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 چکیده
  

 تغییر ینا. باشیمیم بنگاه ریسك مدیریت نگرش حوزه در پارادایمی تغییر شاهد اخیر یهاسئال  در
 تغییر یكتسئیسئتما   و گرا کل نگرشئی  به گرا جزء منظر از ریسئك  مدیریت به نگرش که گردیده باعث
 اشاره اهبنگ ریسئك  مدیریت مفهوم به عمدتاً سئازمان  یك هاییسئك ر مدیریت برای رویکرد این یابد،
 یهارکتش عملکرد و بنگاه ریسئك  مدیریت فنون از اسئتفاده  بین رابطه بررسئی  تحقیق این هدف. دارد

 یسكر مدیریت فنون زا استفاده میزان سازی کمی برای مدل  این در. اسئت  ،باشئد یم غذایی صئنایع  در
 و مالی عوامل مدل این در اسئتفاده  مورد عوامل تمامی همچنین ت.اسئ  شئده  اسئتفاده  کوزو مدل از بنگاه

 متغیر هرابط بررسی برای نهایت در. باشدیم تهیه قابل بورس سئازمان  اطلاعات از که هسئتند  حسئابداری 
 استاندارد از پس (بنگاه عملکرد) وابسئته  رمتغی و ه(بنگا ریسئك  مدیریت فنون از اسئتفاده  میزان) مسئتقل 

 که است نای دهنده نشان تحقیق این نتایج  ت.اس شده استفاده پیرسون همبستگی آزمون از هاداده سازی
 بررسی در نهمچنی دارد، سازمان عملکرد با مثبتی دار معنی رابطه بنگاه ریسك مدیریت فنون از اسئتفاده 

 سازمان ردعملک با داری معنی رابطه گونه هیچ استراتژیك، هاییسكر مدیریت تنها فرعی، های فرضیه
 . ندارد

 ژیك،استرات ریسك مدیریت سازمان، عملکرد بنگاه، جامع ریسك مدیریت :کلیدی های واژه

 .عملیاتی ریسك مدیریت
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 مقدمه
 یتمام گیر گریبان که ییهافرصت و تهدیدات و امروزی یهاسازمان میان رقابت رشد با

 یداپ زیادی خیلی اهمیت ریسك مفهوم ،باشدیم المللیینب و داخلی مختلف سطوح در هازمانسا

 این از .نماید مواجه شکست با را سازمان که باشد حدی به تواندیم شده یاد تهدیدات. است کرده

 ( 5221 ر،واکد )باشن ریسك کاهش برای ییهاراه فکر به باید سازمان بقای و رشد برای مدیران رو

 در افزوده زشار خلق با بنگاه ریسك مدیریت فنون از استفاده یرابطه بررسی تاکنون ایران در

 در یزمیمکان وجود که بود آن نشانگر تحقیق این نتایج. است شده یبررس ای بیمه یهاشرکت

 افشاگری و دباش داشته نظارت ای بیمه یهاشرکت ریسك مدیریت ینحوه بر که کشور بیمه صنعت

ر د همکاران و گردون(. 3199 ایزدپناهی،د )باش مفید تواندیم آورد، عمل به هایسكر از مناسبی

. اندمودهن یبررس را "اقتضایی رویکرد با سازمان عملکرد و بنگاه جامع ریسك مدیریت"(  5229)

 بنگاه، امعج كریس مدیریت فنون از استفاده با سازمان یك که اندیدهرس نتیجه این به تحقیق این در

 تحقیق در همچنین(. Lawrence. A. Gordon، 5229د )بخشی خواهد بهبود را خود عملکرد

 دهاستفا و بیمه صنعت از شده کسب های داده ییهپا بر( 5229) لاینبرگ و هویت توسط که دیگری

 در ERM از ادهاستف که آمده بدست نتیجه این است، گرفته انجام عملکرد ارزیابی برای توبین Q از

 .شد خواهد عملکرد بهبود باعث هاسازمان

 سؤال این هب و شده بررسی سازمان مالی عملکرد و بنگاه ریسك مدیریت یرابطه تحقیق این در

 صنایع یهاشرکت عملکرد و بنگاه ریسك مدیریت فنون اجرای بین ای رابطه آیا که دهدیم پاسخ

  ؟دارد وجود یغذای

. یمانموده انتخاب را سهام صاحبان حقوق بازده نرخ عملکرد بیارزیا برای حاضر پژوهش در

 هک آنجا از. اندکرده کسب بازدهی چه سهامداران که دهدیم نشان  سهام صاحبان حقوق بازده نرخ

 وانتیم حسابداری رویکرد یك با است، سهامداران کردن منتفع شرکت مدیریت اصلی هدف

ROE (5225 جانسون،. )دانست شرکت عملکرد ارزیابی نهایی معیار را 

 به اهبنگ ریسك مدیریت فنون و ریسك پیرامون نظری مباحث اجمالی مرور از پس ادامه، در

 شناسی روش نهایت در. پرداخت خواهیم عوامل از یكهر  یمحاسبه و گذاری شاخص ینحوه

 . یدآیم عمل به گیری نتیجه و بررسی و بحث آن دنبال به و گرددیم معرفی تحقیق
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 ... ریسک مدیریت فنون از استفاده ی رابطه بررسی

  تحقیق اصلی فرضیه
 معنی یابطهر شرکت در سهام صاحبان حقوق و بنگاه ریسك مدیریت فنون از استفاده بین 

 .دارد وجود داری

 یبررس ریز یها هیفرض قالب در عملکرد با سكیر نوع هر یرابطه ،هایسكر تنوع به تیعنا با

 است؛ شده

 سهام صاحبان حقوق و شرکت یك یكاستراتژ هاییسكر مدیریت بین دار معنی ای رابطه •

 .دارد وجود

 هامس صاحبان حقوق و شرکت یك عملیاتی هاییسكر مدیریت بین دار معنی ای رابطه �

 .دارد وجود

 و شرکت یك حسابداری و مالی گزارشگری هاییسكر مدیریت بین دار معنی ای رابطه �

 .دارد وجود سهام صاحبان حقوق

 یك طرف از مقررات و قوانین رعایت عدم هاییسكر مدیریت بین دار معنی ای رابطه �

 .دارد وجود سهام صاحبان حقوق و شرکت

 

 نظری مباحث
 ریسک تعریف

 تعابیر و تعاریف مطالعه مورد حوزه و هدف حسب بر ریسك مدیریت ادبیات و متون در

ت اس تنگرف قرار خطر معرض در معنای به ریسك و بستر فرهنگ در. است شده ریسك از متعددی

 كی طول که است متغیر یك دوره چند معیار انحراف مارکویتز نظر از(. 62: 3192سعیدی، و راعی)

 به را آن هاینیچ و( 59: 3192وهینز، ویلیامزد )افتیم اتفاق معین موقعیت یك در و مشخص دوره

 عبارت سكیر( 5229گ )اسپدین و رز نظر از و دهندیم نشان فرصت و خطر از ترکیبی صورت

 .شود اهدافش به سازمان دستیابی از مانع که چیزی هر از ستا
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  ریسک مدیریت
 و ونفن مجموعه ،هایسكر تحلیل و شناسایی ضمن سازمان که است نظامی ریسك مدیریت

 میزان هب ریسك مدیریت موفقیت میزان و کندیم اتخاذ هاآن با رویارویی برای را هاییاستراتژ

 مناسب ازخوردب یك وجود و استراتژی از بهینه ترکیب یریکارگبه ،هایسكر ارزیابی در توانمندی

 و شناسایی -3: باشدیم جزء سه از متشکل ریسك مدیریت تعریف، این اساس بر. دارد بستگی

 اصول اجزا، این.  بازخورد -1 ،هایسكر با رویارویی هاییاستراتژ و فنون -5 هایسكر تحلیل

 وجود سكری مدیریت های دیدگاه تمام در یشو ب کم و دهندیم یلتشک را ریسك مدیریت بنیادین

 . دارند

 به تاس آمده وجود به ریسك مدیریت به نگرش ییوهش در پارادایمی تغیر اخیر یهاسال در

 یریتمد به گرا کل نگرشی ای، جزیره دیدگاه یك از ریسك مدیریت بررسی بجای که طوری

 (5229 گوردون،د )شویم اتخاذ ریسك

 ارشد، انمدیر بستانکاران، داران، سهام از اعم سازمان ذینفعان همه منافع بنگاه ریسك مدیریت

 (.CAS,5221:3د )کنیم ینتأم را عضو یهاانجمن و مشتریان کارکنان،

 

  بنگاه ریسک مدیریت پیدایش
 مثل) بینی شپی غیرقابل اتفاقات از هاسازمان نجات برای که نموده ثابت سنتی ریسك مدیریت

 و سود قخل برای هاسازمان امروزه. نیست کافی( بازار رکود و بشر ساخت فجایع طبیعی، فجایع

 (5229 ا،یآچارد )بپذیرن را بیشتری و بیشتر هاییسكر باید تجاری محیط نامطمئن شرایط در ارزش

 

 هاشرکت در بنگاه ریسک مدیریت عملیاتی چارچوب
 ریتمدی کلی سیاست بنگاه، ریسك مدیریت ،کار و کسب در است معتقد بروک مئول

 نگاهب ریسك مدیریت است معتقد و است ارزش کننده خلق عوامل توسط شده ایجاد هاییسكر

 و پردازدیم گذارندیم تأثیر سازمان ارزش بر که هاییسكر مجموع ارزیابی و شناسایی ،تعیین به

 (.Clandro, 5224: 39د )باشیم سازمان عرصه در هایسكر این مدیریت استراتژی شامل
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 ... ریسک مدیریت فنون از استفاده ی رابطه بررسی

 برنامه جزایا کلیه آن در که است چارچوبی تعیین نیازمند مؤثر برنامه یك اجرای که ییآنجا از

 یهارکتش در بنگاه ریسك مدیریت نمودن عملیاتی چارچوب ابتدا بخش این در باشد، شده مطرح

 ییهاگام و اصول اجزاء ینا ،شودیم داده شرح تفصیل به آن اجزاء سپس و مطرح ییغذا عیصنا

 .رسانندیم یاری بنگاه هاییسكر کردن اداره در را سازمان که هستند

 رد عملیاتی و مالی ریسك مدیریت سازی پیاده از کلی چارچوب یك پرین تاورز موسسه

 اساسی امگ سه از بنگاه ریسك مدیریت سازی پیاده مدل این بر اساس. است داده ارائه بنگاه سطح

د عملکر ارزیابی و هایاستراتژ اجرای ،هایاستراتژ بهترین توسعه است؛ شده تشکیل

(Miccolis&shah، 5223: 36.) 

 هاسازمان در ERM فنون از استفاده میزان برآورد برای شاخصی ارائه
 توجه اب و کرده تعریف را ییهاشاخص آن برای باید فرآیندی و مفهوم هر یابیو ارز اجرا برای

 این زا نیز بنگاه جامع ریسك مدیریت مفهوم. کنیم ارزیابی را نظر مورد مفهوم هاخصشا این به

 چه تا هاسازمان اینکه سنجش برای مناسبی شاخص کنون تا ایران در متأسفانه. نیست مستثنی قائده

 فادهاست با قیقتح این در. است نشده تعریف نمایندیم استفاده بنگاه ریسك مدیریت فنون از ای اندازه

 و دهنمو تعریف بنگاه ریسك مدیریت برای شاخصی بورس، اطلاعات از آمده بدست های داده از

 ERM ارزیابی برای روش این از امر کارشناسان تا کرده کمی را مفهوم این اجرایی قابل صورت به

 .نمایند استفاده بورس در شده رفتهیپذ یهاشرکت در

 :باشدیم زیر مدل صورت به بنگاه جامع كریس مدیریت فرایند اجرای اصلی مراحل
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بنگاه جامع سکیر تیریمد ندیفرآ یاجرا یاصل مراحل (:1) نگاره

 

 این کردن کمی چگونگی ی باره در شاخصی هر ارائه از معمولاً ERM به راجع یهابحث در

 گوردون که مدلی از تحقیق این در(. Lawrence A. Gordon، 5229د )شویم خودداری مفهوم

 هدیدگا از سازمان عملکرد و بنگاه جامع ریسك مدیریت عنوان با ای مقاله در( 5229) همکاران و

 و کردن کمی برای ،اندگرفته بکار هاسازمان در ERM کردن کمی و گیری اندازه برای اقتضایی

 به نسازما اینکه گیری اندازه برای را شاخص سپس. کنیمیم استفاده ERM برای شاخص نیتدو

 گذاری نام ERMI را شاخص این و کرده تعریف کندیم استفاده ERM فنون از ای اندازه چه

 هدف 6 که کوزو بنگاه سكیر تیریمد کتاب در موجود مدل ییهپا بر شاخص این. کنیمیم

 شگریگزار هاییسكر مدیریت عملیاتی، هاییسكر مدیریت استراتژیك، هاییسكر مدیریت

 (.5229 مولر،د )گردیم تعیین کرده، تعریف مقررات و قوانین عایتر عدم هاییسكر مدیریت و

𝐸𝑅𝑀 =  ∑ 𝑠𝑡𝑟𝑎𝑡𝑒𝑔𝑦𝑘
2
𝐾=1 + ∑ 𝑜𝑝𝑒𝑟𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛𝑘

2
𝐾=1 + ∑ 𝑟𝑒𝑝𝑜𝑟𝑡𝑖𝑛𝑔𝑘

2
𝐾=1 +

∑ 𝑐𝑜𝑚𝑝𝑙𝑖𝑎𝑛𝑐𝑒𝑘
2
𝐾=1   

 استراتژیک یهاسکیر مدیریت

. دارد اشاره ندکیم تعریف رقبایش به نسبت خود را جایگاه نسازما یك که روشی به استراتژی

د بخش دبهبو رقبا به نسبت را اشیرقابت هاییتمز کندیم سعی استراتژی اجرای هنگام سازمان

 ملکردع افزایش باعث و دهد کاهش را ورشکستگی ریسك باید رقابتی مزیت این(. 5229 پورتر،)

 هب نسبت سازمان نگرش نوع در ارزشمند تغییری نگاهب ریسك مدیریت. شود سازمان ارزش و



���  

 
 

 ... ریسک مدیریت فنون از استفاده ی رابطه بررسی

 و نیست کرد دوری آن از باید که تهدیدی عامل یك صرفاً ریسك ،آوردیم وجود به هایسكر

 ( Cas،5221د )باش نیز فرصت منبع یك تواندیم

 حوادثی. کندیم تقسیم فرصت و ریسك دو دسته به را بالقوه اتفاقات بنگاه ریسك مدیریت

 خریبت موجب یا و گردندیم ارزش خلق مانع که هستند هاییسكر همان دارند منفی یراتثتأ که

 ثبتیم یرتأث که هستند ای حادثه وقوع احتمال هافرصت مقابل در و ،شوندیم سازمان موجود ارزش

 (.5 226 کوزو،د )دارن فعلی ارزش حفظ و ارزش خلق اهداف، به دستیابی بر

 باشد، یشترب صنعت همان رقیبان به نسبت مداری مشتری و فروش هرچه سازمان یك در بنابراین

 این از. اشتد خواهد رقبایش به نسبت بهتری استراتژیك عملکرد سازمان این که است معنی این به

 .مگیرییم نظر در صنعت میانگین به سازمان فروش نسبت را استراتژی عامل دو از یکی رو

𝑠𝑡𝑟𝑎𝑡𝑒𝑔𝑦1 =  
𝑠𝑎𝑙𝑒𝑠𝑖 −  𝜇𝑠𝑎𝑙𝑒𝑠

𝜎𝑠𝑎𝑙𝑒𝑠
 

 نونف اجرای فرایند در ای ویژه به طور سیستماتیك هاییسكر کاهش در موسسه توانایی

ERM ایگاهج از خارجی تهدیدات بررسی بنگاه، ریسك مدیریت فنون اجرای فرایند در. دارد قرار 

 یكسیستمات هاییسكر کاهش دنبال به بنگاه جامع ریسك مدیریت و است برخوردار ای ویژه

 سازمان رونیبی محیط از و نیستند سازمان کنترل تحت که است سازمانی برون هاییسكر همان یعنی

 صنعت، هاییسكر از توانیم هایسكر ینترمهم(. Thompson،3996د )گردیم تحمیل آن به

 استفاده ه دنبالب بنگاه ریسك تمدیری فرایند. نام برد قوانین تغییرات ریسك اقتصادی، هاییسكر

 نونف اجرای اصلی مزیت. باشدیم سازمانی برون هاییسكر گونه این اثر کاهش برای فنونی از

ERM باشیم پرتفوی سیستماتیك ریسك کاهش نتیجه در و سازی متنوع( دHoyt،5229 .) 

𝑠𝑡𝑟𝑎𝑡𝑒𝑔𝑦2 =  
∆𝛽𝑖 −  𝜇∆𝛽

𝜎∆𝛽
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 عملیاتی یهاسکیر مدیریت

 ستفادها عملیاتی هاییسكر مدیریت برای فنونی از بنگاه جامع ریسك مدیریت فرایند در

 و شده شناسایی هاییسكر بندی رتبه عملیاتی، هاییسكر شناسایی شامل آن مراحل که شودیم

 سكری مدیریت فرایند هر حال به. باشدیم هایسكر این با برخورد در مناسب تصمیمات اتخاذ

 افزایش اعثب یتدر نها که است عملیاتی هاییسكر کاهش برای فنونی اجرای به دنبال بنگاه امعج

 از بهتر استفاده دهنده نشان بهتر عملکرد(. Banker، 3999د )گردیم سازمان عملکرد و کارایی

 را ،شودیم سازمان شکست به منجر که کلی هاییسكر باید و بوده بنگاه ریسك مدیریت فنون

 به که هاییدارا گردش رو این از. دهد افزایش را سازمان ارزش و کارایی بنابراین و داده هشکا

ت اس عملکرد کارایی برای معیار یك ،شودیم تعریف هاییدارا کل بر فروش صورت

(Kiymaz،5224.) 

هاییداراجمع  / فروش= معیار اول عملکرد  

 برای دوم معیار نیبنابرا. شودیم نیز رکنانکا کارایی افزایش باعث بنگاه ریسك مدیریت فنون

 از که است ستانده ˚ داده نرخ سازمان عملیاتی هاییسكر مدیریت برای مناسب فنون از استفاده

 (.Lawrence A. Gordon، 5229د )آییم بدست سازمان کارکنان تعداد بر فروش تقسیم

 تعداد کارکنان / فروش= معیار دوم عملکرد

 گزارشگری یهاسکیر مدیریت

 هدف. است حیاتی ابعاد یهمه در سازمان موفقیت برای دقیق و درست گزارشگری

 حال هر به. باشد ERM هاییتفعال یهمه اصلی کننده هدایت باید دقیق و درست گزارشگری

د رسیم نظر به ضروری و لازم دقیق و درست گزارشگری برای مناسب داخلی یهاکنترل  سیستم

(Coso ،5226.) 

 :است زیر موارد شامل  داخلی کنترل فرایند ابعاد

 هایهرو از هاستفاد و کنترل هاییاستس توسط که درونی کلی چارچوب :کنترل محیط 

 .گرددیم مشخص
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 ... ریسک مدیریت فنون از استفاده ی رابطه بررسی

 آن رایب که هایییهرو یمستندساز و  معاملات گزارش و فرآیند :حسابداری سیستم 

 .گرددیم استفاده

 را ژهوی تهدیدات کنترل در ریسك کاهش رساندن امانج به مراحل :کنترل های رویه 

 (.Coso ،5226د )نماییم مشخص

 کاهش نبالد به داخلی کنترل  یندابزار فرا و فنون از استفاده با بنگاه جامع ریسك مدیریت

 مالی یهاتقلب و غیرقانونی های سود که است این برای تلاش در و بوده گزارشگری هاییسكر

، Cohenد )برسان حداکثر به را مالی غیر اطلاعات دقت و صحت و برساند حداقل به را سازمان در

5226.) 

 باعث راینبناب و داده افزایش را موسسه ورشکستگی کلی ریسك مالی نامطلوب گزارشگری

 برای معیار یك(. Lawrence A. Gordon ،5229د )شویم سازمان ارزش و عملکرد کاهش

 یهاکنترل اهمیت با یهاضعف. 3: است زیر متغیر 1 ترکیب مالی، گزارشگری پایین اتکا قابلیت

 .مالی یهاصورت مجدد ارائه. 1 حسابرسی مشروط گزارش. 5 داخلی

=اشکال گزارشگری با اهمیت یهاصنعتاظهار نظر حسابرسی+ تجدید ارائه+    

 مقررات و قوانین رعایت عدم یهاسکیر مدیریت

 ای ارهچ سازمان بیرونی، محیط با سازمان تعاملات افزایش و پیچیده محیط به سازمان ورود با

 در هاسازمان دلیل همین به. ندارد خارجی محیط با روابط این بر حاکم مقررات و قوانین رعایت جز

 (.Coso، 5226د )گیریم قرار مقررات و قوانین رعایت عدم هاییسكر از ای گسترده طیف معرض

 در را اتمقرر و قوانین رعایت عدم به مربوط هاییسكر بررسی بنگاه، ریسك مدیریت فنون

 ،داخلی محیط یهابافت مانند بنگاه، ریسك مدیریت اجرای فرایند چارچوب اجزای تك تك

 (.Coso,5226:321د )کنیم پیشنهاد سازمان سرتاسر در همچنین و ریسك کنترل گذاری، هدف

د باشیم حسابرسی شده پذیرفته های استاندارد زمینه این در کارآمد های ابزار از یکی

(OKeefe ،3996 .)این رد شده استفاده مقررات و قوانین گیری اندازه برای معیار اولین بنابراین 

 .باشدیم هاییدارا مجموع به حسابرس الزحمهحق نسبت تحقیق
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 =  تیرعامعیار اول تطبیق یا 
حقالزحمه حسابرسی

جمع داراییها
 

 حقوقی دعاوی از ناشی زیان و سود مقررات و قوانین رعایت گیری دازهان برای دوم معیار

 داشته انتظار که است طبیعی نماید مقررات و قوانین رعایت برای زیادی تلاش شرکتی اگر. باشدیم

، ,Lawrence A. Gordonم )باشی داشته بیشتری دعاوی سود و کمتر دعاوی هاییانز که باشیم

5229.) 

𝑠𝑒𝑡𝑡𝑙𝑒𝑚𝑒𝑛𝑡 𝑛𝑒𝑡 𝑔𝑎𝑖𝑛 (𝑙𝑜𝑠𝑠)

𝑇𝑜𝑡𝑎𝑙 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠
= 2 Compliance 

 

 عملکرد گیری اندازه

 ،نمایندیم فعالیت متلاطمی و متغیر محیط در هاسازمان امروزه گردید، اشاره قبلاً که گونههمان

 مسیر رد را ازمانس هاییتفعال تواندیم مدیریت عملکرد، ارزیابی معیارهای از گیری بهره با پس

 ازخوردیب عملکرد ارزیابی همچنین. کند هدایت سازمان هاییاستراتژ و اهداف تحقق و شکوفایی

، Acharyyaد )نماییم ارائه مدیران به را سازمان هاییاستراتژ تحقق و اجرا، در توانمندی میزان از

5229.) 

 ؛کنندیم دنبال را مشترک مانیساز هدف چهار مالی مؤسسات و هاسازمان آچاریا ییدهعق به

 ،Acharyya) یتوانمندساز و رشد اجتماعی، مسئولیت آوری، سود: از عبارتند هدف چهار این

 یهاسازمان برای پایدار ارزش خلق در مهمی عنصر اجتماعی، مسئولیت است معتقد وی (.5229

 .باشدیم مالی

 عیارم کلی طور به. دارد وجود زیادی های معیار شرکت عملکرد گیری اندازه و ارزیابی برای 

 ایه معیار در. نمود تقسیم اقتصادی و حسابداری یدسته دو به توانیم را عملکرد ارزیابی های

 رشد هب توانیم که ،گرددیم ارزیابی حسابداری های داده به توجه با شرکت عملکرد حسابداری

 .نمود اشاره  مالی یهانسبت و سهم هر سود نقدی، هاییانجر تقسیمی، سود سود،

م سها صاحبان حقوق بازده نرخ و( ROAا )هییدارا بازده نرخ اغلب استفاده مورد های معیار

(ROE )پردازیمیم آن به ادامه در که باشدیم. 
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 ... ریسک مدیریت فنون از استفاده ی رابطه بررسی

 (ROAا )هییدارا بازده نرخ

 یمال ههزین یبعلاوه خاص سود تقسیم از که است مالی یهانسبت از یکی هاییدارا بازده نرخ

 و شودیم مربوط شرکت فروش و تولید یهامهارت به  ROA. آیدیم بدست هاییدارا مجموع به

 مورد ROA یمحاسبه در حسابداری سود اینکه به توجه با. گیردینم قرار مالی ساختار یرتأث تحت

 .است وارد نیز معیار این بر حسابداری سود بر وارد ایرادات نتیجه در گیردیم قرار استفاده

 ارزش اینبنابر شوندیم داده نشان دفتری ارزش خالص به ترازنامه در هاییدارا اینکه به توجه با

 پایین ROA بنابراین باشد هاآن دفتری یهاارزش از بالاتر بسیار است ممکن هاییدارا واقعی

 بالا ROA نمچنیه شوند، گرفته بکار دیگری جای در باید هاییدارا که نیست معنی این به ضرورتاً

 اقدام یشترب بازده کسب و هاییدارا همان خرید به نسبت بایستیم شرکت که نیست مفهوم این به

 (.3196،یجهان خاند )نمای

 قرار هتوج مورد داران سهام دید از بنگاه سكیر تیریمد قیتحق نیا در که نیا به تیعنا با

 .شودیم استفاده ROE اریمع از هایهفرض آزمون یبرا لذا است،  گرفته

 

 سهام صاحبان حقوق بازده نرخ

 از بلق سود تقسیم طریق از که است مالی یهانسبت از یکی سهام صاحبان حقوق بازده نرخ

 حسابداری سود ایرادات یهمه ROA مانند بنابراین ،آیدیم بدست سهام صاحبان حقوق به مالیات

 قرار مدیریت هاییریسو گ یرتأث تحت تواندیم ROE(. 15:3196،یجهان خاند )دار همراه به را

 (.92:3191 ،احمد پورد )گیر

 

 

 

 

 



 

 

 1931، پاییز 6، شماره دومفصلنامه پژوهش حسابداری، سال  ���

 

 پژوهش مفهومی الگوی
 

1 نگاره

 

 

 تحقیق شناسی روش
 این آماری جامعه. است همبستگی توصیفی روش نظر از و کاربردی هدف، نظر از پژوهش این

 که است تهران بهادار وراقا بورس در شده درج غذایی صنایع در فعال یهاشرکت ییهکل تحقیق

 .باشدیم شرکت 15 بر بالغ هاآن تعداد و گذشته هاآن رشیپذ از سال یك از بیشتر

 متغیر انعنو به بنگاه جامع ریسك مدیریت فنون از سازمان استفاده میزان تحقیق این مدل در

 این نیاز ردمو عاتاطلا. است شده گرفته نظر در وابسته متغیر عنوان به سازمانی عملکرد و مستقل

 یهاصورت همچنین و تحقیقاتی فیش ابزار از که شده، آوری جمع ای کتابخانه روش با پژوهش

 .است شده استفاده شده یحسابرس مالی

 

 تحقیق های یافته
 از تفادهاس بین ای رابطه آیا که بود این تحقیق اصلی سؤال شد، بیان مقدمه در که گونههمان

 رایب دارد؟ وجود شرکت یك در سهام صاحبان حقوق بازده نرخ و گاهبن ریسك مدیریت فنون

 و گرفته رنظ در را گردید مطرح تحقیق مدل در که ییهامؤلفه تمامی باید سؤال این به پاسخگویی
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 ... ریسک مدیریت فنون از استفاده ی رابطه بررسی

 هک بود خواهیم قادر پایان در و دهیم قرار آزمون مورد را تحقیق فرعی های فرضیه تمامی سپس

 در سهام بانصاح حقوق بازده نرخ و بنگاه ریسك مدیریت فنون از فادهاست بین یرابطه به نسبت

 .نماییم نظر اظهار شرکت یك

 .پردازیمیم هاآن نتایج بررسی و هایهفرض آزمون به بخش این یادامه در

 

 سهام صاحبان حقوق بازده و کیاستراتژ سکیر تیریمد

 سهام انصاحب حقوق بازده و کیاستراتژ سکیر تیریمد (:2)نگاره 

ب يضر رهاينام متغ

 يهمبستگ

 یدار يعدد معن

(sig) 

a  مقدار(

 خطا(

 يرابطه معن

 یدار

 هایریسکت يريمد

 کياستراتژ

   ROE 

 

333/3 

 

56/3 

 

36/3 

 

 وجود ندارد

 

 مدیریت بین داری معنی رابطه %99 اطمینان سطح در که کندیم عنوان فوق فرضیه آزمون نتایج

 .ندارد وجود سهام صاحبان حقوق بازده رخن و استراتژیك هاییسكر

 

 سهام صاحبان حقوق بازده و یاتیعمل سکیر تیریمد

 سهام صاحبان حقوق بازده و یاتیعمل سکیر تیریمد (:3)نگاره 

ب يضر رهاينام متغ

 يهمبستگ

 یدار يعدد معن

(sig) 

a  مقدار(

 خطا(

 يرابطه معن

 یدار

 هایریسکت يريمد

ي اتيعمل  

   ROE 

 

635/3 

 

335/3 

 

36/3 

 

 وجود دارد
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 مدیریت بین داری معنی رابطه %92 اطمینان سطح در که کندیم عنوان فوق فرضیه آزمون نتایج

 .دارد وجود سهام صاحبان حقوق بازده نرخ و عملیاتی هاییسكر

 

 سهام صاحبان حقوق بازده و یگزارشگر سکیر تیریمد

 سهام صاحبان قحقو بازده و یگزارشگر سکیر تیریمد (:4)نگاره 

ب يضر رهاينام متغ

 يهمبستگ

 یدار يعدد معن

(sig) 

a  مقدار(

 خطا(

 يرابطه معن

 یدار

 هایریسکت يريمد

 يگزارشگر

   ROE 

 

576/3 

 

333/3 

 

36/3 

 

 وجود دارد

 

 مدیریت بین داری معنی رابطه %99 اطمینان سطح در که کندیم عنوان فوق فرضیه آزمون نتایج

 .دارد وجود سهام صاحبان حقوق بازده نرخ و گزارشگری هاییسكر

 

 سهام صاحبان حقوق بازده و قیتطب سکیر تیریمد

 سهام صاحبان حقوق بازده و قیتطب سکیر تیریمد (:5)نگاره 

ضريب  نام متغيرها

 همبستگي

عدد معني 

 (sig) یدار

a 
)مقدار 

 خطا(

رابطه 

 معني داری

 مديريت ريسک عدم رعايت قوانين 

   ROE 

 

335/3 

 

30/3 

 

36/3 

 

 وجود دارد
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 ... ریسک مدیریت فنون از استفاده ی رابطه بررسی

 مدیریت بین داری معنی رابطه %99 اطمینان سطح در که کندیم عنوان فوق فرضیه آزمون نتایج

 .دارد وجود سهام صاحبان حقوق بازده نرخ و و مقررات قوانین رعایت عدم ریسك

 

 سهام صاحبان حقوق بازده و بنگاه سکیر تیریمد

 سهام صاحبان حقوق بازده و بنگاه سکیر تیریمد (:6)نگاره 

ب يضر رهاينام متغ

 يهمبستگ

 یدار يعدد معن

(sig) 

a  مقدار(

 خطا(

 يرابطه معن

 یدار

استفاده از فنون مديريت 

 ريسک بنگاه

   ROE 

 

556/3 

 

333/3 

 

36/3 

 

 وجود دارد

 

 ادهاستف بین داری معنی رابطه %92 اطمینان سطح در که کندیم عنوان فوق فرضیه آزمون نتایج

 .دارد وجود سهام صاحبان حقوق بازده نرخ و بنگاه ریسك مدیریت فنون از

 

 گیری نتیجه و بحث
 یریتمد فنون از استفاده بین رابطه بررسی پژوهش این اصلی هدف شد ملاحظه که همانطور

 دهاستفا کوزو لمد از خواسته این به دستیابی برای. باشدیم سهام صاحبان حقوق بازده و بنگاه ریسك

 هاداده لتحلی و تجزیه بخش در. گرفت قرار آزمون مورد و مطرح هایییهفرض آن طبق بر و گردید

 انصاحب حقوق بازده با فرضیه هر عوامل یرابطه و گرفت قرار آزمون مورد مفروضات از یك هر

 .شد تحلیل سهام

 حقوق بازده با هاسطح یرز گرید در بنگاه ریسك مدیریت گرفته، انجام هاییلتحل و تجزیه بنابر

 .استراتژیك هاییسكر مدیریت سطح یرز  از ریغ به دارد دارمعنی رابطه سهام صاحبان
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 پس ،باشدیم سازمان ی جانبه همه هاییسكر کاهش گرو در سازمان یك مطلوب عملکرد

 از كی هر تیریمد. باشدیم هایسكر این از بهینه استفاده و کنترل به وابسته سازمان موفقیت

 گرددیم سازمان تهدید موجب که هایییسكر  انواع برابر در شرکت که گرددیم باعث هایسكر

 سهامداران دیعا یمطلوب بازده و داشت خواهد بیشتری رقابتی ثبات نهایت در و گردد مصونیت دچار

 .کرد خواهد

  

 و مآخذ منابع
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