
 

 

 

 

 

 

 

‌حسابداری‌‌پژوهش
 0331،‌زمستان‌3شماره

  

 ياکىش سًد یبسًد ي ضز یفیتک یدار،رشد درآمد ي سًد پا

 دکتش لبػن ثَلَ*

 ٣٤ىاٍ٘ٚبٜ ٭لأٝ ٥جب٥جب ٢ٚ كٖبثياٍ ٤َ٤زىا٘ٚىيٜ ٔي ٤بٍإشبى

 یشصائیه اثشاّین

 ٢ىاٍ٘ٚبٜ ٭ّْٛ الشٞبى ٢اٍٙي كٖبثياٍ وبٍٙٙبٓ

 

 ُکیذچ

  

َٕٔب٤ٝ  هٛث٣ اُ ١ٚٮ٥ز َٙوز ثٝ  ٕٛى ٕٞٛاٍٜ ٭ب٣ّٔ ٔٛطَ ثَ س٥ٕٕٞبر َٕٔب٤ٝ ٌٌاٍاٖ ثٛىٜ إز.ٍٙي ٕٛى ٘ٚب٘ٝ

ىاٍا٢ د٥غبْ ٔٚبث٣ٟ  ٞب َٙوزٌفز وٝ ٍٙي ٕٛى ثَا٢ ٕٞٝ  سٛاٖ ٣ٕ٘.أب ثب٤ي سٛػٝ ىاٙز وٝ وٙي ٣ٌٌٔاٍاٖ اٍائٝ 

ىٍآٔي ٚ  ٕ٘ٛبٖ وٙٙي، هٛٗ ىٕزٕٛى ٍا  سٛا٘ٙي ٣ٔ٭ٛأُ ٔوشّف٣ إز.ىٚ ٭بُٔ ٔٛطَ وٝ  ثَآ٤ٙي٤َُا ٕٛى ، إز

وٝ ا٤ٗ ىٚ ٍٔٛى آطبٍ ٚ  ،ٞب ٤ِٕٙٝٞٛى ٤ب ثٝ ٚا٦ٕٝ افِا٤٘ ىٍآٔي ثٛىٜ ٤ب ثٝ ى٥ُِ وبٞ٘ .افِا٤٘ ىٍ ثبٙٙي ٣ٔ ٤ِٞٙٝ

ى ا٤ٗ سلم٥ك ثٝ ث٣ٍَٕ و٥ف٥ز ٕٛى ٚ ٤َ١ت ٚاوٙ٘ ٕٛى ثَ إبٓ ٍٙي ىٍآٔي ٚ ٕٛ.ىٞي ٣ٕ٘٘شب٤غ ٤ىٖب٣٘ ٍا ثيٕز 

د٤ٌَفشٝ ٙيٜ ىٍ ثٍٛٓ اٍٚاق ثٟبىاٍ سَٟاٖ ٚ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔب٢ٍ ٙبُٔ  ٢ٞب َٙوز.ػبٔٮٝ آٔب٢ٍ ا٤ٗ سلم٥ك دَىاُى ٣ٔ  دب٤ياٍ

.ٍٚٗ ٍٔٛى إشفبىٜ ىٍ ثبٙي ٣ٔ 1386ِغب٤ز  1379 ٢ٞب ٕبَٕبَ ثٛىٜ إز.ىٍٜٚ ُٔب٣٘ سلم٥ك ٥ِ٘ -َٙوز 208سٮياى 

اُ سل٥ُّ ٥ِ٘  ٞب ٥ٝف١َ.ػٟز آُٖٔٛ ثٛىٜ إزا٤ٗ سلم٥ك ٍٚٗ سلم٥ك ٕٞجٖش٣ٍ ٔم٦ٮ٣ ٚ اُ ٫ٛ٘ دٔ ٤ٍٚياى٢ 

 ٥ٌٍَٕٖٛ إشفبىٜ ٙيٜ إز.

ىٍ ٔمب٤ٖٝ ، وٙٙي ٣ٔوٝ افِا٤٘ دب٤ياٍ ىٍ ٕٛى ٚ ىٍآٔي ٍا ٌِاٍٗ  ٣٤ٞب َٙوزوٝ  ىٞي ٤ٔ٣بفشٝ ٞب٢ ا٤ٗ سلم٥ك ٘ٚبٖ 

 ، و٥ف٥ز ٕٛى ٚ ٤َ١ت ٚاوٙ٘ ٕٛى ثبلاس٢َ ىاٍ٘ي.وٙٙي ٣ٔوٝ َٝفبً افِا٤٘ دب٤ياٍ ىٍ ٕٛى ٍا ٌِاٍٗ  ٣٤ٞب َٙوزثب 

ٙيٜ  ٥ٗسأٔوٝ افِا٤٘ ٕٛىٙبٖ اُ ٤َ٥ك افِا٤٘ ىٍآٔي  ٣٤ٞب َٙوزاُ آٖ إز وٝ  ٕٞـ٥ٙٗ ٘شب٤غ سلم٥ك كبو٣

٭٥ّٕبس٣ آس٣ ث٥ٚش٢َ  ٣٤وبٍاٚ  ثَهٍٛىاٍ٘يوٕش٢َ ػٟز ٔي٤َ٤ز ٕٛى ، اُ لبث٥ّز إز، دب٤يا٢ٍ ٕٛى ثبلاس٢َ ىاٍ٘ي

ٙيٜ إز،  ٥ٗأٔسوٝ افِا٤٘ ٕٛىٙبٖ اُ ٤َ٥ك افِا٤٘ ىٍآٔي  ٣٤ٞب َٙوزىاٍ٘ي.ثب سٛػٝ ثٝ ٤َ١ت ٚاوٙ٘ ٕٛى، 

 ٦ٙٔجك ثب ٔيَ اّٖٚٞٗ ، ٤َ١ت ٚاوٙ٘ ٕٛى ثبلاسَ ٚ ٤َ١ت ٚاوٙ٘ اٍُٗ ىفش٢َ وٕش٢َ ىاٍ٘ي

 ٚاوٙ٘ ٕٛى ٤تٕٛى، ١َ ٥ف٥زو ٤ياٍ،ٍٙي ىٍآٔي، ٕٛى دب   :ّبی کلیذی ٍاطُ
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 همذهِ

، (1987) سي٤ٚٗ إشب٘ياٍىٞب٢ كٖبثيا٢ٍ ٔب٣ِ ا٤َٔىب ٥ئزٞث٥ب٥٘ٝ ٔف٣ٟٔٛ ٕٙبٍٜ ٤ه ٥جك 

٫ٛ١ٛٔ ٔف٥ي ثٛىٖ .ٕٞـ٥ٙٗ ٞيف ٌِا٢ٍٍَٙ ٔب٣ِ، س٥ٟٝ ا٥لا٭بر ٔف٥ي ثَا٢ س٥ٕٞٓ ٢َ٥ٌ إز

ٙيٜ إز.اٞياف اَٝٛ  ث٥بٖكٖبثيا٢ٍ ا٥لا٭بر ٢َ٥ٌ ثٝ ٭ٙٛاٖ ٔلان ا٘شوبة  ىٍ س٥ٕٞٓ

ٔب٣ِ، ٭ّٕىَى ٚ ١ٚٮ٥ز  ٢ٞب ٍٝٛرٝ د٤ٌَفشٝ ٙيٜ كٖبثيا٢ٍ ٥ِ٘ ا٥ٕ٥ٙبٖ اُ ا٤ٗ ٫ٛ١ٛٔ إز و

 ىٚ.ثَا٢ ىٕش٥بث٣ ثٝ ا٤ٗ اٞياف، ٥جك ث٥ب٥٘ٝ ٕٙبٍٜ ىٞي ٣ٔالشٞبى٢ َٙوز ٍا ثٝ ٥ٍٛ ٔٙٞفب٘ٝ ٘ٚبٖ 

و٥ف٣ لبث٥ّز  ٞب٢ ٣ٌْ٤ٚا٥لا٭بر ٔب٣ِ ثب٤ي كبئِ (، 1980إشب٘ياٍىٞب٢ كٖبثيا٢ٍ ٔب٣ِ ) ٥ئزٞ

 ٞب ٢َ٥ٌ لأُٝ ٔف٥ي ثٛىٖ آٖ ىٍ س٥ٕٞٓ ٍٚ َٔث٣ٛ ثٛىٖ ٕٛى، اسىب ٚ َٔث٣ٛ ثٛىٖ ثبٙٙي.اُ ا٤ٗ

 .ثبٙي ٣ٔ

اُ ٭ٙبَٝ ٔوشّف ٕٛى ٘ب٣ٙ ٙيٜ ثبٙي.ىٍ ى٤يٌبٜ هَى، ىٍآٔيٞب ٚ  ٕٔىٗ إزافِا٤٘ ٕٛى 

                  ىاٍا٢ ثبٍ ا٥لا٭بس٣  ثٝ ٥ٍٛ ػياٌب٘ٝوٝ َٞوياْ  ثبٙٙي ٣ٔىٚ ػِء ا٣ّٝ ٕٛى  ٞب ٤ِٙٝٞ

 (.Ertimar,et al,2003)ثبٙٙي ٣ٔ

وٝ  ٣٤ٞب َٙوزوٝ  ىٞي ٣ٔ٘ٚبٖ ( Porter,1980,1985اىث٥بر إشَاس٢ْ ٍلبثش٣ )ٍَٔٚ 

ٍا ى٘جبَ  ٞب ٤ِٙٝٞوٝ إشَاس٢ْ وبٞ٘  ٣٤ٞب َٙوزاُ  وٙٙي ٣ٔإشَاس٢ْ ٍٙي ىٍآٔي ٍا ى٘جبَ 

دب٤ياٍسَ اُ ٍٙي  ،ٙٛى ٣ٔ ٥ٗسأٔىٍآٔي افِا٤٘  ٔلُٚ ٍٙي ٕٛى٢ وٝ اُ  ٖٞشٙئشفبٚر  وٙٙي ٣ٔ

اٌَؿٝ ٔٮٕٛلاً ٔي٤َ٤ز ىٍآٔي اُ  ،ٌَىى ٣ٔبُٝ ك ٞب ٤ِٙٝٞوبٞ٘  ُٔلٕٛى٢ إز وٝ اُ 

 .ٔي٤َ٤ز ٤ِٞٙٝ ىٙٛاٍسَ إز

Barth et al )1999)   وٙٙي ٣ٔوٝ افِا٤٘ دب٤ياٍ ىٍ ٕٛى ٌِاٍٗ  ٣٤ٞب َٙوز٘ٚبٖ ىاى٘ي 

 سٛا٘ي ٣ٍٔٙي ٕٛى دب٤ياٍ ٕٞـ٥ٙٗ .٤َ١ت ٚاوٙ٘ ٕٛى ثبلاس٢َ ىاٍ٘ي ٞب َٙوزٖ٘جز ثٝ ٕب٤َ 

اُ ٤َ٥ك اػِاء  سٛا٘ي ٣ٔ٭لائ٣ٕ اُ سلاٗ ٔي٤َاٖ ثَا٢ ٕٞٛإٍب٢ُ ٕٛى ثبٙي.ٍٙي دب٤ياٍ ٕٛى 

 ٔوشّف ٕٛى ثٝ ىٕز آ٤ي.

 Penman,2004,Lundholmوٝ ىٍآٔي، ٔلَن و٥ّي٢ اٍُٗ إز) ا٘ي ٤بفشٝىٍٔلممبٖ 

and Sloan,2004,Holidy,2000ٝثَ ا٤ٗ إبٓ ٍٙي دب٤ياٍ ٕٛى اُ ى٤ي إشَاس٢ْ ثٝ ٚا٦ٕ.) 

ٚ ا٤ٗ أَ اُ ى٤ي ثبُاٍ ىاٍا٢ اٍُٗ ث٥ٚش٢َ ٖ٘جز  ٙٛى ٣ٍٔٙي ىٍآٔي ٔٙؼَ ثٝ و٥ف٥ز ثبلاسَ ٕٛى 

اغّت ىٍ ٍٞٙبْ ٔٛاػٟٝ ثب ٔٚىلار ٔب٣ِ ثٝ ٥ّٕٚٝ  ٞب َٙوز.ثبٙي ٣ٔثٝ إشَاس٢ْ وبٞ٘ ٤ِٞٙٝ 
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                  ثٝ ٭ٙٛاٖ ؿبٍٜ وٛسبٜ ٔير ثؼب٢ ٤ه ٍاٜ كُ ثّٙي ٔير ٚاوٙ٘ ٘ٚبٖ  ٞب ٤ِٙٝٞوبٞ٘  ٢َ٥وبٌٍ ثٝ

 (.Burgestahler and Dichev,1997.)ىٞٙي ٣ٔ

 ىٍ ٔمب٤ٖٝ ثب، ٙٛى ٣ٔوٝ ٍٙي ٕٛى٢ وٝ ثٝ ٥ّٕٚٝ ٍٙي ىٍآٔي كٕب٤ز  ٍٚى ٣ٔا٘ش٪بٍ ثٙبثَا٤ٗ 

.٭لاٜٚ ثَ ا٤ٗ س٢َ ثَهٍٛىاٍ ثبٙي، اُ و٥ف٥ز ثبلا٤بثي ٣ٍٔٙي ٕٛى٢ وٝ ثٝ ٥ّٕٚٝ وبٞ٘ ٤ِٞٙٝ 

٥ِ٘ ٔي٤َ٤ز ٕٛى وٕشَ ٖ٘جز ثٝ ٚ  دب٤يا٢ٍ ٕٛى ثبلاسَ،اُ ٍٙي ىٍآٔي،  ىاٍا٢ ٢ٞب َٙوز

ٞب٢ ٕٛى، ػِٚ اَٝٛ  .اُ آ٘ؼب وٝ ا٤ٗ ٔٚوٞٝثَهٍٛىاٍ٘ي ٞب ٤ِٙٝٞوبٞ٘ ىاٍا٢  ٢ٞب َٙوز

لَاٍ ٌَفشٝ  ٢ٌٌاٍ اٍُٗثٝ اكشٕبَ ث٥ٖبٍ، ٕٛى٢ وٝ س٤ٕٛ ثبُاٍ ٍٔٛى  ثبٙٙي ٣ٔاٍسجب٣ ا٣ٍُٙ 

دٕٙٗ، ,1987، ٤خسبوٍٛٔٙي٢ ٚ ,1986، ٤خسبلَاٍ هٛاٞٙي ىاى ) ٥َسأطإز ٍا، سلز 

سفبٚر ىٍ و٥ف٥ز ٕٛى، ثب٭ض سفبٚر ىٍ  ٍٚى ٣ٔا٘ش٪بٍ ٕٞـ٥ٙٗ (.1995ٚاٍف٥ّي،ٚا٤ي، ,1992

 ٌٌا٢ٍ ٕٛى س٤ٕٛ ثبُاٍ ٌَىى. اٍُٗ

 ٍ فشضیِ ّبی تحمیك ّب ػؤال

وٝ آ٤ب و٥ف٥ز ٕٛى  آ٤ي ٣ٔد٥٘  ٞب ٕؤاَثب سٛػٝ ثٝ ٦ٔبِت اٍائٝ ٙيٜ ىٍ ثبلا، كبَ ا٤ٗ 

وٝ ٍٙي  ٣٤ٞب َٙوز، ثب ٙٛى ٣ٔاُ ٤َ٥ك ٍٙي ىٍآٔي دٚش٥جب٣٘  ٞب آٖوٝ ٍٙي ٕٛى  ٣٤ٞب َٙوز

؟ آ٤ب ٤َ١ت ٚاوٙ٘ ٕٛى ىٍ ، ٔشفبٚر إزٙٛى ٣ٕ٘اُ ٤َ٥ك ٍٙي ىٍآٔي دٚش٥جب٣٘  ٞب آٖٕٛى 

 ٣٤ٞب َٙوزىٍ ٔمب٤ٖٝ ثب  ٙٛى ٣ٔاُ ٤َ٥ك ٍٙي ىٍآٔي دٚش٥جب٣٘  ٞب آٖٙي ٕٛى وٝ ٍ ٣٤ٞب َٙوز

 إز؟ سَ ثٍِيوٝ ٍٙي ٕٛىٙبٖ اُ ٤َ٥ك ٍٙي ىٍآٔي ٘جٛىٜ، 

 ، ف٥١َٝ ٞب٢ ا٤ٗ دْٚٞ٘ ثٝ َٙف ٤َُ سي٤ٚٗ ٙيٜ إز:فٛق ٢ٞب ٕؤاَكبَ ثب سٛػٝ ثٝ 

ٙيٜ إز، ىٍ  ٥ٗسأٔاُ ٤َ٥ك افِا٤٘ ىٍآٔي  ٕٛىٙبٖوٝ افِا٤٘  ٣٤ٞب َٙوزف٥١َٝ اَٚ: 

اُ إز،  ٍَ٘ى٤يٜ ٥ٗسأٔاُ ٤َ٥ك افِا٤٘ ىٍآٔي  ٕٛىٙبٖوٝ افِا٤٘  ٣٤ٞب َٙوزٔمب٤ٖٝ ثب  

 و٥ف٥ز ٕٛى ثبلاس٢َ ثَهٍٛىاٍ٘ي.

ٙيٜ إز، ىٍ  ٥ٗسأٔوٝ افِا٤٘ ٕٛىٙبٖ اُ ٤َ٥ك افِا٤٘ ىٍآٔي  ٣٤ٞب َٙوزف٥١َٝ ىْٚ: 

٤َ١ت ٚاوٙ٘  ٍَ٘ى٤يٜ إز، ٥ٗسأٔوٝ افِا٤٘ ٕٛىٙبٖ ثب افِا٤٘ ىٍآٔي  ٣٤ٞب َٙوزٔمب٤ٖٝ ثب 

 ىاٍ٘ي. ٢سَ ثٍِيٕٛى 
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 هجبًی ًظشی 

آٖ ثَ  ٥َسأطا٥لا٭بر كٖبثيا٢ٍ إز وٝ سلم٥مبر ٥ٕٚٮ٣ ىٍ ٍٔٛى  ٤ٗسَ ٟٕٔٓٛى ىٍ َُٜٔ    

ٍفشبٍ ل٥ٕز ٕٟبْ ا٘ؼبْ ٙيٜ ٚ ٕٛىٔٙي٢ آٖ اُ ػٟبر ٔوشّف ٍٔٛى سب٥٤ي ٚال٬ ٌَى٤يٜ 

ٕز.َٕٔب٤ٝ ٌٌاٍاٖ ثَا٢ ٕٛى كٖبثيا٢ٍ ثٝ ٭ٙٛاٖ اثِاٍ د٥٘ ث٣ٙ٥ ػب٤ٍبٜ هب٣ٝ ىٍ ٘٪َ ا

ثب ػ٤َبٖ ٕٛى ٍٔٛى ا٘ش٪بٍ د٥ٛ٘ي هٍٛىٜ إز ٚ -ل٥ٕز ٕٟبْ-ىاٍ٘ي.ثٟب٢ ػب٢ٍ َٞ ٚاكي سؼب٢ٍ

َٕٔب٤ٝ ٌٌاٍ ٔٮٕٛلاً ثَ ٔجٙب٢ ا٘ش٪بٍاس٘ اُ ٕٛى آس٣ ثٝ ٍٟ٘يا٢ٍ ٤ب فَٚٗ ٕٟبْ س٥ٕٞٓ 

 (1373)آلبئ٣،.٥ٌَى ٣ٔ

ٔددي٤َاٖ، سل٥ّددُ ٌددَاٖ ٔددب٣ِ ٚ ٕددَٔب٤ٝ ٌددٌاٍاٖ ث٥ٚددش٤َٗ سٛػددٝ ٍا ثددٝ ٕددٛى ٌددِاٍٗ ٙدديٜ     

ثدٝ   ٞدب  آٖ.٤َُا ددبىاٗ  ٙدٛ٘ي  ٣ٔد ىاٍ٘ي.ٔدي٤َاٖ اُ كفد٨ ٍٚ٘دي ٍٚثدٝ ٍٙدي ٕدٛى ٔٙشفد٬         ٞدب  َٙوز

ثٖددش٣ٍ ىاٍى.سل٥ّددُ ٌددَاٖ ٔددب٣ِ ثددٝ دددَىاُٗ ٚ سفٖدد٥َ ا٥لا٭ددبر        ٞددب ٙددَوز٥ٔددِاٖ ٕددٛى  

.ا٤ٍُبث٣ ثبٙددي ٣ٔددل٥ق و٥ف٥ددز ٕددٛى ٤دده ثودد٘ إبٕدد٣ اُ ا٤ددٗ ٤ٍٚددٝ  ٚ ىٍن ٝدد دَىاُ٘ددي ٣ٔدد

ٔددب٣ِ وٕدده هٛاٞددي وددَى وددٝ ا٤ٍُددبث٣      ٢ٞددب ٝددٍٛرو٥ف٥ددز ٕددٛى ثددٝ إددشفبىٜ وٙٙدديٌبٖ    

اكٕدددي ىٍٕدددش٣ اُ ٕدددٛى ىٍٜٚ ػدددب٢ٍ ٚ ثدددَآٍٚى ٕدددٛىٞب٢ آسددد٣ ىاٙدددشٝ ثبٙدددٙي)و٣ٕ٤َ        

 (.٢،1387آثبى

ثٝ آٖ اػٕب٫ ٚ اسفبق ٘٪َ  و٥ف٥ز ٕٛى ٤ه ٔفْٟٛ ؿٙي ثٮي٢ إز ٚ سٮ٤َف٣ وٝ ٍٕٞبٖ ٖ٘جز

ثٝ ٤ه  ا٘ي ٘شٛاٖ٘شٝىاٙشٝ ثبٙٙي، ىٍ هٞٛٛ و٥ف٥ز ٕٛى ٚػٛى ٘ياٍى.سبوٖٙٛ هجٌَبٖ ٔب٣ِ 

 ٞب آٖو٥ف٥ز لاُْ ٍا ىاٍا ثبٙي، ىٕز ٤بثٙي.ثب ا٤ٗ ٚػٛى،  ٞب آٖٔلبٕجٝ ٖٔشمُ اُ ٕٛى وٝ اُ ٘٪َ 

٘ٚبٍَ٘ و٥ف٥ز ٕٛى ٖ٘جز  س٢َ ٥قٝلثب ا٘ؼبْ سٮي٤لار ٔٙبٕت، ثٝ ٤ه ىأٙٝ وٝ ثٝ ٙىُ  سٛا٘ٙي ٣ٔ

ثٝ ٕٛى هبِٜ ٌِاٍٗ ٙيٜ ثبٙي، ىٕز ٤بثٙي.ثٙبثَا٤ٗ ٔفْٟٛ و٥ف٥ز ٕٛى، ٤ه أَ سٮ٤َف ٙيٜ ٚ 

ٚ  ٞب ٤يٌبٜىطبثز ٥ٖ٘ز وٝ ثشٛاٖ ثٝ آٖ ىٕز ٤بفز، ثّىٝ ٔف٣ٟٔٛ ٖ٘ج٣ إز وٝ ثٝ اٍسجب٣ آٖ ثب 

 (.1378ٔوشّف ثٖش٣ٍ ىاٍى)٤َ٩ف فَى، ٢ٞب ٍَ٘ٗ

ٌاٍاٖ ٕٛى ثب و٥ف٥ز دب٥٤ٗ ٘بهٛٙب٤ٙي إز.٤َُا ث٥بٍَ٘ سو٥ٜٞ غ٥َ ث٥ٟٙٝ اُ ى٤يٌبٜ َٕٔب٤ٝ ٌ

ٔٙبث٬ إز.ٕٛى ثب و٥ف٥ز دب٥٤ٗ ثٝ ى٥ُِ آ٘ىٝ ٍٙي الشٞبى٢ ٍا اُ ٤َ٥ك سو٥ٜٞ غ٥َ ث٥ٟٙٝ َٕٔب٤ٝ، 

سب  ٙٛى ٣ٔ٘بوبٍإز.ٕٛى ثب و٥ف٥ز دب٥٤ٗ ٘٪٥َ ٕٛى ٔشمّجب٘ٝ اُ آٖ ػٟز وٝ ثب٭ض  ىٞي ٣ٔوبٞ٘ 

ٞب٢ ٚالٮ٣ ثب ثبُىٜ ىٕز ٤بفش٣ٙ ٚ ٭٣ّٕ ثٝ دَّٜٚ ٞب٢ ْٔٛٞٛ ثب ثبُىٜ غ٥َ ٚالٮ٣ ٚ  ٔٙبث٬ اُ دَّٜٚ
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.ٕٛى ثب و٥ف٥ز ثبلا اُ سٕٛٮٝ ثبُاٍ َٕٔب٤ٝ ثٝ ٙٛى ٤ٍٚٔ٣ب٣٤ ٕٛق د٥يا وٙي، ٘بهٛٙب٤ٙي سّم٣ 

.ُٔب٣٘ وٝ ٭ْٕٛ َٔىْ ثٝ وٙي ٣ٔهٞٛٛ ىٍ وٍٚٛٞب٢ ىٍ كبَ سٕٛٮٝ ٚ ٕب٤َ وٍٚٛٞب كٕب٤ز 

اُ َٕٔب٤ٝ ٌٌا٢ٍ  ٌِا٢ٍٍَٙ ٔب٣ِ ٤ب ثٝ ا٥لا٭بر ٔب٣ِ ٔٙشَٚ ٙيٜ ا٥ٕ٥ٙبٖ ٘ياٙشٝ ثبٙٙي،٤ٙي آفَ

 (. 1386) ثِٛٛ،وٙي ٣ٔٚ ا٤ٗ أَ ثٝ ٘ٛثٝ هٛى اُ ٌٖشَٗ ثبُاٍ َٕٔب٤ٝ ػ٢َ٥ٌّٛ  ٙٛ٘ي ٣ٔ  َٔٙٞف 

 ٞب َٙوزٕٛى ثٝ ٥ٍٛ ٌٖشَىٜ ثٝ ٭ٙٛاٖ ا٘ياُٜ هبٝٝ ٭ّٕىَى اػَا٣٤ ٚ ٭٥ّٕبس٣  َٞ ؿٙي وٝ

ٚػٝ ٘مي آس٣ )ثٝ  ٞب٢ ٤بٖػَ.ثب ا٤ٗ كبَ ىٍآٔي كب٢ٚ ا٥لا٭بس٣ اُ ٕٛىٞب٢ آس٣ ٚ ٙٛى ٣ٔىٜ إشفب

َٕٞاٜ  ٞب ٤ِٙٝٞغ٥َ٭٥ّٕبس٣ ٚ  ٞب٢ ٤بُٖػٟز دب٤يا٢ٍ ث٥ٚشَ( إز ٚ ٍٞٙب٣ٔ وٝ ثب ٕٛىٞب ٚ 

 (.Chandra et al,2008)ٙٛى ٣ٔ٘ش٥ؼٝ ثٝ ٭ٙٛاٖ ٕٛى ٙٙبٕب٣٤  ٌَىى ٣ٔ

( ٙدٛاٞي٢ ٔجٙد٣ ثدَ    2003ٚ اٍس٥ٍٕٛ ٚ ى٤ٍَاٖ )  Jegadesh and Livant (2006)سلم٥مبر

ا٤ٙىٝ ل٥ٕز ٕٟبْ ثٝ َٞ ىٚ ا٥لا٭بر ىٍآٔي ٚ ٕٛى ىٍ ا٥لا٭٥ٝ ٞب٢ ٔمدئبس٣ ٕدٛى ٚاودٙ٘ ٘ٚدبٖ     

 ، ثٝ ىٕز آٍٚى٘ي.ىٞٙي ٣ٔ

٭لائٓ ا٥لا٭بس٣ َٔسج٤ ثب ٞٓ أب  ٚ ىٍآٔيٞب( ٕٛىٞب 2006ػٍبى٤٘ ٚ ٥ِٛا٘ز ) ثَ إبٓ سلم٥ك

وٝ ا٤ٗ  ا٘ي ٤بفشٝ.ا٤ٗ سلم٥مبر سب ا٤ٗ كي سٕٛٮٝ ثبٙٙي ٣ٔ ٞب َٙوزٔشٕب٤ِ اُ ٞٓ ىٍ ٭ّٕىَى اػَا٣٤ 

وٝ ٕٛى ثبٍ ا٥لا٭بس٣ وٕش٢َ ىاٍى، ىٍآٔي ثٝ ٝدٍٛر   ٞب٣٤ ٥زٔٛلٮ٦ّٔت ٍا آُٖٔٛ ٕ٘ب٤ٙي وٝ ىٍ 

 سٞب٭ي٢ كب٢ٚ ا٥لا٭بر ث٥ٚش٢َ إز.

سبُٜ سب٥ٕٔ ٚ  ٢ٞب َٙوزوٝ ٍٙي ىٍآٔي ثَا٢  ٕ٘ب٤ٙي ٣ٜٔ إشَاس٢ْ د٥ٟٚٙبى ٔمبلار اُ ى٤يٌب

ػٛاٖ ىٍ د٥يا٤٘ ٝٙب٬٤ ثٝ ٭ٙٛاٖ ٕبهشٕبٖ ا٥ِٚٝ ٕٟبْ ىٍ ثبُاٍ اٍُٗ ث٥ٚدش٢َ ىاٍ٘دي ودٝ ا٤دٗ أدَ      

ػي٤ي، ا٤ؼدبى ٍلجدب٢ سٛإ٘ٙدي ٚ ىٍآٔديٞب٢ ث٥ٚدشَ ىٍ       ٞب٢ ٢فٙبٍٚٔٙؼَ ثٝ طجز كمٛق ٔبِى٥ز ىٍ 

 (.(Chanler,2001,Spar,2001ٙٛ٘ي ٣ٔ آ٤ٙيٜ 

فدَٚٗ ٚ ٕدب٤َ ا٘دياُٜ    ىٍآٔدي  وٝ سل٥ُّ ٌَاٖ اُ ٖ٘دجز ل٥ٕدز ثدٝ     ىٞي ٣ٔى٤ٍَ ٘ٚبٖ  ٙٛاٞي

إددشفبىٜ  فٙددب٢ٍٚ ٢ٞددب ٙددَوزٔجشٙدد٣ ثددَ ىٍآٔددي ثددٝ ٥ددٍٛ ٌٖددشَىٜ ىٍ ا٤ٍُددبث٣      ٞددب٢ ٥دد٢ٌَ

وٝ ٕٛى ىٍ كي ٟ٘ب٣٤ ٚ غب٣٤  ٞب٣٤ ٥زٔٛلٮ(.ىٍآٔي ىٍ Francis and Schipper,1999)وٙٙي ٣ٔ

.ٚاوٙ٘ دب٥٤ٗ ل٥ٕز ثٝ ٕٛى ٚ ٤ُبٖ ٟ٘ب٣٤ ىلاِز ثَ ا٤دٗ  ثبٙي ٣ٔ، ىاٍا٢ ثبٍ ا٥لا٭بس٣ ثبٙي ٣ٔهٛى 
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 Freeman and Tse,1992,Cheng etىاٍى وٝ ٍاث٦ٝ ث٥ٗ ٕٛى ٚ ثبُىٜ ٕٟبْ غ٥دَ ه٦د٣ إدز)   

al,1992,Das and Lev,1994.) 

ٝ ٕ٘ٛىٖ ِٕٞٔبٖ ا٥لا٭بر َٔسج٤ ٚ َٔث٣ٛ، ىٍ ٥َٛ سٛا٘ب٣٤ سَو٥ج٣ ىٍآٔي ٚ ٕٛى ػٟز هلاٝ

ىٍ كبَ وبٞ٘ ثٛىٜ ٚ ا٤ٗ ىٍ  ٤بثٙي ٣ُٔٔبٖ دب٤ياٍ إز.أب ا٥لا٭بر ػي٤ي٢ وٝ س٤ٕٛ ٕٛى ا٘شمبَ 

كب٣ِ إدز ودٝ سٛا٘دب٣٤ ىٍآٔدي ىٍ ا٘شمدبَ ا٥لا٭دبر ثدٝ ٝدٍٛر سٞدب٭ي٢، ٞٙدُٛ ودبٞ٘ ٥٘بفشدٝ             

 (.2008إز)ؿب٘يٍا ٚ ى٤ٍَاٖ،

ودٝ   ىٞدي  ٣ٔد ٘ٚدبٖ  ٙدٛاٞي  .سب ثٝ ٕٛى ٞديف ىٕدز ٤بثٙدي    ِٜ ثَهٍٛىاٍ٘ياُ ا٤ٗ ا٥ٍ٘ ٞب َٙوز

ٕٛى ٍا ثدب إدشفبىٜ    سٛا٘ٙي ٣ٔ ٞب آٖ(.1997)ثٌٍٖٛشبَّٞ ٚ ى٤ـٛ، وٙٙي ٣ٔ ٕٛى ٍا ٔي٤َ٤ز ٞب َٙوز

 اكشٕدبلاً ٚ ٤ب َٞىٚ ٔي٤َ٤ز وٙٙي.اٌَؿٝ ٔي٤َ٤ز ٕٛى ثب إشفبىٜ اُ ىٍآٔيٞب  ٞب ٤ِٙٝٞاُ ىٍآٔيٞب ٚ 

 (.٤َ٤Stoben,2006ز ٕٛى د٤َِٞٙٝ سَ إز)اُ ٕب٤َ اٙىبَ ٔي

 .اُ آ٘ؼدب ا٘دي  ىاىٍٜا ثَا٢ ىٕش٥بث٣ ثٝ ٕٛى ٞيف ٘ٚدبٖ   ٞب َٙوزث٥ٖب٢ٍ اُ ٦ٔبِٮبر، كٖب٥ٕز 

ثدٝ ٥دٍٛ ٔشفدبٚس٣     سٛا٘ٙدي  ٣ٔد  ٞب آٖ، ثبٙٙي ٣ٔوٝ اػِا٢ ٕٛى اُ ٘٪َ طجبر ٚ دب٤يا٢ٍ ثب ٞٓ ٔشفبٚر 

(.ىٍ ٘ش٥ؼٝ ٔٙج٬ ا٣ّٝ Lipe,1986ىٍثبٍٜ اػَا٢  ٭ّٕىَى َٙوز ىاٍا٢ ٔلشٛا٢ ا٥لا٭بس٣ ثبٙٙي )

دب٤ياٍ سَ إز، ٍٙي ٚ  ٞب ٤ِٙٝٞاُ وبٞ٘  ىٍآٔيٞبٟٔٓ ثبٙي.ثٝ هب٥َ ا٤ٙىٝ افِا٤٘  سٛا٘ي ٣ٔ   ٕٛى 

 Ghosh and)يثبٙ ٣ٔ ٞب ٤ِٙٝٞػٟ٘ ىٍآٔي ٤ه ٙبهٜ ثٟشَ ٍٙي آس٣ َٙوز ٖ٘جز ثٝ ٙٛن 

Jain,2005.) 

 Kormendi and Lipe )1987( ،Eston andسلم٥مدبر ا٘ؼدبْ ٙديٜ سٕٛد٤      ٭لاٜٚ ثَ ا٤ٗ

Zmijewski (1980 ٚ)Collins and Kothari (1989     ؿٟدبٍ ٔٚوٞدٝ الشٞدبى٢ اُ ١د٤َت ،)

 ٞدب  ٢ثبٍَُ٘.ثَا٢ اسٞبَ ٕٛى ثب ثبُىٜ ٕٟبْ، اٍسجب٣ ٤ه ثٝ ٤ه ٥ٔبٖ وٙٙي ٣ٔٚاوٙ٘ ٕٛى ٍا سٮ٥٥ٗ 

.ؿٟبٍ ٔٚوٞدٝ ثدَا٢   ٙدٛى  ٣ٔد ٚػدٝ ٘مدي ىٍ ٘٪دَ ٌَفشدٝ      ٞب٢ ٤بٖػَىٍ ا٘ش٪بٍار ثبُاٍ اُ ٕٛىٞب ٚ 

 (.٤َ١1386ت ٚاوٙ٘ ٕٛى ٚػٛى ىاٍى : دب٤يا٢ٍ ، ٤ٍٖه، ٍٙي ٚ َ٘م ثَٟٜ)ٍُ٘ٛٚث٣ٍ٥،

سؼَث٣ ػٟز آُٔٛىٖ ٔفب٥ٞٓ ٕٛىٔٙي٢ س٥ٕٞٓ،  ٞب٢ ٤٘آُٔب٭٥َّغٓ ٔٚىلار ٥َاك٣ 

ىٍ ثبُاٍ اٍٚاق ثٟبىاٍ، ثٝ ا٥لا٭بر كٖبثيا٢ٍ  ٞب ٥ٕزلوٝ  وٙٙي ٣ٔسلم٥مبر كٖبثيا٢ٍ سب٥٤ي 

وٝ ا٥لا٭بر كٖبثيا٢ٍ ثَا٢ َٕٔب٤ٝ  ٍٕي ٣ٔ.ثَ إبٓ ا٤ٗ سلم٥مبر، ثٝ ٘٪َ ىٞٙي ٣ٔ ٚاوٙ٘ ٘ٚبٖ 

 ٌٌاٍاٖ، ػٟز ثَآٍٚى اٍُٗ ٍٔٛى ا٘ش٪بٍ ٚ ٤ٍٖه ثبُىٜ اٍٚاق ثٟبىاٍ، ٔف٥ي ٚ ٕٛىٔٙي إز.
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ٔوشّدف ثدبُاٍ، ثدٝ ا٥لا٭دبر ٕدٛى، ٔٛػدت ٦ٔدَف ٙديٖ          ٢بٞ ٚاوٙ٘ٙٙبهز ٚ س٥١ٛق ٭ُّ 

٘ (.2003ٌَى٤ي)إىبر، (ERC) ٔف٣ٟٔٛ سلز ٭ٙٛاٖ ٤َ١ت ٚاوٙ٘ ٕٛى  ٔوشّدف   ٢ٞدب  ٚاودٙ

ثبُاٍ ثٝ ا٥لا٭بر ٕٛى،ثٝ ا٤ٗ سَس٥ت وٝ ٤ه ٤َ١ت ٚاوٙ٘ ٕدٛى، ثدبُىٜ غ٥دَ ٔٙش٪دَٜ ثدبُاٍ ٍا ىٍ      

ٜ  َوش٣ ودٝ اٍٚاق ٍا  ٚاوٙ٘ ثٝ اػِا٢ غ٥َ ٔٙش٪َٜ ٕٛى ٌِاٍٗ ٙيٜ، س٤ٕٛ ٙد  إدز،   ٔٙشٚدَ ودَى

 (.1386)ٍُ٘ٛٚث٣ٍ٥،وٙي ٣ٔ    ا٘ياُٜ ٢َ٥ٌ 

 پیـیٌِ تحمیك

(؛ ثٝ ث٣ٍَٕ ٍاث٦ٝ ث٥ٗ و٥ف٥ز ٕٛى ٚ ثبُىٜ ٕٟبْ دَىاهز.٘شب٤غ سلم٥ك ٘ٚبٖ ىٞٙيٜ 1993ِٛ)

وٝ اُ و٥ف٥ز ٕٛى ثبلاس٢َ ثَهٍٛىاٍ ٖٞشٙي، ٤َ١ت ٚاوٙ٘ ٕٛى ثبلاس٢َ  ٣٤ٞب ٌَٜٚا٤ٗ إز وٝ 

 ىاٍ٘ي.٥ِ٘ 

(؛ ثٝ ث٣ٍَٕ ٍاث٦ٝ ث٥ٗ كٖبثيا٢ٍ ٔلبف٪ٝ وبٍ ٚ و٥ف٥ز ٕٛى دَىاهز.٢ٚ ىٍػٝ ٤ٍ2002ـبٍى)

٭٥ّٕبس٣ سلز ٥ٕٖشٓ  ٞب٢ ٣٤ىاٍألبف٪ٝ وب٢ٍ ٍا سلز ٭ٙٛاٖ ٖ٘جز ٕٛى ٔٮىٛٓ ثٝ هبِٜ 

كٖبثيا٢ٍ ٔلبف٪ٝ وبٍ سٮ٤َف وَى وٝ ثَ إبٓ ٘شب٤غ ٢ٚ و٥ف٥ز ٕٛى ثٝ سغ٥٥َ ىٍ ىٍػٝ ٔلبف٪ٝ 

 ٥َٛ ٤ه ىٍٜٚ ُٔب٣٘ ثٖش٣ٍ ىاٍى.وب٢ٍ ىٍ 

(؛ ثٝ ث٣ٍَٕ ٍاث٦ٝ ث٥ٗ إشملاَ كٖبثَٓ ٚ و٥ف٥ز ٕٛى دَىاهشٙي.آ٘بٖ 2002وبٍَٚ ٚ ٕٞىبٍاٖ)

هئبر غ٥َ كٖبث٣َٕ ٍا ثٝ  اِِكٕٝ ككوٝ ٖ٘جز ثبلا٣٤ اُ  ٢ٞب َٙوزثٝ ا٤ٗ ٘ش٥ؼٝ ٥ٍٕي٘ي وٝ 

ٔٮٛلبر ثٛىٜ ٚ ىٍ ٘ش٥ؼٝ ، ىاٍا٢ افِا٤٘ ٕٛى اُ ٤َ٥ك وٙٙي ٣ٔكٖبثَٕبٖ ٖٔشمّٚبٖ دَىاهز 

 .ثبٙٙي ٣ٔىاٍا٢ و٥ف٥ز ٕٛى دب٥٤ٗ 

(؛ ٙٙبٕب٣٤ ٭ٛأُ ٔٛطَ ثَ ٕٞٛاٍ ٕب٢ُ ٕٛى ىٍ ثٍٛٓ اٍٚاق ثٟبىاٍ ٍا ٦ٔبِٮٝ 1378ثي٢ٍ )

وَى.٤بفشٝ ٞب٢ ا٤ٗ سلم٥ك ٘ٚبٖ ىاى دي٤يٜ ٕٞٛاٍ ٕب٢ُ ٕٛى ىٍ ثٍٛٓ اٍٚاق ثٟبىاٍ سَٟاٖ ٚػٛى 

 ىاٍى.

٣ٍَٕ ٍاث٦ٝ ث٥ٗ و٥ف٥ز ٕٛى ٚ ٚاوٙ٘ ثبُاٍ ثٝ سغ٥٥َار ٕٛى (؛ ثٝ ث1383غلا١َٔب وَىٕشب٣٘)

٘مي٢ دَىاهز.ىٍ ا٤ٗ سلم٥ك و٥ف٥ز ٕٛى ثَ ٔجٙب٢ دب٤يا٢ٍ ٕٛى، لبث٥ّز د٥٘ ث٣ٙ٥ ٕٛى ٚ ٍاث٦ٝ 

ٕٛى ٚ ػ٤َبٖ ٘مي٢ ٭٥ّٕبس٣ ا٘ياُٜ ٢َ٥ٌ ٙي.٢ٚ ثٝ ا٤ٗ ٘ش٥ؼٝ ٥ٍٕي وٝ ثَ ٔجٙب٢ و٥ف٥ز ٕٛى 

ٔظجز ٚ ثَ ٔجٙب٢ و٥ف٥ز ٕٛى  ٞب َٙوزثَ افِا٤٘ ٕٛى ٘مي٢ ٔجش٣ٙ ثَ دب٤يا٢ٍ ٕٛى، ٚاوٙ٘ ثبُاٍ 
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ٔظجز  ٞب َٙوزٔجش٣ٙ ثَ ٍاث٦ٝ ٕٛى ٚ ػ٤َبٖ ٘مي٢ ٭٥ّٕبر، ٚاوٙ٘ ثبُاٍ ثٝ وبٞ٘ ٕٛى ٘مي٢ 

 إز.

د٤ٌَفشٝ  ٢ٞب َٙوز(؛ ثٝ ث٣ٍَٕ ٍاث٦ٝ ث٥ٗ و٥ف٥ز ٕٛى ٚ ثبُىٜ ٕٟبْ 1385ٙبٞذٍٛ إٕب٭٣ّ٥)

ٙيٜ ىٍ ثٍٛٓ اٍٚاق ثٟبىاٍ سَٟاٖ دَىاهز.ث٣ٍَٕ ف٥١َٝ ٞب٢ سلم٥ك ٘ٚبٖ ىاى وٝ ٍاث٦ٝ ١ٮ٥ف٣ 

 ث٥ٗ و٥ف٥ز ٕٛى ٚ ثبُىٜ ٕٟبْ ٚػٛى ىاٍى ٚ ثبُاٍ ى٤َ ثٝ و٥ف٥ز ٕٛى د٣ ثَىٜ إز.

و٥ف٣  ٞب٢ ٣ٌْ٤ٚ(؛ ىٍ سلم٥م٣ ثٝ ا٤ٍُبث٣ و٥ف٥ز ٕٛى ثب إشفبىٜ اُ 1386اكٕي اكٕي٢)

٣ِ دَىاهز.٘شب٤غ سلم٥ك ٘ٚبٖ ىاىٜ إز وٝ ٤َ١ت ٚاوٙ٘ ٕٛى ٚ ٕٞـ٥ٙٗ ليٍر ا٥لا٭بر ٔب

ثب  ٢ٞب َٙوزثب و٥ف٥ز ٕٛى ثبلا ٖ٘جز ثٝ  ٢ٞب َٙوزٕٛى ىٍ دَسف٢ٛ -سج٥٥ٗ ٥ٌٍَٕٖٛ ل٥ٕز

ٔٮ٣ٙ ىاٍ ث٥ٚشَ إز ٚ ٌِا َٞ ىٚ ف٥١َٝ سلم٥ك ٍٔٛى لجَٛ ٚال٬ ٙي.ىٍ  ثٝ ٥ٍٛو٥ف٥ز ٕٛى دب٥٤ٗ 

ثب٭ض اسوبً س٥ٕٕٞبر ٔف٥ي ثَا٢ َٕٔب٤ٝ  سٛا٘ي ٣ٔي وٝ و٥ف٥ز ٕٛى ا٤ٗ سلم٥ك ٘ٚبٖ ىاىٜ ٙ

 ٌٌاٍاٖ ٌَىى. 

ل٥ٕز ثٝ ٕٛى غ٥َ ٔٙش٪َٜ  ٢ٞب ٚاو٤ٍٖ٘ٙه ثَ  ٥َسأط(؛ ثٝ ث٣ٍَٕ 2004وٕجَُ ف٤َٕٗ ٚ وٛؽ )

إشيلاَ وَى٘ي ودٝ ٕٔىدٗ إدز ١د٤َت ٚاودٙ٘ ٕدٛى ثدب         ٞب آٖثب ٤َ١ت ٚاوٙ٘ ٕٛى دَىاهشٙي.

٤بثي؛ ؿَا وٝ ٤ٍٖده ٟ٘دب٣٤ ٙدَوز ثدٝ ٙدىُ ٔظجدز ثدب كٖبٕد٥ز         ٤ٍٖه ٟ٘ب٣٤ َٙوز افِا٤٘ 

 ا٘ش٪بٍار اُ ٕٛى سم٣ٕ٥ٖ ىٍ اهجبٍ ٤ْٜٚ َٙوز، َٔسج٤ إز.

Joseph Kerstein & Atul Rai (2007    ٝ؛ سلم٥م٣ ا٘ؼبْ ىاى٘ي وٝ ىٍ آٖ ثدٝ ثٍَٕد٣ ٍاث٦د)

ث٥ٗ اللاْ سٮٟي٢، ٔي٤َ٤ز ٕٛى ٚ ٤َ١ت ٚاوٙ٘ ٕٛى دَىاهشٙي.ا٤ٚدبٖ ٔٮشمدي ثٛى٘دي ودٝ ١د٤َت      

ٚ ىاٍا٢ الدلاْ سٮٟدي٢ ٕدَٔب٤ٝ ىٍ     وٙٙدي  ٣ٔوٝ ٕٛى غ٥َ ٔٙش٪َٜ ٌِاٍٗ  ٣٤ٞب َٙوزٚاوٙ٘ ٕٛى 

إدز ودٝ ىاٍا٢ الدلاْ سٮٟدي٢ ٕدَٔب٤ٝ ىٍ ٌدَىٗ        ٣٤ٞدب  ٙدَوز ٌَىٗ ثٍِي ٖٞشٙي، وٕشَ اُ 

 وٛؿه ٖٞشٙي.

(؛ ىٍ سلم٥م٣ ٍاث٦ٝ ث٥ٗ اَْٞ ٔب٣ِ ٚ ٤َ١ت ٚاوٙ٘ ٕٛى ٍا ٍٔٛى آُٖٔٛ لَاٍ 1385فلاف )

ٍاث٦ٝ  ٌٛ٘ٝ ٥ؾٞ٘وٖز اَْٞ ٔب٣ِ ٚ ىٍ ٦ٕق دب٥٤ٗ اَْٞ،  ٤فىٍ سٮَىاى.٘شب٤غ سلم٥ك ٘ٚبٖ ىاى وٝ 

ٛى ٘ياٍى.ىٍ ٦ٕق وُ ٕ٘ٛ٘ٝ ٚ ىٍ ٦ٕق ثبلا٢ اَْٞ، ا٢ ث٥ٗ اَْٞ ٔب٣ِ ٚ ٤َ١ت ٚاوٙ٘ ٕٛى ٚػ

ٔٚبٞيٜ ٙي وٝ اَْٞ ٔب٣ِ ثٝ ٙىُ ٔٙف٣ ثَ ٤َ١ت ٚاوٙ٘ ٕٛى ٔٛطَ إز.ىٍ سٮ٤َف ىْٚ اَْٞ ٚ 

ٍاث٦ٝ ا٢ ث٥ٗ اَْٞ ٔب٣ِ ٚ ٤َ١ت ٚاوٙ٘  ٌٛ٘ٝ ٥ؾٞ ىٍ ٦ٕق وُ ٕ٘ٛ٘ٝ ٚ ٦ٕق دب٥٤ٗ اَْٞ ٔب٣ِ،
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١ٮ٥ف٣ ث٥ٗ اَْٞ ٚ ٤َ١ت ٚاوٙ٘ ٕٛى ٚػٛى ٕٛى ٚػٛى ٘ياٍى.٣ِٚ ىٍ ٦ٕق ثبلا٢ اَْٞ،اٍسجب٣ 

 ىاٍى. 

ٕٛى َٞ ٕٟٓ ثَ  ٞب٢ ٣ا٭لأ(؛ ىٍ سلم٥م٣ ثٝ ث٣ٍَٕ ٔلشٛا٢ ا٥لا٭بس٣ 1386ٍُ٘ٛٚث٣ٍ٥ )

إبٓ ٤َ١ت ٚاوٙ٘ ٕٛى دَىاهز.٘شب٤غ كبُٝ اُ آُٖٔٛ ف٥١َٝ ٦َٔف ٙيٜ، ٚػٛى ٍاث٦ٝ ٞٓ 

 ثبُىٜ ٍا ٘ٚبٖ ىاى.ػٟش٣ ٍا ٥ٔبٖ سغ٥٥َار ٭ب٤ي٢ َٞ ٕٟٓ د٥٘ ث٣ٙ٥ ٙيٜ ٚ سغ٥٥َار 

اللاْ َٕٔب٤ٝ ىٍ ٌَىٗ سٮٟي٢ ثَ ٤َ١ت  ٥َسأط"(؛ ىٍ سلم٥م٣ ثب ٫ٛ١ٛٔ 1388كٖٗ ُاىٜ )

د٢َ٤ٌ اُ اللاْ سٮٟي٢  ٥َسأطثٝ ث٣ٍَٕ ٚاوٙ٘ ثبُاٍ ٖ٘جز ثٝ ٕٛى غ٥َ ٔٙش٪َٜ ثب  "ٚاوٙ٘ ٕٛى

ثبُاٍ اُ َٕٔب٤ٝ ىٍ ٌَىٗ ث٣ٌٍِ دَىاهز وٝ ىٍ آٖ اللاْ سٮٟي٢ َٕٔب٤ٝ ىٍ ٌَىٗ، ا٘ش٪بٍار 

د٢َ٤ٌ ثبُىٜ غ٥َ َ٘ٔبَ اُ ٕٛى غ٥َ  ٥َسأطو٥ف٥ز ٕٛى ٍا سغ٥٥َ ىاىٜ إز.٤َ١ت ٚاوٙ٘ ٕٛى، ٥ِٔاٖ 

 ٔٙش٪َٜ ثٛىٜ ٚ ىٍ ٚال٬ ٤َ١ت ٚاوٙ٘ ٕٛى ث٥بٍَ٘ ٔلشٛا٢ ا٥لا٭بس٣ ا٭ياى كٖبثيا٢ٍ إز.

Swaminthan and Weritrop (1991      ؛ ى٤ٍبفشٙي وٝ ا٥لا٭دبر ىٍآٔدي ثدٝ ٥دٍٛ سٞدب٭ي٢)

 .ىٞٙي ٣ِٔ٘ى٤ه ثٝ ا٭لاٖ ٕٛى ٍا س٥١ٛق  ٢ٞب ُٔبٖاُ ا٥لا٭بر ٕٛى ثبُىٜ ا١بف٣ ىٍ ث٥ٚشَ 

Davis (2002    ٍٜٚ؛ ى٤ٍبفز وٝ ا٥لا٭بر ىٍآٔي ثٝ ٥ٍٛ ٖٔشم٥ٓ ٚ ٔظجز ثدب ثدبُىٜ غ٥َ٭دبى٢ ى)

ُٔب٣٘ ا٭لاٖ ٕٛى َٔسج٤ إز ٚ اٍُٗ َٔث٣ٛ ثٛىٖ ا٥لا٭بر ىٍآٔي ثٮي اُ وبٞ٘ اٍُٗ ثبُاٍ ىٍ 

 وبٞ٘ ٤بفز. 2000آ٤ٍُٚ ٕبَ 

(؛ ثٮي اُ وٙشََ ٕٛىٞب٢ ٌٌٙشٝ، ى٤ٍبفشٙي ودٝ ىٍآٔديٞب٢ ٌٌٙدشٝ    2006ػ٥ٍبى٤٘ ٚ ٥ِٛا٘ز )

 .ثبٙٙي ٣ٔىاٍا٢ ثبٍ ا٥لا٭بس٣ ىٍ س٥١ٛق ٕٛىٞب٢ آس٣ 

 سٍؽ تحمیك

      ا٤ٗ سلم٥ك سؼَث٣ ٚ ىٍ كُٜٛ سئ٢ٍٛ اطجبس٣ لَاٍ ىاٍى.ٍٚٗ اػَا٢ سلم٥ك ٕٞجٖش٣ٍ ٔم٦ٮ٣ 

آٖ ٍا اُ ٫ٛ٘  سٛاٖ ٣ٔ.اُ آ٘ؼب وٝ ىاىٜ ٞب٢ ٍٔٛى إشفبىٜ، ا٥لا٭بر ٚالٮ٣ ٚ سب٤ٍو٣ إز، ثبٙي ٣ٔ

دٔ ٤ٍٚياى٢ سّم٣ وَى.ٞيف سلم٥مبر دٔ ٤ٍٚياى٢، ث٣ٍَٕ ٍٚاث٤ ٭ّز ٚ ٔٮ٣ِّٛ اُ ٤َ٥ك 

 ٦ٔبِٮٝ ٘شب٤غ ٔٛػٛى ٚ ٥ُٔٙٝ لج٣ّ ثٝ ا٥ٔي ٤بفشٗ ٭ّز ٭ُٕ ا٘ؼبْ ٙيٜ إز.

 جبهؼِ ٍ ًوًَِ آهبسی
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وٝ ىٍ ىأٙٝ  ىٞي ٣ٔثٍٛٓ اٍٚاق ثٟبىاٍ سَٟاٖ سٚى٥ُ  ٢ٞب َٙوزآٔب٢ٍ سلم٥ك ٍا ػبٔٮٝ 

 .ا٘ي ثٛىٜالشٞبى٢ ٔٚغَٛ  ٞب٢ ٥زفٮبِىٍ ثٍٛٓ اٍٚاق ثٟبىاٍ ثٝ  1386سب  1379 ٢ٞب ٕبَ

.ٔٮ٥بٍٞب٢ ا٘شوبة ٕ٘ٛ٘ٝ ثبٙي ٣ٍٔٚٗ ٕ٘ٛ٘ٝ ٢َ٥ٌ ا٤ٗ دْٚٞ٘، ٕ٘ٛ٘ٝ ٢َ٥ٌ ؿٙي َٔكّٝ ا٢ 

 ثٝ َٙف ٤َُ إز:

 ٢ٞب ٍٝٛرثٝ ى٥ُِ سفبٚر ىٍ ٔب٥ٞز ٚ ٥جمٝ ثٙي٢ اللاْ  ٞب ثب٘هَٕٔب٤ٝ ٌٌا٢ٍ ٚ  ٢ٞب َٙوز -1

 .ا٘ي ٙئٜٖشظ٣ٙ  ٞب َٙوزٔب٣ِ ٖ٘جز ثٝ ٕب٤َ 

ٔٙش٣ٟ ثٝ دب٤بٖ إفٙي ٔبٜ َٞ ٕبَ ثٛىٜ إز.ى٥ُِ ا٤ٗ أَ سٚبثٝ ىٍٜٚ ٞب٢ ُٔب٣٘  ٞب َٙوزٕبَ ٔب٣ِ  -2

 ثٝ ٥ٍٛ ٤ىٖبٖ ِلب٧ ٙٛى. ٞب َٙوزٕ٘ٛب٘بر ف٣ّٞ، ىٍ ثبُىٜ  ٥َسأط، سب ثبٙي ٣ٔٔلبٕجٝ ثبُى٣ٞ 

ىٍ ا٤ٗ ٔير ىٍ ثٍٛٓ ٔٮبّٔٝ ٙيٜ ثٛىٜ ثبٙي.ىٍ ٔٛاٍى٢ وٝ ثٝ َٞ ى٥ُِ، ٕٟبْ  ٞب َٙوزٕٟبْ ا٤ٗ  -3

 َٙوش٣ وٝ ٔلبٕجٝ ٘ٚيٜ، أىبٖ ٔلبٕجٝ ثبُى٣ٞ ٝل٥ق ٚػٛى ٘ياٙشٝ إز.

 ىٍ ىٕشَٓ ثٛىٜ ثبٙي. ٞب َٙوزٔب٣ِ  ٢ٞب ٍٝٛرا٥لا٭بر  -4

د٤ٌَفشٝ ٙيٜ ىٍ ثٍٛٓ، أىبٖ ىٕش٣َٕ ثٝ ا٥لا٭بر َٔث٣ٛ ثٝ ا٤ٗ  ٢ٞب َٙوز٭ّز ا٘شوبة 

ا٥لا٭بس٣ ثٖشٝ ٞب٢  ٢ٞب ثب٘ها٤ٙشَ٘ش٣ ٚ ٕٞـ٥ٙٗ  ٞب٢ ٤ٍبٜدباُ ٤َ٥ك آ٥ٍٙٛٞب٢ ثٍٛٓ،  ٞب َٙوز

ًوَ ٙيٜ ىٍ لَّٕٚ سلم٥ك،  ٞب٢ ٤زٔليٚىَْ٘ افِا٢ٍ ٔوشّف ثٛىٜ إز.ثي٤ٗ سَس٥ت ثب ا٭ٕبَ 

َٙوز ثٝ ٭ٙٛاٖ ػبٔٮٝ آٔب٢ٍ ا٘شوبة ٙي٘ي وٝ دٔ اُ ىٍ ٘٪َ ٌَفشٗ ا٤ٗ ٫ٛ١ٛٔ وٝ  80سٮياى 

ٕبَ ثٝ -َٙوز  208ٕبَ افِا٤٘ ٤بفشٝ ثبٙي، سٮياى  ٣٥4 ٔير  ٞب آٖثَا٢ كيالُ ٤ه ٕبَ ٕٛى 

 .ا٘ي ٌَفشٝ٭ٙٛاٖ ػبٔٮٝ آٔب٢ٍ سلم٥ك ٚ ٥ِ٘ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔب٢ٍ ٔلان ٘٪َ لَاٍ 

 هتغیشّبی تحمیك

ٔشغ٥َ ٖٔشمُ سلم٥ك، افِا٤٘ ٕٛى٢ وٝ ٕٔىٗ إز اُ ٤َ٥ك افِا٤٘ ىٍآٔي ٤ب اُ ٤َ٥ك اللا٣ٔ 

 ٙيٜ ثبٙي ٚ ٔشغ٥َ ٞب٢ ٚاثٖشٝ ا٤ٗ سلم٥ك ٥ِ٘ ٭جبٍر اُ و٥ف٥ز ٕٛى ٥ٗسأٔثؼِ افِا٤٘ ىٍآٔي 

 إز.  (ERC) ٕٛى ٚاوٙ٘ٚ ٤َ١ت  )دب٤يا٢ٍ ٕٛى ٚ دب٤يا٢ٍ ٍٙي ٕٛى(

ٔوشّف، اُ ٔيَ اِٖٚٗ  ٢ٞب َٙوزٚاوٙ٘ ٕٛى ىٍ  ىٍ ا٤ٗ سلم٥ك ػٟز ا٤ٍُبث٣ ٤َ١ت

 ( َٔث٣ٛ ثٝ ل٥ٕز ٕٟبْ ٖ٘جز ثٝ ٕٛى ٚ اٍُٗ ىفش٢َ ٚ ٥ِ٘ ثبُىٜ إشفبىٜ ٌَى٤يٜ إز.1995)
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افضایؾ دسآهذ ٍ افضایؾ ػَد ثذٍى افضایؾ  اص ًبؿیافضایؾ ػَد 

 دسآهذ

ىٍ ٌَٜٚ ٞب٢ ٔوشّف ٥جمٝ ثٙي٢ اُ ِلب٧ ٘لٜٛ سغ٥٥َار ٕٛى،  ٞب َٙوزثَا٢ ا٘ؼبْ ا٤ٗ سلم٥ك 

 ٣٤ٞب َٙوزوٝ ٙبُٔ  ٙيٜسٚى٥ُ   Gٌَٜٚ ،ٔٛػٛى ىٍ ثبُاٍ ٢ٞب َٙوزٙيٜ إز.ٕذٔ اُ ٥ٔبٖ 

 .ٕبَ ٔشٛا٣ِ افِا٤٘ ٤بفشٝ إز ؿٟبٍ ثَا٢ ٞب آٖوٝ ٕٛى  ثبٙي ٣ٔ

إز وٝ  ٣٤ٞب َٙوزوٝ ٙبُٔ  S.ٌَٜٚ ٚػٛى ىاٍى S  ٚNSٌَٜٚ  ىٚ Gىٍ ىٍٖٚ ٌَٜٚ 

 .ا٘ي ٌَفشٝلَاٍ  NSىٍ ٌَٜٚ ثم٥ٝ افِا٤٘ ٤بفشٝ إز ٚ  ٞب آٖٕبَ  دٙغ ىٍآٔي ٔشٛا٣ِ

 تحمیك یّب هذل

 ٢ٞب ٙبه٤َُٜ ثَ إبٓ  ٢ٞب ٔيَ: ػٟز آُٖٔٛ و٥ف٥ز ٕٛى اُ آصهَى کیفیت ػَد

 Freemanآُٖٔٛ دب٤يا٢ٍ ٕٛى اُ ٔيَ ثَا٢ دب٤يا٢ٍ ٕٛى ٚ دب٤يا٢ٍ ٍٙي ٕٛى إشفبىٜ ٙيٜ إز.

& Ohlson and Oenman (1982 َسلز ٭ٙٛاٖ ٔي )(1)  ٜٙيٜ إز.إشفبى 

  (1)هذل 

Et+1 /Pt=b0+b1E
+

t/Pt-1+b2Et/Pt-1×D
s
t+b3Et/Pt-1×Dt

NS
+ et+1  

 ثٝ ٢ٍٛ٥ وٝ:

; ٕٛى َٞ ٕٟٓ ىٍ ٕبَ ٍٔٛى ٘٪َ   E 

 +E ; ا٘ياُٜ ٔظجز )ٕٛىٞب(

 P ; ل٥ٕز ٕٟبْ لجُ اُ ٔؼ٬ٕ

S,NS ٔشغ٥َٞب٢ ٔؼب٢ُ ثَا٢ ٌَٜٚ ٞب٢ ; D 

وٝ  ٕ٘ب٤ي ٣ٔآُٖٔٛ فَٟ ثٝ ٥ٍٛ ٖٔشم٥ٓ ٍٙي دب٤يا٢ٍ ٕٛى ٍا آُٖٔٛ  ٢ٞب ٔيَى٥ٔٚٗ ىٕشٝ اُ 

 :ثبٙٙي ٣ٔ( ثٝ َٙف ٤ًُ 1998) Dechow,Kotari,Wattsثَ إبٓ ٔيَ 

 (2)هذل 

 �Et+1/Pt=b0+b1�E+t/Pt-1+ b2�Et/Pt-1× D
S

t + b3�Et/Pt-1×D
NS

t +et+1 
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 ثٝ ٢ٍٛ٥ وٝ:

 �E       سغ٥٥َار ٕٛى ; 

�E-  ��E+ سغ٥٥َار ٕٛى ٔظجز ٚ ٔٙف٣ ; 

٤ًُ اُ ىٚ  ٢ٞب ٔيَػٟز آُٖٔٛ ٤َ١ت ٚاوٙ٘ ٕٛى اُ آصهَى ضشیت ٍاکٌؾ ػَد: 

ٍٝٛر ( 1995ٔيَ اِٖٚٗ ) ثب إشفبىٜ اُٙبهٜ ل٥ٕز ٚ ثبُىٜ إشفبىٜ ٙيٜ إز.ا٤ٗ آُٖٔٛ 

         .ٙٛ٘ي ٦ٕٔ٣ٛف ل٥ٕز اٍائٝ  ٢ٞب ٔيَثَ إبٓ  ٞب ٔيَإز.ا٥ِٚٗ ىٕشٝ اُ  ٌَفشٝ

 (3) هذل

  Pt=b0 

+b1E
+

t+b2Et×D
S

t+b3Et×D
NS

t+c1BVt×Dt
E+

+c2BVt×Dt
s
+c3BVt×Dt

NS
+�t 

 ثٝ ٢ٍٛ٥ وٝ:

 BV ; اٍُٗ ىفش٢َ َٞ ٕٟٓ

٤ُبٖ; ٔشغ٥َٞب٢ ٔؼب٢ُ ثَا٢ ٕٛى ٤ب   D
E-

 � D
E- 

 P ; ل٥ٕز ٕٟبْ لجُ اُ ٔؼ٬ٕ

 :ثبٙٙي ٣ٔثَا٢ آُٖٔٛ ٤َ١ت ٚاوٙ٘ ٕٛى ثَ إبٓ ثبُىٜ ثٝ َٙف ٤ًُ  ٞب ٔيَى٥ٔٚٗ ىٕشٝ اُ 

 (4)هذل 

Rett=b0+b1�E+t/Pt-1+b2�Et/Pt-1×D
S

t+b3�Et/Pt-1×D
NS

t+c1BVt/Pt-

1×D
�E+

t+c2�BVt/Pt-1×D
S

t+c3�BVt/Pt-1×D
NS

t  + et 

 ثٝ ٢ٍٛ٥ وٝ:

 Ret)َ٘م ثبُىٜ َٔوت ٕٟبْ ٣٥ ٤ه ٕبَ )اُ سب٤ٍن ٔؼ٬ٕ لجُ سب سب٤ٍن ٔؼ٬ٕ فٮ٣ّ ; 

; ٔشغ٥َٞب٢ ٔؼب٢ُ ػٟز ٕٛىٞب٢ ٔظجز ٚ ٔٙف٣)ٕٛى ٚ ٤ُبٖ(  D
�E+   �D

�E- 

ٞب٢ ٍ٘بٍٜ ٥ٌٍَٕٖٛ ثٝ َٙف  ٢ٞب ٔيَثبلا ٚ ٥ِ٘ وُ  ٞب٢ ٥ٌٍَٖٕٛهلاٝٝ ٘شب٤غ َٞ ٤ه اُ   

 .ثبٙي ٣ٔ( 3( ٚ )2( ٚ )1ٕٙبٍٜ )
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 (2( ٍ )1) یّب هذلًتبیج ثشاصؽ ؿذُ -(1ًگبسُ ؿوبسُ )

 ٦ٕق ٔٮ٣ٙ ىا٢ٍ t ٔمياٍ  2ٔيَ  ٔٮ٣ٙ ىا٦ٕ٢ٍق  tٔمياٍ  1ٔيَ  ٔشغ٥َٞب

b0 123./ 922/9 000/0 0049/0- 911/0- 363/0 

b1 000/0 0 000/0 1119/3- 297/2 022/0 

b2 217/0 373/3 001/0 2775/3 41/2- 016/0 

b3 022/0 305/0 761/0 2592/5- 9/2- 004/0 

 

 

 (4( ٍ )3) یّب هذلًتبیج ثشاصؽ ؿذُ -(2ًگبسُ ؿوبسُ )

 

 

 

 

 

 

 

 

 ٦ٕق ٔٮ٣ٙ ىا٢ٍ tٔمياٍ  4ٔيَ  ٦ٕق ٔٮ٣ٙ ىا٢ٍ tٔمياٍ  3ٔيَ  ٔشغ٥َٞب

b0 
489/4 86/90 000/0 8982/42 096/0 000/0 

b1 
001/0 877/13 000/0 000/0 0 000/0 

b2 
000/0 000/0 000/0 069/347 906/3 0001/0 

b3 
0001/0- 922/0- 357/0 807/90 503/0 615/0 

c1 
496/3- 601/2- 010/0 983/10 741/1 083/0 

c2 
000/0 000/0 000/0 905/41 369/3- 018/0 

c3 
873/3 558/1 1207/0 571/44 733/0 463/0 
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 (4( ٍ )3( ٍ )2( ٍ )1) یّب هذلآصهَى ػطح هؼٌی داسی -(3ًگبسُ ؿوبسُ )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 آصهَى فشضیِ اٍلًتبیج 

ػٟز آُٖٔٛ ف٥١َٝ اَٚ ىٍ هٞٛٛ و٥ف٥ز ٕٛى، اُ ىٚ ٙبهٜ ثٝ ٭ٙٛاٖ ٔٮ٥بٍٞب٢ ا٤ٍُبث٣ 

ثب سٛػٝ ثٝ ٙبهٜ دب٤يا٢ٍ ٕٛى،  (1)ٔيَ  ٭ٙٛأٖيَ، سلز  ٥ٗو٥ف٥ز ٕٛى إشفبىٜ ٌَى٤ي.ىٍ اِٚ

و٥ف٥ز ٕٛى ٍٔٛى آُٖٔٛ لَاٍ ٌَفز.ثَ ا٤ٗ إبٓ ثب إشفبىٜ اُ ٔيَ ف٤َٕٗ، اّٖٚٞٗ ٚ 

 S�NSػٟز آُٖٔٛ ىٚ ٌَٜٚ ا٣ّٝ ( 1)( سل٥ُّ ٣٘ٛ٥ٌٍَٕ ثٝ ٭ُٕ آٔي.اُ ٔيَ 1982دٕٙٗ)

 إشفبىٜ ٌَى٤ي.

٤َ١ت  b2. ثبٙٙي ٣ٔثٝ ٭ٙٛاٖ ٙبهٞٝ ٞب٢ دب٤يا٢ٍ ٕٛى  b2�b3،١َا٤ت  (1)اِف( ىٍ ٔيَ 

    NSٌَٜٚ  ٢ٞب َٙوز٤َ١ت دب٤يا٢ٍ ٕٛى ىٍ  b3ٚ ٤َ١ت  Sٌَٜٚ  ٢ٞب َٙوزدب٤يا٢ٍ ٕٛى 

دب٤يا٢ٍ ٕٛى آٖ ٌَٜٚ  ثبٙي، سَ ثٍِي ٞب ٌَٜٚ. ثَ ا٤ٗ إبٓ ؿٙبٖ ؿٝ ٤َ١ت َٞ وياْ اُ ثبٙي ٣ٔ

ثبلاسَ إز.ثب  ٞب َٙوز شٝ ثبٙي ٖ٘جز ثٝ ٕب٤َوٝ ٕٛىٙبٖ اُ ٤َ٥ك ىٍآٔي ٍٙي ٤بف ٞب َٙوزاُ 

وٝ ثَ  ثبٙي ٣ٔ  =b2  ٚ022/0b3;217/0وٝ  ٙٛى ٣ٔسٛػٝ ثٝ سل٥ُّ ٥ٌٍَٕٖٛ ٔيَ فٛق، ٔٚبٞيٜ 

 ٢ٞب َٙوزثبلاسَ اُ  Sٌَٜٚ  ٢ٞب َٙوزإز.ٌِا ٤َ١ت دب٤يا٢ٍ ٕٛى ىٍ  b3 � b2  ا٤ٗ إبٓ

 ٌَٜٚNS  ٔ(.ٌِا ثٝ ٭ٙٛاٖ 1 ٕٙبٍٜ ٍ٘بٍٜ)ثبٙي ٥٘ٔ٣ِ ثبلاسَ  ٞب آٖٚ ىٍ ٘ش٥ؼٝ و٥فز ٕٛى  ثبٙي ٣

وٝ  ٣٤ٞب َٙوزو٥ف٥ز ٕٛى ىٍ  (،1)ثَ إبٓ ٔيَ ثيٕز آٔيٜ ثَا٢ آُٖٔٛ ف٥١َٝ اَٚ ٝ ؼ٘ش٥

R ٔيَ
 ٦ٕق ٔٮ٣ٙ ىا٢ٍ F ٔمياٍ  سٮي٤ُ ٙيٜ 2

1 7/5% 507/6 02/0 

2 3/8% 042/7 0002/0 

3 2/56% 454/65 0000/0 

4 3/8% 714/7 0004/0 
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إز وٝ افِا٤٘  ٣٤ٞب َٙوزٙيٜ ثبٙي، ثبلاسَ اُ  ٥ٗسأٔاُ ٔلُ افِا٤٘ ىٍآٔي  ٞب آٖافِا٤٘ ٕٛى 

 ٙيٜ ثبٙي. ٥ٗسأٔ ٞب ٤ِٙٝٞاُ ٔلُ وبٞ٘  ٞب آٖٕٛى 

ىٍ سلم٥ك كب١َ ٍٔٛى ( 2) ٔيَ ٭ٙٛاٖ( ى٥ٔٚٗ ٔيَ ػٟز آُٖٔٛ و٥ف٥ز ٕٛى، سلز ة

ثٝ ٥ٍٛ ٖٔشم٥ٓ، اُ دب٤يا٢ٍ ٍٙي ٕٛى ثٝ ٭ٙٛاٖ ٙبهٞٝ  ٞب ٔيَ.ىٍ ا٤ٗ فشٝ إزإشفبىٜ لَاٍ ٌَ

( 1998وٛسب٢ٍ ٚ ٚاسٔ ) ىؿٛ، ٢ٞب ٔيَا٤ٍُبث٣ و٥ف٥ز ٕٛى إشفبىٜ ٙي.ٔيَ ٌٔوٍٛ ثَ إبٓ 

.ا٤ٗ ثبٙي ٣ٔ( b3 � 2775/3;b4;-2592/5، ) (2).ثب سٛػٝ ثٝ ٘شب٤غ سل٥ُّ ٣٘ٛ٥ٌٍَٕ ٔيَ ثبٙي ٣ٔ

 ٌٛ٘ٝ ٕٞبٖ.ثبٙٙي ٣ٔ ١S�NSَا٤ت، ثٝ ٭ٙٛاٖ ١َا٤ت ٙبهٞٝ دب٤يا٢ٍ ٍٙي ٕٛى ىٍ ٌَٜٚ ٞب٢ 

ثبلاسَ اُ ٤َ١ت دب٤يا٢ٍ ٍٙي ٕٛى ىٍ  ٤َ١Sت دب٤يا٢ٍ ٍٙي ٕٛى ىٍ ٌَٜٚ  ٙٛى ٣ٔوٝ ٔٚبٞيٜ 

 ٌَٜٚNS َٕٔٞاٜ ثب افِا٤٘ ىٍآٔي  ٞب آٖوٝ افِا٤٘ ٕٛى  ٢ٞب َٙوز.ٌِا ثَ ا٤ٗ إبٓ ثبٙي ٣

ٙيٜ ثبٙي، ٤َ١ت  ٥ٗسأٔ ٞب ٤ِٙٝٞوٝ افِا٤٘ ٕٛى اُ ٔلُ وبٞ٘  ٢ٞب َٙوزثبٙي، ٖ٘جز ثٝ 

ٍ٘بٍٜ )ثبٙي ٣ٔ ٥ِ٘ ثبلاسَ ٞب َٙوزدب٤يا٢ٍ ٍٙي ٕٛى ثبلاس٢َ ىاٍ٘ي ٚ ىٍ ٘ش٥ؼٝ و٥ف٥ز ٕٛى ا٤ٗ 

 (.1 ٕٙبٍٜ

 آصهَى فشضیِ دٍم ًتبیج

ػٟز آُٖٔٛ ف٥١َٝ َٔث٣ٛ ثٝ ٤َ١ت ٚاوٙ٘ ٕٛى، اُ ٔيَ َٔث٣ٛ ثٝ ل٥ٕز ٕٟبْ ٖ٘جز ثٝ 

 .ثبٙٙي ٣ٔ (4( ٚ )3)ٙبُٔ ىٚ ٔيَ  ٞب ٔيَ( إشفبىٜ ٌَى٤ي.ا٤ٗ 1995ٕٛى ٚ اٍُٗ ىفش٢َ اّٖٚٞٗ)

 S  ٚNSثٝ ٭ٙٛاٖ ٙبهٜ ٤َ١ت ٚاوٙ٘ ٕٛى ٌَٜٚ ٞب٢  ١b2 ٚb3َا٤ت   (3)اِف( ىٍ ٔيَ 

 ثبٙي ٣ٔ b3 ;-0001/0اُ  سَ ثٍِي b2 ;0 شفبىٜ ٙيٜ إز.ثب سٛػٝ ثٝ ٘شب٤غ سل٥ُّ ٣٘ٛ٥ٌٍَٕ،إ

ثبلاسَ اُ ٤َ١ت ٚاوٙ٘ ٕٛى ىٍ  Sٌَٜٚ  ٢ٞب َٙوزوٝ ثَ ا٤ٗ إبٓ ٤َ١ت ٚاوٙ٘ ٕٛى ىٍ 

وٝ افِا٤٘ ٕٛى ٚ افِا٤٘ ىٍآٔي ثٝ ٍٝٛر  ٣٤ٞب َٙوز.٤ٮ٣ٙ ىٍ ثبٙي ٣ٔ NSٌَٜٚ  ٢ٞب َٙوز

٤َ١ت ٚاوٙ٘  ثبٙي، ٞب ٤ِٙٝٞوٝ افِا٤٘ ٕٛى َٕٞاٜ ثب وبٞ٘  ٣٤ٞب َٙوزِٕٞٔبٖ ثبٙي، ٖ٘جز ثٝ 

 (. 2 ٕٙبٍٍٜ٘بٍٜ ثبلاسَ إز) ٞب آٖٕٛى 

 ٭ٙٛاٖوٝ سلز  ثبٙي ٣ٔ( ى٥ٔٚٗ ٔيَ ػٟز آُٖٔٛ ٤َ١ت ٚاوٙ٘ ٕٛى ثَ ثبُىٜ ٔجش٣ٙ ة

ثٝ ٭ٙٛاٖ ١َا٤ت  b2ٚb3، ١َا٤ت (4)ٍٔٛى آُٖٔٛ لَاٍ ٌَفشٙي.ىٍ ٔيَ ىٍ ا٤ٗ سلم٥ك  (4)ٔيَ 

 ٙٛى ٣ٔوٝ ٔٚبٞيٜ  ٌٛ٘ٝ ٕٞبٖ.ثبٙٙي ٣ٔ S�NSٙبهٞٝ ٤َ١ت ٚاوٙ٘ ٕٛى ىٍ ٌَٜٚ ٞب٢ 
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0695/347;< b2 807/90; b3ٔ٢ٞب َٙوز.ٌِا ٤َ١ت ٚاوٙ٘ ٕٛى ىٍ ثبٙي ٣  ٌَٜٚS سَ ثٍِي 

وٝ  ٣٤ٞب َٙوز.وٝ ثَ ا٤ٗ إبٓ ثبٙي ٣ٔ NSٌَٜٚ  ٢ٞب َٙوزاُ ٤َ١ت ٚاوٙ٘ ٕٛى ىٍ 

 ٣٤ٞب َٙوز٤َ١ت ٚاوٙ٘ ٕٛى ثبلاس٢َ ٖ٘جز ثٝ  افِا٤٘ ِٕٞٔبٖ ٕٛى ٚ ىٍآٔي ٍا ىاٍا ثبٙٙي،

 (2 ٕٙبٍٜ ٍ٘بٍٜثٛىٜ إز.) ٞب ٤ِٙٝٞ َٕٞاٜ ثب وبٞ٘  ٞب آٖىاٍ٘ي وٝ افِا٤٘ ٕٛى 

 ًتیجِ گیشی

ىٍ ا٤ٗ سلم٥ك، و٥ف٥ز ٕٛى ٚ ٤َ١ت ٚاوٙ٘ ٕٛى ثَ إبٓ افِا٤٘ دب٤ياٍ ٕٛى ٚ ٥ِ٘ ىٍآٔي 

ىٍ  ٙيٜ ثبٙي ٥ٗسأٔافِا٤٘ ىٍآٔي  ثٝ ٚا٦ٍٕٝٔٛى سلم٥ك لَاٍ ٌَفشٝ إز.ٍٞٙب٣ٔ وٝ ٍٙي ٕٛى 

، ٕٛى ىاٍا٢ و٥ف٥ز ثبلاس٢َ ثبٙي ٞب ٤ِٙٝٞٔمب٤ٖٝ ثب ُٔب٣٘ وٝ ٍٙي ٕٛى ثٝ ٚا٦ٕٝ وبٞ٘ 

 ٔٛسٍٛ.٤َُا ىٍآٔي ثبٙي ٣ٔدب٤ياٍسَ  ٙيٜ ثبٙي، ٥ٗسأٔٛى٢ وٝ اُ ٤َ٥ك ىٍآٔي .ٍٙي ٕثبٙي ٣ٔ

ىٍآٔي ٔٙؼَ ثٝ و٥ف٥ز  ثٝ ٚا٦ٕٝٔلَن اٍُٗ إز ٚ ثَ ا٤ٗ إبٓ ٍٙي ٕٛى اُ ى٤ي إشَاس٢ْ 

 ٞب ٤ِٙٝٞٚ ا٤ٗ أَ اُ ى٤ي ثبُاٍ ىاٍا٢ اٍُٗ ث٥ٚش٢َ ٖ٘جز ثٝ إشَاس٢ْ وبٞ٘  ٙٛى ٣ٔثبلاسَ 

 .ثبٙي ٣ٔ ٞب ٤ِٙٝٞاُ ٤َ٥ك  سَ ٕوزاغّت  ٕٛى اُ ٤َ٥ك ىٍآٔيٞب، ٢وبٍ ىٕز.ثبٙي ٣ٔ

وٝ  ٙيد٥٘ ث٣ٙ٥  ،ثبٙي ٣ٔوٝ و٥ف٥ز ٕٛى ىاٍا٢ ٣ٌْ٤ٚ َٔث٣ٛ ثٛىٖ  ٭لاٜٚ ثَ ا٤ٗ اُ آ٘ؼب٣٤

ٙيٜ ثبٙي، ٤َ١ت ٚاوٙ٘ ٕٛى ثبلاس٢َ  ٥ٗسأٔثب ٍٙي ٕٛى٢ وٝ اُ ٤َ٥ك ىٍآٔي  ٢ٞب َٙوز

ثب ٤ٍٚىَى ٍٙي ىٍآٔي، اُ  ٢ٞب َٙوز ٘شب٤غ ٘ٚبٖ ىاى وٕٝز.ىاٍ٘ي.٘شب٤غ ٦ٙٔجك ثب ا٘ش٪بٍار ثٛىٜ ا

٥ِ٘  ٞب آٖ، و٥ف٥ز ثبلاس٢َ ىاٍ٘ي ٚ ٕٛى وٙٙي ٣ٔإشفبىٜ  ٞب ٤ِٙٝٞوٝ اُ ٤ٍٚىَى  ٣٤ٞب َٙوز

ٚ  ٢وبٍ ىٕزسٮٟي٢ ٍٔٛى  ٢ٞب كٖبةدب٤يا٢ٍ ث٥ٚش٢َ ىاٙشٝ ٚ ثٝ اكشٕبَ وٕش٢َ اُ ٤َ٥ك 

ٕٛى ثب وبٍا٣٤ ٭٥ّٕبس٣  ثب ٤ٍٚىَى ٍٙي ىٍآٔي٢، ٢ٞب َٙوزٔي٤َ٤ز لَاٍ هٛاٞٙي ٌَفز ٚ ٥ِ٘ 

 ث٥ٚش٢َ ىاٍ٘ي.

وٝ  ٙيػٟز آُٖٔٛ ٤َ١ت ٚاوٙ٘ ٕٛى، اُ ٔيَ اّٖٚٞٗ ػٟز آُٖٔٛ ف٥١َبر إشفبىٜ 

.٭لاٜٚ ثَ ثبٙي ٣ٔثب ٤ٍٚىَى ٍٙي ىٍآٔي، ٤َ١ت ٚاوٙ٘ ٕٛى ثبلاسَ  ٢ٞب َٙوزىٍ ٘شب٤غ ٘ٚبٖ ىاى 

ىاٍا٢ ٍٙي ىٍآٔي ىاٍا٢ ٤َ١ت ٚاوٙ٘ اٍُٗ  ٢ٞب َٙوزا٤ٗ ٤َ١ت ٚاوٙ٘ ٕٛى ثبلاسَ ثَا٢ 

 .ثبٙي ٣ٔٚ ا٤ٗ أَ ٦ٙٔجك ثب وبٍثَىٞب٢ ٔيَ اّٖٖٚٞٛ  ثبٙي ٣ٔ س٢َ ٥٤ٗدبىفش٢َ 
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ث٣ٍٕٛ ٔب٘ٙي ٫ٛ٘ ٝٙٮز، ٔبِى٥ز ٚ  ٢ٞب َٙوز ٞب٢ ٣ٌْ٤ٚثَه٣ ٭ٛأُ ٔب٘ٙي سفبٚر ىٍ 

ٔٙف٣ ثٌٍاٍى.ا٭شجبٍ ث٣َ٘ٚ٥  ٥َسأطثَ ا٭شجبٍ ى٣ٍ٘ٚ دْٚٞ٘  سٛا٘ي ٣ٔ ٞب َٙوز٥ِٔاٖ ٍلبثز ث٥ٗ 

ثَه٣ ٭ٛأُ لَاٍ  ٥َسأطسلز  سٛا٘ي ٥٘ٔ٣ِ  ثبٙي ٣ٔدْٚٞ٘ وٝ لبث٥ّز سٮ٥ٕٓ ىاىٖ ٘شب٤غ دْٚٞ٘ 

ٔٙؼَ ثٝ  سٛا٘ٙي ٥ٌٔ٣َى.٭ٛأُ ٔشٮيى٢ ٔب٘ٙي ٭يْ طجبر الشٞبى٢ ٚ ٖٔبئُ ٥ٕب٣ٕ ٚػٛى ىاٍ٘ي وٝ 

 ٞب ٕبَٝ غ٥َ اُ ىٍٜٚ ٍٔٛى ث٣ٍَٕ ٙٛ٘ي.ثٙبثَا٤ٗ س٢َٖ ٘شب٤غ ثٝ ٕب٤َ ث ٢ٞب ٕبَ٘شب٤غ ٔشفبٚس٣ ثَا٢ 

سلم٥ك  ٞب٢ ٤زٔليٚىٌَفشٗ َٙا٤٤ الشٞبى٢ ٚ ٥ٕب٣ٕ ٍٝٛر ٥ٌَى.ٕب٤َ  ىٍ ٘٪َثب٤ي ثب اكش٥ب٣ ٚ 

 :ثبٙي ٥٘ٔ٣ِ ثٝ َٙف ٤ًُ لبثُ ًوَ 

د٤ٌَفشٝ ٙيٜ ىٍ ثٍٛٓ اٍٚاق ثٟبىاٍ  ٢ٞب َٙوز( ثب سٛػٝ ثٝ ٔليٚى ثٛىٖ ػبٔٮٝ آٔب٢ٍ ثٝ 1

 ثب٤ٖش٣ ثب اكش٥ب٣ ا٘ؼبْ ٙٛى. ٞب َٙوزسَٟاٖ، س٢َٖ ٘شب٤غ ثٝ ٕب٤َ 

كٖبثيا٢ٍ ىٍ ا٘ياُٜ ٢َ٥ٌ ٚ ٌِاٍٗ ٤ٍٚياىٞب٢ ٔب٣ِ  ٢ٞب ٍٚٗ( اطَار ٘ب٣ٙ اُ سفبٚر ىٍ 2

ر ٔب٣ِ ٕٔىٗ إز ثَ ٘شب٤غ اطَ ثٌٍاٍى وٝ سٮي٣ّ٤ اُ ا٤ٗ ثبثز ثٝ ى٥ُِ ٭يْ ىٕش٣َٕ ثٝ ا٥لا٭ب

 ٍٝٛر ٍَ٘فشٝ إز.

 ٞب َٙوزٚ ٕ٘ٛب٘بر ل٥ٕز ٕٟبْ اغّت  1382ٚ1383 ٢ٞب ٕبَ( ثب سٛػٝ ثٝ ١ٚٮ٥ز ثٍٛٓ ىٍ 3

اُ  ٔشأطَٚ َٙا٤٤ ٔشفبٚر ٖ٘جز ثٝ ٕٙٛار ى٤ٍَ ٚ ٥ِ٘ ٔشٮبلجبً افِا٤٘ ثبُىٜ ٕٟبْ، ٘شب٤غ ٕٔىٗ إز 

 سغ٥٥َ ىٍ َٙا٤٤ الشٞبى٢ ثبٙي.

 ٣٤آ٘ؼبب٣ِ ثٝ ٚا٦ٕٝ آطبٍ سٍْٛ سٮي٤ُ ٘ٚيٜ إز ٚ اُ ٔ ٢ٞب ٍٝٛر( اللاْ ٔٙيٍع ىٍ ٔشٗ 4

 ٢ٞب ُٔبٖهٛى ٍا ىٍ  ٞب٢ ٣ىاٍائٔشفبٚر سب٥ٕٔ ىاٍ٘ي ٚ اللاْ  ٢ٞب ُٔبٖوٝ ٚاكيٞب٢ سؼب٢ٍ 

ثَ ٘شب٤غ سلم٥ك اطَ ٌٌاٍى ٚ سٮ٥ٕٓ ٘شب٤غ  سٛا٘ي ٣ٌِٔا و٥ف٥ز لبث٥ّز اللاْ  ا٘ي ٕ٘ٛىٜٔشفبٚر سل٥ُٞ 

 َٕٞاٜ ٕبُى. ٞب٣٤ ٤زٔليٚىٍا ثب 
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 خزآهٌبثغ ٍ ه

دب٤بٖ ٘بٔٝ وبٍٙٙب٣ٕ "ٍاث٦ٝ ث٥ٗ و٥ف٥ز ٕٛى ٚ ثبُىٜ ٕٟبْ"(1385إٕب٭٣ّ٥، ٙبٞذٍٛ) (1

 اٍٙي،ىاٍ٘ٚبٜ ٭لأٝ ٥جب٥جب٣٤.

و٥ف٣ ا٥لا٭بر ٔب٣ِ ىٍ ا٤ٍُبث٣  ٞب٢ ٣ٌْ٤ٚإشفبىٜ اُ "(1387اكٕيدٍٛ، اكٕي ٚ اكٕي اكٕي٢) (2

 .52كٖبثيا٢ٍ ٚ كٖبث٣َٕ،ٕٙبٍٜ  ٞب٢ ٣ثٍَٕ"و٥ف٥ز ٕٛى

دب٤بٖ ٘بٔٝ ىوش٢َ  "ٕٛى ٞب٢ ٤ِٞٚ٣ٌْ٤ٙٝ كمٛق ٝبكجبٖ ٕٟبْ ٚ "(1386ثِٛٛ، لبٕٓ) (3

 كٖبثيا٢ٍ،ىاٍ٘ٚبٜ ٭لأٝ ٥جب٥جب٣٤.

 .9كٖبثيا٢ٍ،ٕٙبٍٜ  ٞب٢ ٣ثٍَٕ"ٍفشبٍ ٕٛى كٖبثيا٢ٍ"(1373طمف٣، ٭٣ّ ٚ ٔلٕي ٭٣ّ آلب٣٤ ) (4

دب٤بٖ ٘بٔٝ "اللاْ َٕٔب٤ٝ ىٍ ٌَىٗ سٮٟي٢ ثَ ٤َ١ت ٚاوٙ٘ ٕٛى ٥َسأط"(1388كٖٗ ُاىٜ، كؼز) (5

 وبٍٙٙب٣ٕ اٍٙي،ىاٍ٘ٚبٜ ٭لأٝ ٥جب٥جب٣٤.

 ٢ٞب َ٘مىٍ فَٟٕز  ٞب َٙوزٍاث٦ٝ و٥ف٥ز ٕٛى ٚ ىٍع ٘بْ "(1388غلاْ ُاىٜ ِيا٢ٍ، ٖٔٮٛى) (6

 دب٤بٖ ٘بٔٝ وبٍٙٙب٣ٕ اٍٙي،ىاٍ٘ٚبٜ ٭لأٝ ٥جب٥جب٣٤."ثٍٛٓ اٍٚاق ثٟبىاٍ سَٟاٖ

دب٤بٖ ٘بٔٝ وبٍٙٙب٣ٕ "اَْٞ ٔب٣ِ ثَ ٤َ١ت ٚاوٙ٘ ٕٛى ٥َسأط"(1385مب٣٘، كبٔي)فلاف ػٛٙ (7

 اٍٙي،ىاٍ٘ٚبٜ ٭لأٝ ٥جب٥جب٣٤.

دب٤بٖ ٘بٔٝ "كٖبثيا٢ٍ ثَ و٥ف٥ز ٕٛى ٢ٞب ٍٚٗاطَ ا٘شوبة "(1387و٣ٕ٤َ اكٕيآثبى٢، ٥ّٔلٝ) (8

 وبٍٙٙب٣ٕ اٍٙي،ىاٍ٘ٚبٜ ٭لأٝ ٥جب٥جب٣٤.

ٕٛى َٞ ٕٟٓ ثَ إبٓ ٤َ١ت ٚاوٙ٘  ٞب٢ ٣ا٭لأبس٣ ٔلشٛا٢ ا٥لا٭"(1386ٍُ٘ٛٚث٣ٍ٥، اثَا٥ٞٓ) (9

 دب٤بٖ ٘بٔٝ وبٍٙٙب٣ٕ اٍٙي،ىاٍ٘ٚبٜ ٭لأٝ ٥جب٥جب٣٤."ٕٛى


