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 0331،‌زمستان3شماره

  

 

 ػبهل سًٍذ حشکت ثش ثبصدُ ػْبم شیتأثچگًَگی 

 یفشٍغ َؽیدکتش داس

 ٭٣ّٕ ٌَٜٚ كٖبثيا٢ٍ ىاٍ٘ٚبٜ اٝفٟبٖ ٥ئزٞ٭٢ٛ 

 ثْبسُ خَسػٌذی فش

 ثيا٢ٍ ىاٍ٘ٚبٜ اٝفٟبٖبىا٘ٚؼ٢ٛ وبٍٙٙب٣ٕ اٍٙي كٖ

 

 ُکیذچ

  

ثبُى٣ٞ ثٝ ىٕز آٔيٜ ،ثب سٛػٝ  ٢ ٔلبٕجٝ٘وٖش٥ٗ ٌبْ ىٍ ٕٙؼ٘ ٭ّٕىَى ٤ه ٚاكي سؼب٢ٍ، 

ثٝ اٞياف اُ لجُ سٮ٥٥ٗ ٙيٜ ثَا٢ آٖ ٣ٔ  افِا٤٘ طَٚر ٕٟبٔياٍاٖ ثٝ ٭ٙٛاٖ ٞيف ا٣ّٝ ٚاكي 

 ثبُىٜ وٖت ثب وٝ وٙي ٭ُٕ ا٢�ٌٛ٘ٝ ثٝ ثب٤ي سؼب٢ٍ ٚاكي ٤ه ٌِا إز�سؼب٢ٍ ٦َٔف ٌَى٤يٜ

 إز ا٢�ٔلَوٝ ٢َٚ٥٘ ٌٌا٢ٍ�َٕٔب٤ٝىٞي. ثبُىٜ ىٍ فَا٤ٙي   ٤ٍ٘ا افِأٙبٕت ، طَٚر ٕٟبٔياٍاٖ 

ثبُىٜ ٕٟبْ  ٚ  ثٙبثَا٤ٗ. ٙٛى ٣ٔ ٔلٖٛة ٌٌاٍاٖ�ٚ دبىا٣ٙ ثَا٢ َٕٔب٤ٝ وٙي ٣ٔ ا٥ٍِٜ٘ ا٤ؼبى وٝ

ٌٌاٍاٖ لَاٍ ٌَفشٝ إز.  ٤ٝإز وٝ ٍٔٛى سٛػٝ َٕٔب ٣٭ٛأُ اطٌٌَاٍ ثَ آٖ، اُ ػّٕٝ ١ٛٔٛ٭بس

ثٝ ٍٚ٘ي كَوز  سٛاٖ ٣ٔثَ ثبُىٜ ٕٟبْ  اطٌٌَاٍ ثبٙي وٝ اُ آٖ ػّٕٝ  سٛا٘ي ٣ٔ   ٢٭ٛأُ ٔشٮيى

َٔث٣ٛ ثٝ  ٍٚ٘ي كَوز ٕٟبْ  ٢٘٪َ ٣ٔجب٘ ٤قٍإشب ٔمبِٝ كب١َ ثٝ سَٚ ٤ٕٟٗبْ اٙبٍٜ ٕ٘ٛى. ىٍ ا

 .دَىاُى ٣ٔ

 

 ٍٚ٘ي كَوز ل٥ٕز ٕٟبْ ، دَسف٢ٛ ثَ٘يٜ ، دَسف٢ٛ ثبُ٘يٜ  :ّبی کلیذی ٍاطُ
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 همذهِ 

وٝ ٤ه ػٖٓ ىٍ كبَ كَوز  ىاٍى ٣ٍٔٚ٘ي كَوز ٕٟبْ  ٔف٣ٟٔٛ ىٍ ٭ّٓ ف٤ِ٥ه إز  وٝ ث٥بٖ 

ٌَا٤٘ ىاٍى وٝ ٕٞـٙبٖ ىٍ كَوز ثبل٣ ثٕب٘ي ٍَٔ ا٤ٙىٝ ٣٤َٚ٥٘ اُ هبٍع ثَ آٖ ٚاٍى ٙٛى)لبٖ٘ٛ 

اَٚ ٥٘ٛسٗ(.ثٝ ٭جبٍر ى٤ٍَ  ٔٞياق ا٤ٗ لبٖ٘ٛ ىٍ ثبُاٍ ا٤ٗ إز وٝ ٤ه ٍٚ٘ي ل٥ٕش٣ سٕب٤ُ ىاٍى 

 وٝ ثبل٣ ثٕب٘ي سب ُٔب٣٘ وٝ ٤ه ٢َٚ٥٘ هبٍػ٣ ػ٢ّٛ آٖ ٍا ث٥ٍَى. 

وٝ  ىٚ ٫ٛ٘ إشَاس٢ْ ىٍ ه٤َي ٚ فَٚٗ ٕٟبْ  س٤ٕٛ  ٙٛى ٣ٔا٤ٗ ٫ٛ٘ سياْٚ ل٥ٕز ٕٟبْ  ٔٛػت 

 َٕٔب٤ٝ ٌٌاٍاٖ ثٝ وبٍ  ٌَفشٝ ٙٛى:إشَاس٢ْ ٍٚ٘ي كَوز ٕٟبْ ٚ إشَاس٢ْ ٍٚ٘ي ٔٮىٛٓ ٕٟبْ 

ٔظجز ىٍ  ٣هٛى ٕٞجٖشٍٍٚ٘ي كَوز ٕٟبْ   : ا٤ٗ إشَاس٢ْ ثب ثَٟٜ ٢َ٥ٌ اُ   ٞب٢ ٢إشَاسْاِف( 

 ٢ ٔٮبىِٝ. ٔٙ٪ٍٛ اُ هٛى ٕٞجٖش٣ٍ ٔظجز  ا٤ٗ إز وٝ ىٍ ٍٚى ٣ُٔى٣ٞ اٍٚاق ثٟبىاٍ ثٝ وبٍ ثب

٭ٛأُ ٔٛطَ ثَ ثبُىٜ ٕٟبْ ث٥ٗ اػِا اهلاَ) ٤ٮ٣ٙ ٭ٛأُ ى٢ٍَ٤ وٝ ثَ ثبُىٜ ٕٟبْ ٔٛطَ إز أب ثٝ 

لفٝ  سٛػٝ ٘ٚيٜ إز( ٕٞجٖش٣ٍ ٔظجز  ٚػٛى ىاٍى ، ثَا٢ اُ ث٥ٗ ثَىٖ ا٤ٗ ٕٞجٖش٣ٍ ثب٤ي ٚ ٞب آٖ

)ٔشغ٥َ ٚاثٖشٝ سبه٢َ٥( ا٤ؼبى ٙٛى وٝ ا٤ٗ ٔشغ٥َ ٚاثٖشٝ  سبه٢َ٥ ٕٞبٖ ثبُى٣ٞ اٍٚاق ثٟبىاٍ ىٍ ٤ه  

ٔٛطَ ثَ ثبُىٜ ٕٟبْ ثٝ ٭ٙٛاٖ ٔشغ٥َ ٖٔشمُ  ٭ٛأُ ٤َٕبوٝ ىٍ وٙبٍ  ثبٙي ٣ٔىٍٜٚ لجُ اُ ىٍٜٚ فٮ٣ّ 

ٚ ٍاٖ ثَ ا٤ٗ ٔجٙب ثٝ ه٤َي ٖٔشم٥ٓ ىاٍى ٚ  َٕٔب٤ٝ ٌٌا ٥َسأطفٮ٣ّ  ىٍ ىٍٜٚثَ ثبُى٣ٞ اٍٚاق ثٟبىاٍ 

 (.2008_.)ؿبً٘  ؿَ  دَىاُ٘ي ٣ٕٟٔبْ  فَٚٗ

ىٍ ا٤ٗ إشَاس٢ْ ثبُى٣ٞ ا١بف٣ ثب ه٤َي ٕٟبْ ثَ٘يٜ ٌٌٙشٝ)٤ٮ٣ٙ ٕٟب٣ٔ وٝ ىٍ ىٍٜٚ ُٔب٣٘  

ٔٚوٜ ىٍ ٌٌٙشٝ ىاٍا٢  ثبُى٣ٞ ثبلا ثٛىٜ إز( ٚ فَٚٗ ٕٟبْ ثبُ٘يٜ ٌٌٙشٝ )٤ٮ٣ٙ ٕٟب٣ٔ وٝ 

.)ػبٌبى٤٘ ٚ آ٤ي ٣ٔٙشٝ ىاٍا٢  ثبُى٣ٞ دب٥٤ٗ ثٛىٜ إز( ثٝ ىٕز ىٍ ىٍٜٚ ُٔب٣٘ ٔٚوٜ ىٍ ٌٌ

 (.1993-س٥شٕٗ  

ة ( إشَاس٢ْ ٍٚ٘ي ٔٮىٛٓ ٕٟبْ :ٔجٙب٢ إب٣ٕ ا٤ٗ إشَاس٢ْ ا٤ٗ إز وٝ اوظ٤َز َٕٔب٤ٝ 

ٚ ٍٚ٘ي ٞب٢ اه٥َ ثبُى٣ٞ ىٍ ثبُاٍ ٔٮىٛٓ هٛاٞٙي ٙي . ىٍ ٚال٬  وٙٙي ٣ٌٌٔاٍاٖ ىٍ ثبُاٍ اٙشجبٜ 

. ٔٙ٪ٍٛ ثبٙي ٣ٔٔٙف٣ ىٍ ثبُى٣ٞ اٍٚاق ثٟبىاٍ  ٣هٛى ٕٞجٖشٍاُ  ٢َ٥ٌثَ ٔجٙب٢ ثَٟٜ ا٤ٗ إشَاس٢ْ 

٭ٛأُ ٔٛطَ ثَ ثبُىٜ ٕٟبْ  ث٥ٗ اػِا اهلاَ  ٢ ٔٮبىِٝاُ هٛى ٕٞجٖش٣ٍ ٔٙف٣ ا٤ٗ إز وٝ ىٍ 

وٝ  ٙٛى ٣ٕٔٞجٖش٣ٍ ٔٙف٣ ٚػٛى ىاٍى وٝ ثَا٢ اُ ث٥ٗ ثَىٖ آٖ ٚلفٝ،ٔشغ٥َ ٚاثٖشٝ سبه٢َ٥ ، ا٤ؼبى 
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ٔٮىٛٓ ىاٍى.  ٥َسأطوٝ  ثَ ثبُى٣ٞ فٮ٣ّ ٕٟبْ  ثبٙي ٣ٕٔٞبٖ ثبُى٣ٞ ىٍٜٚ لجُ  ٥َسأها٤ٗ ٔشغ٥َ 

 (.2008-)ؿبً٘ ٚ ؿَ 

ىٍ ا٤ٗ إشَاس٢ْ ثبُى٣ٞ ا١بف٣ ثب ه٤َي ٕٟبْ ثبُ٘يٜ ٌٌٙشٝ ٚ فَٚٗ ٕٟبْ ثَ٘يٜ ٌٌٙشٝ ثٝ ىٕز 

ثف٣َٙٚ  هَ٘ي ٣ٔٚلش٣ ٕٞٝ وٝ  هٛاٞي ٣ٔ. سٕذّشٖٛ ا٭شمبى ىاٍى وٝ ا٤ٗ ه٣ّ٥ ٝجَ ٚ كّٛٝٝ آ٤ي ٣ٔ

ٚ ٚلش٣ وٝ ست فَٚٗ ثبلا إز ثو٢َ.  ثَ إبٓ ا٤ٗ إشَاس٢ْ ٚلش٣ وٝ غبِت ثبُاٍ ثٝ ٤ه ٙىُ 

، ثٙبثَا٤ٗ ثب٤ي ثٝ ػب٣٤ ٍفز وٝ وٙٙي ٣ٔاٙشجبٜ  ٞب آٖ، ثٝ اكشٕبَ ٤ُبى اوظَ وٙٙي ٣ٔفىَ ٚ ٭ُٕ 

 (.2003-ػٕٮ٥ز ٚػٛى ٘ياٍى. )ٞبٖ ٚ سب٘ىِ  

 ٤َ٤زىٚ إشَاس٢ْ ٔٮبّٔٝ ٚ ٔي  ٤ٗا ٥بى٘ ٤ٍٝ كبَ كب١َ ىٍ ثبُاٍٞب٢ َٕٔبى ٤ٙىٝثب سٛػٝ ثٝ ا

 دَسف٢ٛ ثٝ ٍٝٛر ٌٖشَىٜ ا٢

 ٣ا١بف ٣ثبُىٞ ٤ؼبىىٍ ا ٞب آٖٕٛىٔٙي٢  ٥َٔشٮيى اه ٥مبرىٍ سلم ٥ِٚ ٘ ٥ٌَ٘ي ٣ٔإشفبىٜ لَاٍ  ٍٔٛى

ٙيٜ إز،  ٍٚ٘ي كَوز ٕٟبْ  ٫ٛ١ٛٔ ٍٔٛى ث٣ٍَٕ ىٍ ٔمبِٝ كب١َ إز. ثٝ ٥ٕٞٗ ٔٙ٪ٍٛ  ٥٤يسب

 ي٤يٜد ٤َُٔسج٤ ثب ٍٚ٘ي كَوز ٕٟبْ  ، ىلا ٢ٞب دْٚٞ٘ىٍ اىأٝ ثٝ ث٥بٖ ا٘ٛا٫ ٍٚ٘ي كَوز ٕٟبْ ، 

 . ٙٛى ٣ٍٔٚ٘ي كَوز ٕٟبْ  دَىاهشٝ 

 

 سًٍذ حشکت ػْبم  اًَاع

ى  ، ٍٚ٘ي كَوز ٝٙٮز  ٚ ٍٚ٘ي كَوز ل٥ٕز   كَوز ٕٟبْ ٙبُٔ  :ٍٚ٘ي كَوز ٕٛ ٍٚ٘ي

 إز.

ٕٟب٣ٔ وٝ ثٝ سب٣ٌُ ٍٙفش٣  ٙٛى ٣ٔ( ٍٚ٘ي كَوز ٕٛى : ىٍ ا٤ٗ ٫ٛ٘ سياْٚ ٍٚ٘ي  إشيلاَ اِف

، ىٍ آ٤ٙيٜ ِ٘ى٤ه ٥ِ٘ ىٍ ٕٞبٖ ػٟز ٭ُٕ هٛاٞٙي وَى . ٍٙفش٣ ىٍ ٕٛى ا٘ي ىاٙشٝىٍ ٕٛى 

(SUEٝسفبٚر ث٥ٗ آٖ ؿ٢ِ٥ وٝ  ثبُاٍ ا٘ش٪بٍ ىاٍى و  )   َٙوز ثٝ ىٕز آٍٚى اُ  آ٘ـٝ َٙوز

 :ٙٛى ٣ٔ     ٔلبٕجٝ(1) ٍاث٦ٝ ٍٝٛر ثٝ  ٚ إز ٙيٜ سٮ٤َف آٍٚىٔ�٣ زٚالٮبً ثٝ ىٕ

 (1)ٍاث٦ٝ

EPS ٝٞد٥٘ ث٣ٙ٥ ٙيٜ ٕٝ ٔب/)EPS-  ىٍ ٕٛى ٍٙفش٣( ;ٕٝ ٔبٞٝٚالٮ٣ 
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 ٌٌٙشٝ(فُٞ د٥٘)٤ٮ٣ٙ ىٍٜٚ ُٔب٣٘ وٛسبٜ ٔير  8)ا٘لَاف إشب٘ياٍى ٕٛىٞب٢ غ٥َٔٙش٪َٜ ىٍ 

 ٙٛى�ٍٙفش٣ ٕٛى ٦ّٔٛة وٝ ىٍ آٖ ٕٛى ٚالٮ٣ اُ ا٘ش٪بٍ ثبُاٍ ثبلاسَ إز ، ٔٛػت ٣ٔ ٤ه

 ىٍ سٮي٤لار ا٤ٗ وٝ آٍٚ٘ي ٚػٛى ثٝ  سٮي٤لاس٣ َٙوز ٕٛىى٣ٞ ثبٍٚٞب٢ د٥َأٖٛ ٌٌاٍاٖ َٕٔب٤ٝ

 ٍٚ٘ي ا٤ٗ ٥ِ٘ آ٤ٙيٜ ىٍ ٘ش٥ؼٝ ىٍ  ٚ ٙٛى ٣ٔ ٕٟبْ ل٥ٕز افِا٤٘ ثب٭ض ٚ ٙٛى ٣ٔ ٔٙٮىٔ ٕٟٓ ل٥ٕز

ٚ ٕٟٓ  ثبُى٣ٞ هٛث٣ هٛاٞي ىاٙز ، ثَ ٭ىٔ ٤ه ٍٙفش٣ ٕٛى ٘ب٦ّٔٛة  ٤بثي ٣ٔ اىأٝ ٦ّٔٛة

 ىٍ ٙٛى�وبٞ٘  ىٍ ل٥ٕز ٕٟٓ ٣ٔ ٔٙؼَ ثٝإز   سَ ٥٤ٗدبوٝ ىٍ آٖ ٕٛى ٚالٮ٣ اُ ا٘ش٪بٍ ثبُاٍ 

 . ىاٙز ٘وٛاٞي هٛث٣  ثبُى٣ٞ  ٕٟٓ ٚ ٤بثي ٣ٔ اىأٝ ٘ب٦ّٔٛة ٍٚ٘ي ا٤ٗ ٘ش٥ؼٝ

 ( ٍٚ٘ي كَوز ٝٙٮز :ة

ٝٙب٤ٮ٣ وٝ ىٍ  وٙي ٣ٔى٤ٍَ اُ ا٘ٛا٫ ٍٚ٘ي كَوز ، ٍٚ٘ي كَوز  ٝٙٮز إز وٝ اى٭ب  ٤ى٣

، ىٍ آ٤ٙيٜ ٥ِ٘ ا٤ٗ ثبُى٣ٞ ٍا اٍا٤ٝ ا٘ي ىاٙشٌٌٝٙشٝ ِ٘ى٤ه ٭ّٕىَى ٚ ثبُى٣ٞ هٛة ٤ب ثي٢  

كَوز ل٢ٛ ٍا ىٍ ث٥ٗ  اطَ ٍٚ٘ي( ٤ه  1999هٛاٞٙي وَى. ثٝ ٭ٙٛاٖ ٔظبَ ٤ٌَٙجلار ٚ  ٔبٍو٤ٛشِ   )

وَى٘ي. ثٝ ا٤ٗ ٍٝٛر وٝ ٚلش٣ اُ ٝٙب٬٤ ثَ٘يٜ ٌٌٙشٝ ه٤َيا٢ٍ ٙي ٚ ٝٙب٬٤ ثبُ٘يٜ  فوٚ ٝٙب٬٤

 (.2005ٌٌٙشٝ فَٚهشٝ ٙي ثبُى٣ٞ ا١بف٣ ا٤ؼبى ٌَى٤ي.)ىٚ ٚ ى٥ً٘ٙ  ، 

 ( ٍٚ٘ي كَوز ل٥ٕز ٕٟبْ :ع

٭ّٕىَى  ٢ ٘لٜٛكَوز ، ٍٚ٘ي كَوز  ل٥ٕز ٕٟبْ  إز وٝ ىٍ آٖ ٕٟب٣ٔ وٝ  ٍٚ٘ي ٤ٍَى ٫ٛ٘

ٚ ىٍ  ٙٛ٘ي ٣ٔا٘شوبة  ا٘ي ىاٙشٝمب٤ٖٝ ثب ثبُىٜ  ثبُاٍ ٖ٘جز ثٝ ثم٥ٝ ٕٟبْ  ٭ّٕىَى ثٟش٢َ ىٍ ٔ ٞب آٖ

 ىٍ ٚال٬.آ٤ي ٣ٔ، ثب ا٤ٗ ٤ٍٚىَى  ثبُى٣ٞ ا١بف٣ ثٝ ىٕز  ٙٛ٘ي ٣ٔىٍٜٚ ٔٚو٣ٞ اُ ُٔبٖ ٍٟ٘يا٢ٍ 

 ٥ِ٘ آ٤ٙيٜ ىٍ ا٘ي ىاٙشٝ ثبلاس٢َ  غ٥َ٭بى٢ ثبُىٜ ٌٌٙشٝ ُٔب٣٘ ىٍٜٚ ىٍ وٝ ٥جك ا٤ٗ ٤ٍٚىَى ٕٟب٣ٔ

 ٕٟٓ ا٘ش٪بٍ ٍٔٛى ثبُىٜ ٚ ٚالٮ٣ ثبُىٜ سفبٚر غ٥َ٭بى٢ ثبُىٜ. ىاٙز هٛاٞٙي ثبلاس٢َ ثبُىٜ

 . ثبٙئ�٣

:اِف( ٕ٘ٛبٖ ل٥ٕز ٕٟٓ ىٍ ٥َٛ  ٙٛى ٣ٔٚالٮ٣  َٞ ٕٟٓ ٭بى٢ ثب سٛػٝ ثٝ ٔٛاٍى ٤َُ سٮ٥٥ٗ  ثبُىٜ

٤ي ٕٟبْ ، ىٍٜٚ َٕٔب٤ٝ ٌٌا٢ٍ ،    ة( ٕٛى ٘مي٢ َٞ ٕٟٓ ، ح(ِٔا٤ب٢ ٘ب٣ٙ اُ كك سميْ هَ

 ر(ٕٛى ٣ٕٟٕ ٤ب ٕٟبْ ػب٤ِٜ. 
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ٔشفبٚس٣ ػٟز ٔلبٕجٝ ثبُىٜ ٍٔٛى ا٘ش٪بٍ ٕٟٓ إشفبىٜ ٙيٜ إز . ٔلممبٖ ٔب٣ِ ٚ  ٢ٞب ٔيَ ٔٮٕٛلاً

. ىٍ اوظَ سلم٥مبر َٔث٣ٛ ا٘ي وَىٜهب٣ٝ ٍا س٥ٝٛٝ  ٢ٞب ٔئََٕب٤ٝ ٌٌا٢ٍ ثَا٢ َٙا٤٤ هبٛ 

ٔيَ  ٚثٝ ٚاوٙ٘ ث٥٘ اُ ا٘ياُٜ ٚ ٤ب وٕشَ اُ كي ٍٔٛى ا٘ش٪بٍ اُ ىٚ ٔي َ ثبُىٜ سٮي٤ُ ٙيٜ ثبُاٍ  

 ثبُاٍ إشفبىٜ ٙيٜ إز.

ثٝ ٭ٙٛاٖ ٔظبَ آِجَر  ، ٞٙيٍٕٖٛ  ،  وَّ  ، سٛٔبٓ  ، وَا٤ِٕ٘ٛى٥ٛ  ، ًُ٘  اُ ٔيَ ثبُىٜ سٮي٤ُ  

ىٍ ٍٚ٘ي كَوز ل٥ٕز ٕٟٓ ٥ِ٘ اُ ٔيَ ثبُىٜ سٮي٤ُ ٙيٜ ثبُاٍ إشفبىٜ  .ا٘ي وَىٜٙيٜ ثبُاٍ إشفبىٜ 

ٔٚبثٝ إز  اٍوٝ ثبُىٜ ٍٔٛى ا٘ش٪بٍ ثَا٢ سٕب٣ٔ اٍٚاق ثٟبى ٙٛى ٣ٔٙيٜ إز. ٥جك ا٤ٗ ٔيَ فَٟ 

 ٚ ثبُىٜ َٞ ٍٚلٝ ثٟبىاٍ ٔٚبثٝ ثبُىٜ ثبُاٍ إز.   اُ ا٤ٗ ٍٚ هٛا٥ٞٓ ىاٙز :

E(Rit)=Rmt 

E(Rit٘ثبُىٜ ٍٔٛى ا ; )ٟٕٓ ٍش٪بi  ٍٜٚىٍ ىt 

Rmt  ٍٜٚثبُىٜ ثبُاٍ ىٍ ى ;t 

 .ٙٛى�( ٔلبٕجٝ 2٣ٕٟٔبْ ثٝ ٍٝٛر ٍاث٦ٝ ) سه٘ش٥ؼٝ ثبُىٜ غ٥َ٭بى٢ ثَا٢  ىٍ

 (2) ٍاث٦ٝ

 � it = Rit ˚  Rm  

Rmt  ;ٜىٍ ىٍٜٚ  ثبُىt 

Rit  ٍٜٚثبُىٜ ٚالٮ٣ ٕٟٓ ىٍ ى ;t 

( ىٍ ىٍٜٚ ٔٚبٞيٜ ٤ٮ٣ٙ   CARثبُىٜ غ٥َ ٭بى٢ سؼٕٮ٣ سٮي٤ُ ٙيٜ ٖ٘جز ثٝ ثبُىٜ ثبُاٍ) ٕذٔ

( ٔلبٕجٝ 3ثٝ ٍٝٛر ٍاث٦ٝ ) ٥ٌَى ٣ٔىٍٜٚ ا٢ وٝ اطَ آٖ ثَ ثبُى٣ٞ فٮ٣ّ ٕٟٓ ٍٔٛى ث٣ٍَٕ لَا ٍ 

 .ٙٛى ٣ٔ

 (3) ٍاث٦ٝ

CAR= è _(i=1)^t��it 

ىٍ آ٤ٙيٜ ٥ِ٘  ا٘ي ثٛىٜثبلاس٢َ ىٍ ٤ه ىٍٜٚ ثَهٍٛىاٍ   CARا٤ٗ ٤ٍٚىَى ، ٕٟب٣ٔ وٝ اُ  ٢ثَ ٔجٙب

 (.1384، ٥٘ىجوز ٚ َٔاى٢ ، 2005ٞٙي ىاٙز . )ثبِى٣ّ ٚ ٘ٛإٟب ،ثبُى٣ٞ ثبلاس٢َ هٛا
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 هشتجط ثب سًٍذ حشکت ػْبم  یّب پظٍّؾ

 1993إشَاس٢ْ ٍٚ٘ي كَوز ٕٟبْ ثَا٢ ا٥ِٚٗ ثبٍ س٤ٕٛ ػبٌبى٤٘ ٚ س٥شٕٗ ىٍ ٕبَ  ٕٛىآ٢ٍٚ

٘ٚبٖ ىاى٘ي وٝ إشَاس٢ْ ه٤َي ٕٟبْ ثَ٘يٜ ٚ فَٚٗ ٕٟبْ ثبُ٘يٜ وٝ ثَ ٔجٙب٢  ٞب آٖوٚف ٙي. 

ثبُىٜ ٔٮٙبىا٢ٍ )ىٍ  سٛا٘ي ٣ٔ  ٙٛى ٣ٔٔبٜ ٌٌٙشٝ )ىٍٜٚ سٚى٥ُ( سٮ٥٥ٗ   12سب  3٭ّٕىَى ٕٟبْ ىٍ

 ٔبٜ آ٤ٙيٜ )ىٍٜٚ آُٖٔٛ ( ا٤ؼبى وٙي. 12سب  3ىٍٝي ( ىٍ َٞ ٔبٜ ىٍ  1كيٚى 

 1965-1989ثَ ٔجٙب٢ ثبُى٣ٞ  ٌٌٙشٝ ىٍ ىٍٜٚ  ٢ٞبسٚى٥ُ دَسف٢ٛ   ا٤ٗ ٘ش٥ؼٝ ٍا ثَ إبٓ  ٞب آٖ

ٔبٜ  12سب  3ثٝ ا٤ٗ ٍٝٛر ثٛى وٝ ٕٟبْ ٍا   ثَ إبٓ  ثبُى٣ٞ  ٞب آٖوٚف وَى٘ي. ٍٚٗ وبٍ 

ٌٌٙشٝ ىٍ ىٜ دَسف٢ٛ  ثب ُٖٚ ٖٔب٢ٚ  ٥جمٝ ثٙي٢ وَى٘ي ٚ إشَاس٢ْ هٛى ٍا ه٤َي دَسف٢ٛ ثَ٘يٜ 

ثب ثبُى٣ٞ ثبلا ىٍ ا٤ٗ ىٍٜٚ ٚ فَٚٗ دَسف٢ٛ ثبُ٘يٜ  ٤ٮ٣ٙ دَسف٢ٛ دَسف٢ٛ ٔشٚىُ اُ ٕٟب٣ٔ   ٮ٤٣ٙ

ثبُىٜ ىٍ ا٤ٗ ىٍٜٚ لَاٍ ىاى٘ي ٚ ٘ٚبٖ ىاى٘ي ثب ا٤ٗ إشَاس٢ْ ثبُى٣ٞ  س٤َٗ ٥٤ٗدبٔشٚىُ اُ  ٕٟب٣ٔ ثب 

ٕٟبْ ىٍ  وزٍٚ٘ي كَ  ٢ ٤يٜدي سَ ٥كىلثٮي٢ ثٝ ٔٙ٪ٍٛ ث٣ٍَٕ  ٢ٞب دْٚٞ٘.ٙٛى ٣ٔا١بف٣ ا٤ؼبى 

ٔوشّف ٚ ثب سٚى٥ُ دَسف٢ٛ ٞب٢ ٔوشّف ىٍ وٍٚٛٞب٢ ٔشفبٚر  ا٘ؼبْ ٙي وٝ ىٍٜٚ ٞب٢  ُٔب٣٘ 

 .ٙٛى ٣ٔاٙبٍٜ  ٞب آٖىٍ اىأٝ ثٝ 

ٕٛىٔٙي٢ إشَاس٢ْ ٍٚ٘ي كَوز ٤ب إشَٕاٍ  ثبُى٣ٞ ٥ٔبٖ ٔير ٍا  1998ٍٕٞٛز  ىٍ ٕبَ  ٍاٖٚ

دب٣٤ إشفبىٜ ث٣ٍَٕ وَى. ثَا٢ ا٤ٗ دْٚٞ٘  اُ ثبُى٣ٞ  ىٚاُىٜ وٍٚٛ اٍٚ ا٣ِّّٕ ٥ٗثىٍ ثبُاٍ ٞب٢ 

 ٞ٘ٙي  سب ىٜ دَسف٢ٛ  ثَ ٔجٙب٢ ثبُى٣ٞ ىٍٜٚ ٕٝ سب ىٚاُىٜ ٔبٜ ٌٌٙشٝ  سٚى٥ُ ٙٛى .ىٍ ا٤ٗ دْٚ

٘ش٥ؼٝ ٢َ٥ٌ ٙي وٝ دَسف٢ٛ ثَ٘يٜ ٖ٘جز ثٝ دَسف٢ٛ ثبُ٘يٜ ثب ث٥٘ اُ ٤ه ىٍٝي ثبُىٜ ىٍ ٔبٜ ثٟشَ 

ٍٚ٘ي  ٢ ٤يٜديغ٥َ ٕٔىٗ إز وٝ ٕٛىٞب٢ ٘ب٣ٙ اُ  ثٛى وٝا٤ٗ ٌٛ٘ٝ  ٞب آٖ. إشيلاَ  وٙي ٣ٔ٭ُٕ 

 كَوز ٘ب٣ٙ اُ ٙب٘ٔ ثبٙي. 

ٍٚ٘ي كَوز ٕٟبْ إز  ٢ ٤يٜديى٤ٍَ دي٤يٜ ٍٚ٘ي ٔٮىٛٓ وٝ ىل٥مبً ٔوبِف  ٢ٞب دْٚٞ٘ىٍ  

ثٝ فَٚٗ  ا٘ي ىاٙشٕٟٝب٣ٔ وٝ ىٍ ٌٌٙشٝ ٭ّٕىَى هٛث٣  ٙٛى ٣ٔوٚف ٙيٜ إز وٝ ىٍ آٖ س٥ٝٛٝ 

 ه٤َيا٢ٍ ٙٛ٘ي.  ا٘ي ىاٙش٥ٝف٣ ٍٕٙي ٚ ٕٟب٣ٔ وٝ ٭ّٕىَى ١ٮ

( ٚػٛى ٍٚ٘ي كَوش٣ ٔٮىٛٓ اطجبر ٙي وٝ ىٍ آٖ  1985،1987ىٍ دْٚٞ٘ ى٢ ثٛ٘ز ٚ سبَِ  ) 

ٔٙؼَ ثٝ ثبُى٣ٞ  سٛا٘ي ٣ٔه٤َي ٕٟبْ ثبُ٘يٜ ٌٌٙشٝ ٚ فَٚٗ ٕٟبْ ثَ٘يٜ ٌٌٙشٝ   ٙي ٣ٔد٥ٟٚٙبى 
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 آغبُ ٕؤاَ ا٤ٗ ثب ٍا ٛىه  وبٍ ٌَ�ا١بف٣ ىٍ ٥َٛ ٕٝ سب دٙغ ٕبَ آ٤ٙيٜ  ٌَىى .ا٤ٗ ىٚ دْٚٞ٘

 ٢ٞب َٙوز.ىٍ ا٤ٗ دْٚٞ٘  ىٞي ٣ٔآ٤ب ل٥ٕز ٕٟبْ اُ هٛى ٚاوٙ٘ ث٥٘ اُ ا٘ياُٜ ٘ٚبٖ  وٝ وَى٘ي

ا٘شوبة ٙي٘ي   ٙٛ٘ي ٣ٔٔجبىِٝ  NYSEىٍ  1982سب  1962 ٢ٞب ٕبَىٍ لَّٕٚ ُٔب٣٘  ٞب آٖوٝ ٕٟبْ 

ٚ ثَ إبٓ ثبُىٜ  غ٥َ ٭بى٢ سؼٕٮ٣ ٕٝ ٕبِٝ ٍسجٝ ثٙي٢ ٙي٘ي ٕذٔ ٕٟبْ ٍسجٝ ثٙي٢ ٙيٜ ىٍ َٞ ٕٝ 

ٕٟٓ وٝ ىٍ ىٍٜٚ  35لبِت ىٚ دَسف٢ٛ ىٕشٝ ثٙي٢ ٙي٘ي . ٤ى٣ دَسف٢ٛ ثَ٘يٜ ٔشٚىُ اُ  ىٍٕبَ 

ٍ ىٍٜٚ سٚى٥ُ ٕٟٓ وٝ ى 35ٚ ى٢ٍَ٤ دَسف٢ٛ ثبُ٘يٜ ٔشٚىُ اُ  ا٘ي ىاٙشٝسٚى٥ُ ثبُى٣ٞ ثبلا٣٤ 

اُ دَسف٢ٛ ثَ٘يٜ ٚ ثبُ٘يٜ ىٍ ٕٝ ٕبَ ثٮي٢ )ىٍٜٚ  ٤هَٞ ثيس٤َٗ ٭ّٕىَى ٍا ىاٙشٙي. ٕذٔ ثبُى٣ٞ 

آُٖٔٛ( ا٘ياُٜ ٢َ٥ٌ ٙي ٚ ٘ش٥ؼٝ ٢َ٥ٌ ٙي وٝ ىٍ ا٤ٗ ٔير ٔش٤ٕٛ  ثبُىٜ دَسف٢ٛ ثبُ٘يٜ ٕب٥ِب٘ٝ 

ىاى٘ي وٝ ثبُ٘يٌبٖ  ٘ٚبٖ ٞب آٖىٍٝي اُ ٔش٤ٕٛ ثبُىٜ  دَسف٢ٛ ثَ٘يٜ ث٥ٚشَ ثٛىٜ إز.   8كيٚى 

 . هٛاٞٙي وَىسب٤ٍو٣ ٖ٘جز ثٝ ثَ٘يٌبٖ سب٤ٍو٣  ٌٌٙشٝ ثٟشَ ٭ُٕ 

ث٣ٍَٕ ( ٍٚ٘ي ٔٮىٛٓ  ثبُىٜ ٍا ثَا٢ ٤ه ىٍٜٚ ٤ه ٞفشٝ ا٢ ىٍ ثٍٛٓ ٤ٛ٥ٍ٘ٛن 1990)  ِٟٕٗ

ٞب٢ ثبُ٘يٜ ٚ ثَ٘يٜ ٤ٮ٣ٙ دَسفٛٞب٣٤ وٝ ىٍ ٤ه ٞفشٝ ثبُىٜ غ٥َ٭بى٢ وَى . ٢ٚ ثب سٚى٥ُ   دَسفٛ

 دَسف٢ٛ ٚ ٔظجز غ٥َ٭بى٢ ثبُىٜ ، ثٮي ٞفشٝ ىٍ ثبُ٘يٜ دَسف٢ٛ وٝ ى٤ٍبفز  ا٘ي�لا٣٤ ىاٙشٝدب٥٤ٗ ٤ب ثب

 (.2008ثَ٘يٜ ، ثبُىٜ غ٥َ ٭بى٢ ٔٙف٣ ىاٙشٝ إز. )ؿبً٘ ؿَ ،

 پذیذُ سًٍذ حشکت ػْبم  دلایل

دي٤يٜ ٍٚ٘ي كَوز ٕٟبْ ٍا ٔٚوٜ وَى٘ي ث٥ٖب٢ٍ  1993ُٔب٣٘ وٝ ػبٌبى٤٘ ٚ س٥شٕٗ ىٍ ٕبَ  اُ

 ثبُاٍ  ف٥١َٝ ثب ٦ٔبثك ىلا٤ُ ا٤ٗ اُ ثٮ٣٢. ثٛى٘ي دي٤يٜ ا٤ٗ ثَا٢ ى٣ّ٥ِ ٤بفشٗ د٣ ىٍ ٞب دْٚٞ٘اُ 

 ث٥ٖبٍ كؼٓ ثب ا٥لا٭بر ٍٚٚى ػ٤َبٖ َٕٔب٤ٝ وبٍا٢ ثبُاٍ ىٍ. ثبٙٙي ٣ٔ آٖ ثب ٔوبِف ثَه٣ ٚ وبٍا

٤ُبى ثٝ ٥ٍٛ َٔست سياْٚ ىاٙشٝ ٚ َٕٔب٤ٝ ٌٌاٍاٖ ثٝ ٥ٍٛ ٦ٙٔم٣ ثٝ ا٥لا٭بر ػي٤ي ٚاوٙ٘ ٘ٚبٖ 

 ثٝ ٥ٍٕيٖ ثَا٢ ثٟبىاٍ اٍٚاق ٥ٕزل. ٚاوٙ٘ ٦ٙٔم٣ َٕٔب٤ٝ ٌٌاٍاٖ ٔٛػت سٮي٤ُ  ىٞٙي ٣ٔ

 سٛا٘ٙي ٣ٕ٘ ثبُاٍ ا٘يٍوبٍاٖ ىٕز ، ٍلبثش٣ َٙا٤٤ ٚػٛى ى٥ُِ ثٝ.  ٙٛى ٣ٔ( ًاس٣)ٚالٮ٣ ٢ٞب اٍُٗ

اُ ثٝ اسىب٢ ا٥لا٭بر ٌٌٙشٝ ٚ ٤ب ٟٔبٍر ٙو٣ٞ هٛى ، ثبُى٣ٞ ث٥ٚشَ اُ ثبُىٜ ثبُاٍ وٖت وٙٙي . 

؛ د٥٘ ث٣ٙ٥ ٍٚ٘ي ل٥ٕز اٍٚاق ثٟبىاٍ ٙٛى ٣ٔر ثٝ ٍٝٛر سٞبىف٣ ٚاٍى ثبُاٍ ؿٖٛ ا٥لا٭ب ٥٣َف

ب٢ ٍاٞجَىٞ ٢َ٥وبٌٍ ثٝ  ثب ٌٌاٍاٖ َٕٔب٤ٝ ٍٚ، ا٤ٗ اُ.  ٥ٖ٘ز د٤ٌَ كش٣ ىٍ آ٤ٙيٜ ِ٘ى٤ه  أىبٖ

ثبُىٜ  سٛا٘ٙي ٣َٕٕ٘ٔب٤ٝ ٌٌا٢ٍ ٔٚو٣ٞ اُ لج٥ُ ٍاٞجَى ٞب٢ ٍٚ٘ي كَوز ٚ ٍٚ٘ي ٔٮىٛٓ ٕٟبْ  
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ٍاٞجَى ٞب٢ َٕٔب٤ٝ ٌٌا٢ٍ  ٢َ٥وبٌٍ ثَٕٝٔب٤ٝ ٌٌا٢ٍ هٛى ٍا افِا٤٘ ىٞٙي . ىٍ ؿ٥ٙٗ ثبُا٢ٍ 

ثبُاٍ  ٤ه٣ِٚ ىٍ  ٙٛ٘ي ٣ٕٔٛىآٍٚ، ثب ٙىٖز ٔٛاػٝ  ٞب٢ ٢ٌٌأٍٚوٜ ثَا٢ ٙٙبٕب٣٤ َٕٔب٤ٝ 

ل٥ٕز اٍٚاق ثٟبىاٍ  ٥بسب٘.  ٙٛ٘ي ٣ٕ٘ا٥لا٭بر ثٝ ٚفٍٛ ٚ ثٝ َٕ٭ز ىٍ ثبُاٍ دو٘  اٚلاًوبٍا غ٥َ 

ل٥ٕز اٍٚاق ثٟبىاٍ ٖ٘جز ثٝ  اِٮُٕ ٭ىٖٔ٘جز ثٝ ا٥لا٭بر ػي٤ي ث٣ سفبٚر ثٛىٜ ٚ ٤ب ٕٔىٗ إز 

 ٢سَ وٓ ٚاوٙ٘ا٥لا٭بر ػي٤ي ث٥ٚشَ اُ كي ٍٔٛى ا٘ش٪بٍ ثبٙي . ثٮ٣٢ اُ اٚلبر ٕٔىٗ إز ثبُاٍ 

ٖ٘جز ثٝ ٤ه ٤ب ؿٙي ٤ٍٚياى ٘ٚبٖ ىٞي . ىٍ ا٤ٗ ٌٛ٘ٝ ثبُاٍٞب، سل٥ُّ ٌَاٖ ل٢ٛ ٚػٛى ٘ياٍ٘ي وٝ 

ا٥لا٭بر ٍا ى٤ٍبفز ٚ ىٍٕز ا٤ٍُبث٣ وَىٜ ٚ س٥ٕٞٓ ث٥ٍَ٘ي . ثٙبثَا٤ٗ ل٥ٕز ثٝ ىٍٕش٣ سٮ٥٥ٗ 

وٝ ثَا٢ . ٤َُا ٢ٚ ا٥ٕ٥ٙبٖ ٘ياٍى ؛ ل٥ٕش٣ ٍا  وٙي ٣ٕ٘. اُ ا٤ٗ ٍٚ و٣ٖ اكٖبٓ ا٥ٙٔز       ٙٛى ٣ٕ٘

 (.1384٭بىلا٘ٝ إز. )٥٘ىجوز ٚ َٔاى٢ ،  وٙي ٤ٔ٣ه ٍٚلٝ ثٟبىاٍ ى٤ٍبفز ٤ب دَىاهز 

 ىٕشٝ ىٚ ثٝ ٕٟبْ كَوز ٍٚ٘ي دي٤يٜ ٍٔٛى ىٍ  ٞب سٛػٝ ثٝ ٔفْٟٛ ثبُاٍ وبٍا  ىلا٤ُ ٚ إشٙجب٣ ثب

 وبٍا.  ثبُاٍ ٢ وٙٙيٜ ٘م٠ ىلا٤ُ ، وبٍا ثبُاٍ ٔفْٟٛ ٔياف٬ ىلا٤ُ:ٙٛ٘ي ٣ٔ سم٥ٖٓ و٣ّ

( ثٝ ى٥ُِ ا٤ٙىٝ إشَاس٢ْ ٍٚ٘ي كَوز ٕٟبْ ىٍ سمبثُ ٖٔشم٥ٓ ثب ٔفب٥ٞٓ د٤ٌَفشٝ ٙيٜ وبٍا٣٤  اِف

ٍٚ٘ي ٚ ا٢ٍِٛ هب٣ٝ ىٍ ثبُى٣ٞ ٚ ل٥ٕز  وٙي ٣ٔ، ٤َُا ف٥١َٝ ثبُاٍ وبٍا اى٭ب  ٥ٌَى ٣ٔثبُاٍ لَاٍ 

ف٥١َٝ  ٦بثك. ٔثبٙي ٣ٔسٞبىف٣ ٚ غ٥َلبثُ د٥٘ ث٣ٙ٥   ٞب ٥ٕزلاٍٚاق ثٟبىاٍ ٚػٛى ٘ياٍى ٚ ٍفشبٍ 

وبٍا٣٤ ثبُاٍ ٭ّٕىَى دَسف٢ٛ ٖٔشمُ اُ ٭ّٕىَى ٌٌٙشٝ آٖ إز. ثٙبثَا٤ٗ سب٥٤ي ٕٛىٔٙي٢ ا٤ٗ 

ؿب٣ِٚ إب٣ٕ ىٍ ٔمبثُ سئ٢ٍٛ ٤ٛ٘ٗ ٔب٣ِ ٚ ثلض وبٍا٣٤ ثبُاٍ ا٤ؼبى ٕ٘ب٤ي.)  سٛا٘ي ٣ٔ ٞب ٢إشَاسْ

 ( .1993ٞبٖ ٚ سب٘ىِ ، 

ٕٛى كبُٝ اُ  ٞب آٖبُاٍ ىفب٫ ٙٛى. ٤ٍٚىَى وٝ اُ ٔفْٟٛ وبٍا٣٤ ث ٙٛى ٣ٔىٍ ا٤ٗ ىٕشٝ سلاٗ  ٌِا

،   ٞب ثبُىٜدي٤يٜ ٍٚ٘ي كَوز ٍا ثٝ ٭ٛا٣ّٔ  ؿٖٛ ػجَاٖ ٔٙٞفب٘ٝ ٤ٍٖه ، هٛى ٕٞجٖش٣ٍ ث٥ٗ 

ثٝ  ٔٝ.  ىٍ اىاىٞي ٣ٖٔ٘جز    ٍٔٛى ا٘ش٪بٍٔم٦ٮ٣ ثبُىٜ  ٢ٞب سفبٚرٚ   ٞب ثبُىٜٕٞجٖش٣ٍ ٤َٕب٣ِ ث٥ٗ 

 .ٙٛى ٣ٔث٥بٖ ثٮ٣٢ اُ ا٤ٗ ىلا٤ُ دَىاهشٝ 

ا٘ياُٜ َٙوز ، ٖ٘جز اٍُٗ ىفش٢َ ثٝ ثبُا٢ٍ  ٚ ثبُىٜ ثبُاٍ ثَ  ٥َسأط(  ىٍ ث٣ٍَٕ 1996ٚفَ٘ؾ) بٔبف

ثبُىٜ ٍٔٛى ا٘ش٪بٍ ٕٟبْ ى٤ٍبفشٙي وٝ ٕٟب٣ٔ وٝ ا٘ياُٜ وٛؿه ٚ ٖ٘جز اٍُٗ ىفش٢َ ثٝ ثبُا٢ٍ ثبلا 

  ٌَىى ٣ٔ      ْبىاٍ٘ي ٕٟبْ ثبُ٘يٜ فٮ٣ّ ٖٞشٙي ٌِا ا٤ٗ ٭ٛأُ ٕجت ا٤ؼبى ٤ٍٖه ثبلاسَ ثَا٢ ا٤ٗ ٕٟ

. ثب ا٤ٗ إشيلاَ ثبُى٣ٞ  ىٞٙي ٣ٔٚ َٕٔب٤ٝ ٌٌاٍاٖ ثبُىٜ ٍٔٛى ا٘ش٪بٍ هٛى اُ ا٤ٗ ٕٟبْ ٍا  افِا٤٘ 
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ٔٮىٛٓ ثَ ثبُى٣ٞ ٍٔٛى ا٘ش٪بٍ آ٤ٙيٜ َٕٔب٤ٝ ٌٌاٍاٖ ىاٍى ٚ دي٤يٜ ٍٚ٘ي  ٥َسأطٌٌٙشٝ ٤ه ٕٟٓ 

س٤ٕٛ فبٔب ٚ فَ٘ؾ  ٕٟب٣ِْٚ ٥ٞؾ ى٣ّ٥ِ ثَا٢ دي٤يٜ ٍٚ٘ي كَوز   ٌَىى ٣ٔٔٮىٛٓ ٕٟبْ سب٥٤ي 

 اٍائٝ ٘ٚي. 

ٍٚ٘ي كَوز ٚ ٍٚ٘ي ٔٮىٛٓ ثٝ  ٞب٢ ٢إشَاسْ( ٔٮشمي ثٛى٘ي وٝ ٔٛفم٥ز 1998ٚ وبَٚ  ) وَٙا٘ي

ثب ٤ه ث٣ٍَٕ ثّٙي ٔير ٔٛفم٥ز إشَاس٢ْ ٍٚ٘ي كَوز  ٞب آٖافك ُٔب٣٘ ٍٔٛى ٘٪َ ثٖش٣ٍ ىاٍى. 

إشيلاَ  ٞب آٖير ٘ٚبٖ ىاى٘ي. ٕٟبْ ٍا ىٍ ثّٙي ٔير ٚ إشَاس٢ْ ٍٚ٘ي ٔٮىٛٓ ٍا ىٍ وٛسبٜ ٔ

ٔم٦ٮ٣  ىٍ ثبُى٣ٞ ٍٔٛى ا٘ش٪بٍ  ٢ٞب سفبٚرٕٛى ٞب٢ ٍٚ٘ي كَوز ٕٟبْ  فم٤ ثٝ هب٥َ  ٝوَى٘ي و

إشيلاَ وَى٘ي وٝ ٕٛىٞب٢  ٍٚ٘ي كَوز  ٞب آٖ. ٙٛى ٣ٔثٝ ػب٢ ا٢ٍِٛ ٢َٕ ُٔب٣٘ ثبُىٜ ا٤ؼبى 

ثٝ هب٥َ ٚػٛى ٤ه ٢َٕ اُ ٭ٛأُ ٘ب٣ٙ اُ ا٤ٗ أَ ثبٙي وٝ ثٮ٣٢ اُ ٕٟبْ  سٛا٘ي ٣ٕٟٔبْ         

، وٝ ا٤ٗ ٭ٛأُ ٤ٍٖى٣ ٞٓ ىٍ ٌٌٙشٝ ٚ ٞٓ  ىٍ آ٤ٙيٜ ٚػٛى ٙٛ٘ي ٣ٔ سَ ٤ٖى٣ٍ ٙبهش٤ٍٖٝه ٘بٙ

٤ٍٖه   غ٥َ  ٥ٕٖشٕبس٥ه ٘بٙٙبهشٝ   هب٥َ ٭ٛأُىاٍى.  ثٝ ٭جبٍس٣ اٌَ ثبُى٣ٞ ا١بف٣ ثٝ 

٥ِ ثٝ ا٤ٗ ثبُى٣ٞ ٕٟب٣ٔ لبىٍ هٛاٞٙي ثٛى ىٍ آ٤ٙيٜ ٘  ٥ٗٙٛى ؿٙ(ا٤ؼبى سَ ٥٤ٗدبثبلاسَ)

. ثب ا٤ٗ ٍَ٘ٗ ى٤ٍَ ٕٛى ٞب٢ ٍٚ٘ي كَوز ٕٟبْ ثب ثلض وبٍا٣٤ ٥ِ٘ ثٙي(ىٕز ٤بسَ ٥٤ٗدبثبلاسَ)

 .ٍٚى ٣ٔٚ سٙبل٠ اُ ث٥ٗ            ٙٛى ٣ٕٔبٌُبٍ 

( ى٤ٍبفشٙي وٝ ٭ّٕىَى ٕٟبْ ثٮي اُ ٌٌٙز  ٤ه ٕبَ ٔٮىٛٓ 2001ٚ س٥شٕٗ  ) ػبٌبى٤٘

ث٥٘ اُ ا٘ياُٜ ٤ب وٕشَ اُ  ٢ٞب ٚاوٙ٘ٔٮشمي ثٛى٘ي وٝ دي٤يٜ ٍٚ٘ي ٔٮىٛٓ ثٝ ى٥ُِ  ٞب آٖ. ٌَىى ٣ٔ

 ا٣٤ٚ ثب وبٍ ثبٙي ٣ٍٔفشب٢ٍ لبثُ سٛػ٥ٝ  ٢ٞب ٔيَٚ  سٟٙب ثب إشفبىٜ اُ  ثبٙي ٣ٔا٘ياُٜ َٕٔب٤ٝ ٌٌاٍاٖ 

لاَ ا٘شمبى٢ ثَ دْٚٞ٘ وَٙا٘ي ٚ وبَٚ ثٛى .  ػبٌبى٤٘ ٚ س٥شٕٗ إشي ٤ٗٚ اثبُاٍ ىٍ سٙبل٠ إز 

وٝ اٌَ ٕٛىٞب٢ ٍٚ٘ي كَوز  ثٝ هب٥َ سفبٚر ٔم٦ٮ٣ ىٍ ثبُى٣ٞ ثٝ ى٥ُِ ٭ٛأُ ٤ٍٖه  وٙٙي ٣ٔ

٘بٙٙبهشٝ  ثبٙي ا٤ٗ ٭ٛأُ ٤ٍٖه ٥ٕٞٚٝ ٚػٛى ىاٍ٘ي، دٔ ثَ٘يٌبٖ ٌٌٙشٝ)ثبُ٘يٌبٖ 

ثٝ  ٞب آٖ(هٛى ٍا ثٝ ٥ٍٛ ٘بٔليٚى ىٍ آ٤ٙيٜ اىأٝ ىٞٙي. ٣ِٚ سَ ٥٤ٗدبثبُى٣ٞ ثبلاسَ) ش٣ٌٌٙشٝ(ثب٤ٖ

٘ش٥ؼٝ ٥ٍٕي٘ي وٝ ثبُى٣ٞ ٔبُاى ثبُاٍ  دَسف٢ٛ ٞب٢ ٍٚ٘ي كَوز )ثَ٘يٌبٖ ٟٔٙب٢ ثبُ٘يٌبٖ( ا٤ٗ 

فم٤ ثَا٢ ىٚاُىٜ ٔبٜ اَٚ ثٮي اُ سٚى٥ُ دَسف٢ٛ ٔظجز إز ٚ اٌَ اسفبق هب٣ٝ ٥٘فشي ثبُى٣ٞ ٔبُاى  

 ثٮي اُ ىٚاُىٜ ٔبٜ ٔٙف٣ إز  .
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ٚ  ٞب ٣٤ىاٍاَٙوز  ،  ٞب٢ ٢ٌٌاٍٝ ( ٤ه ٔيَ ثَ ٔجٙب٢ اٍسجب٣ ث٥ٗ َٕٔب1999٤ٚ ى٤ٍَاٖ   ) ثَن

ا٤ٗ ٭ٛأُ ىٍ وٛسبٜ  ٞب آَٖ٘م ٍٙي َٙوز ثب ثبُىٜ ٍٔٛى ا٘ش٪بٍ ٔم٦ٮ٣ ا٤ؼبى وَى٘ي . وٝ اُ ٘٪َ 

٤ٮ٣ٙ ٕٟبْ ثبُ٘يٜ ٌٌٙشٝ  َٕٔب٤ٝ ٌٌا٢ٍ ، ىاٍا٣٤ ٚ  وَى ٣ٔٔير دي٤يٜ ٍٚ٘ي ٔٮىٛٓ ٍا سب٥٤ي 

افَاى ثبُىٜ ٍٔٛى  ٙٛى ٣ٔٛأُ  ٕجت َ٘م ٍٙي ٘ب٦ّٔٛة ىاٙشٝ وٝ ىٍ آ٤ٙيٜ وٛسبٜ ٔير  ا٤ٗ ٭

ا٘ش٪بٍ هٛى ٍا  ثٝ ى٥ُِ افِا٤٘ ٤ٍٖه ٘ب٣ٙ اُ ا٤ٗ ٭ٛأُ افِا٤٘ ىٞٙي دٔ ٍٚ٘ي ثبُى٣ٞ ٔٮىٛٓ 

ٍا ثٟجٛى  ٞب ٤ٌِٙٝثشٛا٘ٙي ا٤ٗ  ٞب َٙوزوٝ ا٤ٗ  ٍٚى ٣ٔ، ٣ِٚ ىٍ آ٤ٙيٜ ثّٙي ٔير ا٘ش٪بٍ ٌَىى ٣ٔ

ٚ َ٘م ٍٙي ٦ّٔٛة ا٤ؼبى وٙٙي ٚ ا٤ٗ ثب٭ض وبٞ٘ َ٘م  ٞب ٣٤ىاٍا،  ٞب ٢ٌٌاٍثوٚٙي ٤ٮ٣ٙ َٕٔب٤ٝ 

ٖٔشم٥ٓ ثَ ثبُىٜ ٍٔٛى ا٘ش٪بٍ ىٍ  ٥َسأطثبُىٜ ٍٔٛى ا٘ش٪بٍ آ٤ٙيٜ هٛاٞي ٙي.٤ٮ٣ٙ ثبُىٜ دب٥٤ٗ ىٍ ٌٌٙشٝ 

 .  ٙٛى ٣ٔآ٤ٙيٜ ثّٙي ٔير ىاٍى ٚ ىٍ ٘ش٥ؼٝ دي٤يٜ ٍٚ٘ي كَوز ٕٟبْ سب٥٤ي 

آٖ ٘ٚبٖ ىاى دي٤يٜ ٍٚ٘ي كَوز ٕٟبْ اُ  ( ٔيَ ٕبىٜ ا٢ ٍا ا٤ؼبى وَى وٝ ى2002ٍ)  ػبٖ٘ٗ

 . ٙٛى ٣ٔاٍسجب٣ ٔظجز ث٥ٗ َ٘م ٍٙي َٙوز ٚ ٍٙي ٕٛى سم٣ٕ٥ٖ ٍٔٛى ا٘ش٪بٍ ٕٟبْ كبُٝ 

( ثب إشفبىٜ اُ ثبُى٣ٞ سٮي٤ُ ٙيٜ ثَ إبٓ ٤ٍٖه) ٤َ١ت آِفب ، ٭َٟ 2001ٚ ٔبٍس٥ٗ  ) ٌَا٘ي٢

ٚ٘ي كَوز ٕٟبْ ٍا سب٥٤ي وَى٘ي ( ىٍ ٔيَ  ٕٝ ٭ب٣ّٔ فبٔب ٚ فَ٘ؾ، ٕٛىٔٙي٢ إشَاس٢ْ ٍاُ ٔجيأ

 اُ٭ّٕىَى دَسف٢ٛ ثَ٘يٜ ٚ ثبُ٘يٜ ثب إشفبىٜ   ٢ٞب ٕ٘ٛبٖث٥بٖ وَى٘ي وٝ لٖٕز ٤ُبى٢ اُ  ٞب آٖ.

٤ٮ٣ٙ ا٤ٗ فبوشٍٛٞب ثب٭ض افِا٤٘  ٙٛى ٣ٔفبوشٍٛٞب٢ ٤ٍٖه ىٍ ٔيَ ٕٝ ٭ب٣ّٔ فبٔبٚفَ٘ؾ ٔٚوٜ 

ا٘ش٪بٍ دَسف٢ٛ ثبُ٘يٜ ٌٌٙشٝ ىٍ آ٤ٙيٜ    ثبُىٜ ٍٔٛى ا٘ش٪بٍ  دَسف٢ٛ ثَ٘يٜ ٌٌٙشٝ ٚ وبٞ٘ ثبُىٜ ٍٔٛى

 . ثبٙي ٣ٔ

ٍٚ٘ي كَوز ٕٟبْ كَٛ ٔشغ٥َٞب٢  ٢ ٤يٜديىلا٤ُ ٔجش٣ٙ ثَ ٤ٍٖه ثَا٢ ث٣ٍَٕ ٕٛى ٘ب٣ٙ اُ  ٕب٤َ

 . ثبٙي ٣ٔهَى الشٞبى٢ ٚ ١ٚٮ٥ز ثبُاٍ 

 يسٛا٘ ٣ٔ( ى٤ٍبفشٙي وٝ ٤ى٣ اُ ا٤ٗ ٔشغ٥َٞب، َ٘م ٍٙي س٥ِٛي ٝٙٮش٣ إز وٝ 2005ٚ ى٤ٍَاٖ  ) ٥ِٛ

 دي٤يٜ ٍٚ٘ي كَوز ٕٟبْ ٍا سٛػ٥ٝ وٙي. 

اُ ٤َ٥ك  سٛا٘ي ٣ٕ٘( ث٥بٖ وَى٘ي وٝ ٕٛى ٘ب٣ٙ اُ دي٤يٜ ٍٚ٘ي كَوز 2003ٚ ٔبٍس٥ٗ   ) ٤ٌَف٥ٗ

ث٥بٖ ىاٙشٙي وٝ دي٤يٜ  ٞب آٖفبوشٍٛٞب٣٤ وٝ وَى٤ب ٚ ٥ٙٛاوٛٔبٍ ث٥بٖ وَى٘ي س٥١ٛق ىاىٜ ٙٛى . 

 سٛا٘ي ٣ٕ٘ى ٚ ؿَهٝ ٤ٍٖه سؼب٢ٍ ٍٚ٘ي كَوز ثيٖٚ سٛػٝ ثٝ ٔٛلٮ٥ز الشٞبى٢ ٚػٛى ىاٍ

ٍٚ٘ي كَوز ٕٟبْ  ٍا ىٍ ؿُٟ وٍٚٛ  ٞب٢ ٢إشَاسْ  ٞب آٖكَوز ٍا سٛػ٥ٝ وٙي.  ٚ٘يٍ ٢ ٤يٜدي
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ٍٚ٘ي  ٞب٢ ٢إشَاسْىٍ ىٍٚس٤َٗ ٘مب٣ ػٟبٖ ث٣ٍَٕ وَى٘ي. ىٍ ا٤ٗ ٦ٔبِٮٝ ا٤ٗ ٘ش٥ؼٝ كبُٝ ٙي وٝ 

كَوز ٕٟبْ  ىٍ آ٤َٔىب٢ ٕٙب٣ِ، اٍٚدب ٚ ا٤َٔىب٢ لاس٥ٗ ٕٛىآٍٚ ٖٞشٙي. أب ىٍ آ٥ٕب ٕٛىآ٢ٍٚ 

 لبثُ ٔلاك٪ٝ ا٢ ٘ياٍ٘ي.

. ثٝ ا٭شمبى  فبٔب ىا٘ٙي ٣ٍٔٚ٘ي كَوز ٕٟبْ  ٍا ىٍ ٔمبثُ ف٥١َٝ وبٍا٣٤ ثبُاٍ  ٢ ٤يٜدي( ىٕشٝ ىْٚ  ة

هٛى ىاٍا٢ ٍفشبٍ ٦ٙٔم٣ ٖٞشٙي ٚ  ٞب٢ ٢َ٥ٌىٍ ثبُاٍ وبٍآٔي َٕٔب٤ٝ ، َٕٔب٤ٝ ٌٌاٍاٖ ىٍ س٥ٕٞٓ 

إز .  اٍل٥ٕز ٕٟبْ ثٝ ٥ٍٛ ٦ٙٔم٣ سٮ٥٥ٗ ٙيٜ ٚ ٔٙٮىٔ وٙٙيٜ سٕبْ ا٥لا٭بر ىٍ ىٕشَٓ ىٍ ثبُ

أب ٙٛاٞي ث٥ٖبٍ ٤ُبى٢ اُ ٍفشبٍ غ٥َ ٭بى٢ ل٥ٕز ٕٟبْ ثٝ ى٥ُِ  ٚاوٙ٘ ث٥٘ اُ ا٘ياُٜ َٕٔب٤ٝ 

ٍ ىٍٜٚ ٞب٢ ُٔب٣٘ وٛسبٜ ٔير ٚ ثّٙي ٔير ىٍ ى ا٘ش٪بٍ آ٘بٌٌٖاٍاٖ ٚ ٤ب ٚاوٙ٘ وٓ سَاُ كي ٍٔٛى 

 (.2008_ثبُاٍٞب٢ ثٍٛٓ اٍٚاق ثٟبىاٍ ى٥٘ب ٚػٛى ىاٍى. )ؿبً٘ ؿَ 

(  كبلار ٔوشّف ٚاوٙ٘ ثبُاٍ اٍٚاق ثٟبىاٍ ٖ٘جز ثٝ ا٥لا٭بر 1ٕٙبٍٜ ) ٍ٘بٍٜ ٥ٍٛ و٣ّ ىٍ ثٝ

ي٤ي( إز . ػي٤ي ٘ٚبٖ ىاىٜ ٙيٜ إز.. فَٟ و٥ٙي ُٔبٖ ٝفَ ُٔبٖ ا٭لاْ ٤ٍٚياى )ا٥لا٭بر ػ

. اٌَ ثبُاٍ وبٍا ثبٙي ؛ ىٍ ُٔبٖ  ٙٛى ٣ٔا٥لا٭بر ػي٤ي ثب٭ض افِا٤٘ ل٥ٕز ثبُاٍ اٍٚاق ثٟبىاٍ 

٥ِ٘  ٢ٍَ٤ى. ٣ِٚ كبلار ٔوشّف  ٤بثي ٣ٔىلاٍ افِا٤٘  33ىلاٍ ثٝ  30هجَ ل٥ٕز ٍٚلٝ اُ  ٭لاْا

ي٤ي ٚاوٙ٘ ٕٔىٗ إز اسفبق افشي . ٕٔىٗ إز ىٍ ٔٛل٬ ا٭لاْ هجَ ثبُاٍ ٖ٘جز ثٝ ا٥لا٭بر ػ

ث٥٘ اُ كي ٍٔٛى ا٘ش٪بٍ ٘ٚبٖ ىٞي ٚ ل٥ٕز ٍٚلٝ ثٟبىاٍ ٣٥ ؿٙي ٍُٚ سٮي٤ُ ٙيٜ ٚ ثٝ ل٥ٕز ٚالٮ٣ 

ٙٛى ؛ وٝ ىٍ ا٤ٗ ٍٝٛر ثبُاٍ اُ وبٍا٣٤ لاُْ ثَهٍٛىاٍ ٥ٖ٘ز . ٞٓ ؿ٥ٙٗ ٕٔىٗ إز  ى٤هِ٘

ٮ٣ آٖ ثَٕي . ٔير ُٔب٣٘ ٥َٛ ثىٚي سب ل٥ٕز ثبُاٍ اٍٚاق ثٟبىاٍ َٔسجًب افِا٤٘ ٤بفشٝ ٚ ثٝ ٦ٕق ٚال

 (.1997-.)ٞبٌٗ     وٝ ىٍ ا٤ٗ ٍٝٛر ٥ِ٘ ثبُاٍ اُ وبٍا٣٤ لاُْ ثَهٍٛىاٍ ٥ٖ٘ز
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 (1ًگبسُ ؿوبسُ )

 

 

  

ٚ ٤ب  اُ ا٘ياُٜث٥٘  اِٮُٕ ٭ىٔثٙبثَا٤ٗ َٕٔب٤ٝ ٌٌاٍاٖ ٍفشبٍٞب٢ غ٥َ ٦ٙٔم٣ ٚ غ٥َ ٭ملا٣٤ ٙبُٔ  

ثَ ٔجٙب٢ ىلا٤ُ ٍفشب٢ٍ ٚ ٍٚا٘ٚٙب٣ٕ ثٝ  ٙٛى ٣ٔوٕشَ اُ كي ٍٔٛى ا٘ش٪بٍ هٛاٞٙي ىاٙز .دٔ سلاٗ 

 سٛػ٥ٝ دي٤يٜ ٍٚ٘ي كَوز ٕٟبْ دَىاهشٝ ٙٛى.

( ٘م٘ ا٥لا٭بر ٍا ىٍ ثبُاٍٞب٢ ٔب٣ِ ٍٔٛى ث٣ٍَٕ لَاٍ 1992ا٤ٗ ٥ُٔٙٝ ٤ٌَف٥ٗ ٚ س٥ٍٛٓ و٣) ىٍ

 ٢ ػٙجٝهٛى ثٝ ا٤ٗ ٘ش٥ؼٝ ٥ٍٕي٘ي وٝ افَاى ا٥لا٭بر ٍا اُ ىٚ  ٞب٢ ٣ثٍَٕىٍ  ٞب آٖىاى٘ي 

 .ىٞٙي ٣ُٖٔ  ٍٔٛى ث٣ٍَٕ لَاٍ لٛر/ٙير ٚ ٚ

ثٝ ا٤ٗ وٝ ا٥لا٭بر ؿميٍ ٦ّٔٛة )هٛٙب٤ٙي( ٚ ؿميٍ ٘ب٦ّٔٛة  وٙي ٤ٔ٣ب ٙير ىلاِز  لٛر

٘ٚبٖ  ٞب آٖ)٘بهٛٙب٤ٙي( ٖٞشٙي. ُٖٚ ٞٓ ثٝ ا٤ٗ ٔٮٙبٕز وٝ ا٥لا٭بر ؿميٍ ٚالٮ٥ز ىاٍ٘ي . ث٣ٍَٕ 

اوٙ٘ ث٥٘ اُ كي ، ا٤ٗ افَاى ثٝ سب ُٖٚ ؛ ثٙبثَا٤ٗ ىٍ ٚ وٙٙي ٣ٔىاى وٝ افَاى ث٥ٚشَ ثٝ لٛر سٛػٝ 

 ا٥لا٭بر ثٝ كي اُ وٕشَ ٚاوٙ٘ ىٍ ثبِٮىٔ ٚ ىٞٙي ٣ٔا٥لا٭بس٣ ُٖٚ وٓ ٚ لٛر ثبلا  ٞب٢ ٥ٍٙبَٕ

 ٞب ٥ٕزل ىٍ ٤َٕٮبً ثبٙي ثبلا لٛر ىاٍا٢ ا٥لا٭بر اٌَ ثٙبثَا٤ٗ.ىٞٙي ٣ُٖٔ ٤ُبى ٚ لٛر دب٥٤ٗ ٚ
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٤ب  ٔظجز ثبُاٍ ٔبُاى ثبُى٣ٞ ا٤ؼبى ثب٭ض ٚ ىٞي ٣ٔ لَاٍ ٥َسأط سلز ٍا ٕٟٓ ثبُى٣ٞ ٚ ٙيٜ ٔٙٮىٔ

ٔٙٮىٔ ٙيٜ ٚ  ٞب ٥ٕزلٚ اٌَ ا٥لا٭بر ىاٍا٢ لٛر دب٥٤ٗ ثبٙي ثٝ سي٤ٍغ ىٍ  ٌَىى ٣ٔٔٙف٣ 

 . ىٞي ٣ٔلَاٍ  ٥َسأطثبُى٣ٞ ٕٟٓ ٍا سلز 

 هٛٗ ث٣ٙ٥ ٤ب ثيث٣ٙ٥ ث٥٘ اُ ٥ؼٝ٘شث٥٘ اُ ا٘ياُٜ، ل٥ٕز ٕٟبْ ىٍ  اِٮُٕ ٭ىٔ ٥ٝف١َٚال٬ ٥جك   ىٍ

ٚ كَوبر ٔٮىٛٓ ل٥ٕز ٕٟبْ ىٍ  ٙٛى ٣َٕٔٔب٤ٝ ٌٌاٍاٖ، ىٍٚ اُ اٍُٗ ٚالٮ٣ هٛى سٮ٥٥ٗ  ا٘ياُٜ

 (.1384ثّٙي ٔير اُ ٭ّٕىَى ٌٌٙشٝ َٙوز لبثُ   د٥٘ ث٣ٙ٥ إز.)٥٘ىجوز ٚ َٔاى٢،

ثبُاٍ وبٍا وٝ ثو٘ ػيا٣٤ ٘بد٤ٌَ الشٞبى ٔب٣ِ  ٥ٝف١َث٥٘ اُ ا٘ياُٜ ثَ هلاف  اِٮُٕ ٭ىٔ ٥ٝف١َ

، ٤َُا ٥جك وٙي ٣ٔوبٍا٣٤ ثبُاٍ ٕٟبْ ٍا كش٣ ىٍ ٙىُ ١ٮ٥ف آٖ ٥ِ٘ ٘م٠  ٔيٍٖ إز، ىٍ كم٥مز

ا٤ٍُبث٣ ٦ٙٔم٣ اُ ٕٛى ٕٟب٣ٔ وٝ  ثَ إبٕٟٓبْ  ٞب٢ ٥ٕزلث٥٘ اُ ا٘ياُٜ ،  اِٮُٕ ٭ىٔ ٥ٝف١َ

ُٔب٣٘ وٝ ؿٙي٤ٗ ٍهياى ٔظجز ٚ ٔٙف٣ ثٝ  ٌَىى ٣ٕ٘ىٍ آ٤ٙيٜ سم٥ٖٓ ٙٛى، سٮ٥٥ٗ  ٍٚى ٣ٔ ش٪بٍا٘

وٝ ا٤ٗ ٍٚ٘ي ىٍ ثّٙي ٔير ٥ِ٘ اىأٝ  ٤بثي ٣ٔ، ىٍ ا٤ٗ كبِز ثبُاٍ ا٭شمبى ىٞي ٣ٍٔٝٛر ٔشٛا٣ِ ٍم 

؛ ٔظلاً اٌَ ٕٛى َٞ ىٞي ٣ٔث٥٘ اُ ا٘ياُٜ ٘ٚبٖ  اِٮُٕ ٭ىٔ. ثٙبثَا٤ٗ، ٖ٘جز ثٝ ل٥ٕز ٕٟبْ ٤بثي ٣ٔ

وٝ ا٤ٗ  وٙي ٣ٕٟٔٓ َٙوش٣ ىٍ ٕٝ فُٞ ٌٌٙشٝ ٍٙي هٛث٣ ٍا ٘ٚبٖ ىٞي، ثبُاٍ ثٝ اٙشجبٜ سٍٞٛ 

ا٤ٗ ا٘ش٪بٍ ىؿبٍ  ٤ٝدبيٜ ٥ِ٘ ٕٞـٙبٖ اىأٝ هٛاٞي ىاٙز. ثٙبثَا٤ٗ، ل٥ٕز ٕٟبْ ثَ ٔٛفم٥ز ىٍ آ٤ٙ

ٕٟبْ  ٕز، وبٞ٘ سٍْٛ ٔٛػٛى ىٍ ل٥ٙٛى ٣ٔٔٚوٜ  ثَا٢ ثبُاٍ ٖٔئّٝ. ُٔب٣٘ وٝ ا٤ٗ ٙٛى ٣ٔسٍْٛ 

. ثٙبثَا٤ٗ ىٍ وٛسبٜ ثبٙي ٣ٔ؛ ٤ٮ٣ٙ ا٢ٍِٛ ٔٮىٛٓ ٙيٖ ل٥ٕز ٕٟبْ لبثُ ٔٚبٞيٜ ٙٛى ٣ٔآغبُ   

ٍٚ٘ي ٔٮىٛٓ ٕٟبْ ٚػٛى ىاٍى.)فيا٣٤ ْ٘اى  ٢إشَاسْٔير إشَاس٢ْ ٍٚ٘ي كَوز ٚ ىٍ ثّٙي ٔير 

 (.1387ٚ ٝبىل٣ ،

. ٤ٮ٣ٙ ىا٘ٙي ٣ٔث٥٘ اُ ا٘ياُٜ  اِٮُٕ ٭ىٔ(ٍٚ٘ي كَوز ٕٟبْ  ٍا ٘ش٥ؼٝ 1998) ثبٍث٤َِٚى٤ٍَاٖ

٭ٙٛاٖ وَى٘ي وٝ َٕٔب٤ٝ ٌٌاٍاٖ  ٞب آٖ. ٤بثي ٣ٔل٥ٕز ٕٟبْ ث٥٘ اُ آ٘ـٝ ثب٤ي افِا٤٘ ٤ب وبٞ٘ 

ٖ٘جز ثٝ ا٥لا٭بر ٙو٣ٞ هٛى ا٭شٕبى ث٥٘ اُ كي ىاٍ٘ي ثٝ ٤ْٜٚ اٌَ ا٤ٗ ا٥لا٭بر ٍا ثب سلاٗ ث٥٘ 

ٔظجز ىٍ ٍٔٛى  ٞب٢ ٣ٙ٥ثاُ كي ثٝ ىٕز آٍٚىٜ ثبٙٙي. اٌَ ا٤ٗ ا٥لا٭بر ٙو٣ٞ ث٥بٖ ٌَ د٥٘ 

بْ ىٍ ثبُاٍ ث٥ٖبٍ افِا٤٘ ٤بثي ٚ ل٥ٕز ٕٟ ٙٛى ٣ٔآ٤ٙيٜ َٙوز ثبٙي، ا٭شٕبى ث٥٘ اُ كي ثب٭ض 

وٝ ل٥ٕز ٕٟبْ  ٙٛى ٣ٔٔٙف٣ ثبٙي ، ا٤ٗ ا٭شٕبى ث٥٘ اُ كي ثب٭ض  ٞب٢ ٣ٙ٥ثثبِٮىٔ اٌَ ا٤ٗ د٥٘ 

ثب٭ض ٚاوٙ٘ ث٥٘ اُ كي َٕٔب٤ٝ ٌٌاٍاٖ  سٛا٘ي ٣ٔث٥ٖبٍ وبٞ٘ ٤بثي. ٭بُٔ ى٢ٍَ٤ وٝ  ثبُاٍىٍ 
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ثٝ اهجبٍ ث٣ ٟ٘ب٤ز هٛة ،  ٞب آٖ وٝ ٙٛى ٣ٔ  ٙٛى؛ هٛٗ ث٣ٙ٥ افَاى إز . هٛٗ ث٣ٙ٥ افَاى ثب٭ض

. ثٙبثَا٤ٗ افَاى  ىٞٙي ٣ٔٚاوٙ٘ ث٥٘ اُ كي ٚ ثٝ اهجبٍ ث٣ ٟ٘ب٤ز ثي ٚاوٙ٘ وٕشَ اُ كي ٘ٚبٖ 

اُ ٚاوٙ٘  سٛا٘ي ٣ٔوٝ كيالُ ثٝ ٥ٍٛ ٔم٦ٮ٣   ىٞي ٣ٔاٙشجب٣ٞ ثٝ اهجبٍ اُ هٛى ٘ٚبٖ  ٚاوٙ٘

ثبٙي . ٞٓ ؿ٥ٙٗ ٌب٣ٞ ٕٔىٗ  َفشٌٝ ٘ٚأرٖ٘جز ثٝ ٭يْ ا٥ٕ٥ٙبٖ ىٍآٔيٞب٢ ثبلاسَ  ٞب آ٦ٖٙٔم٣ 

ثيٞٙي أب ىٍ  ا٘ي ٙيٜإز َٕٔب٤ٝ ٌٌاٍاٖ ُٖٚ وٕش٢َ ثٝ اهجب٢ٍ وٝ ىٍ ٤ه ٤ب ىٚ ٍُٚ ا٭لاْ 

 ُٖٚ ث٥ٚش٢َ ثيٞٙي. ا٘ي ٙئٜمبثُ ثٝ اهجب٢ٍ وٝ ثَا٢ ؿٙي٤ٗ ٍُٚ سىَاٍ 

وٝ اٌَ ىلا٤ُ ا٤ؼبى دي٤يٜ ٍٚ٘ي كَوز ٕٟبْ ثٝ ى٥ُِ سٕب٤لار ٍٚا٣٘  وٙي ٣ٔ(  ث٥بٖ 2006)  ُاً٘

ٔب٘ٙي ا٭شٕبى ثٝ ٘فٔ ث٥٘ اُ كي ثبٙي ، ا٤ٗ سٕب٤لار ىٍ َٙا٤٤ ٭يْ ا٥ٕ٥ٙبٖ ، ٙي٤يسَ ٥ِ٘ هٛاٞي 

 ٢ٍوٝ ٙبُٔ : َٕٔب٤ٝ ٌٌا وٙي ٣ٔٙي. اٚ ٙ٘ ٭بُٔ ٤ٍٖه ٍا ثَا٢ سٮ٥٥ٗ ٭يْ ا٥ٕ٥ٙبٖ ٔٮَف٣ 

، سفبٚر ىٍ د٥٘  ىٞٙي ٣ٔى سل٥ُّ ٌَا٣٘ وٝ َٙوز ٍا دٛٙ٘ َٙوز ، ٭َٕ َٙوز ، سٮيا

ٕٛى سل٥ُّ ٌَاٖ ، ا٘لَاف إشب٘ياٍ ثبُىٜ ١ٮ٥ف ٖ٘جز ثٝ ثبُىٜ ثبُاٍ ىٍ ٕبَ ٌٌٙشٝ ،  ٞب٢ ٣ٙ٥ث

ٚ ثبُى٣ٞ ثبلا ىٍ ٌٌٙشٝ  اهجبٍ هٛٗ.اُ ٘٪َ ُاً٘  ٕٟب٣ٔ ثب ٌَىى ٣ٕٔ٘ٛب٘بر ٚػٝ ٘مي َٙوز 

ٚ ىٍ ٘ش٥ؼٝ ٕٟبْ ثب ٭يْ ا٥ٕ٥ٙبٖ ثبلاسَ ثٟشَ اُ ٕٟبْ ثب ٭يْ  ىٙٛ ٣ٔ ٥ٙب٘ٝث هٛٗى٤ي  ؼبىثب٭ض ا٤

ا٤ؼبى  ثب٭ضٕٟبْ ثب اهجبٍ ثي ٚ ثبُى٣ٞ دب٥٤ٗ ىٍ ٌٌٙشٝ  وٝ ٣كبِ. ىٍ وٙي ٣ٔ٭ُٕ  سَ ٥٤ٗدبا٥ٕ٥ٙبٖ 

ثبلاسَ ٭ُٕ  ا٥ٕ٥ٙبٖثٟشَ اُ ٕٟب٣ٔ ثب ٭يْ  سَ ٥٤ٗدبٕٟبْ ثب ٭يْ ا٥ٕ٥ٙبٖ  ٥ؼٝ٘شٚ  ٙٛى ٣ٔى٤ي ثيث٥ٙب٘ٝ 

 (.2008َى.)ؿبً٘ ؿَ ،هٛاٞي و

 ٞب٢ ٥ٕزلىلا٣ّ٤  ثٙب ثٝوٝ َٕٔب٤ٝ ٌٌاٍاٖ  ٙٛى ٣ٔوٕشَ اُ ا٘ياُٜ ث٥بٖ  اِٮُٕ ٭ىٔ ٢ ٥ٝف١َىٍ   

ٝل٥ق  ٥ٍٛوٕشَ اُ كي ٍٔٛى ا٘ش٪بٍ ٖ٘جز ثٝ ا٥لا٭بر ػي٤ي ثٝ  ٢ٞب ٚاوٍٙ٘ا ثَ اطَ  ثٟبىاٍاٍٚاق 

( ثٮي٢ اُ ٤َ٥ك ه٤َي ٚ ٕبَىٍ ىٍٚ ٜ ٞب٢ وٛسبٜ ٔير )كياوظَ سب ٤ه  سٛاٖ ٣ٔسٮ٥٥ٗ ٘ىَىٜ ا٘ي ٚ 

٤ب ٍٟ٘يا٢ٍ ٕٟبْ ثَ٘يٜ ٚ فَٚٗ ٕٟبْ ثبُ٘يٜ ثٝ ثبُىٜ ٔبُاى ثب ا٥ٕٞش٣ ىٕز ٤بفز. ىٍ ٍاث٦ٝ ثب ىلا٤ُ 

 ا٤ٗ ٚاوٙ٘ ٤ه ٢َٕ ٭ٛأُ ٍٚاٖ ٙٙبهش٣ ثٝ َٙف ٤َُ ٦َٔف ٙيٜ إز :

اىٚاٍىُ  ٦َٔف ٙي ، ث٥ب ٍَ٘ ا٤ٗ إز وٝ َٕٔب٤ٝ  وٝ س٤ٕٛ سٍٛٗ) سٍٛٗ ٔلبف٪ٝ وب٢ٍ: ا٤ٗ  1

، ٚفك ىاىٜ ٚ ا٘ش٪بٍار هٛى ٙٛ٘ي ٣ٌٌٔاٍاٖ ثٝ ٍٝٛر وُٙي هٛى ٍا ثب اهجبٍ ػي٤ي٢ وٝ ٚاٍى ثبُاٍ 

ثٝ آه٤َٗ   ٙوبٛسب ا ٙٛى ٣ٔ.ٔلبف٪ٝ وب٢ٍ ثب٭ض وٙٙي ٣ٔثبُاٍ ٚاٍى  ٞب٢ ٥ٕزلٍا آٍاْ آٍاْ ىٍ 

 ثيٞٙي.اهجبٍ َٔث٣ٛ ثٝ ٕٛىآ٢ٍٚ، ُٖٚ وٕش٢َ 
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 ٚ ٢َ٥ٌ س٥ٕٞٓ فَآ٤ٙي ٫َٚٙ ثَا٢ افَاى وٝ إز ا٤ٗ ٌَ�( ٘٪٤َٝ ٍَِٙ ا٘ياهشٗ :ا٤ٗ ٘٪٤َٝ ث٥ب2ٖ

 ا٥لا٭بر هٛى ث٣ٙ٥ د٥٘ ثَا٢ ٚ وٙٙي ٣ٔ إشفبىٜ ا٥لا٭بر اُ هبٛ ثو٣ٚ اُ سل٥ُّ ٚ سؼ٤ِٝ

ا٭شمبى س٥ٍٕٛى٣ ٚ وبٕ٘ٗ سى٥ٝ ٌبٜ ىٍ ٚال٬ ٘ٛ٭٣  ثٝ. ٕ٘ب٤ٙي ٣ٔ سٮي٤ُ إبٓ آٖ ثَ ٍا ٔٛػٛى

 . ٙٛى ٣ٔوب٢ٍ  ٔلٖٛة  بف٪ٝٔل

 هٛى ٞب٢ ٥زهلال ٚ سٛا٘ب٣٤ كي اُ ث٥٘ ثَآٍٚى ثٝ سٕب٤ُ ٍَ( ا٥ٕ٥ٙبٖ ث٥٘ اُ كي ا٘ياُٜ :ث٥ب3٘ 

 ا٭ٕبَ ٚ ا٥لا٭بر ثٝ ثٟبىاٍ، اٍٚاق ثبُاٍٞب٢ ىٍ ٌَاٖ ٔٮبّٔٝ سب ٙٛى ٣ٔ ثب٭ض سٍٛٗ ا٤ٗ. ثبٙي ٣ٔ

ثٝ  الياْ اٙوبٛ سب ٙٛى ٣ٔ ثب٭ض كي، اُ ث٥٘ ا٥ٕ٥ٙبٖ. ٙٛ٘ي ُئلب وٕش٢َ ُٖٚ ٚ ٔلُ ى٤ٍَاٖ

  ٘بىٍٕز، ٢ٞب ا٘شوبةا٘ؼبْ ٔٮبٔلار ث٥ٚش٢َ ٕ٘ب٤ٙي ٚ ثٝ ى٥ُِ سلُٕ ٤ِٞٙٝ ٞب٢ ٔٮبٔلار ٚ ٥ِ٘   

 .ٕ٘ب٤ٙي وٖت وٕش٢َ ثبُىٜ

 ىٍ ٌٌاٍاٖ ٤ج٣ َٕٔب٤ٝ( ٔٛفم٥ز ٔٙشٖت ثٝ هٛى :ا٤ٗ سٍٛٗ وٝ ٤ى٣ اُ ٭ٛأُ ا٣ّٝ هٛى ف4َ

 افَاى ٘٪٤َٝ، ا٤ٗ ىٍ. ثبٙي ٣ٕٔ٣ ٘ٚٙب ٍٚا ىٍ ٖ٘ج٥ز ٘٪٤َٝ اُ ٘ب٣ٙ ،ثبٙي ٣ٔ َٕٔب٤ٝ ثبُاٍٞب٢

 ٢ٞب ٤ياىٍٚ ٚ هٛى ثبلا٢ ٞب٢ ٣٤سٛا٘ب ثٝ وٙي ٣ٔ سب٥٤ي ٍا ٞب آٖ ا٭ٕبَ ثٛىٖ ٔٮشجَ وٝ ٍا ٤ٍٚياىٞب٣٤

ٚ ٭ٛأُ ث٣َ٘ٚ٥ ٖ٘جز  ثي هٛى، ثٝ ٙب٘ٔ ٚ الجبَ وٙٙي ٣ٍٕ٘ا سب٥٤ي  ٞب آٍٖا وٝ ا٭ٕبَ 

 (.1387.)َٟٔا٣٘ ٚ ٟ٘ٛ٘بَ َٟ٘،ىٞٙي ٣ٔ

.ثٝ  ىا٘ٙي ٣ٔوٕشَ اُ ا٘ياُٜ  اِٮُٕ ٭ىٔ( ٍٚ٘ي كَوز ٕٟبْ  ٍا ٘ش٥ؼٝ 1998ٚ ى٤ٍَاٖ ) ىا٥ُ٘

 .ىٞٙي ٣ٔه٣ّ٥ وٙي ثٝ ا٥لا٭بر ٚاوٙ٘ ٘ٚبٖ  ٞب ٥ٕزل٭جبٍس٣  ى٤ٍَ 

 .ىا٘ٙي ٣ٔوٕشَ اُ ا٘ياُٜ  اِٮُٕ ٭ىٔ( ٍٚ٘ي كَوز ٕٟبْ  ٍا ٘ش٥ؼٝ  1999ٚ إش٥ٗ  ) ٞبً٘

ٌَا٤٘ ثٝ ٕٕز  ٤بثي ٣ٔوٝ ُٔب٣٘ وٝ ٭يْ ا٥ٕ٥ٙبٖ افِا٤٘  وٙي ٣ٔ( ث٥بٖ 2002ٙف٥َ  ) ٥َٞ

 (.2008. )ؿبً٘ ؿَ،٤بثي ٣َٕٔٔب٤ٝ ٌٌاٍاٖ افِا٤٘   سٕب٤لار  ٍٚا٣٘ ىٍ ٍفشبٍ

  یشیگ ًتیجِ

لَاٍ ىاٙشٝ إز  ٤َٕٝٔبٕٞٛاٍٜ ٍٔٛى سٛػٝ  ٤ٝ٭ٛأُ ىٍ ثبُاٍ َٕٔب ٤ٗسَ ٟٔٓاُ  ٤ى٣ثٝ ٭ٙٛاٖ  ثبُىٜ

 ٤ٗلَاٍ ٌَفشٝ إز. ا ٣ثٍَٕثبُىٜ ٔبُاى ٍٔٛى  ٤ؼبىىٍ ا  ٣٭ٛأُ ٔوشّف ٥َسأطثبُىٜ  ٥زإٞ ٥ُ. ثٝ ىِ

ثبُىٜ ثبُاٍ  ٙيٜ إز  ٚ ٢ثٝ ثبُاٍ ٢ٔب٘ٙي ا٘ياُٜ ، ٖ٘جز اٍُٗ ىفشَ ٫ٛ١ٛٔ٣ ٕجت ٥َف ٭ٛأّ
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اُ  ٤ٍَى ٤ى٣٭بُٔ ٍٚ٘ي كَوز ٕٟبْ ثٝ ٭ٙٛاٖ  ٥ٗؿٙ ٌٌاٍ ٖٞشٙي. ٞٓ ٥َسأطوٝ ثَ ثبُىٜ ٕٟبْ 

ٍإشب ٭بُٔ ٍٚ٘ي كَوز ٕٟبْ ٚ ا٘ٛا٫ آٖ ،      ٤ٗإز. ىٍ ا ٤يٜ٭بُٔ اطَ ٌٌاٍ ثَ ثبُىٜ ٦َٔف ٌَى

ٍٚ٘ي كَوز ٕٟبْ  ٢ ٤يٜديُ ٤ا٘ؼبْ ٙيٜ ىٍ اٍسجب٣ ثب ٭بُٔ ٍٚ٘ي كَوز ٕٟبْ ٚ ىلا ٢ٞب دْٚٞ٘

 . ٤يٌَى ٤قسَٚ
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