
مقدمه:
توانگـري II فراتـر از آن اسـت كـه تنها يك پروژه مطلـوب ناميده 
شـود؛ توانگـري II يـك نيـروي محركـه مهـم در چشـم انداز جهانـي 
بيمـه خواهـد بـود. بيمه گراني كـه در حال حاضر مشـغول شـكل دادن 
بـه راهبردهـاي خـود هسـتند، انتظـار دارنـد  كـه تغييـرات احتمالي در 
مقـررات، ارزش هـاي قابـل توجهـى را ايجـاد خواهـد كـرد. بـه ويـژه 
بيمه گـران زندگـي و سـلامت بايد بـه اين موضوع توجه داشـته باشـند 
كـه چگونـه بيمه  اتكايـي به مديريت ريسـك كمك كـرده و الزامات 

سـرمايه اى را تأميـن مى كنـد؟   

1.  چگونــه توانگري II بر بيمه گران زندگي و ســلامت 
تأثير خواهد گذاشت؟

1-1.  تمركز بيشتر بر مديريت ريسك، سرمايه و افشا 
توانگـري II بـر سـرمايه هايي كه شـركت نگهداري مي كنـد، تأثير 
خواهـد گذاشـت و ايـن تغييـر چشـمگير خواهـد بـود. در مقايسـه بـا 
نظام هـاي قانونـي فعلي توانگـري، مقررات جديـد، روش نوينى جهت 
بـرآورد و مديريـت بيمه هـاي زندگـي و سـلامت ارائـه خواهـد داد. 
اوليـن ركـن از سـه ركن توانگـري II، نيازمنـد راهكاري اسـت كه بر 

پايـه اصـول اقتصادي باشـد. 
نيازمنـد  سـلامت  و  زندگـي  بيمه گـران  تمـام   ،II توانگـري  طبـق 

-  كارشناس مديريت بيمه، كارشناس اداره كتابخانه، اسناد علمى و 
نشريات پژوهشكده بيمه  

- آزاده محمدزاده  
مترجم:
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توانگري توانگري IIII و بيمه زندگي:  و بيمه زندگي: 
راه حل هايي براي مديريت راه حل هايي براي مديريت 

ريسك و سرمايهريسك و سرمايه



به كارگيـري تمامـي عوامـل مديريت ريسـك در نظـام حاكميتي خود 
مي باشـند. مديريـت ريسـك جامـع، از ابـزار مهـم ركـن 2 يـا همـان 
ركـن كمّـي اسـت. بخش اصلـي اين ركن، بـرآورد توانگري ريسـك 

است.2 شـخصي1 
ركـن 3  افشـاي عمومي ريسـك ها و الزامات سـرمايه اي بيمه گران 
زندگي و سـلامت و نيز افشـاهاي بيشـتر براي ناظران را تحت پوشـش 
قـرار مي دهـد. تأثيـر آن به دليل تمركز بر مديريت ريسـك و سـرمايه، 
بـه طـور گسـترده اي كمتـر از حد برآورد شـده اسـت، اما بـه دليل نياز 
گزارش دهـي  زير سـاخت هاي  و  فرايند هـا  تنظيـم  جهـت  بيمه گـران 

(شـامل فنـاوري اطلاعات) اهميت بسـيارى دارد. 3
1-2. تطبيق دارايي- بدهي4 جهت كاهش نوسانات نتايج، با 

اهميت تر مى شود.
توانگـري II مبتنـي بـر اصـول اقتصـادي اسـت، بديـن معنـي كـه 
بـه ويـژه بـراي بيمه گـران زندگـي و سـلامت، ALM جهـت كاهـش 

نوسـانات ترازنامـه، بـا اهميت تـر خواهـد بـود.
ALM از بزرگ تريـن ريسـك ها در توانگـري II بـراي بيمه گران 

زندگـي و سـلامت اسـت. اگـر دارايي هـا و بدهي هـا به خوبـي بـا هـم 
تطبيـق نيابنـد، آنـگاه ممكـن اسـت بـه عنـوان پيامـد آن، يـك بيمه گر 
احسـاس كنـد كـه لازم اسـت تـا الزامـات سـرمايه اي خـود را افزايش 

1. Own Risk Solvency Assessment (ORSA)
2. طرح ارزيابى  توانگرى ريسك داخلى تحت توانگرى II ، يك اصل مهم خواهد بود؛ واقعيتى مهم 

كه برخى بيمه گران به آن بى توجهى مى نمايند و به ديگر حوزه ها مى پردازند.
فضاى  بر  و  داشت  خواهد  پى  در  شركت  يك  سلامت  مورد  در  مهمى  علائم  افشا  الزامات  همچنين   .3

رقابتى اثر مى گذارد.
4. Asset –Liability Matching (ALM)

دهـد. تطبيـق دادن طبـق يـك مبنـاي اقتصادي، بـه جاي تطبيـق دادن بر 
مبنـاي يـك نظـام مبتنـي بـر قواعـد محتاطانـه مي تواند بـه نتايـج تقريبأ 
متفاوتـي منجـر شـود. بيمه گـران بايد راهـكار  ALM خـود را با توجه 

بـه نظـام جديـد درنظرگيرند.
(بـراي  زندگـي  محصـولات  در  نهفتـه  ضمانت هـاي  و  اختيـارات 
مثـال ضمانت هـاي حداقـل نـرخ بهـره) نشـان دهنده چالشـي اساسـي 
بـراي مدل سـازي و اسـتنتاج راهبـرد سـرمايه اي مناسـب خواهـد بـود. 
يـك بيمه گـر بـا قابليت هـاي زيـاد ALM مي توانـد توسـط الزامـات 
قـرار  تشـويق  مـورد  ترازنامـه  از  بهتـر  حمايـت  و  پايين تـر  سـرمايه اي 

گيرد.
1-3. طراحي مجدد بالقوه محصولات

لازم اسـت بيمه گـران زندگـي و سـلامت جهـت كاهش نوسـانات 
درآمـد و نيـز تضميـن كارايـي سـرمايه بـه طراحـي محصولات شـان 
توجـه كافـي داشـته باشـند. ميـزان سـرمايه اي كـه لازم اسـت  يـك 
ديگـر  عبـارت  بـه  دارد،  نگـه  خـاص  محصـول  يـك  بـراي  بيمه گـر 
ضمانت هـا و اختيـارات نهفتـه5، بـر قيمتي كـه برعهده بيمه گـذار نهاده 

شـده اسـت، تأثيـر خواهـد گذاشـت.
طراحـي محصـول فراتـر از ضوابـط و شـرايط پيـش خواهـد رفـت 
و تمامـي چرخـه عمـر محصـول را در برمى گيـرد. به عنوان مثـال اينكـه 
چگونـه يـك راهبـرد دارايـي در چهارچـوب ALM باعـث كاهـش 
موانـع دسـتيابي بيمه گـر بـه اهدافـش در محيـط اقتصـادي پـر نوسـان 

مي شـود.
5. Embedded Options
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ماهنامــــه خبرى- آموزشى ماهنامــــه خبرى- آموزشىتـازه هـاى جـهان بـيـمه  تتتـتتـتـازازازازهه هـهـهـاىاىاى ج جججججججججـهـهههـهـههههـهـهـهـهـهـهههههههاناناناناناناانانانانانانانانانانانانانان بـيـمه



نيـاز بالقـوه بـه طراحـي مجـدد محصـولات مي توانـد به وسـيله نيـاز 
بـه تطبيـق بهتـر دارايي هـا و بدهي هـا و نيـز تمايـل بـه كاهـش بالقـوه 
مواجهـه بيمه گـر زندگـي و سـلامت بـا ريسـك هاي بـازار قـوت يابد.

  ،Iتوانگري طبق  سرمايه،  كارايي  بهبود  جهت  محصولات  برخي 
نيازهاي  با  تطبيق  عدم  به  زمان  طول  در  امر،  اين  و  شده اند  طراحي 
مشتري منجر شده است. طبق راهكاري اقتصادي مانند توانگري II، ما 
فرصتي جهت انجام اين امر و تمركز بر محصولات تطبيق داده شده با 
نيازهاي مشتري (در حالي كه بر حسب كاربردشان در سرمايه اقتصادي 

نيز كارآمد هستند) مي يابيم.
سـرمايه  كمبـود  اسـت  ممكـن  شـركت ها  از  برخـي   .4-1

باشـند داشـته 
هنگامـي كـه توانگـري II در اول ژانويـه سـال 2013 اجرايي شـد، 
در  كـه  دارايي هايـي  بـازاري  ارزش  كـه  دريافتنـد  شـركت ها  برخـي 
حـال حاضـر نـگاه داشـته اند بـا ارزش ثابـت بـازاري تعهدات، (شـامل 
الزامـات سـرمايه اي توانگـري) مطابقـت نـدارد. اين موضـوع مي تواند 
موجـب نگرانـي بيمه گـران كوچـك، محلـي يـا تك  رشـته  اي باشـد.

گـزارش اخيـر ميليمـن1 بـه ايـن موضـوع اشـاره كـرده كـه آخرين 
زندگـي  بيمـه  شـركت هاي  مـورد  2در  كمّـي  آثـار  بررسـي 

بـه  توانگـري  نسـبت هاي  سـقوط  نشـان دهنده  انگليـس، 
بـالا  بـه  منجـر  كـه  اسـت  بزرگ تـري  تنش هـاي  دليـل 

رفتـن نسـبت هاى توانگـرى مى شـود كـه در محاسـبه 
آنهـا از ريسـك صرف نظـر شـده اسـت. شـركت ها 

بايـد وضعيـت خـود را تحـت توانگـري II مورد 
توجـه قـرار داده و راه هايـي جهـت بهينه كـردن 

وضعيـت سـرمايه اي فعلـي خـود درنظرگيرنـد.
1-5. افق زماني 

هنگامـي كـه توانگـري II در سـال 2013 اجرايي 
شـد، شـركت هاي بيمـه و بيمـه اتكايي موظف بـه ارائه 

يـك ترازنامـه مطابـق بـا توانگـري II براي سـال  2013و نيز سـال 

1 . Milliman
2. Quantative Impact Study (QIS 5 )

2012 بـه عنوان مبنـا بودند. 
ذخايـر مـورد اسـتفاده بـراي محاسـبه الزامـات سـرمايه توانگري به 
بيمـه اتكايـي اختصاص دارد. بنابراين شـركت هاي بيمه بايد پيشـاپيش 
از تأثيـر برنامه هـاي بيمـه اتكايي شـان بـر الزامـات سـرمايه توانگـري  
آنهـا  مقـررات  تنظيم كننـده  مباحـث  بـر  امـر  ايـن  زيـرا  باشـند،  آگاه 

اسـت. اثرگذار 
2. نتيجه گيري  

ازآنجايي كـه توانگـري II بـه سـرعت فراگير مي شـود، لازم اسـت 
تصميم هـاي مهمـي در مديريـت سـرمايه، اتخـاذ شـود. بيمـه اتكايـي 
از گزينه هـاي مهـم موجـود جهـت قدرتمندتركردن نسـبت توانگري، 

جهـت دسـتيابي بـه اهـداف مقرراتي و امنيتى شـركت اسـت.
منابع: 

منابـع جهـت اسـتفاده علاقه منـدان در دفتـر تازه هـاى جهـان بيمـه 
موجـود اسـت.   
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تـازه هـاى جـهان بـيـمه ماهنامــــه خبرى- آموزشى


