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  بدون رباداري بانک ياثر اجرا
 رانیو تورم در ا ي، رشد اقتصاديگذارهیبر سرما

  **یلکن تویرحسیام/  *ین صمصامیحس

  چكيده
اسـلامي، حـذف ربـا از نظـام بـانكي، از طرفـي، موجـب افـزايش         داري بانـك  بر اساس مباني نظـري 

لازمه اين نظريه آن است كـه ميـزان    شود.و توليد و از طرف ديگر، باعث كاهش تورم ميگذاري سرمايه
تواند ميزان حذف ربا از نظام بانكي را مورد سنجش قرار دهد. در اين مقالـه، ايـن   تحقق اهداف مزبور مي

عمليات بانكي بدون ربا در جمهوري اسلامي ايران پـس از سـال   كنيم كه ابلاغ قانون فرضيه را مطرح مي
تـفاده از روش        أت ۱۳۶۳ ثيري در تحقق اهداف مورد انتظار نداشته اسـت. نتـايج ايـن بررسـي كـه بـا اس

 يرهـا يبـر متغ  يبـدون ربـا اثـر معنـا دار    داري بانك قانونابلاغ  هكدهد رگرسيون انجام شده، نشان مي
يـن،  ران نداشته است.يو تورم در ا ي، رشد اقتصاديگذارهيسرما  ـ همچن  نانجـام شـده نشـا    يهـا يبررس
  .دهد كه اين ناكارامدي ناشي از عدم عمل به مفاد قانون استمي
  .ي، صورييلات اعطايقانون، تسه يبدون ربا، اجراداري بانك ها:واژهديلك

 .JEL :E43 , E51 , G21 يبندطبقه
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  مقدمه
ان یسـال  یشـور ط ـ ک کیگذرد و نظام بانیقرن م یکبه  یکران، نزدیبه اداري بانک از ورود صنعت

و رفـع موانـع    یعـدالت یب ـ يریشگیدر پ یم ربا سعی. اسلام با تحربود یراسلامیو غ ي، ربويمتماد
سـو، و نقـش   یـک مفهوم ربا) در اسلام از مال داشته است. حرمت بهره (بهکخدا و  يسوت بهکحر

و  یجوامـع اسـلام   يچـالش فـرارو   یـک گـر،  ید يهـا از سـو  بازار یدهندگآن در اقتصاد و ارتباط
بـر اسـاس    کیدر نظام بـان  ي، ضرورت بازنگریانقلاب اسلام يروزیمسلمانان بوده است. پس از پ

اظر بر گرفته شد. ن کیم به حذف ربا از نظام بانید و تصمیار گردکتب اسلام آشکم ياصول اقتصاد
لامی، زمانی اندکی از پیـروزي انقـلاب اس ـ   ۀنظام بانکی، با فاصلر یناپذهمین مسائل و اهمیت انکار

و از سـوي مـدیران و    ،عنوان یک ضـرورت مطـرح  به ،اسلامی در کشورداري بانک اجراي عملیات
دنبال آن، ، و بهپهلوي ةشدهاي خصوصی رژیم ساقطملی شدن بانک ولان انقلاب پیگیري شد.ئمس

. سـپس مجلـس   بر این مـاجرا بـود   ي، سرآغاز1358ش از انقلاب در سال یپ يربو کبان 36ادغام 
پرداخـت. از  به تدوین و تصویب قانون عملیات بانکی بدون ربا  1362شهریور  در یاسلام يشورا

  .اجرا ابلاغ شد ي، قانون مصوب مجلس برا1363ن یفرورد
از نتـایج  اهش تـورم  ک ـد و ی ـش تولی، افـزا يگـذار هیش سرمایافزا، یات اقتصاد اسلامینظربر اساس 
آزمون این فرضیه است که اجـراي قـانون    دنبالبه. پژوهش حاضر، است یاسلامداري بانک استقرار نظام

تـأثیر معنـاداري بـر افـزایش      1363عملیات بانکی بدون ربا در جمهـوري اسـلامی ایـران پـس از سـال      
 ياثـرات حاصـل از اجـرا    ،ن مطالعـه ی ـلـذا ا گذاري، رشد تولید ملی و کاهش تورم نداشته است. سرمایه
ن مقالـه  ی ـند. اکیم یو تورم بررس ي، رشد اقتصاديگذارهیران را بر سرمایدر ابدون ربا داري بانک قانون

 ی. سـپس مبـان  شـود یم یات موضوع بررسینه و ادبیشیپ ،م شده است. پس از مقدمهیتنظبخش در شش 
 ـ  ،در ادامـه . گـردد یم ـارائـه   يلان اقتصـاد ک ـ يرهایاثر حذف ربا بر متغ ينظر  يو الگـو  یشـواهد تجرب

 شود.یان میج حاصل بینتا ،انیدر پا ،شدهارائه پژوهش 

  ات موضوعينه و ادبيشيپ
ز ربـا را  ین یرالهیغ و يمادلسوفان یف یم شده است و حتیتحر یتوسط فرستادگان اله ،خیربا در تمام تار

عـدالت و  برابـر  در  رگبـز  یمـانع  یاند. ربا همواره در جوامـع اسـلام  ردهکح یرا تقب يم و رباخواریتحر
عادلانـه   يهـا وهیش ـ يای ـاح يبـرا تلاش در ه کاست  یانیو مجرپژوهشگران سر راه  بر یچالشو ، یتعال

جملـه امـور   از  ،تمـام امـور   يبـرا  یاملک ـو سند  ید منبع اصلیه قرآن مجکنی. با توجه به اهستند یاسلام



   ۷۹ گذاري، رشد اقتصادي و تورم در ايرانبانكداري بدون ربا بر سرمايه اثر اجراي

سـپس ربـا    شـود. یان میب یطور اجمالر ربا از منظر اسلام و قرآن بهیثأت ،نجا نخستیاست، در ا ياقتصاد
 گردد.یم یبررستب اقتصاد اسلام کر قرآن و میعنوان صاحب نظر در تفسبه ،یئامه طباطباعلّاز منظر 

  ر ربا از منظر قرآن و سنتيثأت
و آن را اعـلام  پرداختـه  م ربـا  یتحـر به  ،دیح و با لحن شدیم و صریطور مستقم در شش جا، بهیرکقرآن 

 از: انـد عبـارت اسـت،  ر شـده  کنام ربا ذصراحت بهه در آن ک یاتیاست. آدانسته جنگ با خدا و رسولش 
  ).39 :(روم و) 161 :(نساء ،)130 :عمران(آل ،)279- 278و  276- 275: (بقره

: وقتـى خـدا بخواهـد    انـد هفرمـود  یعلامام  م ربا آمده است.یتحر بارةدر ياریات بسین روایهمچن
  .)625ص ،2ج ،1388 ،یئطباطبا( دشواى را هلاك کند، ربا در آن شایع مىاهل قریه

از آن،  یش امـوال ناش ـ یو عدم افزا ين نابودیرانگر ربا، همچنیو یات، به اثرات اجتماعیدر روا
گـذارد  یل نظام جامعه مکلان بر که ربا اثرات کدهند ینشان م یات همگین روایاشاره شده است. ا

ل حرمـت ربـا، طبـق    ی ـن دلایتراز مهم یکیآن شود. در ر یر عدة درگیه تنها دامنگکست ین نیو چن
ت و ک ـن اسـلام ربـا را باعـث هلا   ین مبیت جامعه است. دکو هلا يث فراوان، نابودیات و احادیآ

اهش ک ـش تـورم و  یبدتر از افزا یت و انحطاطک، چه هلايداند؛ و در بعد اقتصادیجامعه م ينابود
  ل است؟کد یو تول يگذارهیسرما

در «سـد:  ینویسـورة بقـره م ـ   281-275ۀ یر آیل تفسی، ذزانیر المیتفستاب ک، در علاّمه طباطبائی
 يدر جـا ». ماننـد ربـاخوارى سـختگیرى و تشـدید نشـده اسـت       ،هیچ یک از گناهان ةاسلام دربار

  ند:کیان میشان بیا يگرید
 خسـارت  و قلـب  قسـاوت  باعـث  ربا چون؛ است آن تدریجى فناى و مال کاهش ،ربا خواص از یکى

 را نفوس نموده، سلب را مصونیت و امنیت و گرددمى سوءظن و عداوت و بغض باعث دو این و شودمى
 ـ و ؛از یکـدیگر انتقـام بگیرنـد    ،هر راهى که ممکن باشد تا از کندمى تحریک  اینهـا باعـث تفرقـه و    ۀهم

و یـا زوال   مالى از آفت کمتر گشاید وهاى فساد و زوال و تباهى مال را مىشود و این هم راهاختلاف مى
  .)1388(طباطبائی،  ماندمحفوظ مى

  د:یگویم یو اجتماع يفرد يفرق رباان یدر بگر ید ییدر جاشان یا
صدقات، در صورتى که در یک فرد باشد، با ربا و صـدقات   يیابد که محق ربا و ارباانسان درمى

در رباى اجتماعى کـه   کند؛ ولىاجتماعى اختلاف دارند. رباى انفرادى، غالباً صاحبش را هلاك مى
ها رسمیت یافته و بر اساس آن، قوانین بـانکى جعـل شـده، بعضـى از     امروز در میان ملل و دولت

آثارسوء رباى فردى را ندارد؛ چون جامعه به خاطر شـیوع و رواج آن و متعـارف شـدنش، از آن    

۸۰       ۱۳۹۱، سال سوم، شماره دوم، پياپي ششم، بهار و تابستان  

 ـ هاى آن نمىراضى است و هیچ به فکر خطرها و زیان ار وضـعى آن  افتد؛ ولى در هر صـورت، آث
  .(همان) وجود خواهد داشت

  :ندکیان مین بیشان همچنیا
چـه نـوعى وچـه    ( دو دارنـد  و آثارى که ایـن  ،احوال ربا و صدقات ،یمحق اللهّ الربوا ویربى الصدقات

کـه برکـت و   همچنان ؛ناپذیر رباستىیاز لوازم جدا ،کند و محق و نابودى و ویرانگرىرا بیان مى) فردى
یـن   ،اسـت ) زیادى( هرچند که نامش ربا ،است. پس ربا لاینفک صدقه اثر ،مالنمو دادن  یـکن ازب رفتنـى  ل

لذا وصـف ربـا را از ربـا     و ؛هرچند که نامش را زیادى نگذاشته باشند، زیادشدنى است ،و صدقه ؛است
  (همان). کندتوصیف مى ،دهد و ربا را به وضعى که ضد اسم اوستگیرد و به صدقه مىمى

بـه اضـافه نشـدن در مـال در      ،قرآنات یآشان بر اساس یشود، ایده مید علاّمه طباطبائیلام که در کچنان
  داند.یم شدن مکعامل  ،يظاهر يمعنابحث ربا اذعان دارند و ربا را برخلاف 

جامعـه بـالاتر و بـدتر از     يدر بخـش اقتصـاد   یت و انحطاطکچه هلا ،د گفتیامه بانظر علّ ۀدر ادام
  ابد.یش یروز افزاو تورم آن روزبه ،اهشک يگذارهیو سرما دیه تولکنیا

  يلان اقتصادك يرهاياثر حذف ربا بر متغ ينظر يمبان
و رشـد   يگـذار هیسرماموجب افزایش اسلام  اقتصادينظام  ربا ازحذف اسلامی،  اقتصادبر اساس مبانی 

 يگـذار هیسـرما  ،يدر نظـام اقتصـاد   رود بـا حـذف ربـا   یانتظار مرو، نیازاشود. یاهش تورم مکو د یتول
ربـا و   حـذف  ينظر يهالیابد. تحلیاهش کو تورم  ،شید افزایتول ،دنبال آنو بهشود شتر یبه قبل بنسبت

از امـا   ؛شـود یمنجـر م ـ  یسانیکج یبه نتا يتاحد یهمگ ،د و تورمی، توليگذارهیسرما يرهایاثر آن بر متغ
 يبنـد ج دسـته یث نتـا ی ـهـا از ح لی ـن مطالعـه، تحل یند. در اامتفاوت ياتا اندازه ،لیان و روش تحلیبنظر 

  د شد.نن نظرات ارائه خواهیترو مهمشوند یم

  گذاريافزايش سرمايه
 يوجـوه بـرا   يش عرضـه و تقاضـا  یه حـذف ربـا، بـه افـزا    ک ـدهـد  ینشـان م ـ  يل نظـر یتحل یک

اثبـات   يا) در مطالعـه 125ص، 1370میرآخور،  و (خان وقار مسعود خانانجامد. یم يگذارهیسرما
رو، نی ـرود. ازایاز آن انتظـار م ـ  يشـتر یب یافتی ـه درک ـدهـد  یح میرا ترج یدهنده روشند وامکیم

 يدی ـافـت درآمـد و عا  ی، با درکسیش ریبا افزا یرا حت یاسلامداري بانک گذار)،دهنده (سپردهوام
 را بـا اسـتقرار  ی ـدهـد؛ ز یح م ـیرا تـرج  یاسـلام داري بانـک  زی ـگذار نهیدهد. سرمایح میبالاتر ترج

 کس ـیاهش رک ـبـه علـت    يگذارهیسرما يوجوه برا يل بالا رفتن تقاضای، به دلیاسلامداري بانک



   ۸۱ گذاري، رشد اقتصادي و تورم در ايرانبانكداري بدون ربا بر سرمايه اثر اجراي

ن، یابـد. بنـابرا  ییش م ـیردن عرضۀ وجوه، افـزا کر نییبا تغ یان)، حتین در سود و زیت طرفک(مشار
  افت.یش خواهد یافزا يگذارهیحجم سرما

) PLS( (Profit Loss Sharing) در سـود و زیـان  مشارکت الگوي از یک با تحلیلی  ،خانعیشاهرخ رف
سـود  از نـرخ  تابعی  ،وجوه ۀعرض .کندرا مشخص گذاري سرمایهوجوه و تقاضاي عرضه است ده یوشک

 وجــوهتقاضــاي . اســتگــذاري از ســرمایهناشــی و ریســک ســرمایه  مــورد انتظــار صــاحب  
 اولویـت  ،اقتصادي مدیران .باشدمی کسیو رسود مورد انتظار عامل متأثر از نرخ  همگذاري سرمایه قابل

 خواهنـد مواجـه  بـازده  کـم هـاي  با طرحگذاري دهند و سرمایهبیشتر میبا بازدهی هاي طرح اجرايرا به 
 و مـدیران افـت. عـاملان   یخواهـد  ش یزمـان افـزا  هـم  ،اسی ـبا گسترش مق يگذارهیسرمارو، نیازا ؛شد

از  و اجتنـاب شـده  صـرف  فرصت ۀرا با هزینمورد انتظار حاصل  ةنشدتقسیم سودهاي احتمالاً ،اقتصادي
کنـد، سـود    نـزول  ،کسیر چههر. کنندمیطرح، مقایسه موفقیت  در مورد عدماطمینانی بیشدن متحمل 

گـردد  می افزودهوجوه شود و بر تعداد متقاضیان بیشتر میطور متوسط به مورد انتظار حاصل ةنشدتقسیم
   .است و صعودي نزولی ترتیببه ،کسیر اساس بروجوه تقاضا و عرضۀ  ،بنابراین. و برعکس

 زیـرا  شـود؛ نمـی ، هرچند با مقدارکم ،سوددهی دارايهاي طرحتمامی تأمین  باعث(ربا)  حذف بهره
اجبـار   عـدم  علـت بـه  PLSقـرارداد   .دارد مسـتقیم  رابطۀ کسیو با مقدار ر نامحدود نیستوجوه ۀ عرض

ش یها بـه افـزا  قیمت سود بر سطح تأثیر سهم و عدم متغیراست ۀهزین کهبهره پرداخت به عامل اقتصادي 
  ).171ص ،1370 میرآخور، و خان( شودیمنجر م کلگذاري سرمایه
اسلام است، عرضه و تقاضـاى  تأیید  ه موردکالا و خدمات ک ۀیبا استفاده از بازار نس ،اظم صدرکدیس

اى دانسـته  هیالاى سرماکه در بازار ین نرخ نسییش و تعیدایه را موجب پیصورت نساى بههیالاهاى سرماک
ى یه و بـازدهى نهـا  یبرابرى نرخ نس ۀنقطرده است. کگذارى معرفى هیفرصت سرما ۀنیعنوان هزو آن را به

ه باعـث  یش نـرخ نس ـ یگـذارى اسـت. افـزا   هیثر ارزش حال درآمد خالص از سـرما کحدا ،گذارىهیسرما
ن یه مع ـیه، نـرخ نس ـ یالاى نس ـک ـدر بـازار   ،نیگـردد. بنـابرا  گذارى مىهیاهش تقاضاى بنگاه براى سرماک

شـامل   ،گـذارى هیشـده بـراى سـرما   وجوه عرضـه  .بودگذارى با آن منفى خواهد هیسرما ۀشود و رابطمى
ه ک ـباشـد. افـرادى   ز مـى یرد نیگار قرار مىکروى یت با نکصورت مشاره بهکانداز افراد ى از پسیهابخش

ن ی ـدر اشـوند.  یم ـد ی ـتول ۀوارد عرص ـ ،سـت یان قرض ربوى براى آنهـا ن کچون ام ،درآمد اضافى دارند
ز ی ـگـذارى ن هیان سـرما یگر، متقاضید يسوابد. از یش مىیى افزاگذارهیوجوه مناسب براى سرما ،صورت

ن یهـاى اقتصـادى ب ـ  تی ـت، خسارات ناشى از خطرهاى فعالکرا با توجه به امر مشاریابند؛ زیش مىیافزا
تـأمین   پروژه را ،ه با گرفتن وامکمتر از زمانى ک ،نندهکدیگردد و افراد تولم مىیتقس ،تکن عقد مشاریطرف
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ش یگـذارى افـزا  هیان سـرما یتعـداد متقاض ـ  ،نینند. بنابراکردند، خسارات احتمالى را تحمل مىکمالى مى
 ،گریدیک ـا نسـبت بـه   کنظـارت و مراقبـت شـر    ةزیهاى محتمل، وجود انگانیم زیبر تقسافزون ابد. یمى

ن ی ـس اگـردد. بـر اسـا   ادتر مىیگذارى زهیتقاضاى سرما ،دهد و در مجموعش مىیت را افزایى فعالیاارک
حجـم   ،نیشـود. بنـابرا  گـذارى مـى  هیش عرضـه و تقاضـاى وجـوه سـرما    یحذف ربا باعث افزا ،دگاهید

 ـ   ک ـمت ید، اشتغال، قیآثار مثبت خود را در امر تولشده، اد یگذارى زهیسرما  رالا، تـورم و رفـاه عمـومى ب
 ).290، ص1375صدر، ( گذاردجاى مى

اجـراى   ةننـد کبهـره در اقتصـاد اسـلامى، عامـل محدود    با نفى نرخ ه کدهد ینشان م انیرج توتونچیا
هـاى مختلـف بـا هـم     برابر صفر خواهد بود. البته پـروژه  ،هیفرصت سرما ۀنیرود و هزن مىیها از بپروژه

پـروژه سـودآورتر    ،گذارى را بدهدهیسرما ةد، اجازیتولنظر شور از کانات که امکتا زمانى  ؛نندکرقابت مى
گـذارى ادامـه   هیسـرما  ،ش داردیى بـه صـفر گـرا   ینرخ سود و بازده نهـا ه کتاآنجا ،نی. بنابراشودیانجام م

هـر  ننـد و  کیمگر رقابت یدیکها با گذارى، پروژههیاما براى انتخاب نوع پروژه براى سرما ؛خواهد داشت
 بـه  ،گـذارى در اقتصـاد اسـلامى   هیحجم سـرما  ،نیانتخاب خواهد شد. بنابرا ،شترى داردیه سود بکدام ک

اهش ک ـباعـث   ،رىی ـگمیتصمفرایند  نبود نرخ بهره در. ابدیش مىیحذف نرخ) افزا(علت نبود نرخ بهره 
ش اشـتغال و  یتبع آن افـزا و به ،گذارىهیش حجم سرمای. افزاشودیمد یتول ۀالا در هر مرحلکد یتول ۀنیهز
با الگـوى اقتصـاد اسـلامى     گذارىهیالا، از آثار مثبت سرماکمت یاهش قکآن رو یپو  ،دیتول ۀنیاهش هزک

  .)262، ص1379توتونچیان، . (دارى استهیسه با اقتصاد سرمایدر مقا
 آن ۀن ـیو هز گـذارى هیگذارى را وابسته به دو عامـل نـرخ بـازده انتظـارى سـرما     هیسرما ،هفکمنذر 

عنـى  یه پرداخـت؛  یصـاحبان سـرما   د بهیه باکمبالغى است  ،ریدگاه مدیگذارى از دهیسرما ۀنیداند. هزمى
مقـدار   .گـردد د قلمداد مـى یتول ۀنیرسد، هزه مىیه به صاحب سرماکسهمى از هر درآمد و بازدهى طرح 

گـذارى و  هیشود و به موجودى قابل عرضه بـراى سـرما  ن مىییدر بازار مضاربه تع، هیسهم صاحب سرما
 ،گـذارى هیدارد. مقدار تعادلى سـرما ند، بستگى کن مىیه تقاضا براى وجوه را معکر یاردانى و مهارت مدک

ه ک ـگـذارى دارد  هیر تا آنجا تقاضـاى سـرما  یمد .آن برابر بازدهى باشد ۀنیه هزکشود ن مىیاى معدر نقطه
ح یتوض ـ ،ن نـرخ سـود و نـرخ بهـره    یان تفاوت ب ـیشان ضمن بیا .ثر برسدکحدابه ه یسهم صاحب سرما

ات اسـت. وجـوب   ک ـدر ارتباط با حذف بهره و وجـوب ز  ،اقتصاد اسلامى نظامه رشد و ترقى کاند داده
ات ک ـعنـوان ز ه بـه ک ـم بـراى جبـران همـان مقـدارى     ک ـدست ،ىیه صاحبان داراکشود ات باعث مىکز

شـود؛ هـم   نگى مىینقد يتقاضااهش کند و حرمت ربا باعث یفزایشان بیاندازهابر پس ،نندکپرداخت مى
  ).71، ص1376کهف، شود (مىم کر ایکى بیهم داراابد، ییمش یانداز افزاپس
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  اهش تورمك ل وك ديافزايش تول
طـور  بـه  ،هـا در سـود حاصـل از عملیـات موضـوع مشـارکت      صاحبان سپرده، بهرهبدون در نظام بانکی 

داراي نرخ ثابتی نیسـت و بـه عـواملی چـون مـدیریت       ،يربواین سهم برخلاف نظام اند. سهیمم یمستق
سـبب تشـویق    ،به همـین دلیـل  . بستگی مستقیم دارد، وجود بازار براي محصول و ، سرعت عملدرست

سـودآوري و   ،طرفین به فعالیت بیشتر در جهت تحقق اهداف موضوع مشارکت خواهـد شـد. در نتیجـه   
طـور طبیعـی   به ،بدون ربا یبیشتر خواهد شد. تحقق آثار فوق در نظام بانک ،هاي تولیديوري فعالیتبهره

  تورم. اهشک و کل دیتولافزایش : ند ازاعبارته کداشت  دخواه دنبالبهدیگر دو اثر مهم 
نشـان  (PLS) انی ـز و ت در سـود کتحت نظـام مشـار   م خانیمحمد فهتوسط  ةشدانجام يهایبررس

ه سـهم  یسـرما  ةننـد کعرضـه  ،ابـد یش یگـذارى افـزا  هیبه علت حذف بهره تقاضاى سرمادهد چنانچه یم
از ابـد.  یش مىیافزا ،دیه در نوع خاصى از تولیردن تمام سرماکوارد  کسیرا ریند؛ زکبالاترى را طلب مى

سه بـا  یه در مقایبازدهى صاحبان سرما ،بالاتر از نرخ بهره است ،سهم سوده کل آنیبه دل ينظر یمنظر مبان
 ـ یو به علت تقس ؛شودشتر مىیوجوه ب ۀو عرض ،بالاتر ،نرخ بهره  ،هین عامـل و صـاحب سـرما   یم خطـر ب

بالاتر از نرخ بهـره اتفـاق    ،نرخ بازده یکسطح تعادل در  ،نیبنابراد. ابیش مىیگذارى افزاهیتقاضاى سرما
  شوند.شترى جلب اقتصاد مىینان بیارآفرکثابت،  ةه با حذف بهرکبر آنافزون  د؛افتمى

اثر منفى بر تـورم   ،ن امریو اابد ییماهش کمصرف  ،هاى مصرفىبه علت نبود وام ،تکمشار نظامدر 
دهد و بر تورم اثـر منفـى خواهـد    ش مىید را افزایشده تولگذارىهیتمام وجوه سرما ،در ضمن .گذاردمى

گـذارى، متـأثر از سـود    هیارفرما (عامل) براى وجوه سـرما کتقاضاى مؤثر  ،تک. تحت نظام مشارگذاشت
 ،وجـوه  ۀش عرضین است با افزاکمم باشد.ه مىیاست و آن هم متأثر از سهم سود صاحب سرما انتظارى

ى یارفرما تـا جـا  ک ارفرما (عامل).کطور سهم نیهم ؛ا ثابت بماندیابد یش یه افزایسهم سود صاحب سرما
ه) را یل و سـود صـاحب سـرما   ک ـه سود انتظـارى خـود (تفاضـل سـود     کگذارى است هیمتقاضى سرما

ى ید نهـا ی ـه، تسـاوى تول یرما و صاحب سـرما ارفکن یتعادل براى بستن عقد قرارداد ب ۀنقط. ثر سازدکحدا
و  خـان اسـت ( ه یب منحنى بازده انتظارى صاحب سـرما ید) و شیى تولیب منحنى نهایگذارى (شهیسرما

  ).203ص ،1370میرآخور، 
، ینـون کبحران «با عنوان  يادر مقاله(C.F. Mirakhor & Krichenem, 2009) شنیرکرآخور و یم
بـه  ت، از جهات مختلف نسـبت کو مشار یه نظام اسلامکدهند ینشان م» یۀ اسلامیمال يبرا یدرس

بـا   ینـان یاهش نااطمکل یگذاري به دلهیش سرماید، افزایهاي تولنهیاهش هزکت دارد. ینظام بهره مز
ل آنهـا بـه   یشـده بـا تبـد   ش وجوه عرضـه ی، و افزایکن شرین طرفیگذاري بهیع خطرات سرمایتوز
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نظـام هسـتند؛ عـلاوه بـر      ییبازي، آثار ابتدارمولد مثل سفتهیهاي غتیفعالجاي هاي مولد بههیسرما
 یاهش سـطح عمـوم  ک ـد، ی ـهـاي تول ل، بالا رفتن سطح اشتغال نهادهکد و عرضۀ یش تولینها، افزایا
گـر  یع درآمـد، از د ی ـتـر شـدن توز  نۀ بهره، و عادلانـه یها با حذف هزنهیاهش هزکل یها به دلمتیق

مطلـوب و   يامـدها یت، پکه در نظـام مشـار  ک ـنینظر به ا .ردکتوان به آنها اشاره یه مکآثاري است 
ج حاصـل  یه است، نتایت اقتصادي متوجه هر دو طرف قرارداد عامل و صاحب سرماینامطلوب فعال

ل ی ـدهنده به دل، واميه در نظام ربوکیشود؛ درحالیب هر دو میان، نصیز در قالب سود و زیاز آن ن
  .شه برنده استی، همیاقتصاد واقعنار بودن از ک

گـذارى  هیسـرما  يهانهیهزم نرخ بهره یتحره کمعتقدند  لالىیجبوعلام بنو  الزامل عبداللهّوسف بنی
ل ک ـ ۀعرض ـ د وی ـگـذارى، تول هیه، سـرما یش سـرما یو باعـث افـزا   دهدیم اهشک، را در اقتصاد اسلامى

گـذارى  هیابـد. سـرما  یگذارى گسـترش مـى  هیسرما د ماندن آن،کبازى مالى و رااهش بورسکبا  .شودمى
رد و فقــط قســمتى از ی ـگسـود انجــام نمــى  ةزیــبـه انگ  بخـش دولتــى و مقـدارى از بخــش خصوصــى  

ز متـأثر اسـت و بـر    ی ـمان مـذهبى ن یاز ا ،دیتابع تول .استسود  ةزیگذارى بخش خصوصى به انگهیسرما
 .ابـد یاهش مـى ک ـر یدار و مـد ن سـهام یت بکبه علت مشار ،ارک ۀنیهزد. اثر مثبت دار ،ورىى و بهرهیاارک

 ،هیسـرما  ۀن ـیه اسـت. هز یسـرما  ۀن ـیو هز (W)ریشده مـد ار استخدامکروى ین ۀنیشامل هز، (C)ل کنه یهز
نـرخ   ،مان مذهبى و حفظ امـوال ی. به علت ااست () هیسرما كو استهلا () دار از سودسهم سهام شامل
  :از ل عبارت استک ۀنیهزتر است و مکه یسرما كاستهلا

C = WL + ( + ) qK 

Q و ،واحد سرمایه یک قیمته در آن، ک K ه استفاده شده استیمجموع سرما.  
p = pf (i, L, K) - WL - ( + ) qk 

 .دیم رسیخواه MPk = ( + ) q/P ۀبه رابط ،ردن سودکثر کبا حدا
لازم اسـت سـمت    ،ابـد و بـراى تعـادل   یش مـى یافزا (MPk) هیى سرماید نهایتول،  (i)مانیش ایبا افزا

ش یافـزا  ۀج ـیدر نت q ای ـ ش یو منحنى عرضه، انتظـار افـزا   () ند. با توجه به ثباتکر ییراست معادله تغ
رود و اگر منحنى تقاضا ثابت باشد، انتظـار مـى   ؛اى وجود داردهیزات سرمایتقاضا براى اوراق مالى و تجه

ه بـا مشـخص شـدن تـابع     ک ـابد. آنها نشـان دادنـد   یاهش ک (P) هامتیسطح قد و عرضه، یش تولیبا افزا
رات یی ـه آن، تـابع مثبـت تغ  ک ـدسـت آورد  گذارى را بـه هیتوان تابع سرمامى ،اب ـ داگلاس کمثل  ،دیتول

ق تـابع  ی ـز از طری ـمـان ن یخواهـد بـود. ا   (q) هیمت سرمایرات قییو تابع منفى تغ،  (P)متیو ق (Y) درآمد
ش یهـا و افـزا  نـه یاهش هزک ـ ،دی ـش تولیبه علت افـزا  ،ر خود را خواهد گذاشت. در بلندمدتیتأث ،دیتول
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اهش ک ـدار سـهم سـهام   ،وجوه مضـاربه  ۀش عرضیشوند و با افزاد جذب بازار مىیداران جدسود، سهام
  ).1378 و جیلالی،زامل ( دهداهش مىکرا   مان مذهبى در بلندمدتیا ،نیابد. بنابرایمى

  :ابدییمدلیل کاهش سه تورم به  ،بدون رباداري بانک در چارچوب ،مجموعدر 
  ؛بازيهاي سفتهفقدان فعالیت ۀنتیج کاهش تقاضاي پول در

 ؛ر اثر افزایش اشتغال و سطح تولیدبکل  ۀانتقال منحنی عرض
  ).1378فرد، یفراهان(ر.ك:  در گردش واقعی و پولی اقتصاد ،مخارج و توازن میان درآمد

آن  انتظـار بـر   يبدون ربا و حذف ربا از نظام اقتصـاد داري بانک يبا اجرا ،ينظر یطبق مبان ،نینابراب
  ند.  کدا یاهش پکابد و تورم یش ید افزایو تول يگذارهیه سرماکاست 

    يشواهد تجرب
 ،را نـدارد  یاسـلام داري بانـک  املکنظام  ۀتجرب يگریشور دک ،ستان و سودانکران، پایابجز ه کل آنیبه دل

بـه   ،د و تـورم وجـود دارد. در ادامـه   ی ـ، توليگـذار هیاثر حذف ربا بر سـرما  ۀنیدر زم یمک یشواهد تجرب
  شود.یاشاره ماست، به موضوع مرتبط  يحد ه تاکاز مطالعات  یبرخ

 ـلو  چانـگ   ـ«بـا عنـوان    يادر مقالـه  (C.f. Chong & Liu, 2009) وی ا ی ـ ي: ربـو یاسـلام  يدارکبان
 نیب ـ يادی ـتفـاوت ز  ،در عمـل ه ک ـابـد  یی) درم ـPLSان (ی ـز م سـود و یبر اساس مدل تسـه ، »يرربویغ

 ــ يمــالز يمــورد ۀبــا مطالع ـ ي. وســتین يربـو داري بانــک و یاســلامداري بانـک  ه کــدهــد ینشـان م
ان ی ـق خـود ب ی ـدر تحق ي. واسـت  یـک نزد يربـو داري بانـک  و بهست ین يرربویغ ،کیبان يگذارسپرده

تـوان  یم PLSم یو با استفاده از پاردااست مرسوم متفاوت داري بانک از یواقع یاسلامداري بانک ندکیم
نبوده اسـت. در   (PLS)ت کبر اساس عقود مشار ،يمالز کیلات بانیاز تسه یه سهم بزرگکد یآن را سنج

  داند.ینم يرربویرا غ يمالز یاسلامگذاري سپرده ،يگریل دیو دلا PLSم یبا استناد به پارادا ،تینها
و  یاسـلام  يدارکبان«با عنوان  یقیدر تحق(C.f. Furqani & Mulyany, 2009) یمولانو  یفرقان

، (VECM) يبردار يح خطایتصح یکنکبا ت يشور مالزک یتجرب يهابا مطالعۀ داده» يرشد اقتصاد
)Vector error correction modelداري بانـک  اثر 1997-2005 یزمان ي) با استفاده از اطلاعات سر

 یاسـلام داري بانک نیب يردند و رابطۀ مثبت و معنادارکآزمون  يگذارهیرا بر رشد و سرما یاسلام
 يه بـا اجـرا  ک ـنـد  یگوین علـت م ـ یان ایشان در بیآوردند. ادست به در بلندمدت يو رشد اقتصاد

در  يو رشـد اقتصـاد   يگـذار هیرو، سـرما نیند؛ ازاکیدا میش پیاندازها افزا، پسیاسلامداري بانک
  ابد.ییش میبلندمدت افزا
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  الگو ئةارا
بـر   رانی ـبـدون ربـا در ا   کیات بـان ی ـقانون عمل ياثر اجرااز  یواقع يریتصودارد  یسع ،حاضرپژوهش 

، رشـد  يگـذار هیابتدا لازم است توابـع سـرما  ن، یبنابرا .ارائه دهداقتصاد  و تورم در و رشد يگذارهیسرما
  مشخص شوند. ،استفادهتورم مورد  د ویتول

  يگذارهيالف) تابع سرما

ه ی ـن نظریبراي ا .م نرخ بهره استیرمستقیتابع غ ،گذاريهیبراي سرما ، تقاضایکلاسکاقتصاددانان  نظر از
  ت:ر را نوشیتوان معادله زیم

I=f(r) , f (́r) <0 

 نـد و نکیبندي م ـدرجه یداخل یگذاري را با توجه به نرخ بازدههیهاي سرماها پروژه، بنگاهنزکی ۀینظر در
گـذاري  هیشتر باشد، براي سرمایسه با نرخ بهره بیمقا آن در یداخل یه نرخ بازدهکاي را پس از آن، پروژه

اتش ی ـنظر ،گریاما بعداً اقتصاددانان د ؛ردکه صحبت یاي سرمارانهک ییاراکدر ابتدا از نزکینند. کیانتخاب م
 یتـابع بهـره معرف ـ  را گـذاري  - هیتقاضـا بـراي سـرما    نزکیم دادند. یگذاري تعمهیاي سرمارانهکبه بازده  را
ش یبـه افـزا   وابـد  ییم ـش یاي افـزا هیالاهـاي سـرما  کابد، تقاضا براي یاهش که هرگاه نرخ بهره کند کیم
بـه   ،هیه موجودي مطلـوب سـرما  کند کیان میب نزکی ۀین نظری. همچنانجامدیماي هیالاهاي سرماکمت یق

نـده را  یهـاي نقـدي آ  انی ـه جرک )Expected Aggregate Demand(ل انتظاري کتقاضاي  ه ویسرما ۀنیهز
  :توان نوشتین میدارد. بنابرا یند، بستگکین میمع

K* = f (r,E(Y)) 

ها در جهـت  وششکشتر مطالعات و یه بکدهد ینشان م يگذارهیسرما ۀنیدر زم يبه متون اقتصاد ینگاه
 Flexible(ریپـذ اسـاس اصـل شـتاب انعطـاف     بـر  ياگونـه بـه  ،يگـذار هیل سرمایتحل يبرا یبرآورد تابع

Acceleration Principle(  يچنـر و  نیگـودو بـار توسـط   ن ینخسـت  يه براکبوده است )Goodwin and 

Chenery( در بلندمـدت   يدی ـه بنگـاه تول ک ـن اسـت  یفرض بر ا ،يگذارهیسرما يهادر مدل .مطرح شد
 يدی ـبنگـاه تول  ه برسـد. یخواهد به آن سطح از انباشت سرمایرا در نظر دارد و م یمطلوب ۀیانباشت سرما

 یفعل ـ ۀیانباشـت سـرما   یزمـان  ةدر هـر دور  (K*t) هیدن به آن حد مطلوب از انباشت سرمایمنظور رسبه
ل یدمطلـوب تع ـ  ۀیموجود و انباشت سـرما  ۀین انباشت سرمایمتناسب با اختلاف ب ینسبترا به (Kt) خود

K୲ی: عنی ؛ندکیم − K୲ିଵ = (1 − )[K
୲ − K୲ିଵ]				0(1 − )	1  

1(، ه در آنک −  (يسـو ل بـه یتر باشد، سرعت تعدب بزرگیضر نیاچه هرو  ل استیب تعدیضر 
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ر در یی ـصـورت تغ بـه ) NIt( خالص يگذارهیه سرماکازآنجا .خواهد بودتر عیمطلوب سر ۀیانباشت سرما
  :نوشتتوان یشود، میف میه تعریانباشت سرما

	NI୲ = K୲ −K୲ିଵ 

 بـر  موجـود اسـت.   ۀیمتناسب با انباشت سـرما  ،در هر سال كه مقدار استهلاکرد کن فرض یتوان چنیم
  :ر نوشتیصورت زتوان بهیرا م (Dt) كاستهلا يجان شده بهیجانش يگذارهین فرض، سرمایاساس ا

D୲ =K୲ିଵ 

 (It) ناخالص يگذارهی، سرماشوداضافه  )5(ۀ نون اگر رابطکا ثابت است. كنرخ استهلا یک ، ه در آنک

  جه خواهد شد.ینت
I୲ = (K୲ − K୲ିଵ) 	+ K୲ିଵ 	= (1 − )[K

୲ − K୲ିଵ] + K୲ିଵ 

ن یـی ه را تعیابتدا لازم است آنچـه سـطح مطلـوب انباشـت سـرما      ،يگذارهین رفتار سرماییتب ينون براکا
 )1373، و عـرب مـازار   ینوفرسـت (ر.ك:  رانی ـشده در اقتصاد اانجام يهاپژوهش ند، مشخص شود.کیم

 (CERt) کیاعتبارات بان (Yt) یدرآمد ملاز  یتابع،  (K*t)هیسطح مطلوب انباشت سرمادهد که نشان می

  :نیبنابرا .باشد (ORt-1) حاصل از صادرات نفت در دوره قبل ي، و درآمد ارز
K୲ =	 +	ଵY୲ + ଶCER୲ + ଷOR୲ିଵ 

  :داشت دیخواه) 6( ۀ) در رابط7( ۀرابطردن کن یبا جانش
I୲ = (1 − )[ +	ଵY୲ + ଶCER୲ + ଷOR୲ିଵ −K୲ିଵ] + K୲ିଵ 

  :دیآیر درمیز یلکصورت به ،يریتورگکردن و فاکپس از ضرب 
I୲ =  +	ଵY୲ + ଶCER୲ + ଷOR୲ିଵ + ସK୲ିଵ 

در قالـب  ، بـالا  يبا توجه به چارچوب نظـر  ،یدر بخش خصوص يگذارهین رفتار سرماییتب ترتیب،بدین
  :ر استخراج شده استیز تابع

IP୲ =  +	ଵY୲ + ଶCER୲ + ଷOR୲ିଵ + ସR୲ + ହK୲ିଵ 

درآمـد   OR، کینـرخ سـود بـان    R،یداخلد ناخالص یتول Y،یبخش خصوص يگذارهیسرما IP ،ه در آنک
بـا توجـه بـه     .)1373، و عرب مازار ینوفرست(ر.ك:  ه استیانباشت سرما K حاصل از صادرات نفت، و

حاصل از درآمد نفت اسـتفاده   يدرآمدها از تواندمجوزها میگر یده دولت بر اساس قانون بودجه و کنیا
ه در ک ـ یتـابع ن، یبنابراشود. یاستفاده م ینفت يدرآمدها يجابه OGt دولت ینفت ي، از متغیر درآمدهاندک
  از:است عبارت  ،گیردنظر قرار میموردپژوهش ن یا

IP୲` = F	(Y୲	 , CER୲	, OG୲ିଵ	, R୲	, K୲ିଵ	) 
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IP ؛یبخش خصوص يگذارهی= سرما Y =؛ید ناخـالص داخل ـ یتول OG ؛دولـت  ینفت ـ ي= درآمـدها= K 
  .کیبان ییلات اعطایتسه CER = ؛= نرخ سود R ه؛یسرما ةانبار

  يتابع رشد اقتصاد ب)

  د:یریر را در نظر بگیداگلاس زابکاگر تابع  ،زارشد درون يهادر مدل
Y = AKLk 

بخـش   ۀیسـرما  kو  ،ارک ـ يروی ـن ةنهـاد  Lل اقتصاد، ک ۀیسرما K ل اقتصاد،کمحصول  Y ،ن تابعیه در اک
 رشـد  ۀن رابط ـیاز طـرف  يری ـگتم و بـا مشـتق  یبا گرفتن لگار، )616، ص1387، يرکشا( باشد یخصوص

  خواهد آمد:دست به
Ẏ = 	 Ȧ + K̇ + L̇ + k̇ 

) و رشـد  ܭ̇( ل اقتصـاد ک ـ ۀیاز رشد سـرما  ی) تابعܻ̇(يرشد اقتصاد :توان گفتی) م15( ۀبا توجه به رابط
ح یه رشد را توض ـکاست  ير مواردیسا ܣ̇وباشد یم) ̇݇( یبخش خصوص ۀیرشد سرماو  )ܮ̇ار (ک يروین
 ؛1382، يریو قـد  یدرگـاه (ر.ك:  شـده و مطالعـات انجـام  هـا  پـژوهش طبـق  ران، یدر اقتصاد ادهد. یم
 هـا کبان ییلات اعطایه وجود تسهکن شده است ییتب Ȧ ،)1384، یمیان و عظیشاورزک ،1374، یجانیمک
)CERيگـذار هیو سـرما  ی(مصرف دولت يهانهی) و هز( G و  يفنـاور شـرفت  یه صـرف آمـوزش و پ  ک ـ
تـابع رشـد    ،نیشـوند. بنـابرا  وارد تـابع مـی   ،یحیتوض ـ يرهـا یگـر متغ یدعنوان به، شودیها مرساختیز

  ر است:یصورت زبهپژوهش، ن یدر ا يبرآورد ياقتصاد
Ẏ =f (K̇ , L̇, IP , CER, G) 

Ẏ ؛ید ناخالص داخلی= تول IP ؛)̇݇ه همـان ( ک ـ یبخـش خصوص ـ  يگـذار هی= سرما = CER  لات یتسـه
  .)يگذارهیو سرما ی(مصرف دولت يهانهیل هزک=  Gو  ؛ارکرشد =  L̇ ه،یرشد سرما ܭ̇؛کیبان ییاعطا

  تابع تورم ج)

ایجاد تورم را مـورد تجزیـه    ۀ معروف اقتصادي خود منشأپول بر اساس نظری يمقدار ۀینظر ،اقتصاددانان
 ـ ۀمعادل یدو تفسیر وجود دارد؛ اول ،خصوص این نظریه در. دادندو تحلیل قرار می  Irving( فیشـر  ۀمبادل

Fisher( ،ـ ۀطریق معادل تحلیل خویش را از تجزیه و، ایروینگ فیشرج است. یمبرک ۀمعادل یو دوم   ۀمبادل
Mv=Py ه در آنککند آغاز می ،M و ،پولر یحجم کل ذخا v .سرعت گردش پول استP   سطح عمـومی

از سـویی   ،ایـن سـطح محصـول    .دهـد سطح محصول تولیدشده در اقتصـاد را نشـان مـی    Yو، هاقیمت
P୲Y୲   :)20ص ،1367، یکتاب(باشدعاملان اقتصادي نیز می ۀمعناي درآمد دریافتی همبه =   ௧V୲ܯ
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سـپس نسـبت بـه زمـان      ،تم گرفتـه شـده  یلگـار  ،ن رابطهیاگر از طرف ،پول يمقدار ۀیحال با توجه با نظر
  د:یآیمدست به ریصورت زبر حسب مقادیر رشد متغیرها به 17 ۀشود، رابط يریگمشتق

P୲̇ + Ẏ୲ = M୲̇ + V୲̇ 
شـود.  ین م ـیـی ثرند تعؤه بر انجام مبادلات مک ییهاتوسط نهاد ،ه سرعت گردش پولکمعتقد است  شریف

جه سرعت گـردش پـول   یو در نت ،اهشکپول  يتقاضا ،بهرهش نرخ یبا افزا ،ینگیرجحان نقد ۀیطبق نظر
در اقتصـاد   ،شـده انجـام  يهـا پـژوهش با توجه به  .)189، ص1388، و صمصامی يداود( ابدییش میافزا

همچنین نرخ ارز نیز بـا توجـه بـه سـاختار اقتصـاد       نرخ بهره است. ،ثر بر گردش پولؤاز عوامل م ،رانیا
ش نـرخ ارز موجـب افـزایش    یبر تورم مؤثر است. افـزا  ،دیتول يهانهیآن بر هز ياثرگذار ۀواسطبه ،ایران

، يداودابنـد (ر.ك:  ییم ـهـا افـزایش   مـت یق ،جـه یشـود و در نت مـی  یواردات ياه و واسطهیمواد اول ۀنیهز
تـابع تـورم    شـود، بنـابراین  محسوب می 	CER୲نحوي متغیردر واقع به ،Mبا توجه به اینکه متغیر . )1376

  خواهد آمد:دست به ریز ۀصورت معادلبه
Ṗ୲ = F(Ẏ୲,CEṘ ୲	, R୲, 	ex	̇ ) 

Ẏ ؛ ید ناخالص داخلی= رشد تول	eẋ= ؛رشدنرخ ارز= CEṘ ୲  ؛ کیبـان  ییلات اعطـا یرشدتسـهR   نـرخ =
  .سود

LnIp௧ 	= 	α 	+ αଵD63+ αଶD63× LnCER௧ 	+ αଷLnCER௧ + αସK௧ିଵ + αହR௧ + αLnGDP௧ 	

+ αLnOG௧ିଵ + α଼D59 
  برآورد شده است: يامرحلهل و با روش حداقل مربعات سهیصورت ذ) به19( ) و16)، (13فرم توابع (

 +ѵ୲ 

LnGDP௧ =	β 	+	βଵ63ܦ	 + 	βଶD63 × LnCER௧ 	+ 	βଷLnCER௧ + βସLnIp௧ 	+	βହܭ݊ܮ௧ 	+

βܮ݊ܮ௧ + LnG௧ + β଼D57+ ℰ୲ 
LnCPi୲ 	= 	 δ 	+ δଵD63	 +	δଶD63× LnCER୲ 	+ 	δଷLnCER୲ 	+ 	δସLnGDP୲	+	δହR୲ +

	δ݁ݔ+	δD59 + ℓ୲ 
ف ی ـل تعری ـبـه شـرح ذ  زا بـرون و  زادرون ۀدو دسـت بـه  زمان هم ،معادلات دستگاه يرهایمتغ ،ه در آنک

 :اندشده
د ی ـتولتم یلگـار  ؛LnIP௧ = یبخـش خصوص ـ  يگـذار هیتم سرمایلگار :الگو يزادرون يرهایمتغالف) 

   =LnCPi௧ هامتیق یسطح عمومتم یلگار ؛LnGDP௧ = یواقع یناخالص داخل
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تم یلگـار  ؛LnCER௧ = یبه بخش خصوص ـ ییلات اعطایتم تسهیلگار الگو: يزابرون يرهایب) متغ
تم یلگـار  ؛K௧ ه =یسـرما  ةانبـار  ؛LnG௧ل مخـارج دولـت =   ک ـتم یلگار ؛LnܱG௧ دولت = ینفت يدرآمدها

نـرخ ارز   ؛R௧ سـاله = پـنج  مـدت  بلند يگذارنرخ سود سپرده ؛௧ܮLn تم اشتغال =یلگار ؛LnK௧ ه =یسرما
وقوع انقـلاب   يمجاز يرهایمتغ ؛D53 = 1353بزرگ  ینفت كشو يمجاز يرهایمتغ ؛Ex௧ = يبازار مواز

اجـراي   يمجـاز  يرهایمتغ ؛D59 = 1359 یلیوقوع جنگ تحم يمجاز يرهای، متغD57 = 1357 یاسلام
  .D63 =1363بدون ربا داري بانک قانون

منتشرشـده توسـط    ،1338- 88 یزمـان  يسر يهادادهاز  ،مطالعه نیشده در ااطلاعات و ارقام استفاده
از اسـتفاده  بـا   ،)3SLS( يامرحلهمربعات سه روش برآورد حداقل .آمده استدست به ج.ا.ا يزکمر کبان

در جـدول  دست آمـده،  بهج یق، نتایتحق يرهایمتغ ییایپس از انجام آزمون پا باشد.یم Eviews6افزار نرم
  نشان داده شده است.) 1(

  رهایمتغ ییای. نتایج حاصل از آزمون پا1جدول 
  افتهیمیفولر تعمیکیآزمون د ةآمار  آزمون ةآمار رینام متغ

  درصدپنج در سطح   درصد یکدر سطح 
DLNCER  54/3 -  57/3 -  92/2 -  
DLNCPI  99/2 -  57/3 -  92/2 -  
DLNGDP  79/3 -  57/3 -  92/2 -  

DLNG  03/3 -  6/3 -  93/2 -  
DLNIP  20/5 -  61/2 -  94/1 -  
DLNK  2 -  61/2 -  94/1 -  
DLNL  3/4 -  57/3 -  92/2 -  

DR  24/6 -  61/2 -  95/1 -  
DEX 41/4 -  57/3 -  92/2 -  

DLNOG 88/5 -  6/3 -  93/2 -  

  هاي پژوهشمنبع یافته
 ییای ـپـس از بـرآورد الگـو، آزمـون پا     ،ا هسـتند ی ـا تفاضـل پا یا یپا ،الگو يهاریمتغه تمام کنیبا توجه به ا

  د.یرستأیید  جملات پسماند به ییایه پاک ،جملات پسماند انجام شد

  جير نتايج برآورد الگو و تفسينتا
 )2(ج حاصـل بـه شـرح جـدول     ی، نتايامرحلهپس از برآورد الگو با استفاده از روش حداقل مربعات سه

  آمد.دست به



   ۹۱ گذاري، رشد اقتصادي و تورم در ايرانبانكداري بدون ربا بر سرمايه اثر اجراي

  : نتایج برآورد الگو2جدول 
  (درصد) بیرد ضر ۀیناح tة آمار  بیضر  مستقلر یمتغ  وابستهر یمتغ  معادلات

  ۀمعادل
  اول
  

  یبخش خصوص يگذارهیسرما
  

  صفر یکنزد  3/4  29/12  أعرض از مبد
  17  - 41/1  - 75/0  أبر عرض از مبد يرربویغداري بانک ياثر اجرا

  19  35/1  09/0  بیبر ش يرربویغداري بانک ياثر اجرا
  صفر یکنزد  8/6  82/1  ید ناخالص داخلیتول
  2/4  97/1  35/0  هاکبان ییلات اعطایتسه

  9/2  2/2  18/0  دولت یدرآمد نفت
  صفر یکنزد  - 2/5  - 13/0  کینرخ سود بان

  صفر یکنزد  - 105/3 -  5/4- 6  هیسرما ةانبار
  8/6  - 9/1  - 07/0  1359سال  ير مجازیمتغ

  ید ناخالص داخلیرشد تول  دوم ۀمعادل

  صفر یکنزد  5/3  2/13  أعرض از مبد
  24  17/1  84/0  أبر عرض از مبد يرربویغداري بانک ياثر اجرا

  28  - 08/1  - 10/0  بیبر ش يرربویغداري بانک ياثر اجرا
  4  02/2  09/0  یبخش خصوص يگذارهیسرما

  صفر یکنزد  71/2  49/0  ه یسرما
  صفر یکنزد  8/2  23/0  اشتغال

  3  97/1  03/0  هاکبان ییلات اعطایتسه
  2  3/2  08/0  مخارج دولت

  صفر یکنزد  - 31/4  - 3/0  1357سال  يبرا ير مجازیمتغ

  تورم  سوم ۀمعادل

  صفر یکنزد  4/5  3/7  أعرض از مبد
  5/16  4/1  52/0  أبر عرض از مبد يرربویغداري بانک ياثر اجرا

  50  - 67/0  - 03/0  بیبر ش يرربویغداري بانک ياثر اجرا
  صفر یکنزد  - 7  - 9/0  ید ناخالص داخلیتول
  صفر یکنزد  12  61/0  هاکبان ییلات اعطایتسه

  صفر یکنزد  8/5  0001/0  نرخ ارز 
  صفر یکنزد  9  067/0  کینرخ سود بان

  صفر یکنزد  7/3  31/0  1359سال  ير مجازیمتغ

  هاي پژوهشیافتهمنبع: 
 يای ـ(جـدول مربـوط بـه پا    ا هسـتند یپا يریگرها با تفاضلیه تمام متغکنیپس از آزمون جملات خطا و ا

ه بـا اسـتفاده از   ک ـا بودن ین نرمال بودن جملات پسماند و پایا بودن، همچنیجملات پسماند و تفاضل پا
 يدرصد در هر سـه معادلـه اثـر اجـرا    پنج دهد با احتمال یج حاصل نشان میآزمون پرون انجام شد.) نتا

 يه اجـرا ک ـست ن معناینشده است. بد داراتوابع معن ب و عرض از مبدأیبر ش بدون رباداري بانک قانون
، يگـذار هی(سـرما  ياقتصـاد  یاصل يهاریثیري بر متغأت نون)کتا 1363از سال ( بدون رباداري بانک قانون

 82/1 ،يگـذار هیبه سرماد ناخالص نسبتیشش تولک ،اول ۀو تورم) نداشته است. در معادل يرشد اقتصاد

۹۲       ۱۳۹۱، سال سوم، شماره دوم، پياپي ششم، بهار و تابستان  

ب یضـر  يدارابا معن یبخش خصوص يگذارهیجنگ بر سرما یآمده است. وجود اثر منفدست به و مثبت
  شده است. داراز معنیبر رشد ن 1357 كده است. اثر شویرستأیید  به1359سال  ير مجازیمتغ

ه پـس از  کرود ی، انتظار میشده از منظر پژوهشگران اقتصاد اسلامگفته ينظر یبا توجه به مبان
شـود؛   يریها جلوگمتیابد و از رشد قیش ید افزایو تول يگذارهیبدون ربا، سرماداري بانک ياجرا

شـده در  ج مطـرح ینشده اسـت و بـا نتـا   تأمین  ان مربوطهیگذار و متولقانون ین اهداف اصلین ایکل
 ین پرسـش اساس ـ ی ـنـون ا ک، انطباق نـدارد. ا يلان اقتصادک يرهایاثر حذف ربا بر متغ ينظر یمبان

مورد  يلان اقتصادک يرهایران، بر متغیبدون ربا در اداري بانک قانون يه چرا اجراکشود یمطرح م
قانون در عمل  يوة اجراین پرسش مهم لازم است تا شیپاسخ به ا ينداشته است؟ برا يریاشاره تأث

 کیات بـان ی ـشور، مطابق آنچه در قـانون عمل ک کیا در نظام بانیه آکن است یشود. پرسش ا یبررس
  ده، عمل شده است؟یبدون ربا مقرر گرد

ه از طـرف  ک ـ(بهره) یاز خـود را بـا نـرخ ثـابت    یوجوه مورد ن ،ان وامی، متقاضيربوداري بانک در نظام
بـا   ،آن ةبهـر  ۀاضـاف را به یافتیدر ند اصل واماان موظفین متقاضینند. اکیافت میشود، درین مییتع کبان

افـت و اصـل   ین، آنهـا وام در ینـد. بنـابرا  یدر زمان مقرر بازپرداخـت نما  ،توجه به مدت زمان بازپرداخت
  نند.کیآن را بازپرداخت م ةبهر ۀاضافبه

افت یدر ه، پرداخت وجوه ویرواز این زیپره يگذار در قانون عملیات بانکی بدون ربا، براقانون
ص منـابع توسـط   یقانون، نحـوة تخص ـ  17تا  7رده و در مواد کرا ممنوع  یاضافۀ مبالغ اضافاصل به
ص منابع مصرحّ در قانون موجب شده است تا از ین نحوة تخصین نموده است. اییرا تع کینظام بان

، مجـاز  یکتمل شرطو اجاره به یمانند فروش اقساط يها هنگام استفاده از عقودک، بانیمنظر قانون
رمنقـول و  یمنقول و غ يهاییاند داراه موظفکان نباشند؛ بلیم به مشتریطور مستقوجوه به يبه اعطا

بـه   یـک شـرط تمل و اجـاره بـه   یصورت اقسـاط ، و بهيداریرا خر یاز متقاضیمورد ن يالاهاکگر ید
د محصـول  یخرشیبل پد در مقایبا کز بانیهمانند سلف و جعاله ن يد. در عقودیواگذار نما يمشتر

لات در قالـب عقـود   ین در ارائـۀ تسـه  ینـد. همچن ـ کمنتقـل   ي، وجوه را بـه مشـتر  یا ارائۀ خدماتی
شـده بـه   نیـی تعشیپ ـن ازیسود مع ـ يو مضاربه، حق ندارند در ازا یت مدنکهمانند مشار یتکمشار
  را عرضه دارند.   یلات، وجوهیان تسهیمتقاض

ــان ــام ب ــا کیدر نظ ــال  ،رانی ــل از س ــود مصــرّ یتســه 1363در عم ــب عق ــانون، لات در قال ح در ق
ل کو ش ـاسـت  پرداختـه شـده   مضـاربه  و  یت مدنک، سلف، مشاریکلتم شرط، اجاره بهیاقساط فروش
ق قراردادهـا بـر اسـاس مفـاد آن     ی ـدق يار مهم، اجرایبس تۀکشود. اما نیمت یش رعایبماک، قانون يظاهر



   ۹۳ گذاري، رشد اقتصادي و تورم در ايرانبانكداري بدون ربا بر سرمايه اثر اجراي

 يابادلـه لات در قالـب عقـود م  یتسه ها در ارائۀکگر رفتار شده است. بانید ياگونه، بهه در عملکاست 
 يالاهـا کر یر منقول و سـا یمنقول و غ يهاییندرت داراار بهی) بسکشرط تملی(فروش اقساطی، اجاره به

و  ننـد؛ کواگـذار   يبه مشتر کشرط تملیا اجاره بهی یصورت اقساطبهو  ،يداریرا خر یاز متقاضیمورد ن
مقابـل   در ،یب به اتفاق موارد، وجه پرداخت ـیثر قرکهمانند سلف و جعاله، در ا ياگر عقود مبادلهیدر دا ی
  ست.ین یخدمات ا ارائۀید محصول و یخرشیپ

لات را یالا، تسـه ک ـد ی ـبـر خر  یمبن ییتورهاکبا ارائۀ فا ي، مشتریاقساطفروش  يدر قراردادها
. در برخـی مـوارد، بانـک متقاضـی را وکیـل خریـد       ندکیافت میدر کاز بان يصورت وجوه نقدبه

ن اسـت  ک ـتورها، ممکن فاینماید. البته در مقابل اند و تسهیلات را مستقیماً به مشتري اعطا میکمی
، يصـور  يتورهـا کان بـا ارائـۀ فا  یه متقاض ـکشود یده میز دین يا نباشد. مواردیباشد  یا اموالیالا ک

چ ین عقـود، ه ـ ی ـلات در قالـب ا ین، در ارائۀ تسـه ینند. بنابراکیافت میها درکرا از بان يوجوه نقد
ان، یه متقاض ـکد یتوان دیرا م یفراوان يهامبادله شود. نمونه یا اموالیالا که کوجود ندارد  ینیتضم

شـده  نیـی تعشیاضافۀ نرخ ازپافت نموده و در مدت مقرر، اصل آن را بهیدر کرا از بان يوجوه نقد
ها خود را که بانکآن است  ين نوع معاملات ربویوقوع ا یاند. علت اصلردهکبازپرداخت  کبه بان

ۀ ی ـد و تهی ـر خریح شده است ـ درگیبدون ربا تصرداري بانک ه در قانونکگونهم ـ آن یطور مستقبه
  نند.کیان نمیاز مشتریمورد ن يالاهاکاموال و 

 ـی ـاخت در کـی ، ملیـک تملشـرط اجـاره بـه   ياز قراردادها یدر برخ  سـت تـا اجـاره بدهـد؛    ین کار بان
 يدرصـد  اضـافۀ بازپرداخت اصل به ي(وام) در ازا شود و وجه نقدیمنعقد م يقرارداد صور ،بیترتنیبد

  شود.یپرداخت م یبه متقاض ،مشخص
شـود، امـا در   یت میرعا يو مشتر کبان قانون در قرارداد منعقدة يل ظاهرکش ،گرچه در عقد سلف

د در زمـان  ی ـبا يشـود و و یپرداخت م ـ یبه متقاض ن قراردادیاز در چارچوب ایوجوه نقد مورد ن ،عمل
 یت محصـول یدر واقع ،ن قراردادی. در اندکمسترد  کشده به باننییتعشیاضافۀ نرخ ازپمقرر اصل آن را به

  و آن را به فروش برساند.  ند کافت یدر زمان مقرر محصول را در کشود تا بانید نمیخرشیپ
؛ شـود ارائـه مـی   کصوري به بان ه سفتۀکشود یده مید يادیقرارداد خرید دین، موارد زدر خصوص 

از  لکام ـ و اطمینان بررسی ها نیز بدونندارد. بانک و مشروعیت است نشده محقق خرید دین کهدرحالی
هـدایتی،  (ر.ك:  کننـد می اقدام ینعقد خرید د انجام ها، بهدر آن مندرج و دین شدهاسناد ارائه بودن واقعی
  رد.یگیبه خود م يل ربوکش ،ن قالبیشده در الات ارائهیط، تسهین شرایه در اکت اس یهیبد .)1372

۹۴       ۱۳۹۱، سال سوم، شماره دوم، پياپي ششم، بهار و تابستان  

نـدرت  ار بهی، بسو مضاربه یت مدنکهمانند مشار ،یتکلات در قالب عقود مشاریتسه ۀها در ارائکبان
بـدون   کیات بـان یح در قانون عملمصرّ یت واقعکآنها و مشارد منعقده با اطبق قراد ،لاتیتسه یبا متقاض

  نند.کیربا رفتار م
اسـتفاده   ياگونـه بدون ربا بهداري بانک در نظام ،ت مدنی، حقوقی و مضاربه)ک(مشار تیکعقود مشار

ه نظارت بـر نتیجـۀ عملیـات هـر     کمدعی است  کبان را دارند. يارد عقود مبادلهکارکه همان کند شومی
 بانکی کاري مشکل است. بـه  و احراز میزان سود یا زیان وي، در وسعت موجود نظام ،تسهیلات دةگیرن

مان ساختار بهـره  نوعی هتی، بهکعقود ضمان و هبه و شروطی دیگر به عقود مشارافزودن با  ل،یدلهمین 
تضمین زیـان  «و » مازاد سود هبۀ«ب سود، با تلفیق و ترکیبی از د. بانک براي اطمینان از کسنکرا پیاده می

، نـرخ قابـل دریافـت از مشـتري را در عقـود      »تضمین حداقل سـود توسـط مشـتري   «و » توسط مشتري
ار یبس ـ یتکن نرخ سود در عقـود مشـار  یگرچه ا ابت رسانده است؛اي (هر دو) به رقم ثمشارکتی و مبادله
 ،اسـت  کبان ـ کت از ی ـکمشـار ه متقاضی دریافت تسهیلات بـه روش  کسی ک ،ترتیببالاتر است. بدین

گـاه بـا   چنـین فـردي هـیچ    ،ند. در واقعکتضمین می کنفع بانزیان، درصد معینی سود را نیز به علاوه بر
  ند.کت نمیکمشار کبان

بـه حـداقل    ،نرخ سود مـورد انتظـار   ،لاتیتسه است تا در ارائۀها موجب شده کعمل بان ةن نحویا
نـد، نـرخ   کیر مییتغ یدورة مال يندرت در انتهان نرخ بهیه اکنیبه ا ود. با توجهل شیسود مورد انتظار تبد

 همـان نـرخ بهـره در    ،و در واقـع شـود  یم ـل یان تبـد یمشـتر  يشده برانییتعشیصورت نرخ ثابت ازپبه
  ند.کیم یرا تداع يربوداري بانک

منطقـی کـردن   قـانون  «ب ینشده است، تصـو  اجرا یدرسته قانون در عمل بهکن ادعا یشاهد بر ا یک
بـر قـانون    تأکیـد  (بـا  هاي مختلف اقتصـادي نرخ سود تسهیلات بانکی متناسب با نرخ بازدهی در بخش

رده ک ـدولت و بانـک مرکـزي ج.ا.ا را مکلـف     ،ن قانونیاست. ا 1385در سال  »عملیات بانکی بدون ربا)
رد انتظـار تسـهیلات   تا سازوکار تجهیز و تخصیص منابع بانکی را چنان سامان دهند کـه سـود مـو   است 

چهـارم توسـعه اقتصـادي، اجتمـاعی و فرهنگـی جمهـوري        ۀبانکی در عقود با بازدهی ثابت طی برنام ـ
همـۀ  گونـه تسـهیلات در   نـرخ سـود ایـن    ،از پایـان برنامـه  ش یپکاهش یابد که  ياگونهبه ،اسلامی ایران

 ةدربـار « احـده آمـده اسـت:   ن مـاده و یل ایذ 1ة ن در تبصرییک رقمی گردد. همچن ،هاي اقتصاديبخش
اسـاس مفـاد قـانون     ند بدون تعیـین نـرخ سـود مـورد انتظـار، بـر      اها مکلفعقود با بازدهی متغیر، بانک

  ».عملیات بانکی بدون ربا، در حاصل فعالیت اقتصادي مورد قرارداد شریک شوند



   ۹۵ گذاري، رشد اقتصادي و تورم در ايرانبانكداري بدون ربا بر سرمايه اثر اجراي

 يدر عـدم اجـرا   توانـد یه مکاست  یگر از عواملید یکیز ین کیبان يسودها یفیلکت يهاوجود نرخ
  ثر باشد.ؤقانون م

  يريگجهينت
ب قـانون  ین بـا تصـو  ید. همچن ـشـدن  یمل ـها ادغام و سپس کنبا، ایران یانقلاب اسلام يروزیپ زاپس 
 ینظران اقتصـاد اسـلام  ها ابلاغ شد. صاحبکبه بان جهت اجرابدون ربا، قانون مصوب،  کیات بانیعمل

اهش ک ـو  يرشـد اقتصـاد  ، يگذارهیش سرمایافزاموجب شور، ک يه حذف ربا از نظام اقتصادکمعتقدند 
قـانون   ياثر اجرااز  یواقع يریتصوارائۀ منظور به ن موضوع است.ید ایؤز مین ينظر یشود. مبانیتورم م

اس اسـتفاده شـد.   ی ـمق کوچکلان کمدل  یکاز و تورم،  رشد ،يگذارهیبر سرمابدون ربا  کیات بانیعمل
 يرهـا ییقـانون بـر متغ   يسپس اثر اجراگردید؛ تورم مشخص  د وی، رشد توليگذارهیتوابع سرمانخست، 

 یر مـورد بررس ـ یبدون ربا بر سه متغداري بانک ياجرامعنادار ر یثأتج حاصل، یمورد اشاره آزمون شد. نتا
ی در ه قـانون ک ـدهـد  یبدون ربا در عمل نشان م کیات بانیقانون عمل ياجرا ةویش یرد. بررسکنتأیید  را
ج یاسـت و نتـا  گردیـده   اجـرا  يصـور  صورتبهشتر موارد یدر باده شده، یپ کیبان يارچوب قراردادهاچ

  ند.کیمتأیید  ن مهم رایز ایحاصل از مدل ن

۹۶       ۱۳۹۱، سال سوم، شماره دوم، پياپي ششم، بهار و تابستان  
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