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  چکیده

، برای افشاءیت اهموجود با سوال است که این  یافتن پاسخدنبال به  حاضر تحقیق 
 یگربا د یسهها در مقا از شرکت چرا برخی ،کنندگان اطلاعات تهیه کنندگان و استفاده
مختلف هر کدام  یها چرا شرکت یا، کنند؟ یافشاء م یها اطلاعات کمتر شرکت

اثر  ،سوالاین پاسخ به  یبرا کنند؟ یاز اطلاعات را افشاء م یسطح متفاوت
ینگی، مالی، نقد ، اهرمها درجه مشهودبودن دارایی)اندازه،  یشرکت های یصهخص

پذیرفته شده در بورس   شرکت 821بر سطح افشاء ( سودآوری و رشد درسودآوری
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های تابلویی  با استفاده از داده 8211 -8212اوراق بهادار تهران طی دوره زمانی 
صیاتی مانند درجه مشهودبودن خصواساس نتایج تحقیق، براست.  سنجیده شده

گذار بوده ولی اندازه و رشد  مالی و سودآوری بر سطح افشاءکل اثر ها، اهرم دارایی
اوت داری ندارند. به دلیل ماهیت کاملاً متف کل اثر معنی افشاء بر سطح درسودآوری

اختیاری و  افشاءهای انجام گرفته در دو سطح  تحلیل، غیراختیاری اختیاری وافشاء 
 دهند؛ آمده نشان می بدست نتایجاند.  غیراختیاری انجام و مورد مقایسه قرارگرفته

افشاء اثرگذاشته و بر  تنها بر قسمت اختیاری های شرکتی مدنظر غالب خصیصه
 نوع این ماهیت به توان می را نتیجه این دلیل گذارند، قسمت غیراختیاری اثر نمی

 و مالی وضعیت چگونگی از جدا ها شرکت ،که طوری به .داد نسبت اطلاعات
 سطح در تفاوت دلایل از یکی لذا .هستند اطلاعات نوع این افشاء به ملزم مالی غیر

 است. ها شرکت خصوصیات در تفاوت ها، شرکت اختیاری افشاء
خصوصیات  ،افشاء غیراختیاریافشاء اختیاری، شاخص افشاء،  های کلیدی: واژه

 .شرکتی

 مقدمه

کننده رشد  گذاری یکی از عوامل تعیینانداز به سرمایهکیفیت تبدیل پس 
ی بازده جادکه توان اییی هاهای جامعه به بنگاهانداز . سرازیر شدن پساقتصادی است

در سایۀ بهبود افشاء  ،رو . از اینشود می رشد اقتصادی جامعه رند؛ باعثرا دا بالایی
 ،ها افزایش یافته و نهایتاً از وضعیت شرکت گذاران میزان اطلاعات سرمایهها،  شرکت

رشد  برای ترین عامل بنیادی به عنوان افشاء ،لذا یابد. بهبود میگذاری کیفیت سرمایه
 فافیتش و افشاء بهبود با، از طرف دیگر گیرد. اقتصادی باید مورد توجه قرار

 یافته کاهش سازمان خارج و سازمان داخل افراد بین اطلاعاتی تقارن عدم اطلاعات،
 نقدشوندگی بهبود با .(2222، 8و ویریچیا )لیوز یابد می بهبود شوندگی نقد درنتیجه

 بیشتری دقت با منابع تخصیص به راجع گیری تصمیم نیز بهادار اوراق بازار در
 ،شده میسر اطلاعات وسیع افشاء نتیجه در کهنیز  اطلاعاتی گیرد. تقارن می صورت
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 )ایرونزا وشود مالی تامین های هزینه و ای سرمایه های هزینه کاهش منجربه تواند می
از  دارند بالایی نقدینگی و سورآوری توان که هایی شرکت ،همچنین .(2222، 8میلر

 (.2222، 2)دورنیو و کیمسازند مطلع خود توانایی از را دیگران توانند می افشاء طریق
 از را بازار و گذاران سرمایهاطلاعات درباره شرکت،  افشاء با مایلند، مدیران
 تصمیمات دارند، علاقه مدیران همچنین .سازند  آگاه خود مدیریتی های توانایی
 که، این به توجه و با باشد شرکت منافع و آنان منافع با همسو کنندگان، استفاده

 که گیرد شکل می اطلاعاتی اساس بر سازمانی برون کنندگان استفاده تصمیمات
 شود. می افشاء و تهیه شرکت خود توسط و بوده شرکتی خصوصیات کننده منعکس

 افشاء رو بوده، روبه خوبی با وضعیت شرکت که ای دوره در گفت، توان می پس
 کل و کنندگان استفاده نزد مدیریت و شرکت چهره بهبود باعث  وسیع اطلاعات

 (.2221)ایتریدیس ،  شود می بازار
 افشاء، و مخاطب و کننده افشاء برای اخص طور به افشاء اهمیت شدن مشخص با  

 و رسیده آن به محققان از برخی که شواهدی روی از جامعه، کل برای اعم طور به
 دیگر شرکت به شرکتی از ها شرکت شده افشاء اطلاعات سطح که اند داشته اظهار

 پیش سوال این (؛8992؛ آلفوردو دیگران، 2222و دیگران،  است)بال متفاوت
 از برخی کنندگان، چرا افشاء برای حتی افشاء، اهمیت میزان این با  که آید می

 کنند؟ می افشاء را کمتری اطلاعات ها شرکت دیگر با مقایسه در ها شرکت
 درک و ها شرکت افشاء سطح در تفاوت علت درک برای تحقیق این در لذا  

 .کنیم می بررسی افشاء سطح با را ها شرکت خصیصه رابطه ها، شرکت افشاء رفتار
 خصوصیات که همۀ شده دراین تحقیق، برای خصوصیات موثر بر افشاء، مدلی ارائه

 ها درجه مشهودبودن دارایی مثلاً گیرد؛ می نظر در همزمان را شرکتی مرتبط با افشاء
از طرف  اند؛ بررسی نشده گذشته تحقیقات از یک هیچ دردرسودآوری که  رشد و

دیگر، معرفی و تعدیل شاخصی برای سطح افشاء، بر اساس معیارهای جهانی و قابل 
اعمال در همه کشورها، با قابلیت تفکیک سطح افشاء اجباری و اختیاری و قابل 

                                                                                                                   
1- Errunza & Miller                           
2- Durnev & Kim                             
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ید. چراکه شاخص  آ ار میهای این تحقیق به شم استفاده در ایران یکی از ضرورت
موقع  ها را تنها از نظر به هران، شرکتافشاء مورد استفاده در بورس اوراق بهادار ت

بندی    تر و امتیاز بندی مناسب کند. لذا با رتبه بندی می، امتیازبودن افشاء اطلاعات
 توان انگیزه افزایش سطح افشاء و شفافیت بیشتر را در بورس ها، می تر شرکت صحیح

 کشور جدی تصمیم و اقتصادی رشدهمچنین،  های بورسی ایجاد کرد. و شرکت
 و افشاء اهمیت آن دنبال به و گذاری سرمایه کیفیت سازی اهمیت خصوصی برای

 .است کرده چندان دو را ها شرکت افشاء رفتار درک

 ی تحقیق پیشینه

 بقیه برای که چیزی آن طی که است عملی ،افشاء  8ینکول لغت فرهنگ طبق 
 افشاء( AAA) 2یکاامر حسابداری انجمن شود، می ارائه است نهانی یا ناشناخته مردم

اطلاعات  افشاء با .کند می تعریف "عام قلمرو به خاص قلمرو از اطلاعات جریان" را
)ایتریدیس،  داد کاهش را ها شرکت مالی اهداف به نسبت اطمینان عدم توان می

 قانع را مدیری هر کافی افشاء عدم دلیل به دعوی اقامه به مربوط تهدیدات (. 2221
 اقامه های هزینه راه این از و کنند افشاء اختیاری بصورت را اطلاعات تا کند می

 (.2،8999)هیلی و پالیپو دهند کاهش را دعوی

 تحقیقات خارجی الف(

 توجه با گرفت قرار محققان توجه مورد اطلاعات افشاء رفتار بعد به 8992 دهه از 
 اول گروه. تقسیم کرد دسته به دو را تحقیقات توان می افشاء سطح محاسبه روش  به

از  افشاء شاخص فقدان دلیل افشاء به سطح گیری اندازه برای که هستند  تحقیقاتی
به بعد گسترش  8992که تقریباً از دهه  دوم گروه اند. کرده استفاده پرسشنامه

 شاخص اطلاعات نوعی افشاء میزان گیری اندازه برای که هستند تحقیقاتیاست،  یافته
  .اند کرده ارائه
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2- American Accounting Association, Accounting Horizons Septamber 2000 
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 آن در که کرده استفاده لیستی از چک خود پژوهش در (8992)4و دیگران میک 
 شرکتی افشاء شاخص لیست، تهیه از بعد و شده ذکر ها شرکت افشاء به مربوط موارد

                                          :است شده محاسبه زیر شرح به

شاخص افشاء اختیاری  
 امتیاز افشاء اختیاری کسب شده توسط شرکت

حداکثر امتیاز افشاء اختیاری ممکن
 

 را اختیاری افشاء رابطه آمده، دست به اختیاری افشاء شاخص به توجه با و سپس 
نتیجۀ تحقیق ایشان حاکی .  اند کرده بررسی مدیران استقلال و خانوادگی مالکیت با

دار  دار بین افشاء و مالکیت خانوادگی و رابطه مثبت معنی از وجود رابطه منفی معنی
 بین افشاء و استقلال مدیران است.

 اطلاعاتی تقارن عدم افشاء، سطح بین رابطه بررسی به خود تحقیق در (8992ولکر )
 اطلاعاتی تقارن عدم افشاء، حسط افزایش با که داد نشان و پرداخت شوندگی نقد و

 قیمت دامنه که طوری به کند می پیدا بهبود شرکت سهام نقدشوندگی و کاهش یافته
 باره در این نیز (8999)دیگران و هیلی .یابد می و فروش کاهش خرید پیشنهادی

 .اند رسیده فوق تحقیق با همسو شواهدی به که داده انجام تحقیقی
 تامین های هزینه و افشاء سطح بین رابطه خود درپژوهش ( 2228)  8بتوسان و پلوملی

 تامین های هزینه و افشاء سطح بین که رسیدند نتیجه این به و کرده بررسی را مالی
 .دارد وجود منفی رابطه مالی
 را حسابداری اساسی اطلاعات که هایی شرکت خود مقاله در (2221ایتریدیس ) 

 که های شرکت مقابل در افشاء پایین کیفیت با هایی شرکت عنوان به کنند افشاء می
 افشاء را حساسی اطلاعات و ها حساب از سودمندی اطلاعات علاوه براین اطلاعات،

 بندی طبقه از بعد. کرد بندی طبقه افشاء بالای کیفیت با هایی شرکت عنوان به کنند می
 افشاء کیفیت با های شرکت و بالا افشاء کیفیت با های شرکت گروه دو به ها شرکت

 ایناند.  کرده مقایسه هم با را ها شرکت دسته دو این خصوصیات از برخی پایین،
 نقدی جریانات ها، دارایی بازده نرخ سهم، هر سود فروش،: از عبارتند خصوصیات

                                                                                                                   
1- Botosan and Plumlee                             
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 .   سهام صاحبان حقوق به بدهی نسبت و سهم هر
و  گسترده مالکیت بین که رسیدند نتیجه این بهدرتحقیق خود  ،(2282)8چااُو و گری

 مالکیت بینداشته و  وجود مثبتی رابطه شرکت اطلاعات اختیاری افشاء سطح
 .دارد وجود منفی رابطه اختیاری افشاء و خانوادگی

 از اقتصادی توسعۀ و همکاری سازمان اصول به توجه با (2282) 2چیونگ و دیگران
 را ها شرکت این افشاء کیفیت تا اند؛ کرده استفاده امتیازدهی کارت برای معیار 29

 و افشاء بین ها، رابطه شرکت افشاء امتیاز آوردن بدست با سپس. کنند گیری اندازه
 رابطه دهد که کردند. نتیجه بررسی ایشان نشان می بررسی را سهام قیمت ارزیابی

 دارد. وجود بازار در سهام گذاری ارزش و کل افشاء سطح بین داری معنی و مثبت

 ب( تحقیقات داخلی

 افشاء با سود حاشیه و دارایی میزان صنعت، نوع رابطه بررسی به (8299)فرد نوری 
افشاء تحقیقات پژوهشگرانی  لیستی چک از افشاء گیری اندازه برای وی. پرداخت

 بود، افشاء مورد 22 شامل که کرد استفاده(و... 8994) (، بوزبی8992) مانند سرف
 افشاء با سود حاشیه و ها دارایی صنعت، میزان نوعدار  معنی رابطهنتایج بیانگر وجود 

 باشند. می
 کیفیت ارزیابی برای زیر متغیرهای از خود مقاله در (8211)ابراهیمی ثقفی و 

 .نددکر استفاده حسابداری اطلاعات
 عنوان به سود کیفیت باشد بالاتر سود پایداری هرچه، شود می فرض: سود پایداری

  .است بالاتر حسابداری اطلاعات کیفی ویژگی یک
 .است حسابداری سود اطلاعاتی محتوای برای شاخصی:  سود واکنش ضریب
 . است نقد وجه به حسابداری سود نزدیکی معنی به: تعهدی اقلام کیفیت

 های مدل باشند تر کیفیت با حسابداری اطلاعات هرچه: یابی ارزش های  مدل دقت
 را بهادار اوراق قیمت توانست خواهند تری قعیاو طور به و بهتر سهام ارزشیابی

                                                                                                                   
1- Chaua & Gray                              
2- Cheung                                              
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 .بزنند تخمین آن واقعی ارزش به نزدیک
 موارد از فهرستی افشاء کیفیت گیری اندازه برای (8211) همکاران و سجادی 

 استانداردهای مستقیم، های مالیات قانون تجارت، قانون بررسی و مطالعه با را افشاء
 مطالعه با سپس .کردند تهیه کلی ملاحظات گرفتن درنظر با را ...و ایران حسابداری

 شرایط نبود و افشاء عدم افشاء، برای ترتیب به مالی های گزارش و مالی های صورت
ایشان در تحقیق  شد. داده «ندارد مورد»و  «صفر» ،«8»های  ارزش افشاء برای لازم

ی دار معنیخود به این نتیجه رسیدند که اندازه، عمر و نوع صنعت رابطه مثبت 
 گری مالی دارد. باکیفیت گزارش

افشاء و  کیفیت بین رابطه به بررسی خود مقاله در (8211)حسینی و نوروش 
 های شرکت افشاء بندی رتبه از افشاء گیری اندازه سود پرداختند، برای مدیریت
دار  ایشان حاکی از وجود رابطه منفی معنی های تحقیق یافته .اند کرده استفاده بورسی

 بین به موقع بودن افشاء و مدیریت سود است.

 های تحقیق ها و فرضیه پرسش

 خصوصیات مرتبط با سطح افشاء

 های هزینه و شده اطمینان ایجاد باعث ها شرکت توسط اطلاعات وسیع افشاء 
 معرض بزرگ در یها شرکت چون .دهد می کاهش را نظارتی و نمایندگی سیاسی،
 داری معنی طور به سیاسی های هزینه ارند،قرارد بیشتری سیاسی های بررسی و نظارت

 اهمیت از بزرگ های شرکت در اطمینان ایجادبنابراین ، بودهمرتبط  شرکت اندازه با
 از یکی عنوان به شرکت اندازه .(8،8994)علی و کومار خواهدبود برخوردار بیشتری

. به شود می بررسی افشاء سطح بر آن اثر و انتخاب افشاء سطح با مرتبط خصوصیات
و  چیونگ) مشابه یقاتدر تحقبه دارایی فروش  نسبت استفاده از یلدل

 یارعنوان معبه  این نسبتاز  یزن یقتحق یندر ا (2221ایتریدیس ، ; 2282،همکاران
  . کنیم یاندازه شرکت استفاده م

                                                                                                                   
1- Ali & Kumar   
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و کل( اثر  غیراختیاری یاری،اندازه شرکت بر سطح افشاء )اخت (:0)یهفرض
 .گذارد یم

 و نمایندگی های هزینه بیانگر نوعی به شرکت یک های دارایی درجه مشهودبودن 
 های دارایی که هایی شرکت ،نمایندگی نظریه براساس است، مالی نابسامانی مخارج

 هرچه ،عبارتی به .هستند رو روبه بالاتری نظارتی های هزینه با دارند بیشتری نامشهود
 این بودن غیرعینی ماهیت دلیل به باشد، بیشتر شرکت یک نامشهود ها دارایی میزان

 شود می بیشتر گذاران سرمایه و مدیران بین اطلاعاتی تقارن عدم ها، دارایی نوع

 پایینی ها مشهودبودن داراییدرجه  از که های شرکت .(8219 ،)کردستانی نجفی
 بالا را خود افشاء سطح مفرط، نظارتی های هزینه از اجتناب برای باید برخوردارند

 خصوصیات ازدیگر  یکی عنوان به شرکت ها درجه مشهودبودن دارایی لذا. ببرند
 .شود می بررسی افشاء سطح بر آن اثر و انتخاب افشاء سطح با مرتبط
و کل(  غیراختیاری یاری،بر سطح افشاء )اخت ها مشهودبودن داراییدرجه  (:3)یهفرض
 .گذارد یاثر م
 افشاء سطح به افزایش بیشتری تمایلبالا،  نقدینگی توان با های شرکت 

 بهنیز  نقدینگی، اثر دلیل این به .(2222؛ ریسی و ویسباچ، 8999، 8مارتیکاینیندارند)
مورد بررسی  بوده افشاء مرتبط با سطح که هایی ویژگی از یکی عنوان

 است. قرارگرفته
 .گذارد می اثر( کل و غیراختیاری اختیاری،) افشاء سطح بر نقدینگی (:2)فرضیه

 (.2222میلر، )ایرونزا و گذارد می اثر شرکتی افشاء برسطح شرکت ساختارسرمایه 
 باشد، کرده تامین بازارسرمایه خود را توسط شرکتی غالب ساختار سرمایه چنانچه

باید  اطلاعاتی تقارن عدم و مالی  تامین های هزینه مالی، کاهش  در تامین سهولت برای
از  بیشتر شرکتی سرمایه ساختار اگر اما قراردهد. عموم دراختیار را خود اطلاعات

 دراختیار تنها را خود چنین شرکتی اطلاعات باشد؛  شده تامین بدهی محل
 های با شرکت ،بنابراین(. 2222میلر، )ایرونزا و دهد می قرار محدود کنندگان تامین

                                                                                                                   
1- Martikainen 
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 و  شده انتخاب مالی اهرم ،رو ازاین پایین نیاز به افشاء بیشتر اطلاعات دارند. مالی اهرم
استفاده  ییبه کل دارا یبدهکل از نسبت  یاهرم مال یریگ اندازه یبرا
 .(8211)نوروش و حسینی، شود می

 .گذارد یو کل( اثر م غیراختیاری یاری،بر سطح افشاء )اخت یاهرم مال (:4)یهفرض
 افشاء سطحبه افزایش  بیشتری تمایل دارد؛ بالایی سودآوری توان که شرکتی 

 را بازار از این طریق تا .(2222؛ ریسی و ویسباچ، 8999)مارتیکاینین، اطلاعات دارد
 توانیری گ اندازه یبرا. سازند آگاه خود های توانایی و مطلوب وضعیت از

 ؛2282،چااُو و گری(شود می استفاده ها ییدارا از نسبت سودخالص به کل سودآوری
 .(8211 �همکاران و سجادی

 .گذارد یو کل( اثر م غیراختیاری یاری،بر سطح افشاء )اخت یسودآور :2یهفرض
 سودآوری و بازار از سهم و ردهک رشد بازار در تا کنند می سعی که هایی شرکت 

 بازار به آتی های برنامه و شرکت درباره بیشتری اطلاعات باید ؛دهند افزایش را خود
 شرکت که هنگامی یعنی(. 2282،؛چااُو و گری8211)سجادی و همکاران،  دهند

 به خود آینده درمورد زیادی اطاعات ؛باشد داشته بازار در رشد و سودآوریرشد در
رشد  یبرا دهد. نشان مساعد بازار در را خود چهره تا .کند می ارائه بازار و سهامدارن

  .(2221 ،)ایتریدیس شود می استفاده EPSشرکت از رشد در 

     
             

       
 

و کل( اثر  غیراختیاری یاری،شرکت بر سطح افشاء )اخت درسودآوری رشد :8یهفرض
 .گذارد یم

 روش تحقیق

حذف سیستماتیک می باشد؛ لذا نمونه گیری در این پژوهش  مبتنی بر روش  
های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران خواهد  نمونۀ انتخابی شامل شرکت

 بود که شرایط زیر را داشته باشند:
 اسفند ماه هر سال باشد.. 29سال مالی آنها منتهی به ـ 8
در  8211الی  8212های مورد نیاز آنها در طی دورۀ سالهای بین  تمامی دادهـ 2
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 دسترس باشد.
از بورس  8211ق بهادار تهران پذیرفته شده و تا سالدر بورس اورا8212در سال ـ2

 خارج نشده باشند.
 های لیزینگ و واسطه مالی. های بورس به غیر از شرکت کلیه شرکت ـ2

 ها: ه اندازه گیری آنتعریف عملیاتی متغیرهای تحقیق و نحو
                                                                              مدل تحقیق:

ها بدست  اندازه شرکت که از طریق نسبت فروش به جمع دارایی:         که درآن:
 آید. می

مشهود بر  ثابت های یینسبت دارا برابر است با ها درجه مشهودبودن دارایی:        
 ها. ییجمع کل دارا

استفاده  یجار های یبه بده یجار های یینسبت دارا نقدینگی برابر است با :      
  .شود یم

ها  داراییبه کل  یبده کل از نسبت یاهرم مال یریگ اندازه یبرااهرم مالی،:     
 .شود یم فادهاست

 شود. کمی می ها ییاز نسبت سودخالص به کل دارا یسودآور:       

 t-1 و سال tدر سال EPS تغییرات برابر است با در سودآوری  رشد:         

 متغیرهای وابسته)شاخص افشاء(                      
ت تقویت اصولی را در جه8999سازمان همکاری و توسعه اقتصادی در سال   

 ی یکیافشاء شرکتمورد بازنگری قرارداد.  2224و در سال  رحاکمیت شرکتی منتش
که عدم  (.8999است )هیلی و پالیپو ، است  یشرکت یراهبر یعنصرها ینتر یادیاز بن

 یابیافراد داخل و خارج سازمان را به حداقل  رسانده و در ارز  ینب  یتقارن اطلاعات
ت یتوجه به اهمبا(. 2282چااُو و گری، کند یسهامداران کمک م عملکرد  شرکت به

یق برای طراحی تحق یندر ا یگرو رابطه آنها با همد یشرکت یتافشاء و حاکم
چک لیست موارد از ( 2282) چیونگ و همکاران فشاءاشاخص  شاخص افشاء طبق

 .شود استفاده می ،معیار بوده 92افشاء موجود در اصول حاکمیت شرکتی که شامل 
موارد ذکر شده در چک لیست توسط شرکتی افشاء شود امتیاز  اگر ،به طوری که
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گیرد و اگر موردی در شرکتی قابلیت  ( می2(، اگر آن مورد را افشاء نکند امتیاز )8)
 (.2282چیونگ و همکاران،) شوداعمال نداشته باشد آن مورد از لیست حذف می

برخی از  ست کهلازم به ذکر ااست.  )الف( ارائه شده چک لیست فوق در پیوست
معیارهای افشاء موجود در اصول راهبری شرکتی، احتمالاً توسط هیچ یک از 

شوند. از آنجایی که  ها افشاء  یا توسط تمامی شرکت نشده و  افشاءنمونه  ها شرکت
در این تحقیق سعی شده شاخصی براساس معیارهای استاندارد و جهانی)اصول 

ها،  لذا، بدون توجه به سنت افشاء شرکتتهیه گردد.  (ΟΕCDراهبری شرکتی 
شرایط حال حاضر بورس اوراق بهادار تهران را با شریط موجود در اصول راهبری 

چیونگ و ) است شرکتی که توسط بیشتر کشورهای جهان پذیرفته شده
دهیم. این امر باعث شده تا شاخص جامع و مانعی  ( تطبیق می2282همکاران،

 شود:                                                                   ها به صورت  زیر کمی می کتسطح افشاء شر گردد. تهیه
                                                                      که در آن :                                                     

    
∑    

   

∑    
   

 
 کلافشاء  = شاخص   

∑    
 = کلیه موارد افشائ که شرکت از آن امتیاز یک را گرفته     

∑    
 =  کلیه موارد افشائ که شرکت از آن امتیاز یک و صفر را گرفته     

باید برای هر یک غیراختیاری با توجه به ماهیت کاملاً متفاوت افشاءاختیاری و
اساس قوانین کلیه مواردی که بر، ابتدا رو از این. کرد ای ارائهشاخص جداگانه

سپس برای  شده از مواردی که افشاء آنها اختیاری است جدا  بوده،مربوط، الزامی 
 شود. ای  ارائه میهر کدام شاخص جداگانه

                                          ها :                                  که در آن

     
∑     

   

∑     
   

     
∑     

   

∑     
   

 

             = شاخص افشاء اختیاری.       
                               .= شاخص افشاء غیراختیاری     

∑     
 = کلیه موارد افشائ اختیاریی که شرکت از آن امتیاز یک را گرفته.    

∑     
= کلیه موارد افشائ اختیاریی که شرکت از آن امتیاز یک و صفر را     
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 گرفته.
∑     

 که شرکت از آن امتیاز یک را گرفته. غیراختیاری= کلیه موارد افشائ    
∑     

که شرکت از آن امتیاز یک و صفر را  غیراختیاری= کلیه موارد افشائ     
 گرفته.

است، ضریب  ارائه شده (8)جدولآماره توصیفی مربوط به متغیرهای پژوهش در  
ها بدست  )ضریب پراکندگی( که از تقسیم انحراف معیار به میانگین داده تغیرات

ها به  آید و به عنوان یکی از معیارهای پراکندگی جهت بیان ثبات و پایداری داده می
توان گفت افشاءاجباری دارای  رود. با توجه به مقادیر بدست آمده می کار می

طی دوره هفت ساله  پایداری را  کمترین ضریب تغیرات بوده لذا، بیشترین ثبات و
( EPSکه با استفاده از تغیرات در سود هر سهم ) درسودآوری دارد و متغیر رشد

لذا کمترین ثبات و پایداری  بدست آمده دارای بیشترین قدر مطلق ضریب تغیر بوده، 
را طی دوره هفت ساله در بین متغیرهای تحقیق دارد. آماره فوق بیانگر تغییرات و 

 باشد. نات شدید سود هر سهم طی دوره هفت ساله تحقیق مینوسا
  



 
 

 آمار توصيفي. 1جدول

 
مشاهده قابليت اندازه افشاءاجباري افشاءاختياري افشاء کل مالي اهرم    رشد سودآوري نقدينگي 

 822/8 2222/8 121/1 1285/8 8115/8 28/28 55/82 55.55 ميانگين

 121/8 2211/8 115/1 8552/8 8585/8 8/28 55/82 11/52 ميانه

 282/8 2818/8 825/2 282/8 185/2 188 21/52 52/52 ماکزيمم

 -888/8 181/8 188/8 222/8- 818/5 85/28 51/18 25/25 مينيمم

 155/8 152/8 182/8 128/8 511/8 22/5 25/5 122/2 انحراف معيار

 -8.252 8.828 8.225 1.815 55.28 8.852 8.852 8.111 تغيرات ضريب

1چولگي
 112/8 522/8 852/8 225/8 215/8- 555/8 888/2 581/8- 

 882/88 582/2 2/5 25/88 2511/5 55/2 518/8 128/2 2کشيدگي
         

 -18/882 22/552 1/1825 55/112 15/18 51555 85255 15552 جمع کل

 252 252 252 252 252 252 252 252 مشاهدات

                                                                                                                                                                                  
1- Skewness             
2- Kurtosis 
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 ها های قبل از تحلیل داده آزمون

به معنی ثابت بودن میانگین و واریانس متغیرها در طول زمان و  یرهاپایایی متغ 
صورت ها که به  با توجه به ساختار دادههای مختلف است.  کوواریانس متغیرها بین سال

 نوع از واحد ریشه های از آزمون یرهااز متغ یکهر ییایپا یبررس یبراباشند،  می تابلویی
. یما کرده پرون  استفاده یپسشده و فل یلفولر تعد دیکی چو، و لین لوین، های آزمون
 و لین لوین،اندازه شرکت بر اساس آزمون  به جزء دهند نشان می (2)جدولدر نتایج 

  .اند در سطح  پایا بودهآزمون  سه براساس هر  دورهطی  یرهامتغ یهبق ،چو

 یقدوره تحق یمستقل پژوهش ط یرهایمتغ یاییآزمون پا. 3جدول

 متغیر  نوع آزمون آماره احتمال مشاهدات

   لوین، لين و چو 55022- 30333 333

 رشد درسودآوری  شده یلفولر تعد یکید 5.305 30333 333

   پرون يپسفل 3. 3.5 30333 393

   لوین، لين و چو 50292 30333 333

 مالی اهرم  شده یلفولر تعد یکید 530.9. 30.00 333

   پرون يپسفل 29002. 30335 393

   لوین، لين و چو -30039 30333 333

 نقدینگی  شده یلفولر تعد یکید 55305 30333 333

   پرون يپسفل 9305. 30335 393

   لين و چولوین،  .30. 30333 333

 سودآوری  شده یلفولر تعد یکید 53303 .3033 333

   پرون يپسفل 5.005 30333 393

  لوین، لين و چو 3002. 30333 32.

 اندازه شده یلفولر تعد یکید 23032 .3032 32.

  پرون يپسفل 5505 3032 53.

 لوین، لين و چو 0039. 30333 333
  ها درجه مشهودبودن دارایی

 
 شده یلفولر تعد یکید 2203. 30332 333

 پرون يپسفل 5330.9 30333 393
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 برازش مدل

 های ترکیبی های انتخاب مدل در داده آزمون
الگوی  :شود های ترکیبی از سه مدل استفاده می لیمر(: در داده Fالف( آزمون چاو)

مقدار ثابت مشترک، اثرات ثابت و اثرات تصادفی. برای تعیین مدل مناسب از 
مقدار ثابت  یفرض الگواین آزمون  .شود های چاو و هاسمن استفاده می آزمون

نتایج تست  .آزماید میرا  ؛باشد یمشترک که همان همگن بودن مقاطع مختلف م
 ،متغیر وابسته داریم سه( ارائه شده، از آنجایی که در تحقیق حاضر 2)جدولفوق در 

نیز برای انتخاب الگوی مناسب  و   ام یک مدل جداگانه ارائه کردهبرای هر کد
زیر ارائه  جدولدر  نتایج را ها انجام داده و آزمون چاو را برای هر یک از مدل

 ایم. کرده

 لیمر Fآزمون نتایج .2جدول

 مدل آزمون آماره زادیدرجه آ احتمال

                                                        

333/3 (.52،229) 3،932 F ليمر  

  چی اسکور 39،339 52. 333/3

                                                         

333/3 (.52،229) 3،533 F ليمر  

  چی اسکور 332،990 52. 333/3

                                                         

333/3 (.52،229) 9،2.2 F ليمر  

  چی اسکور 35.،035 52. 333/3

  
چاو کمتر  آزمون P.valueهمان طور که در جدول فوق نشان داده شده، مقدار  

های تحقیق  توان گفت برای آزمون فرضیه می ،% بوده لذا2داری  از سطح معنی
برای انتخاب یکی از دو  از الگوی مقدار ثابت مشترک استفاده کرد.توان  نمی

تفاده کرد که نتایج آن در باید از آزمون هاسمن اس ،الگوی اثرات تصادفی و ثابت



 2231، زمستان 21شماره  تجربی حسابداری مالی، سال نهم، فصلنامه مطالعات                       251

 

 است. ارائه شده (4)جدول
 هاسمن آزمون P.value مقدار که آنجایی از آمده، بدست مقادیر به توجه با 

 رد برای کافی دلیل لذا باشد می% 2 سطح از کمتر کل، و اختیاری افشاء مدل برای
 ثابت اثرات الگوی از های فرضیه آزمون برای . از این رو،نداریم ثابت اثرات الگوی
 افشاء مدل برای هاسمن آزمون p.value مقدار همچنین، .کنیم می استفاده

 اثرات الگوی ازدر این مدل نیز  لذا بوده بیشتر% 2 داری معنی سطح از غیراختیاری
 .کنیم می استفاده تصادفی

 نتایج آزمون هاسمن. 4جدول

 مدل آزمون دو-آماره خی  درجه آزادی احتمال

                                                        

  هاسمن 5090. 3 .30355

                                                         

  هاسمن 5022. 3 303535

                                                         

  هاسمن 303.2. 3 30.553
 

 های تحقیق نتایج آزمون فرضیه

در این فرضیه اثر خصوصیات شرکتی بر سطح افشاء کل را با استفاده از  :فرضیه اول
 ارائه شده است. (2) جدولکه نتایج آن در  سنجیدیم.مدل زیر 

                                                           مدل اول:    

است که مدل فوق در حالت کلی  ( بیانگر این2228/2با احتمال ) Fآماره  
شود. نتایج  ن تمام خصوصیات شرکتی رد میدار است و فرض صفر بود معنی

درجه مشهودبودن اندازه شرکت، اهرم مالی و که  استبیانگر این  (2)جدول
درسودآوری شد رسودآوری و   کس دارند و نقدینگی،کل رابطه ع با افشاء ها دارایی
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با سطح افشاء کل رابطه مستقیم دارند. ضریب تعیین تعدیل شده بیانگر آن است که 
از تغیرات سطح افشاء کل به وسیله متغیرهای مستقل   %12وهش حدود  در کل دوره پ

 شود. می تحقیق توضیح داده

شود، بین خصوصیات شرکتی اهرم  ملاحظه می (2) جدولطور که در  همان 
داری کمتر از  ها و سودآوری دارای سطح معنی مالی، درجه مشهودبودن دارایی

گذارد؛  هستند. لذا، این فرضیه که خصوصیات شرکتی  بر سطح افشاء اثر می 22/2
برای افزایش دقت نتایج بدست آمده و به دلیل تفاوت ماهیت گیرد.  قوت می

های دوم و سوم نیز مورد تحلیل قرار  تیاری و اطلاعات غیراختیاری مدلاطلاعات اخ
 گیرند. می

 اثر خصوصیات شرکتی بر سطح افشاء کل رگرسیوننتایج  .2جدول

 اثرات ثابت یالگو متغیروابسته: افشاء کل

 متغیر ضرایب انحراف معیار tآماره  احتمال

 شرکتاندازه 

ها  درجه مشهودبودن دارایی 

اهرم مالی 

نقدینگی 

سودآوری 

درسودآوری رشد 

عرض از مبدا 

 آمارهF  ضریب تعيين 

احتمالF ضریب تعيين تعدیل شده 

 
 با اختیاری را افشاء سطح بر شرکتی خصوصیات اثر فرضیه این در :فرضیه دوم

 .است شده ارائه (9) جدول در آن نتایجسنجیده و  زیر مدل از استفاده
                                                         مدل دوم:  

 نتایج رگرسیون خصوصیات شرکتی روی افشاء اختیاری. .8جدول
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 اثرات ثابت یالگو متغیروابسته: افشاء اختیاری

 متغیر ضرایب انحراف معیار tآماره  احتمال

 شرکتاندازه 

ها درجه مشهودبودن دارایی 

اهرم مالی 

نقدینگی 

سودآوری 

رشد درسودآوری 

عرض از مبدا 

 آمارهF ضریب تعيين 

احتمالF ضریب تعيين تعدیل شده 

 
درجه مشهودبودن  ،اهرم مالیتوان گفت  براساس نتایج بدست آمده می 

با سطح افشاء اختیاری رابطه عکس  درسودآوری شرکت ، نقدینگی و رشدها دارایی
 سودآوری با سطح افشاء اختیاری رابطه مستقیم دارند.  و اندازه شرکت و

درجه  tبراساس احتمال آماره  شود،  (ملاحظه می9)جدولهمانطور که در  
از نظر  22/2 داری ، اهرم مالی و سودآوری در سطح معنیها مشهودبودن دارایی

 (2228/2)با احتمال  Fلاوه براین نتایج مربوط به آماره ع دار هستند، آماری معنی
دار بوده، و فرض  ق در حالت کلی از نظر آماری معنیکه مدل فو بیانگر این بوده

بر  لذا، اثرگذار بودن این خصوصیاتشود.  صفر بودن تمامی متغیرهای تحقیق رد می
دیل شده بیانگر این ضریب تعیین تع .استدار  معنیاز نظر آماری افشاءاختیای سطح 

ی مستقل تحقیق از تغیرات سطح افشاء اختیاری به وسیله متغیرها  %12بوده که حدود 
 شود. توضیح داده می

را با  غیراختیاری در این فرضیه اثر خصوصیات شرکتی بر سطح افشاء فرضیه سوم:
 ارائه شده است.(9) جدولنتایج آن در  .سنجیم استفاده از مدل زیر می

                                                              سوم:مدل 

اهرم مالی با آماره اثر بین خصوصیات شرکتی، بدست آمده،  tبراساس احتمال آماره 
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t () با آماره و اندازه شرکتt  ( ) بر سطح افشاء اجباری از
 دار است.  معنینظرآماری 

از   %8بیانگر آن است که در کل دوره پژوهش حدود  ضریب تعیین تعدیل شده 
ی مستقل تحقیق توضیح داده به وسیله متغیرها غیراختیاری تغیرات سطح افشاء

متغیرهای مورد نظر قدرت توضیح دهندگی  ،های فوق با توجه به تحلیل ،لذا شود. می
که  بوده، گر اینبیان()با احتمال  Fاجباری را ندارند. همچنین آماره  سطح افشاء

 دار است.  مدل فوق در حالت کلی از نظر آماری معنی

 نتایج رگرسیون خصوصیات شرکتی روی افشاء اجباری..1جدول

 تصادفیاثرات  یالگو متغیروابسته: افشاء اجباری

 متغیر ضرایب انحراف معیار tآماره  احتمال

اندازه شرکت 

ها درجه مشهودبودن دارایی 

اهرم مالی 

نقدینگی 

سودآوری 

رشد درسودآوری 

عرض از مبدا 

 آمارهF ضریب تعيين 

احتمالF ضریب تعيين تعدیل شده 

 نتیجه گیری 

با توجه به نتایج بدست آمده خصوصیات شرکتی بر سطح افشاءکل اثر  
( و غیراختیاریتر)اختیاری و  با تقسیم سطح افشاء به دو بخش تخصصی .گذارند می

های مدنظر مشخص شد که خصوصیات شرکتی تنها بر قسمت اختیاری  تجزیه تحلیل
الزامی  ها توسط استانداردهای مرتبط و بر اطلاعاتی که افشاء آن گذاشتهاثر افشاء
توان به ماهیت این نوع اطلاعات نسبت  علت این نتیجه را می گذارند. اند اثر نمی شده
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براساس ها جدا از چگونگی وضع مالی و غیر مالی  داد به طوری که شرکت
در ادامه به بررسی  استانداردها و قوانین مرتبط مجبور به افشاء این اطلاعات هستند.

 پردازیم. کل و سطح افشاء اختیاری می های مرتبط با سطح افشاء فرضیه
های بزرگ در معرض نظارت  علیرغم آنکه شرکت با توجه به نتایج بدست آمده 

 ها  بر افشاء اندازه شرکت ، مشخص شد(8994)علی و کومار، و توجه بیشتر هستند
 ها دارایی درجه مشهودبودن اثر آزمون از آمده بدست نتایج باشد. میاثرگذار ن

بر  گذارد. معکوس می اثر ها بر سطح افشاء داراییدرجه مشهودبودن  ،شد مشخص
 ماهیت دلیل به باشد، بیشتر نامشهود های دارایی میزان هرچه تئوریک بانیاساس م
 بیشتر گذاران سرمایه و مدیران بین اطلاعاتی تقارن عدم ها، دارایی نوع این غیرعینی

 بیشتر  ها به دنبال افشاء این شرکت . در نتیجه،(8219 نجفی،و  کردستانی)شود می
نتایج  ،لذا های سیاسی را کاهش دهند. تا از این طریق هزینه خواهندبود اطلاعات

مشخص  این تحقیق نتایج براساسها موجود همخوانی دارد.  بدست آمده با تئوری
مالی  در تامین شرکتی هرچه .گذارد شد که اهرم مالی اثر معکوس بر سطح افشاء می

 دهد می لاعات کمتری در اختیار عموم قرارکند اط تفادهاس بیشتر خود از بدهی
تئوری و نتیجه بدست آمده اهرم مالی با مبانی لذا براساس  .(2222 ایرونزاومیلر،)

دهد،  افشاء نشان میافشاء رابطه عکس دارد. نتایج آزمون اثر نقدینگی بر سطح 
 توان که گذارد. شرکتی دار می نقدینگی بر سطح افشاء اطلاعات اثر مستقیم معنی

اطلاعات دارد  افشاء سطح به افزایش بیشتری تمایل، داشته بالایی نقدینگی
با انتظارات  لذا نتایج تحقیق بدست آمده. (2222 ریسیوویسباچ، ؛8999 )مارتیکاینین،

دهد که  آزمون اثر سودآوری بر سطح افشاء نشان میتئوری همخوانی دارد. 
، تئوری بانیبراساس م گذارد. داری می ء اثر مستقیم معنیسودآوری بر سطح افشا

 خود افشاء سطح به افزایش بیشتری تمایل بالا سودآوری توان با ها شرکت
نتایج لذا نتایج تحقیق جاری با  .(2222 ؛ریسیوویسباچ،8999 )مارتیکاینین،دارند

بر سطح افشاء رشد درسودآوری نتایج آزمون اثر  تطابق داشته است. تحقیقات قبلی
اء از نظر آماری اثر معنی بر افشدرسودآوری دهد که رشد  نشان می نیز اطلاعات

 کنند می سعی که هایی ، شرکتتحقیقات پیشینبر اساس  ،در حالی که دارد.داری ن
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 بازار به آتی های برنامه و شرکت درباره بیشتری اطلاعات کنند باید رشد بازار در تا
عدم اطمینان بالایی که نسبت به  .(8992  ؛ میهران،8999  هولساوسینولارکیر،)بدهند

تواند دلیلی برای این مغایرت  د دارد، میها و وضعیت آتی در ایران وجو فعالیت
 باشد.

 پیشنهادهای کاربردی

ها از نظر  استفاده از شاخص افشاء تهیه شده در این تحقیق برای رتبه بندی شرکت .8
سطح افشاء به جای شاخص افشاء سازمان بورس اوراق بهادار چرا که شاخص 

 کند. بندی می رتبه ،موقع بودن افشاء ها را تنها ازنظر به بورس تهران شرکت
)به خصوص بر  کل با توجه به اثرگذار بودن خصوصیات شرکتی بر سطح افشاء .2

توانند علت تفاوت و  کنندگان از اطلاعات می اختیاری(، استفاده سطح افشاء
های مختلف را ناشی از تغیرات و تفاوت در  تغیرات در سطح افشاء شرکت

 خصوصیات شرکتی بدانند.
ی نقدینگی، سودآوری، شدن اثرگذار مشخص آمده و بدستوجه به نتایج بات .2

توان گفت  بر سطح افشاءاختیاری، می ها درجه مشهودبودن داراییمالی و  اهرم
 دارند. سوگیری اطلاعات افشاء در اطلاعات کنندگان تهیه
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 پیشنهادها برای تحقیقات آتی 

تفاوت بررسی سطح افشاء اطلاعات در داخل صنایع مختلف و بررسی علل  -
 احتمالی

ها براساس شاخص این تحقیق با نتایج  مقایسه نتایج رتبه بندی سطح افشاء شرکت -
 رتبه بندی سطح افشاء تهیه شده براساس شاخص بورس اوراق بهادار تهران.

 های ایرانی با سایر کشورها ای سطح افشاء شرکت بررسی مقایسه -

 ءبررسی اثر خصوصیات مالکیتی و مدیریتی بر سطح افشا -
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 پیوست)الف(: شاخص افشاء تحقیق

 خیر بله موارد افشاء الزامی شمارش
مورد 

 ندارد

 
 حقوق صاحبان سهام: (0طبقه)

 
  

1 * 
آیا تصمیمیات مربوط به میزان پاداش هیات مدیره و مدیران 

   سالانه به وسیله سهامداران تایید می شود؟
 

 میزان پاداش هیات مدیره افشاء می شود؟  2
  

 

 
 

در اعلامیه فراخوان مجمع عمومی صاحبان سهام موارد زیر 

   درج می شود :

 کردن نام و سابقه مدیران منتصب . فراهم0 * 3 
  

 کردن نام و حق الزحمه حسابرس منتخب . فراهم3 * 4 
  

 . سیاست تقسیم سود، افشاء مقدار و توصیف آن2 * 5 
  

 
6 

سال گذشته در مجمع آیا مدیر عامل حداقل یک بار طی دو  *

   عمومی صاحبان سهام شرکت کرده است؟

 آیا لیستی از نام مدیران حاضر در مجمع در دست است؟ * 7 
  

 
8 

کردن مستقل یا غیر مستقل بودن اعضاء هیات مدیره  مشخص *

   در گزارش هیات مدیره

 
9 

کردن موظف یا غیر موظف بودن اعضاء هیات مدیره  مشخص *

   هیات مدیرهدر گزارش 

 

 
 

آیا در صورت جلسه مجمع عمومی عادی سالانه  فرصتی 

برای سهامداران درنظر گرفته شده تا سوالی بپرسندیا 

 موضوعی مطرح کنند:
  

 . لیستی از سوالات و جواب ها وجود دارد؟0  10 
  

 . آیا به نتیجه ای رسیده است و نتایج گزارش شده اند؟3  11 
  

 
 

 (معامله عادلانه سهامداران:3طبقه)
  

 
12 * 

آیا شرکت شرحی از معامله با اشخاص وابسته با اهمیت را 

   افشاء می کند؟

 
13  

آیا هیچ موردی از معامله با اشخاص وابسته وجود ندارد که 

   با مشکل مواجه شده باشد؟

 
14 * 

آیا امکان اعمال حق رای به وسیله نمایندگان قانونی 

   سهامداران وجود دارد؟
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 خیر بله موارد افشاء الزامی شمارش
مورد 

 ندارد

15 * 
آیا مدارک لازم برای اعمال حق رای از سهامداران اخذ می 

   شود؟

 
16 * 

آیا مدارک لازم از نمایندگان قانونی سهامداران برای تایید 

   نمایندگی آنها اخذ می شود؟

 
17 * 

روز تا تاریخ مجمع عمومی اعلامیه دعوت به  01حداقل 

   مجمع افشاء می شود؟

 
 

 ( نقش گروه های ذینفع:2طبقه)
  

 
18 * 

آیا شرکت به طور روشن امکانات رفاهی و امنیتی کارکنان را 

   افشاء می کند؟

 
19  

آیا شرکت به طور روشن نقش گروههای ذینفع اساسی مثل 

   مشتریان یا جامعه را در شرکت بیان می کند؟

 
20  

روابط شرکت به طور ها و  آیا اثر عوامل محیطی بر فعالیت

   روشن افشاء می شود؟

 
 

 ( افشاء:4طبقه)
  

 
 

 کرده است: آیا شرکت ساختار مالکیت روشنی را فراهم 
  

 
21 * 

. تقسیم بندی سهامداران در گزارشات مربوطه افشاء می 0

   شود؟

 . تشخیص مالکیت به نسبت منافع آسان است؟3  22 
  

 اعضاء هیئت مدیره افشاء می شود؟. میزان مالکیت سهام 2 * 23 
  

 . آیا میزان مالکیت سهام مدیران افشاء می شود؟4 * 24 
  

 افشاء برنامه آتی هیئت مدیره و پیشبینی عملکرد شرکت * 25 
  

 
 

 ارزیابی کیفیت گزارشگری سالانه از طریق موارد زیر: 
  

 . افشاء مناسب عملکرد مالی0 * 26 
  

 عملکرد تجاری و وضعیت رقابتی. افشاء 3 * 27 
  

 . افشاء سابقه اعضاء هیئت مدیره2 * 28 
  

 . افشاء پایه و اساس پاداش هیئت مدیره4  29 
  

 . افشاء ریسک عملیاتی شرکت2  30 
  

 آیا معاملات سهام شرکت به طور خلاصه گزارش می شود؟  31 
  

آیا شرکت واحد حسابرسی داخلی را به عنوان واحد مستقل   32 
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 خیر بله موارد افشاء الزامی شمارش
مورد 

 ندارد

 در شرکت ایجاد کرده؟

33 * 
آیا شرکت در حسابرسی سالانه از حسابرسان مستقل و قابل 

   اطمینانی استفاده کرده؟

 
34  

آیا بند شرط مربوط به مسائل حسابداری در گزارش 

   حسابرسی وجود ندارد؟

 

 
 

مختلفی برای افشاء اطلاعات استفاده آیا شرکت از کانالهای 

   می کند:

 . گزارشگری سالانه0 * 35 
  

 . وبسایت شرکت3 * 36 
  

 . گزارش تجزیه تحلیل شرکت2  37 
  

 . مصاحبه های مطبوعاتی4  38 
  

 

 
 

آیا اطلاعات زیر از طریق وبسایت یا سایر کانالهای افشاء در 

   دسترس عموم قرار دارد:

 صورتهای مالی. 0 * 39 
  

 . شرح کلی از عملیات تجاری3 * 40 
  

 . مطالب مطبوعاتی2  41 
  

 . ساختار سهامداری شرکت4 * 42 
  

 . ساختار سازمانی شرکت2  43 
  

 . ساختار گروهی شرکت8  44 
  

 . قابلیت دانلود صورتهای مالی1  45 
  

 . تهیه صورتهای مالی به زبان انگلیسی6  46 
  

 
47 * 

آیا شرکت خلاصه ای از طرح های تحقیق و توسعه را افشاء 

   می کند؟

 
 

 ( پاسخگویی هیات مدیره:2طبقه )
  

 آیا شرکت قوعد حاکمیت شرکتی خاصی دارد؟  48 
  

 
49  

آیا ضوابط اخلاقی و رفتاری برای همه مسولان در شرکت 

   تعریف شده؟

 شود؟آیا هدف شرکت مشخص و افشاء می  * 50 
  

 
 

آیا موارد زیر از گزارش کمیته حسابرسی تهیه و در گزارش  
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 خیر بله موارد افشاء الزامی شمارش
مورد 

 ندارد

 شود: هیات مدیره افشاء می

 . رسیدگی0  51
  

 . کنترل های داخلی3  52 
  

 . کنترل های مدیریتی2  53 
  

 . پیشنهاد های حسابرسان مستقل4  54 
  

 . بررسی گزارشهای مالی2  55 
  

 قوانین. نحوه اجرای 8  56 
  

 . اظهار نظر مطلوب گزارش کمیته حسابرسی1  57 
  

 
58  

آیا شرکت در گزارشات مالی خود استقلال را تعریف کرده 

   است؟

 
59  

آیا شرکت جزئیات رابطه با سرمایه گذار را تشریح کرده 

   است؟

 آیا شرکت گزارش هیات مدیره دارد؟ * 60 
   

 جمع 30 60
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