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 بررسی بورس اوراق بهادار تهران
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 چکیده

کمک  سهام بازده ارزیابی برای سهامداران را آن اقلام و جامع سود افشای    
 و سود صورت. رساندیاری می مالی منابع تخصیص بهبود برای مدیران به کند و می

 تحقق زیان و سود ارز، تسعیر زیان و سود دوره، خالص سود بر علاوه جامع زیان
 رود گزارشمی انتظار. شودشامل می را سنواتی تعدیلات و هاگذاری سرمایه نیافته
. های مالی را افزایش دهدگزارش اطلاعاتی صورت سود و زیان جامع بار بندی طبقه

 به توجه با آن اقلام اطلاعاتی محتوای بودن فزاینده و جامع سود بودن مربوط
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 کارشناس ارشد حسابداری  دانشگاه تربیت مدرس ∗∗
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 اوراق بورس در شده پذیرفته هایشرکت هایداده با حسابداری، متغیرها همگونی
وونگ  آزمون چندگانه، خطی رگرسیون وسیله به 0831 -0831های  سال طی بهادار

 جامع سود که دهدمی نشان  هابررسی نتایج. گرفت قرار بررسی مورد F و آزمون
 جزء به جامع زیان و سود اقلام سایر همچنین دارد، تریقوی دهندگی توضیح قدرت

 این. دارند ایفزاینده اطلاعاتی محتوای هاگذاریسرمایه نیافته تحقق زیان و سود
 و دارانریکی و آمریکا، در( 6112) چوی و بیدل تحقیقات شواهد با نتایج

 .دارد سازگاری کانادا در( 6111) همکاران
سود و زیان جامع، سود و زیان تسعیر ارز، سود و زیان تحقق  هاي کلیدي:واژه

 تعدیلات سنواتی،  محتوای اطلاعاتیها، گذارینیافته سرمایه

 مقدمه 

گزارشگری سود جامع بر مسئله گزارش و نمایش تاکید دارد تا شناسایی و      
آید در چگونگی ارائه اطلاعات است که گیری. تنها تغییری که به وجود می اندازه

قبلاً توسط شرکت جمع آوری شده و به استفاده کنندگان ارائه شده است. افشای 
ود جامع و اقلام آن به سهامداران برای ارزیابی بازده سهام و به مدیران برای بهبود س

مختلف، های  نماید. اقلام سود و زیان جامع در کشورتخصیص منابع مالی کمک می
 باشد اقلام سود و زیان جامع در آمریکا و کانادا شامل سود خالص، سودمتفاوت می

 ها، و حداقل بدهی بازنشستگی استرمایه گذاریزیان تسعیر ارز، سود و زیان س و
(.  اما در نیوزلند این صورت مالی شامل سود خالص، سود و 6112 )بیدل و چوی،

(. در 6111)استیون، ها و سود و زیان تسعیر ارز استزیان تجدید ارزیابی دارایی
 ستا ه ژاپن شامل سود خالص، سود و زیان تسعیر ارز و سود و زیان سرمایه گذاری

(و در بورس اوراق بهادار تهران شامل سود خالص، سود 6112 )چونگ و همکاران،
 ها و تعدیلات سنواتیو زیان تسعیر ارز، سود و زیان تحقق نیافته سرمایه گذاری

(. در سالهای اخیر چگونگی ترکیب سود جامع 01، بند2)استاندارد ش. باشد می
نتایج تحقیق گوناگون محتوای  توجه پژوهشگران را به خود جلب کرده است.

نماید اما از نظر قدرت پیش بینی ای از تعاریف سود جامع را تایید میاطلاعاتی پاره
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کنند گی مدلها  تفاوتی نداشتند. در این تحقیق محتوای اطلاعاتی سود جامع، سود 
در بورس اوراق  اطلاعاتی اقلام سود و زیان جامع محتوای بودن خالص و فزاینده

 تحقیق این در که اصلی ادار تهران مورد بررسی قرار خواهد گرفت. پرسشهایبه
 نهایی هایهدف از یکی که اند شده مطرح حقیقت این پایه بر باشد،می مطرح

 در گذاران سرمایه برای هم اطمینان قابل و معنادار سود ارقام ارائه مالی، گزارشگری
 جهت در مدیران برای هم و آنها اقتصادی های گیری تصمیم به کمک جهت

 .(6112و همکاران، Keiichi Kubota) است آنها داخلی کنترل مقاصد به کمک
 :باشدمی مطرح های زیرپرسش بنابراین
دارای قدرت توضیح  خالص در رابطه با بازده و سود جامع سود آیا: 0 پرسش

 دهندگی متفاوتی هستند؟
 اطلاعاتی محتوای دارای جامع سود و زیان اقلام از یک هر آیا :3 پرسش 

 .باشند؟می ای فزاینده
 در سطح با توجه به تغییرات اخیر و تغییرات احتمالی آتی در محیط حسابداری  

در اقلام سود جامع  محتوای اطلاعاتی سود جامع و سایردرباره بین الملل، این تحقیق 
کنونی و بالقوه سود و بورس اوراق بهادار تهران به منظور بررسی مناسب بودن اقلام 

 قطعی غیر نتایج و شواهد به توجه کند. باهایی را ارائه میزیان جامع نتیجه گیری
کشورهای مختلف و همچنین تحقیقات پرسشنامه ای انجام  در شده انجام پژوهشهای

 شده قبل از لازم الاجرا شده تهیه سود و زیان جامع در بورس اوراق بهادار تهران
 .شود انجام پژوهشی به صورت تجربی ایران در جامع سود درباره تا بود ضروری
 اطلاعاتی محتوای دارای جامع سود اقلام سایر و جامع سود که موضوع این فهمیدن

 اطلاعات ممکن ارزش ارزیابی برای ارزشی با راهنمای ،(نیستند یا) هستند
 شواهدی ما تحقق و بود خواهد بورس اوراق بهادار تهران در شده افشاء حسابداری

 کند. می فراهم مالی زمینه در و المللی بین حسابداری برای
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 ادبیات تحقیق

 مبانی نظري

کید دارد تا شناسایی و أدر صورت سود و زیان جامع بر مسئله گزارش و نمایش ت 
ها برای گزارشگری سود جامع اطلاعات گیری، بنابراین لازم نیست که شرکت اندازه

باشد. تنها تغییری  می آوری کند. بلکه کلیه اطلاعات لازم موجود مالی جدیدی جمع
آید در چگونگی ارائه اطلاعات است، این اقلام قبل از ارائه صورت که به وجود می

سود و زیان یا در ترازنامه های  سود و زیان جامع در قسمت سایر درآمد و هزینه
به  اطلاعاتمنبع  که صورتی در (.0830شدند )بلکویی احمد ریاحی، گزارش می

تواند ی منبع اطلاعات شده میاطلاعات محتوای د؛شو ارائهصورت طبقه بندی شده 
(. موافقین دیدگاه سود جامع از جمله 0811)آقایی و مرادی، شوند بیشتر مراتب هب

( و.... 6112) (، بیدل6111) (، هایکنز0113(، هرست )0118مایکل اچ ساتن)
ها را بهتر  گیری شده بر مبنای جامع، عملکرد شرکتیان اندازهمعتقداندکه سود و ز

ها را دهد. چون کلیه تغییرات درخالص داراییهای سود نشان میگیری از سایر اندازه
گیرد. همچنین که ناشی از منابع غیر مالکانه در طی یک دوره است را در بر می

مجدد  گذاری قیمت ایبر را اضافی خاص اطلاعات جامع سود شده تفکیک اجزای
(. آنها در 6112و همکاران، Hodgson) دهدقرار می مالی گران دراختیار تحلیل

تحقیقات خود به بررسی محتوای اطلاعاتی سود جامع در ارزیابی عملکرد قبل و بعد 
های آنها حاکی از دارا اند. یافتهها به تهیه سود و زیان جامع پرداختهاز الزام شرکت

محتوای اطلاعاتی سود جامع است. از سوی دیگر مخالفین از جمله  بودن 
تحقیقات تجربی را در نیوزلند و  6112و  استیفن  6116و اوربیناتا  6111کاهان،

دهد سود جامع از نظر محتوای اطلاعاتی اند که نشان میاتحادیه اروپا انجام داده
 جامع سود افشای به راجع لیقب تجربی برتری بر سایر تعاریف سود ندارد. تحقیقات

 غیر و متناقض شواهد مختلف کشورهای در ارزش و بازده با آن بودن مرتبط و
 . است کرده ارایه قطعی
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 پیشینه

بسیاری از تحقیقات حسابداری مبتنی بر بازار سرمایه، ارتباط سود جامع و اقلام  
ف در کشورهای آن را با بازده از نظر محتوای اطلاعاتی در مقاطع زمانی مختل

( در تحقیقی 0113) Hirst and Hopkinsاند. متفاوت مورد بررسی قرار داده
ارزیابی های  گزارشگری سودو زیان جامع و قضاوت"ای با عنوان پرسشنامه

گیری و قضاوت  تاثیر نحوه گزارشگری سود و زیان جامع بر تصمیم "گران تحلیل
دریافتند که با افشای اجزای سود  و زیان گران درباره قیمت سهام پرداختند و  تحلیل

  .یابد می جامع توانایی تحلیل گران برای برآورد ارزش سهام شرکت افزایش
     Maines and McDaniel (6111 با استفاده از پرسشنامه، قضاوت )

ای بر نحوه ارائه سود و زیان جامع با اشکال مختلف یعنی  گذاران غیر حرفه سرمایه
زیان جامع و ارائه حقوق صاحبان سهام را بررسی کردند. نتایج تحقیق  ارائه سود و

نشان داد که شکل ارائه اطلاعات ارتباطی با دریافت و درک اطلاعات سود و زیان 
 جامع توسط کاربران آن ندارد. 

       Cahan ( ارزش اطلاعاتی افشای جداگانه اقلام سود و زیان 6111و همکاران )
ها و تعدیلات نرخ ارز( را در نیوزیلند با استفاده از  یابی دارایی)تجدید ارز جامع

آزمون وونگ مورد مطالعه قرار دادند. شواهد نشان داد که افشای جداگانه تعدیلات 
تجدید ارزیابی و تسعیر نرخ ارز در صورتحساب تغییرات حقوق صاحبان سهام 

 ضروری نیست.
 Kanagaretnam ( در پژوه6112و همکارانش ) شی سودمندی گزرشگری سود و

زیان جامع را در کانادا مورد بررسی قرار دادند.  هدف آنها از این بررسی 
بود تا شواهدی مبنی بر  "سایر اقلام سودو زیان جامع"ارزشگذاری بازار اجزای 

آنها رابطه بین . مربوط بودن پیش نویس استاندارد سود و زیان جامع فراهم آورند
با استفاده از  "سایر اقلام سود و زیان جامع"ه یا بازده را با اجزای ارزش بازار سرمای

بررسی کردند تا محتوی اطلاعاتی افشاهای جدید را  Fتحلیل رگرسیون و آزمون 
سایر "ارزیابی کنند. نتایج بررسی آنها شواهدی را ارائه کرد که هر یک از چهار جز 

ر یا بازده سهام هردو مربوط است. برای توضیح ارزش بازا "اقلام سود و زیان جامع
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آنها دریافتند که سود خالص برای پیش بینی عملکرد آتی شرکت بهتر از سود جامع 
 است.

 Bidele and Choi  (6112 در پژوهشی با عنوان )" سودمندی سود و زیان
مربوط بودن سود جامع را برای تصمیم گیری با استفاده از تحلیل رگرسیون  "جامع

عه قرار دادند. نتایج تحقیق آنها در زمینه تعاریف گوناگون سود نشان داده مورد مطال
هیئت تدوین  081که برای محتوای اطلاعاتی، تعریف سود جامع طبق بیانیه شماره 

 استانداردهای حسابداری مالی امریکا بر سود خالص و سود جامع برتری دارد.
    Stephen   ( در تحقیقی در اتحادیه اروپا به مقایسه مربوط 6112و همکاران )

بودن سود عملیاتی، سود خالص و سود جامع برای سرمایه گذاران با استفاده از 
دهد که اول اینکه؛ سود جامع تحلیل رگرسیون پرداختند. نتایج تحقیق نشان می

اینکه؛ جمع سایر اقلام  ها بوده است. دومدارای کمترین ارتباط نسبت به سایر سود
سود جامع بعد از سود خالص دارای محتوای اطلاعاتی است. سوم اینکه؛ ارائه سود 

 شود.های مالی میو زیان جامع باعث شفافیت صورت
    Kiridaran ( با توجه به الزام شرکت6111و همکاران )  های کانادایی به ارائه

ها، مفید تر شدن  سازی گزارش شرکتصورت سود وزیان جامع با سه هدف همسان 
در حرکت به ها  اطلاعات برای استفاده کنندگان و تغییر هماهنگ با سایر کشور

سوی حسابداری بر اساس ارزش  به بررسی نتایج اجرای این استاندارد با استفاده از 
 دهد که می پردازد. نتایج تحقیق نشان می و والد در کانادا Fتحلیل رگرسیون، آزمون 

رابطه سود جامع با بازده بسیار قوی تر از سود خالص در ارتباط با بازده و ارزش 
 سهام است.

 Louis (6118در تحقیق )  خود تعدیلات تسعیر ارز را با مدل رگرسیونی مورد
تجزیه و تحلیل اقتصادی قرار داد و همچنین رابطه بین تغییر ارزش شرکت و 

های چند ملیتی بررسی کرد و در این ی از شرکتاتعدیلات تسعیر ارز را برای نمونه
تحقیق یکی از اجزای اصلی سود وزیان جامع یعنی تعدیلات تسعیر ارز مورد توجه 
قرار گرفته است. نتایج پژوهش نشان داد که تعدیلات مثبت تسعیر ارز با زیان 
 کاهش ارزش )به جای افزایش ارزش( رابطه دارد. همچنین دریافت که رابطه منفی



              33                                        ....                                     وسود اطلاعاتی اقلام صورت  محتوای

 

 

هایی تغییر در ارزش عمدتاً مربوط به آن دسته از شرکت بین تعدیلات تسعیر ارز و
 است که کاربر هستند.

ای نظر کاربران و ( با انجام بررسی پرسشنامه0836عرب مازار یزدی ورادمهر ) 
جامعه دانشگاهی حسابداری را در خصوص تک تک اجزای صورت سود و زیان 

طه نظرات آنها را درباره ضرورت طرح این اجزا در همچنین نق. جامع جویا شدند
یک صورت جداگانه مورد بررسی قرار دادند. نتایج تحقیق نشان داد که از دید 
جامعه مورد بررسی، افشای تک تک اجزای صورت سود وزیان جامع در 
گزارشگری بروی سازمانی ضروری است ولی ارائه این اجزا در یک صورت 

 سود و زیان جامع ضروری نیست. جداگانه مانند، صورت
ثیر ارائه صورت سود أای ت ( در یک بررسی پرسشنامه0836مجتهدزاده و مومنی )      

های استفاده کنندگان را مورد بررسی قرارا دادند و در و زیان جامع بر تصمیم گیری
این پژوهش دو فرضیه مورد آزمون قرار گرفت. نتایج این تحقیق نشان داد که 

کارایی های  های خود از مولفهده کنندگان اطلاعات مالی در تصمیم گیریاستفا
کنند. ارائه گذاری و پیش بینی جریان نقدی آتی استفاده میمدیریت، بازده سرمایه

ها مورد ارزیابی قرار کند که این مولفهصورت سود و زیان جامع بستری فراهم می
 رود. استفاده کنندگان به شمار میگیری گیرد، درنتیجه عامل موثری در تصمیم

 و جامع سود افشاء به راجع قبلی تجربی شود، تحقیقاتهمان طور که مشاهده می 
 قطعی غیر و متناقض شواهد مختلف کشورهای در ارزش و بازده با آن بودن مرتبط

 .است کرده ارایه

 روش پژوهش

گیری مورد ند تصمیمتواند در فرایبه دلیل اینکه نتایج حاصل از پژوهش می    
استفاده قرار گیرد، این پژوهش از لحاظ هدف کاربردی است. همچنین این پژوهش 

ها، محقق به همبستگی است. زیرا در این نوع پژوهش ـ از لحاظ ماهیت توصیفی
دنبال ارزیابی ارتباط بین دو یا چند متغیر است. به منظور آزمون فرضیات پژوهش از 

 استفاده شده است. Fمتغیره، آزمون ووانگ و آزمون های رگرسیون چندمدل
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 فرضیات تحقیق

 صورت سود و زیان جامع بار بندیطبقه رود گزارشمی از آن جا که انتظار 
و با توجه به شواهد و نتایج غیر قطعی  .های مالی را افزایش دهدگزارش اطلاعاتی
زیر در مورد سود و زیان  یفرضیههای انجام شده در کشورهای مختلف، پژوهش

 باشند:جامع مطرح می
قدرت توضیح دهندگی سود جامع و سود خالص در تعیین بازده سهام   :0فرضیه

 تفاوت معناداری دارد.
باشد.  در بورس اوراق  می مختلف، متفاوتهای  اقلام سود و زیان جامع در کشور

د و زیان تحقق نیافته بهادار تهران شامل سود خالص، سود و زیان تسعیر ارز، سو
آزمون فزاینده  های زیر باباشد. در فرضیهها و تعدیلات سنواتی میسرمایه گذاری

تواند ارزش اطلاعاتی هرقلم از اقلام سایر سودهای جامع بودن محتوای اطلاعاتی می
توانیم راجع به مناسب بودن اقلام کنونی سود  می به دنبال این تحلیل را مشخص کند

 هایی را ارائه کنیم.جامع نتیجه گیریو زیان 
 است. ایدارای محتوای اطلاعاتی فزاینده و زیان تسعیر ارز سود :3فرضیه 
دارای محتوای اطلاعاتی و زیان تحقق نیافته سرمایه گذاری  سود: 2فرضیه
    است. ای فزاینده

 است. ایدارای محتوای اطلاعاتی فزاینده تعدیلات سنواتی :7فرضیه 
فرضیه اول به بررسی مربوط بودن محتوای اطلاعاتی سودو زیان جامع و سود در  

شود. در فرضیه دوم تا چهارم فزاینده بودن محتوای  می و زیان خالص پرداخته
های سود و زیان جامع بررسی خواهد شد. منظور از اطلاعاتی هریک از متغیر

لاعاتی به بازار و استفاده تواند اط می محتوای اطلاعاتی این است که آیا یک متغیر
آن را ارائه نکنند. در صورتی که هریک از ها  کنندگان  ارائه نماید که سایر متغیر

گیری سرمایه های مالی از جمله سود جامع بر تصمیماقلام موجود در صورت
توان اظهار کرد که آن صورت مالی دارای محتوای گذاران تاثیر گذار باشد می

آنجا که تغییرات بازده سهام به عنوان عکس العمل سهامداران به  اطلاعاتی است. از
توان گفت که اطلاعات بر تصمیمات شود، زمانی می می اطلاعات محسوب
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سهامداران تاثیر گذاشته است که تغییرات آن اطلاعات با تغییرات بازده ارتباط داشته 
توای اطلاعاتی آن توان ادعا کرد که محباشد. هرچه این ارتباط بیشتر باشد می

گذاران بیشتر است. برای آزمون چنین  بخش، از دیدگاه سهامداران و سرمایه
فرضیاتی باید از مدلهایی استفاده کرد که به نوعی تغییرات متغیرهای مستقل را با 

کند. از سوی دیگر با توجه به ماهیت ها در بازار مربوط میبازده سهام شرکت
ها استفاده همبستگی آنها از تحلیل رگرسیون برای داده متغیرهای مستقل و شباهت و

 باشد.  گردد. البته تحلیل رگرسیون الزاماً بیانگر حالت علیت نمیمی

 جامعه آماري و دوره مورد مطالعه 

پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار ملزم های  که از این تاریخ شرکت 0831سال    
ند به عنوان شروع دوره مطالعه قرار گرفت. به ارائه صورت سود و زیان جامع شد

در نظر گرفته  0831تا پایان سال  0831بنابراین دوره زمانی تحقیق از ابتدای سال 
پذیرفته شده در بورس های  شده است. جامعه آماری در این تحقیق، مجموعه شرکت

احراز باشد. البته شرایط خاصی مد نظر محقق بوده است که  می اوراق بهادار تهران
باشد. شرایط  می جهت انجام بررسی آماری ضروریها  این شرایط توسط شرکت

 باشد: می مذکور به شرح زیر
 شرکت نباید در این فاصله تغییر دوره داشته باشد. .1

 شرکت نباید در طول دوره تحقیق دچار توقف شده باشد. .2

 مالی شرکت وجود داشته باشد.های  دسترسی لازم برای صورت .3

 سود جامع را داشته باشد.های  حداقل یکی از متغیرشرکت  .4

 .باشد ها نمی سرمایه گذاری و خدماتی از جمله بانکهای  نمونه شامل شرکت .5
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 مورد بررسیهاي  شرکت  .0جدول 

 در نظر گرفته شدههاي  تعداد شرکت پذیرفته شدههاي  تعداد شرکت نوع صنعت

 استخراج معادن

 آشامیدنیغذایی و های  فراورده

 منسوجات

 چوب کاتن کاغذ و بسته بندی

 انتشار چاپ و تکثیر

 نفتیهای  فراورده

 مواد و محصولات شیمیایی

 لاستیک و پلاستیک

 سایر محصولات کانی غیر فلزی

 فلزات اساسی

 ساخت محصولات فلزی

 ماشین الات و تجهیزات

 ماشین الات و دستگاهای برقی

 ساخت رادیو و تلوزیون......

 اندازه گیری و....... وسایل

 خودرو و ساخت قطعات

 سایر وسایل حمل ونفل

 حمل و نقل انبارداری و ارتباطات

 انبوه سازی و املاک و..

 رایانه

 خدمات فنی مهندسی

 حمل و نقل آبی

 پست و مخابرات

 استخراج نفت

 تامین وجه بیمه

 سایر

11 

51 

22 

11 

2 

6 

55 

16 

32 

16 

9 

12 

12 

8 

2 

25 

3 

3 

5 

2 

3 

1 

1 

1 

3 

4 

11 

15 

- 

2 

1 

- 

14 

2 

9 

1 

2 

2 

2 

1 

- 

14 

- 

2 

4 

2 

2 

1 

1 

1 

3 

3 
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همان گونه که ملاحظه شد در این تحقیق نمونه گیری صورت نگرفته شده بلکه  
اند و از بین جامعه آماری انتخاب  مورد مطالعه قرار گرفتهها  به روش حذفی شرکت

و سالهای مالی آنهاو نحوه های  توجه به شرکتاند. در نتیجه فرآیند ذکر شده با شده
با در نظر گرفتن سال مالی  شرکت و 11در مجموع از اطلاعات ها  انتخاب شرکت

 سال مورد بررسی قرار گرفته شده است.ـ  شرکت 258

 هاي مورد مطالعهمتغیر

آید، معمولاً  می در مطالعاتی که پیرامون محتوای فزاینده اطلاعات به عمل     
غیرهای مورد نظر در یک تابع رگرسیون یک یا چند متغیره معمولاً خطی هستند. و مت

دهد. توجه شود  می را مورد بررسی قرارها  و بازده سهام شرکتها  ارتباط این متغیر
ها، تمام متغیرهای مستقل با توجه به با ارزش دفتری جمع  که برای نرمال کردن داده

اند. متغیرهای مورد استفاده در این تحقیق و منابع گرفتهها مورد تعدیل قرار دارایی
 کسب آنها در ادامه مطرح شده است: 

 اصلی تحقیق هاي  متغیر  .3جدول 

 معادل لاتین عنوان
علامت 

 اختصاري
 نوع متغیر منبع

 Net Income NI سود و زیان خالص
های مالی و صورت

 های همراهیاداشت
 مستقل

 Foreign Currency Translation FCT سود و زیان تسعیر ارز
های مالی و صورت

 های همراهیاداشت
 مستقل

سود و زیان تحقق نیافته 

 هاسرمایه گذاری
Unrealized gains/losses on 

Securities SEC 
های مالی و صورت

 های همراهیاداشت
 مستقل

 Annual Adjustments AA تعدیلات سنواتی
های مالی و صورت

 های همراهیاداشت
 مستقل

 Comprehensive Income CI سود و زیان جامع
های مالی و صورت

 های همراهیاداشت
 مستقل

 t Annual Return Ri,tبازده سال 
 وابسته آورد نویننرم افزار ره
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باشد نحوه محاسبه بازده را تشریح با توجه به اینکه متغیر وابسته تحقیق بازده می 
عبارت است از نسبت کل عایدی)ضرر( حاصل از سرمایه گذاری در کنیم. بازده می

ای که برای به دست آوردن فایده در ابتدای دوره مصرف یک دوره معین به سرمایه
های عامل افزایش سرمایه، منبع گردیده است. برای محاسبه بازده سهام شرکت

ست. در صورتی که افزایش سرمایه و زمان افزایش سرمایه مد نظر قرار گرفته شده ا
 افزایش سرمایه از محل اندوخته ها، مطالبات و آورده نقدی سهامداران باشد:

1 2 1 0 1

0 1

(1 )( ) (1000)

(1000)

P D P
R

P

α α α
α

+ + + − −
=

+ 

R                 بازده : 

1P                 قیمت پایان دوره : 
 0P :قیمت ابتدای دوره 

Dسود تقسیمی هر سهم : 

1αدرصد افزایش سرمایه از محل مطالبات و آورده نقدی: 

2αها  : درصد افزایش سرمایه از محل اندوخته                          
(، برای هر متغیر، متغیر سال قبل آن به عنوان 6112)به پیشنهاد بیدل و همکاران   

متغیر کنترلی در نظر گرفته شده است. این یک نشانه اطلاعاتی است که در مورد 
های حسابداری در تحقیقات گذشته استفاده شده است.)بیدل و همکاران، متغیر

0115.) 

 هاي پژوهش آزمون فرضیه

 آزمون مربوط بودن سود جامع

در مقابل سود جامع  (NI) ربوط بودن محتوای اطلاعاتی سود خالصآزمون م    
(CI) ها متغیر شود. در این معادلهبه وسیله دو معادله که در پایین آمده است انجام می

باشد و متغیر مستقل در معادله اول و دوم به ترتیب سود خالص  می وابسته بازده سهام
قبل به عنوان متغیر کنترلی، در معادله های یک دوره باشد. متغیر می و سود جامع

های حسابداری اند، این یک نشانه اطلاعاتی است که در مورد متغیررگرسیون آمده
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 (.0115در تحقیقات گذشته استفاده شده است.)بیدل و همکاران، 
1                    :0مدل 2 1i t t tR NI NIα β β ε−= + + + 

1                     :6مدل 2 1i t t tR CI CIα β β ε−= + + + 
 سود و های گیریاندازه از یک کدام که است مطرح سؤال این این فرضیه در 

 بهتر منعکس سهام بازده قالب در را شرکت خالص عملکرد سود جامع، زیان

 هایمدل دو قالب در خالص را زیان سود، و جامع زیان و سود سازد. بنابراین می

است  شده استفاده  0وونگ روش بهترین مدل از انتخاب ایم. برایکرده بیان رقیب
 احتمال برای نسبت آزمون یک روش این (. در0832)سعیدی ولاشانی علی، 

توان نسبت می i مشاهده هر برای روش این شود. در می ارائه بهترین مدل انتخاب
 احتمال به شرح زیر به دست آورد.

( ) ( )2 2

log ( ) log ( )

1 2 1 2
log log

2 2 2 2

i i

NI COMPi i

COMP

i COMP NI

NI COMP

NI

LR L R L R

n n
RSS RSS e e

n n RSS RSS

π π

   = −   
   = − + −   
   

 

 
 آوریم: بدست مشاهده هر برای ار imن توامی فوق رابطه کردن ساده با

( ) ( )2 2

1
log

2 2

NI COMPi iNI

i

COMP NI COMP

e eRSS n
m

RSS RSS RSS

 
   = + −   
    

 

 انحراف برآورد بعدی قدم شود.می منتج احتمال نسبت آمار ه به فوق جمع حاصل

iLR انحراف معیار  جای برآورد به که کندمی است. وونگ اشاره iLR معیار

را   Zتوانیم آماره می ساده حالت این را محاسبه کنیم. در  Zآماره  توانیم مستقیم  می
]رگرسیون این آوریم. ضریب بدست یک بر imبرازش با ]1

log /
2

NI COMPRSS RSS  
 سود و جامع زیان و سود بین دهندگی توضیح توان بین تفاوت میانگین و است

 معنی اختلاف که دهدمی نشان رگرسیون کند. خطای استانداردمی را بیان خالص

 در رگرسیون این tآماره  به وسیله ضریب توانرا می Zاست آماره  دار

                                                                                                                   
1- Vuong 
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( )( )1/ 2

1 /n n− بدست آورد. اگر آمارهZ  نشان  باشد. این آماره دار معنی و مثبت
 دارمعنی و منفی Zاست. و اگر آماره  برگزیده مدل جامع زیان و سود دهد کهمی

 شود.می گرفته مخالف نتیجه باشد

 آزمون فزاینده بودن محتواي اطلاعاتی اقلام سود جامع

برای آزمون فزاینده بودن محتوای اطلاعاتی اقلام سود جامع از مدلی که شامل     
که یکی  (R)شود و مدل کاهش یافته می نامیده  (F)ها است که مدل کامل همه متغیر

شود. مدل کامل شامل از متغیرها آن با توجه به فرضیه، خذف شده است استفاده می
باشد. از این آزمون عموماً در  می FCT , NI SEC , AA,ها از جمله کلیه متغیر

 متغیر یا متغیرها معینی استفاده "محتوای اطلاعاتی "مباحث حسابداری جهت بررسی
 (. در این آزمون:0838شود)عادل آذر و دکتر مومنی،  می

 :H0ضرایب برابر صفر هستند    
 :H1حداقل یکی از ضرایب مخالف صفر است 

)مجموع توان دوم خطاها( دو  SSEش یافته ازجهت مقایسه دو مدل کامل وکاه 
بدین معنی است  SSE (R) ä SSE (F)شود. واضح است که اگر  می مدل استفاده

 کند و موجب بهبود مدل می کمک  SSEیر اضافی در مدل به کاهشکه متغ
 محاسبه SSE(R)و   SSE(F)شود. بنابراین آماره آزمون  برمبنای تفاوت بین می
  شود: می شود. آماره آزمون از رابطه زیر محاسبه می

*

( ) ( )

( ) ( )

( )

( )

SSE R SSE F

df R df F
F

SSE F

SSE R

−
−= 

 pاست.    N-pمدل  SSEدانیم درجه آزادی  می با توجه به آزمون تحلیل واریانس
 باشد. حال: می تعداد پارامترهای موجود در مدل

* اگر       ( , ( ) ( ), ( ))F F df R df F df Fα≤  شود. نمی رد  H0باشد  −
 و

* اگر      ( , ( ) ( ), ( ))F F df R df F df Fα )مومنی و  شود. می رد  H0باشد  −
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 (22:ص0831قیومی 
 شود:          می مدل کامل به شرح معادله زیر در نظر گرفته

 :8مدل

1 2 1 3 4 1 5 6 1 7 8 1i t t t t t t t t tR NI NI FCT FCT SEC SEC AA AAα β β β β β β β β ε− − − −= + + + + + + + + + 
برای اجرای هر مرحله یک متغیر و  عدد مربوط به دوره قبل مربوط به همان  

 دهیم. می کنیم و آزمون تحلیل واریانس را انجام می متغیر را از معادله اصلی حذف

 ها تجزیه و تحلیل داده

ها و استخراج نتایج پژوهش، از در این پژوهش به منظور تجزیه و تحلیل داده 
همچنین سطح اطمینان مورد استفاده شده است.  SPSSو Excel  هایافزار نرم

باشد. برای برآورد پارامترهای مدلهای درصد می 15ها  استفاده جهت آزمون فرضیه
ای برخوردار است. از جمله رگرسیون، آزمون فروض کلاسیک از اهمیت ویژه

های مدل، عدم رضهای مربوط به بررسی نرمال بودن باقیمانده مهمترین این فروض، ف
وجود خود همبستگی، عدم وجود هم خطی و عدم وجود واریانس ناهمسانی بین 

-ها از آزمون جارک باشد. برای بررسی نرمال بودن باقیماندههای مدل می  باقیمانده
مانده مدلهای مورد دهد که باقیبرا استفاده شده است. نتایج این آزمون نشان می

بررسی دارای توزیع نرمال هستند. به منظور تشخیص وجود خود همبستگی بین 
برای  هاستفاده شد. مقدار این آمار( DW)ها، از آزمون دوربین واتسون باقیمانده 

دارد. در خصوص ها  مدلهای پژوهش نشان از نبود خود همبستگی بین باقیمانده
Rهای  سی نسبتبررسی هم خطی نیز از روش برر

t (Rو  2
 tهای هآماربالا اما  2

نشان داد که بین باقیمانده ها   معنی باشند( استفاده شده است. نتایج این بررسی بی
مدلهای مورد آزمون، هم خطی وجود ندارد. به منظور بررسی وجود واریانس نا 

این آزمون  ها، از آزمون وایت استفاده شد. نتایج حاصل از  همسانی بین باقیمانده
 نشان داد که در مدلهای مورد بررسی، مشکل واریانس نا همسانی وجود ندارد.
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 هاي پژوهش آمار توصیفی متغیر

 هاي پژوهشآمار توصیفی متغیر .2جدول 

 صدک نود و پنجم چارک سوم میانه چارک اول صدک پنجم انحراف معیار میانگین 

NI 21/1 228/1 13/1- 16/1 15/1 32/1 23/1 

CI 212/1 311/1 164/1 1444/1 1399/1 315/1 293/1 

FCT 111/1 114/1 122/1 1114/1 1 111/1 112/1 

SEC 113/1 12/1 111/1 1 1112/1 115/1 158/1 

AA 121/1 162/1 119/1 1221/1 1125/1 1 132/ 

Ri,t 194/1 684/2 812/1- 18/1- 12/1 21/1 22/2 

  
های توصیفی برای هر  های پژوهش که بیانگر پارامترآمار توصیفی مربوط به متغیر 

عمدتاً ها  ( ارائه شده است. این پارامتر8باشد در جدول) متغیر به صورت مجزا می
های مرکزی نظیر میانگین، میانه و همچنین شامل اطلاعات مربوط به شاخص

ی ها و برخمعیار ، چارک های پراکندگی نظیر انحرافاطلاعات مربوط به شاخص
 هامتغیر تمام( 6112کوباتا،)قبلی مطالعات همانند که شود توجه ها است.صدک
 امر، این دیگر دلیل. اندشده همگن هادارایی جمع دفتری ارزش وسیله به مستقل
 گیری اندازه بر دفتری ارزش و بازار ارزش نسبت اثر به( 255ص ،6116) بیور ارجاع

 .باشد می کارا فرض بازار تحت سهام بازده غیرمنتظره اجزای صحیح
از میانگین سود خالص  کمتراست که  6160/1برابر با (CI)  میانگین سود جامع 

نزدیک به تفاوت در ارزش های میانه  ،می باشد. این تفاوت 60/1است که برابر با 
درصد برابر با  15می باشند. رقم سود جامع در  05/1 و 0811/1است که به ترتیب 

  است اما در مقاطع بزرگتر از عدد سود خالص در این مقطع یکم است که 2182/1
از سود خالص است. این اعداد به  کمترسود جامع درصد  25ودرصد  65 ، درصد 5

های  تر و بخشاین اشاره دارند که توزیع تجربی سود جامع دارای بخش پایانی بزرگ
 ابتدایی کوچکتری است.
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 بودن سود جامعنتیجه حاصل از آزمون فرضیه مربوط 

قدرت توضیح "فرضیه اصلی نخست این پژوهش بدین صورت است که       
. "دهندگی سود جامع و سود خالص در تعیین بازده سهام تفاوت معناداری دارد

فرضیه بررسی محتوای اطلاعاتی نسبی سود جامع نسبت به سود خالص است.  هدف
های  در جدولها  ل از آزمون مدلشود. نتایج حاص می آزمون 6و  0که از طریق مدل 

 آمده است: 2و 5،  2

 سود خالص خلاصه نتایج حاصل از مدل. 7جدول

 .Sig انحراف معیار ضریب تعیین اطلاح شده ضریب تعیین ضریب همبستگی مدل

1 318/1 111/1 198/1 55688/2 111/1 

 سود جامع خلاصه نتایج حاصل از مدل. 2جدول 

 .Sig انحراف معیار ضریب تعیین اطلاح شده تعیینضریب  ضریب همبستگی مدل

2 354/1 125/1 121/1 52349/2 111/1 

 آزمون وونگخلاصه نتایج   .6جدول 

  مدل  سود خالص مدل  سود جامع (.Sig)آماره وونگ ، 

(949 /1      ،151/1) Sig. ضریب تعیین Sig. در سطح صنایع ضریب تعیین 

 (1389-1381کل صنایع) 111/1 111/1 125/1 111/1 

 
نتایج آزمون دو مدل بالا که به ترتیب مربوط به سود خالص و   5و  2در جدول  

Rباشند نمایش داده شده است. بررسی نتایج دو مدل و مقایسه  می سود جامع
ها  مدل 2

Rدهد که  می نشان
Rاست در حالی که  065/1مدل سود جامع  2

مدل سود خالص  2
توان می 2است. همچنین با توجه به معناداری آزمون وونگ در جدول شماره  010/1

باشد یعنی سود جامع  می نتیجه گرفت که ارتباط سود جامع با بازده سهام معنا دارتر
نسبت به سود خالص قدرت توضیح دهندگی بیشتری است. بنابراین فرضیه مبنی بر 

هندگی سود جامع و سود خالص در تعیین بازده سهام عدم تفاوت قدرت توضیح د
 .شودرد و فرضیه مقابل آن تائید می



 3131، پائیز 13شماره  تجربی حسابداری مالی، سال نهم، فصلنامه مطالعات                             21

 

 و زیان تسعیر ارز محتواي اطلاعاتی سودبودن فزاینده نتیجه حاصل از آزمون 

با مدل کاهش یافته ها  در این آزمون مدل کامل را با در نظر گرفتن همه متغیر 
در   (F)کنیم. نتایج مدل کامل می از آن حذف شده است( مقایسه FCT)مدلی که 

 ارائه شده است. 2جدول شماره 

 مدل کامل       تحلیل رگرسیون .4جدول

 
 نمایش داده شده است: 3نیز در جدول   (R)نتایج مدل کاهش یافته

 تحلیل رگرسیون مدل کاهش یافته. 2جدول

 معنی داري Fآماره میانگین مربعات درجه آزادي مجموع مربعات مدل 

1 

 111/1 198/11 212/23 6 213/439 رگرسیون

   565/6 426 219/3125 باقی مانده

    482 422/3564 مجموع

 
 611/8065و   = SSE(F) 122/8002شود  می همانطور که در جداول بالا مشاهده

SSE(R) =  
 در نتیجه :                      

*

( ) ( ) 3125.209 3114.076

( ) ( ) 476 474 5.58
( ) 3114.076

( ) 3125.209

SSE R SSE F

df R df F
F

SSE F

SSE R

− −
− −= = = 

476,%5) ، مقدار Fاز سوی دیگر با استفاده از توزیع  474,474) 3F − = 
 ( .در نتیجه:0835مومنی،باشد)آذر و  می

* ( , ( ) ( ), ( ))F F df R df F df Fα − 
که مبنی بر فزاینده بودن محتوای اطلاعاتی  H1شود و فرضیه  می رد   H0یعنی فرضیه 

 معنی داري Fآماره میانگین مربعات درجه آزادي مجموع مربعات مدل 

 111/1 524/9 264/62 2 345/439 رگرسیون 1

   569/6 424 126/3114  باقی مانده

    481 422/3553 مجموع
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FCT  شود. می است تایید 

و زیان تحقق  محتواي اطلاعاتی سودبودن فزاینده نتیجه حاصل از آزمون 
 نیافته سرمایه گذاري ها

 SECها با مدل کاهش یافته )مدلی که با در نظر گرفتن همه متغیر مدل کامل را       
 1در جدول شماره  (F) کنیم. نتایج مدل کامل می از آن حذف شده است( مقایسه

 ارائه شده است:

 تحلیل رگرسیون مدل کامل .3جدول

 معنی داري Fآماره میانگین مربعات درجه آزادي مجموع مربعات مدل 

 111/1 524/9 264/62 2 345/439 رگرسیون 1

   569/6 424 126/3114 باقی مانده

    481 422/3553 مجموع

 
 نمایش داده شده است: 01نیز در جدول  (R)نتایج مدل کاهش یافته

 تحلیل رگرسیون مدل کاهش یافته .01جدول

  
و    =122/8002SSE(F)شود  می همانطور که در جداول بالا مشاهده 

626/8002SSE(R) =  

*       در نتیجه :

( ) ( ) 3117.242 3114.076

( ) ( ) 476 474 1.567
( ) 3114.076

( ) 3117.242

SSE R SSE F

df R df F
F

SSE F

SSE R

− −
− −= = = 

476,%5) ، مقدار Fاز سوی دیگر با استفاده از توزیع   474,474) 3F − = 

 معنی داري Fآماره میانگین مربعات درجه آزادي مجموع مربعات مدل 

 111/1 111/11 692/22 6 181/436 رگرسیون 1

   549/6 426 242/3112 باقی مانده

    482 422/3553 مجموع
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 در نتیجه: (.0835)آذر و مومنی، باشد می
* ( , ( ) ( ), ( ))F F df R df F df Fα≤ − 

 است، رد SECکه مبنی بر عدم فزاینده بودن محتوای اطلاعاتی  H0یعنی فرضیه  
 شود. نمی

 تعدیلات سنواتیمحتواي اطلاعاتی بودن فزاینده نتیجه حاصل از آزمون 

این آزمون مربوط به بررسی فزاینده بودن محتوای اطلاعاتی تعدیلات      
با مدل ها  است .به این منظور  مدل کامل را با در نظر گرفتن همه متغیر  (AA)سنواتی

کنیم. نتایج مدل  می از آن حذف شده است( مقایسه AAیافته )مدلی که کاهش 
 ارائه شده است: 00در جدول شماره   (F)کامل

 . تحلیل رگرسیون مدل کامل00دولج

 معنی داري Fآماره میانگین مربعات درجه آزادي مجموع مربعات مدل 

0 

 111/1 524/9 264/62 2 345/439 رگرسیون

   569/5 424 126/3114 باقی مانده

    481 422/3553 مجموع

 نمایش داده شده است: 06نیز در جدول   (R)نتایج مدل کاهش یافته

 تحلیل رگرسیون مدل کاهش یافته   . 03جدول

 معنی داري Fآماره میانگین مربعات درجه آزادي مجموع مربعات مدل 

0 

 111/1 112/11 261/22 6 559/439 رگرسیون

   554/6 426 862/3121 باقی مانده

    482 422/3552 مجموع

 

و     = 122/8002SSE(F)شود  می مشاهده  06و00طور که در جدول  همان
326/8061SSE(R) =  
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*        در نتیجه :

( ) ( ) 3120.862 3114.076

( ) ( ) 476 474 3.39
( ) 3114.076

( ) 3120.862

SSE R SSE F

df R df F
F

SSE F

SSE R

− −
− −= = = 

476,%5) ، مقدار Fبا استفاده از توزیع  474,474) 3F − )آذر و  باشد می =
 در نتیجه: (.0835 مومنی،

* ( , ( ) ( ), ( ))F F df R df F df Fα − 

که مبنی بر فزاینده بودن محتوای  H1شود و فرضیه  می رد H0یعنی فرضیه  
 شود. می است تایید AAاطلاعاتی 

 بحث، نتیجه گیري

در های  محتوای اطلاعاتی صورت سود و زیان جامع و اقلام آن برای شرکت     
بورس اوراق بهادار تهران با استفاده از دو آزمون ووانگ برای بررسی مربوط بودن 

اینده بودن محتوای اطلاعاتی برای سالهای بعد برای بررسی فز Fمحتوای اطلاعاتی و 
 از مورد بررسی قرار گرفته شد. یکی 2از لازم الاجرا شدن استاندارد شماره 

 برای هم اطمینان قابل و معنادار سود ارقام ارائه مالی، گزارشگری نهایی های هدف
 برای هم و آنها اقتصادی های گیری تصمیم به کمک جهت در گذاران سرمایه
های حاکی از این است. یافته آنها داخلی کنترل مقاصد به کمک جهت در مدیران

است سود جامع دارای قدرت توضیح دهندگی بالاتری نسبت به سود خالص است. 
و در مورد فزاینده بودن محتوای اطلاعاتی اقلام این صورت مالی، نتایج نشان دهنده 

ها سایر اقلام صورت سرمایه گذاریاین است که به جزء سود و زیان تحقق نیافته 
باشند. این گونه استنباط ای میسود وزیان جامع دارای محتوای اطلاعاتی فزاینده

 شود که متغیر سود و زیان تسعیر ارز حاوی بار اطلاعاتی تغیرات نرخ ارزمی
باشد که بر روی باشد. به عبارتی این متغیر گزارشگر تغییرات نرخ ارز می می

گذارد و سود و زیان این ها تاثیر میهای و معاملات ارزی  شرکتا، بدهیه دارایی
اما در مورد سود و زیان  (.6112کوباتا و همکاران،چی)کی نمایدتاثیر را گزارش می
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ها، شاید علت چنین ارتباطی بین این متغیر و بازده سهام تحقق نیافته سرمایه گذاری
یافته بودن آن و یا عدم  "عدم تحقق "یعنی ناشی از مهمترین ویژگی این متغیر 

(. 0832آشنایی و عدم استفاده تصمیم گیرندگان از این متغیر مربوط شود )مشایخی،
انجام شده در سایر کشورها از جمله ژاپن و کانادا و امریکا های  این نتایج با بررسی

 د. این مطلب راهمخوانی دارد اما با نتایج تحقیقات در اتحادیه اروپا سازگاری ندار
توان این گونه توجیه کرد که از آنجا که سود جامع علاوه بر اطلاعات سود  می

کند این اطلاعات اضافی از طریق ترکیب با خالص اطلاعات بیشتری را گزارش می
سایر منابع اطلاعاتی با توجه به محیط مالی کشورها مختلف منجر به افراز و 

 بهتر با بازده سهام شده باشد و شاید هم نشودبندی بهتر و باعث ارتباط  طبقه
 . (6118)دمسکی،

 پیشنهادها

ارقام و اطلاعات حسابداری از جمله موضوعات  موضوعات مربوط به پتانسیل      
تواند به تدوین و  می های تحقیقات علمی درباره آنهامهمی است که نتایج و یافته

کمک نماید و بستر مناسبی برای اصلاح استانداردهای حسابداری در کشورمان 
تحقیقات آتی فراهم آورد. به سازمان حسابرسی به عنوان مرجه تدوین کننده 

شود که در مورد اضافه شدن اقلام جدید که در  می حسابداری توصیههای  استاندارد
لازم را انجام های  شود بررسی می سایر کشورها در صورت سود و زیان جامع ارائه

اضر که مشخصاً محتوای اطلاعاتی صورت سود و زیان جامع را با در دهد. تحقیق ح
ای برای تواند مقدمه می پردازد، می نظر گرفتن فزاینده بودن محتوای اطلاعاتی اقلام

توان در  می تحقیقات بیشتر در این زمینه باشد. برخی از موضوعات دیگری که
 تحقیقات بعدی مد نظر قرار داد عبارتند:

 هاي تحقیقنهادات حاصل از یافتهپیش ـ الف 

حسابداری های  به سازمان حسابرسی به عنوان مرجع تدوین کننده استاندارد 
شود که در مورد اضافه شدن اقلام جدید که در سایر کشورها در صورت  می توصیه

همچنین استفاده . لازم را انجام دهدهای  شود بررسی می سود و زیان جامع ارائه
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های مالی  در تصمیمات خود توجه بیشتری به این صورت مالی رتکنندگان از صو
 از نظر محتوای اطلاعاتی داشته باشند.

 آتیهاي  پژوهشهاي  پیشنهاد ـ ب

 بررسی قدرت پیش بینی سود و زیان جامع در مورد  بازده سهامـ 

 بررسی فزاینده بودن محتوای اطلاعاتی سود و زیان جامع در سطح صنایع مختلفـ 

بررسی جزئی تر محتوای اطلاعاتی سود و زیان تسعیر ارز و سود و زیان تحقق ـ 
ها با در نظر گرفتن میزان وابستگی خارجی و نسبت اوراق نیافته سرمایه گذاری

 بهادار به حقوق صاحبان سهام.

بررسی اقلام از جمله از نظر محتوای اطلاعاتی بالقوه آنها جهت گزارش در ـ 
 امع در سالهای آتی.صورت سود و زیان ج

 هاي پژوهش محدودیت

هایی همراه است که همواره گام نهادن در راه رسیدن به هدف، با محدودیت 
شود رسیدن به هدف مورد نظر با کندی همراه شود. پژوهش نیز به عنوان باعث می

فرآیندی در جهت نیل به هدف حل مسئله پژوهش، از این امر مستثنی نیست. لذا در 
های پژوهش، سعی برآن است که به خواننده این پیام مت با ارائه محدودیتاین قس

داده شود تا بتواند در تعمیم نتایج پژوهش با آگاهی بیشتری عمل کند و در مورد 
های پژوهش ای داشته باشد. در این راستا محدودیتفرآیند پژوهش قضاوت عادلانه

 حاضر به شرح زیر قابل ذکر است:
شرکت پذیرفته شده در بورس  11های مربوط به با استفاده از دادهپژوهش حاضر  .1

گذاری، لیزینگ و بیمه های سرمایهاوراق بهادار تهران انجام شده است و شرکت
اند، لذا به علت ماهیت خاص فعالیت آنها از جامعه آماری کنار گذاشته شده

 د. ها را ندارنتایج به دست آمده قابلیت تعمیم به تمامی شرکت
باشد. بنابراین باید توجه کرد  می 0831تا  0831قلمرو زمانی مطالعه حاضر از سال  .2

 نمی باشد.  0831های قبل از که نتایج پژوهش قابل تعمیم به سال
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