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  ١٣٨٦م، پاييز و زمستان هشت، شماره چهارمارهاي اقتصادي، سال  پژوهشي جست_دوفصلنامه علمي 

  ١ مکمل بازار سرمايه ايران؛اوراق بهادار استصناع

���  	
 ∗∗∗∗�ن�����س ������ا��
م د

  چکيده

 متنوع، ي مالي ابزارهاي طراحي براي عقود اسلام تي حاصل از حذف اوراق قرضه و قابلخلأ
که در زمان  يطور هب؛  انداختي اسلامي مالي ابزارهاياحشمندان مسلمان را به فکر طرياند

  . دش ي طراحي اسلامي مالي از ابزارهاي انواعيکوتاه
 .پردازد  است، مي شدهين ابزارها که براساس قرارداد استصناع طراحي از ايکي به تبيينن مقاله يا

ا توسعه يرصدد احداث  که دي و خصوصي دولتيها، شرکتها يها، شهردار ن ابزار وزارتخانهيدر ا

را ندارند، طبق قرارداد استصناع، ساخت   انجام آني لازم براي هستند و اعتبار ماليپروژه خاص

 پروژه را يشوند بها يدهند و در مقابل متعهد م يسفارش م) مانکاريپ(پروژه مذکور را به سازنده 

  . مشخص به سازنده بپردازنديبند طبق زمان

شرفت پروژه، اوراق بهادار ي پرداخت پول، متناسب با پيجا ده بهدهن ن روش سفارشي در ا

 قبل از ياافت کند ي اوراق را دريد، وجه اسميتواند در سررس ي سازنده م.پردازد ياستصناع م

  . بفروشدي اسناد را در بازار ثانو،ديسررس

اين د و انتظار وش ين محسوب مي معي با نرخ بازدهي انتفاعي مالياوراق استصناع از نوع ابزارها

ن ابزار افزون بر توسعه يا. مورد استقبال قرار گيردز و متعارف يگر سکيافراد راست که از سوي 

ه ي بازار سرماي و براشود نيز محسوب مي ي و پولياست مالي سي برايمناسبوسيله ، يگذار هيسرما

  .دباش ي مي متنوع مواجه است، مکمل خوبي ماليران که با کمبود ابزارهايا
  

  .ي و پولياست ماليس، هيه و ثانوين، اوراق استصناع، بازار اوليد دي استصناع، خر:واژگان کليدي
  

   .E44و  JEL  : G19 	��ي ����

  
 . ۱۰/۸/۸۶:  ؛ تاريخ تأييد۲۵/۴/۸۶: اريخ دريافتت  - ۱

   .Samosavian@yahoo.com؛ يشه اسلاميژوهشگاه فرهنگ و اندپ عضو هيئت علمي.  ∗∗∗∗
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  مقدمه

 از کشورهاي اسلامي، بسياريبعد از اجراي موفق ايده بانکداري بدون ربا در 

در اي   گسترده طراحي ابزارهاي مالي اسلامي مطالعاتبرايانديشمندان مسلمان 

 تا ابزارهاي مالي انجام دادندعقود شرعي و قابليت آنها براي ابزارسازي خصوص 

که مبتني بر قرض با بهره و  - جهت جايگزيني ابزارهايي چون اوراق قرضه يمناسب

  .)۱۳۸۵پژوهشکده پولي و بانکي،  (نمايندطراحي  - ربا هست

 متناسب با نيازهاي  وقررات شرعي مسلمان توانستند با رعايت ضوابط و ممتفکران

هارون،  صبري(ند نمايطراحي را واقعي جوامع اسلامي، انواعي از ابزارهاي مالي 

 اين ابزارها که برخي بيش از ده سال تجربه عملي دارد و برخي در .)۳۰۶ ص  ،۱۹۹۹

 گروه نخست ابزارهاي مالي :شوند حد فکر و ايده است به سه گروه عمده تقسيم مي

الحسنه و  خواهانه اسلامي چون قرض نتفاعي هستند که براساس قراردادهاي خيرغيرا

 گروه دوم ابزارهاي مالي انتفاعي با نرخهاي سود انتظاري ؛اند وقف طراحي شده

هستند که بر اساس قراردادهاي مشارکتي چون شرکت، مضاربه، مزارعه و مساقات 

ي با نرخهاي سود معين هستند که  گروه سوم ابزارهاي مالي انتفاع؛اند طراحي شده

  .اند براساس قراردادهايي چون مرابحه، اجاره و استصناع طراحي شده

اين مقاله درصدد است يکي از اين ابزارها را که براساس قرارداد استصناع طراحي 

 از آنجا که قرارداد استصناع در متون فقهي و حقوقي رايج .نمايدشده است را تبيين 

بررسي  به است، بخش اول مقاله تا حدودي ماهيت آن اختلافي وکمتر بحث شده 

پرداخته اين ابزار مالي   سپس به بررسي کارکرديوفقهي و حقوقي اين قرارداد 

  .شود مي

  تعريف استصناع. ۱

معناي طلب و  است و به» صنع«واژه استصناع در لغت از باب استفعال از مادة 

 در استعمال عرفي عبارت از اين .)۱۳۶۳، عميد(گويند  سفارش ساخت چيزي را مي

  ق،۱۴۱۲زحيلي، (گر يا هنرمندي تقاضا کند اي را از صنعت است که کسي، ساخت شي

و در اصطلاح فقهي و حقوقي، استصناع قراردادي است که  )۲۶۱ص ،۲جزء  ،۷ج
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موجب آن يکي از طرفين قرارداد، در مقابل مبلغي معين، ساخت و تحويل چيز  به

 ق، ۱۴۱۲الزرقاء، (گيرد  عهده مي ا در زمان معين نسبت به طرف ديگر بهمشخصي ر

 ).۳۰۷ص ،۲جزء  ،۷ج

کند،  سه نکته در قرارداد استصناع وجود دارد که آن را از ساير قراردادها متمايز مي

) موضوع استصناع(طور معمول کالاي مورد نظر  نخست اينکه در قرارداد استصناع به

 دوم اينکه در قرارداد ؛دهد  در آينده آن را ساخته و تحويل ميموجود نيست و سازنده

طور   سازنده است و سوم اينکه بهعهدة ليه و لوازم کار به مواد اوتهيةاستصناع 

ن  آ  بلکه بخشي از؛شود معمول در زمان انعقاد قرارداد کل ثمن پرداخت نمي

 تا زمان تحويل کالا  يا تدريجياي هصورت دفع بخش ديگر به و شود پرداخت مي پيش

  .شود هم منتقل مي کالاگاهي بخشي از آن به بعد از تحويل و شود  پرداخت مي

  

  انواع استصناع. ۲

سفارش ساخت کالا و احداث پروژه به چند صورت قابل تصور است که از جهت 

  .هاي متفاوت دارند عرف ديدگاهدر تحليل فقهي و حقوقي متفاوت هستند و 

 بدون سفارش، اي توليدکنندهگاهي : و تکميل کالا يا طرح نيمه تمامسفارش ساخت . الف

ده و مراحلي از توليد نموکشتي و هواپيما  شروع به توليد کالايي چون قالي، ساختمان،

 تحويل وکند تا توليدکننده آنرا تکميل   آنگاه مشتري تقاضا مي،گذارد را پشت سر مي

د در مقابل مبلغ شو  طبق قرارداد متعهد مياو دهد، توليدکننده تقاضا را پذيرفته و

 در زمان معيني تحويل مشتري دهد و  وکالا را ساخته) رسند که به توافق مي(معيني 

  .شود بهاي کالا را طبق قرارداد بپردازد مشتري نيز متعهد مي

اي   يا حقوقي به توليدکنندهحقيقيگاهي شخص : نيمع کالايسفارش ساخت تعدادي . ب

اي   براي مثال مدرسه.دهد يد و تحويل تعداد معيني از کالاي توليدي را ميسفارش تول

 محصولات چوبي، سفارش ساخت هزار عدد ميز کنندةتوليدکارخانة يا دانشگاهي به 

ونقلي سفارش ساخت پنجاه دستگاه کاميون به  دهد يا شرکت حمل و صندلي مي

شود در مقابل مبلغ  عهد ميدهد و سازنده طبق قرارداد مت  خودروسازي ميکارخانة
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  .معين در زمان مشخص کالاهاي مورد نظر را ساخته و تحويل دهد

، سفارش ساخت دهنده سفارشگاهي : هاي خاص  سفارش ساخت کالا با ويژگي.ج

راني   براي مثال شرکت کشتي.دهد هاي خاص را به سازنده مي تعدادي کالا با ويژگي

واپيماي با ظرفيت، قدرت، دکوراسيون، رنگ و يا هواپيمايي سفارش ساخت کشتي يا ه

دهد و سازنده طبق  سازي يا هواپيماسازي مي نقش خاصي را به کارخانه کشتي

شود در مقابل مبلغ معين در زمان مشخص کالاي مورد نظر را  داد متعهد ميرقرا

  .ساخته و تحويل دهد

 سفارش ،دهنده شسفارگاهي : هاي خاص اي با ويژگي سفارش احداث طرح و پروژه. د

 براي .دهد معين را به سازنده مي  خاصي با مشخصاتپروژةاحداث و تحويل طرح و 

مثال دولت سفارش ساخت دانشگاه، دبيرستان يا بيمارستاني را در مکان معين با 

دهد يا ساخت جاده، اتوبان يا  مساحت و ظرفيت و مصالح مشخص به پيمانکاري مي

دهد و سازنده طبق قرارداد  ساختماني سفارش ميفرودگاهي را به شرکت راه و 

بندي معين در مقابل مبلغ معين، طرح مورد نظر را ساخته و  شود طي زمان متعهد مي

  .تحويل دهد

 با سازنده منعقد قرارداديدهنده  گاهي سفارش: سفارش ساخت براي انجام معامله. هه

دهد و با سازنده قرار  ي ولي در عين حال سفارش ساخت تعدادي کالا را م،کند نمي

  .گذارد که در صورت ساخت براساس قيمت معين از او خريداري کند مي

  

  ارکان قرارداد استصناع. ۳

 صور استصناع، قرارداد مالي محسوب بقيةاز صورت پنجم  از ديد عرف و عقلا غير

 در اين صور ارکان .شده و طرفين قرارداد متعهد به انجام مسئوليتهاي خود هستند

  :قرارداد استصناع عبارتند از

صاحب (دهنده را مستصنع و سازنده   استصناع، سفارشقرارداددر :  طرفين قرارداد.الف

 مستصنع و صانع بايد شرايط عمومي قراردادها مانند .گويند را صانع مي) صنعت

د در ماهيت فقهي شخواهد بيان طورکه   همان.بلوغ، عقل، قصد و اختيار را دارا باشند
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ست، برخي از فقها آن را در قالب يکي از قراردادهاي انظر  ارداد استصناع اختلافقر

 اگر قرارداد استصناع را يکي .پندارند دانند و برخي آن را قرارداد مستقلي مي مي خاص

قراردادهاي خاص بدانيم، افزون بر شرايط عمومي قراردادها، طرفين بايد شرايط  از

  .شندقرارداد خاص را نيز دارا با

 همانند ساير قراردادها نياز به ابراز اراده و استصناعقرارداد : )ايجاب و قبول(عقد . ب

صورت  تواند به  قراردادها ميهمةرضايت طرفين به انعقاد قرارداد دارد و همانند 

د و هر لفظ و عملي که شومنعقد ) پرداخت با دادن پيش(گفتاري، نوشتاري و عملي 

  .کند د کفايت ميمقصود طرفين را برسان

شود، موضوع قرارداد   ساخت آن داده ميسفارشاي که  کالا يا پروژه:  عوضين.ج

 صانع بايد افزون بر جواز ساخت از جهت شرعي و .گويند  مي»استصناع يا مستصنَع«

 در قرارداد استصناع .قانوني، قابليت ساخت و تحويل در موعد مقرر را داشته باشد

  .فيت تحويل کالا معين باشدبايد زمان، مکان و کي

عوض «شود را   کالا يا پروژه پرداخت ميتحويلمبلغي که در قبال ساخت و 

طور معمول   عوض در قرارداد استصناع همانند ساير قراردادها به.گويند  مي»استصناع

اگر قرارداد استصناع قرارداد . تواند کالا و خدمت نيز باشد  اگرچه مي؛پول رايج است

 بر شرايط عمومي بايد شرايط عوضين قرارداد خاص را افزون، عوضين خاص باشد

  .نيز داشته باشند

 به اعتقاد مشهور فقها بايستي ، را از مصاديق بيع سلف بدانيماستصناعبراي مثال اگر 

 اما اگر استصناع را قرارداد مستقلي بدانيم، .کل عوض در مجلس عقد پرداخت شود

 ؛ يعني رت نقد، نسيه يا ترکيبي از نقد و نسيه باشدصو تواند به عوض استصناع مي

معين يا براساس  بندي پرداخت و بخش ديگر طبق زمان صورت پيش بخشي از آن به

  .پيشرفت توليد کالا پرداخت شود

  

   قرارداد استصناعدربارههاي فقهي و حقوقي  ديدگاه. ۴

که برخي از انسانها  از آن زمان .قرارداد استصناع قرارداد مستحدث و جديدي نيست
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... بافي و هاي خاص چون آهنگري، مسگري، نجاري، قالي دلايل مختلف در زمينه به

 مطابق برخي نقلها، پيامبر .مهارت خاص پيدا کردند، قرارداد استصناع شکل گرفت

 حجر،  ابن(و انگشتر به زرگر ) ۲۳۱همداني، ص( سفارش ساخت منبر به نجاراکرم

 نهايت اينکه موضوع قرارداد استصناع به تناسب پيشرفت .دداده بودن) ۲۷۹ص ،۲ج

 اگر زماني موضوع اين قرارداد سفارش .صنعت و تکنولوژي توسعه يافته است

 امروزه شامل ،ساخت شمشير، سپر، ظروف مسي و چوبي و کالاهاي مشابه بود

 ، بزرگراه، بيمارستان،ما، قطار، فرودگاه، سدانواع سفارش ساخت کشتي، هواپي

  .شود دانشگاه و کالاها و طرحهاي مشابه مي

: شوند نظران فقه و حقوق در ارتباط با قرارداد استصناع به دو گروه تقسيم مي صاحب

 ،گروهي چون شيخ طوسي به ظاهر قائل به بطلان قرارداد استصناع هستند، در مقابل

 لکن در تبيين ،پذيرند عنوان قرارداد صحيح مي گروه دوم اصل قرارداد استصناع را به

در اين قسمت ابتدا، ديدگاه قائل به بطلان استصناع  .نظر دارند ماهيت آن اختلاف

داده آنگاه ديدگاه مختار توضيح تبيين و هاي قائل به صحت   سپس ديدگاهوبررسي 

  .شود مي

ناع قرارداد باطلاستص . ٤-١  

  :گويد  استصناع ميبارةشيخ طوسي در کتاب خلاف در باب سلم در

	 ����ا«�� 

 و �ه��� ،

��، ��وف ���
، رو� ،�د'�& �� �� ... $#"��ع � �

 ��� ا���ع �-ه( ��، �� $�ز�+* وا�( ���� � ���1
�0/ن ا$#"��ع �ن ا$�  
�#2�$ 
� ،+��
� �9�ي �ن را ���8دا�+ 1+* را 5�6�7 �4#�ي  +��از . �7ا�+ �ن را 5�6�7 


، <=> �ن �� �4#�ي ;زم ���� و ا?�@
� A�BC +DE F
. ��د، �=�
+ ���F ��1+ �8 ا
��;ي $��رش ���9J� ،*+1ل ��د* و �� F�E �ن  د'�& د
�H �� �� �0/ن ا$#"��ع �ن ا$� 
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 ،۲ ،جالطوسي،( ايشان در باب سلم کتاب مبسوط نيز همين مضمون را دارند . )٩٣ص
  ).۱۹۴ص

نظر از دلايل شيخ طوسي بر بطلان قرارداد استصناع، برخي از فقها ديدگاه  با قطع

 بلکه معتقدند مقصود شيخ نفي لزوم ؛دانند معناي بطلان قرارداد نمي شيخ طوسي را به

عقيده شيخ طوسي قرارداد   طبق اين نظر، به.قرارداد است نه بطلان اصل قرارداد

توانند آن را فسخ کنند يا به آن ملتزم   است و طرفين قرارداد مياستصناع عقدي جايز
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  :گويد  مين بارهيا در »ابن حمزه«. باشند
» ��W� *+ز��زد، $�ا ����� X��C ي را �+ه+ و	�2 ���رش $��$ �� 
��

���;ي $�#2 ��
& �+ه+، ه�F��Y  ا$� �B7 �
 +�� X�"#�� 5�6�7 1+* را
��1+ 1+* �
 ;ي $�#2���#"�F�� ��W� X <=�ل و رد �� «)،*	�Z F١ ا�O٠٨ 

 ).٧^٢ق، ص
صاحب کتاب ). ۲۵۹ص  ق،۱۴۰۵سعيد،  ابن( دارند»ابن سعيد« اين ديدگاه را نظير

_E�$�� ��9D�  :گويد  ابن حمزه و ابن سعيد مي،در جمع بين نظرات شيخ طوسي  نيزا'
»��/م �1` � �� دو <�ل ا�Z F�	 �� F ا$� در �7��� �* و 2"�ص �� �7�

�� اZ#��ل دارد ا$#"��ع را �� 5�a�H� +�K$ Fا�  

��Eان 9K7+ي ا�#+ا
)*+Eرت ;زم) ��ا�C در �ن �� 5����7ان در  ا'�?� ����؛ ا�� �
 ���Bب 

ق، ١٤١٨ ،يا�"�ر(» ا'�?� ��د e�DE F+ ;زم 2�رج �ن را وا�(
  ).٣٢٤ص
 بر بطلان استصناع،  دليل اول ايشان. شيخ نيز دچار اشکال است  ادله،افزون بر اين

اجماع است و اين در حالي است که خيلي از فقهاي سابق و معاصر ايشان متعرض 

اند، علاوه بر اين تمسک به اجماع منقول براي اثبات چنين مسائلي  اين مسئله نشده

 دليل دوم ايشان ادعاي مجهول بودن عين و اوصاف کالايي است که .مشکل است

گوئيم طرفين قرارداد   در جواب اين استدلال مي.ودش سفارش ساخت آن داده مي

 ؛ جهات معين کنندهمةشده را از  توانند خصوصيات کالاي سفارش استصناع مي

که در غالب قراردادهاي استصناع طور همان .که هيچ ابهامي در آن نباشد طوري به

ن و دقت تعيي خصوصيات دخيل در قيمت و منافع طرفين به) ويژه در عصر حاضر به(

طور مطلق  بنابراين دليلي بر بطلان قرارداد استصناع به. شود در قرارداد ثبت مي

  .دليل فقدان برخي شرايط باطل باشد  هرچند ممکن است برخي مصاديق آن به.نداريم
  استصناع قرارداد صحيح.٤-٢

 .دانند را صحيح مي  اصل آن،اند دهنمو فقهايي که قرارداد استصناع را مطرح بيشتر

 در اين .نظر دارند رچند در تعيين ماهيت و اينکه قراردادي لازم يا جايز است اختلافه

  .شود در اين زمينه تبيين ميها  ديدگاهمهمترين قسمت 
  استصناع مصداقي از بيع سلف. ۱-۲-۴

برخي از فقهاي شيعه و فقهاي شافعي، حنبلي و مالکي از اهل سنت، استصناع  
دهنده   سفارشيعني ؛شمارند مي) سلم( سلف را از فروعات و مصاديق بيع
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شود  خرد و سازنده متعهد مي اي را با اوصاف معيني از سازنده مي کالاي کلي
 اين گروه از فقها تمام احکام و .تحويل دهدو تا سررسيد معين کالا را ساخته 

دانند و به همين جهت معتقدند  ضوابط بيع سلف را در استصناع جاري مي
ردادي لازم است و همانند ساير مصاديق سلف بايستي کل مبلغ استصناع قرا

تنها فقهاي مالکيه همانند )  ق۱۴۱۲زحيلي، ( ثمن در مجلس عقد پرداخت شود
الزرقاء، (شمارند ساير مصاديق سلف تأخير در پرداخت تا سه روز را جايز مي

  ). ق۱۴۱۲
 ثمن در مجلس عقد، اگر قرارداد استصناع را از باب سلف بدانيم، شرط پرداخت کل

 چراکه در غالب موارد استصناع در حين ؛شود موجب محدوديت قرارداد استصناع مي

شود در نتيجه غالب  شود يا مقدار کمي از بها پرداخت مي عقد بهايي پرداخت نمي

  .موارد استصناع باطل و فاسد خواهد بود

 معتقد اع فرق گذاشته واالله مؤمن از فقيهان شيعه بين انواع قراردادهاي استصن  آيت

 کنند  قراردادي امضاء ميخودميان  گفتگو  پس ازدهنده و سازنده  سفارش گاهياست

 قيمت مشخص به ملكيت يازا كه مطابق آن سازنده مقداري از مصنوعات خود را به

در اين صورت، . پذيرد دهنده هم اين ملكيت را مي دهنده درآورد و سفارش سفارش

در اين مورد تفاوتي بين  .گيرد مي و بدون حالت انتظار صورت تمليك و تملك قطعي

 ساخته نشده و  هنوز جز اينكه كالاي مورد معامله،شود مياين قرارداد و بيع ملاحظه ن

خريدار شرط كرده است كه فروشنده آنرا بسازد و تحويل دهد و انضمام اين شرط 

بايد تمامي شرايط  صورت ندر اي. شود ميشدن قرارداد از حقيقت بيع ن باعث خارج

شرايط فروشنده يا   خواه شرايط عوضين يا، خواه شرايط خود عقد، بيعصحت

 باشد، نظير مشخص اگر كالاي مورد سفارش موضوعي  پس.خريدار را دارا باشد

سفارش ساخت كشتي مشخصي كه مقداري از آن ساخته شده است، اين سفارش در 

 به آن مانده  مشروط بر اينكه مقدار باقي.ت فروختن يك كالاي موجود استقحقي

 .  است شخصياين نوع معامله بيع. ضميمه شود

اما اگر كالاي مورد سفارش امري كلي باشد، مصداق بيع سلم خواهد بود كه طبق نظر 
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  . بايد موجود باشدکل ثمن،، تمام شرايط بيع سلم از جمله دريافت نهايمشهور فق

راط پرداخت ثمن در مجلس عقد در قرارداد سلف سپس ايشان به بررسي ادله اشت

 ادله اشتراط قابل جواب همةدانند و معتقدند  پردازند وهمه را مخدوش مي مي

 در اين قسمت خلاصه آن استدلالها و جوابها را .)۲۳۹-۲۰۷ص ،۱۳۷۶من، ؤم(است

  .کنيم ميبيان 

 استدلال شده: عدم صدق عنوان سلف يا سلم بدون پرداخت عوض. الف

 سلف و سلم در لغت و عرف در مقابل نسيه است و از ديد ست کها

 سلف به آن است که تحويل کالا در آينده و تحويل ثمن نقد ،عرف

کند تا                      ً                   پس بدون اين شرط اصلا  عنوان سلف صدق نمي؛باشد

  .مشمول روايات بيع سلف بوده و صحيح باشد

 به اين است که برخلاف  از ديد عرف قوام بيع سلفنخست،: توان گفت در جواب مي

صورت نقد يا  پرداخت ثمن بهاگر  اما ؛بيع نقد و نسيه، مبيع در آينده تحويل داده شود

که پرداخت نقدي آنبر فرض دوم،  ؛نسيه باشد مدخليتي در صدق عنوان سلف ندارد

شود، اين  ثمن شرط صدق سلف باشد در نتيجه استصناع از عنوان سلف خارج مي

آن قر(»اg ا'=�X اZ&«شود چرا که عمومات صحت بيع از قبيل  ن نميموجب فساد و بطلا

) ۲۹آيه سوره نساء ، ، قرآن کريم( » FE �7اضةJ7�ر«و ) ۲۷۵آيه سوره بقره، ، کريم

  .کند براي صحت استصناع کفايت مي

 : حضرت فرمودندمطابق روايتي از پيامبر اکرم: »لايباع الدين بالدين«روايت . ب

 ،۱۸ج ،۱۴۱۳عاملي، (شود يعني دين در مقابل دين فروخته نمي» ين بالدينلايباع الد«

  ).۲۹۸ص

دار هستند  هر دو مدت) مبيع و ثمن(مطابق اين روايت هر بيعي که در آن عوضين 

  .باطل خواهد بود

ظاهر بيع دين به دين آن است که مبيع و ثمن يا دست کم : توان گفت در جواب مي

  به اين معنا که کسي بخواهد بدهي خود را در؛له دين باشدمبيع، قبل از انجام معام

اي که در خود همان معامله،  مقابل بدهي ديگري معامله کند، بنابراين شامل معامله

 بدهي ،شود و مورد استصناع چنين است و سازنده آيد نمي صورت دين در مي مبيع به
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کلي را با اوصاف معين  بلکه مبيع ؛فروشد تا بيع دين صدق کند سابق خود را نمي

. شود عهده فروشنده مي فروشد و بعد از تحقق معامله، تازه مبيع مصداق دين و به مي

آيد که بيع سلف به دين درست  دست مي افزون بر اين از برخي روايات سلف به

 ).۱۴ ، ص۱۳۷۸هاشمي، (است

امبر اهل سنت روايتي از پي: » عن بيع الکالي بالکالينهي النبي«روايت . ج

 از .ندا ه از بيع کالي به کالي نهي کردحضرتاند که براساس آن   نقل کردهاکرم

دار شود که   اگر ثمن نيز مدت،دار است جا که در قرارداد استصناع مبيع مدت آن

  .طور معمول چنين است، استصناع از مصاديق بيع کالي به کالي خواهد بود به

 دوم، ؛ي به کالي از جهت سند تمام نيست روايت کالنخست،توان گفت  در جواب مي

معناي دين باشد که در اين صورت مفاد حديث با مفاد حديث  احتمال دارد کالي به

، در نتيجه پاسخي ) ق، ماده کالي۱۲۷۹پور،  صفي( شود يکي مي» لايباع الدين بالدين«

  .شود جا نيز مطرح مي که در بند قبل گذشت اين

ي شيعه و اهل سنت براي اثبات شرط پرداخت نقدي گرچه بيشتر فقها :اجماع. د

بودن اجماع و اينکه  احتمال مدرکياما  ؛اند ثمن در بيع سلف به اجماع تمسک کرده

اند  ويژه احاديث نبوي، چنين فتوايي داده                      ّ         کنندگان تحت تأثير ادل ه ديگر به اجماع

  .نخواهد داشت دليل مستقل قابليت استناد عنوان بهوجود دارد، در نتيجه اجماع 

 عملي تمام سيرة متشرعه بلکه سيرةتنها  نهشود  ادعا مي :  متشرعهسيرة. . ه

دانستند  مسلمانان بر اين بوده است که زماني معامله سلف را صحيح و قطعي مي

 عملي عقلا سيرةتوان گفت   حتي مي. کل ثمن را در مجلس عقد بپردازد،که خريدار

را مصداق بيع  دار باشد، آن صورت مدت  دو بهبر اين است که هرگاه عوضين هر

  ،۱۳۷۸هاشمي، (آورند  حساب مي را نوعي وعده براي معامله به  بلکه آن؛دانند نمي

 ).۱۵ص

  سيرة عقلا چنين نيست و از زمانهاي قديماول اينکه،: توان گفت در جواب مي

، بين عقلا دار هستند ويژه در عصر حاضر معاملاتي که ثمن و مثمن هر دو مدت به

در بازارهاي نفت، مواد اوليه و محصولات کشاورزي بيشتر معاملات . رايج است
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از نوع قراردادهاي آتي است که در آن عوض و معوض هر دو مدت 

 بر فرض آنکه سيرة متشرعه يا مسلمانان چنين باشد، ،دارند؛ دوم

 بر فرض ،به احتمال زياد اين سيره ناشي از فتاواي فقهاست؛ سوم

نکه سيرة متشرعه، مسلمانان و عقلا در قرارداد سلف صحيح و آ

                       ً                               قابل استناد باشد، مسلما  در قراردادهاي استصناع و سفارش 

ساخت، سيرة عقلا، مسلمانان و حتي متشرعه بر اين است که کل 

بنابراين . شود ثمن يا بخش عمدة آن بعد از تحويل کالا پرداخت مي

داخت نقدي ثمن شرط صحت بيع از ديدگاه عقلا و متشرعه يا پر

سلف نيست يا شرط صحت هر سلفي از جمله استصناع نيست يا 

يک از ادله  خلاصه اينکه با هيچ. استصناع از مصاديق سلف نيست

 عن هتجار«و » احل االله البيع«توان اطلاق و عمومات مثل  مذکور نمي

  .را نسبت به استصناع تقييد و تخصيص زد» تراض

که آيا استصناع با تمام انواع و موارد از مصاديق قرارداد بيع است  اين هماندباقي  نکته

توان گفت گرچه نوع دوم از انواع استصناع، جايي که  سلف است؟ در پاسخ مي

تواند از نوع بيع سلف  دهد مي  را ميمعينمستصنع سفارش توليد تعدادي از کالاهاي 

فروشد و   را ميساخته ل که کالاي نيمهويژه نوع او  اما ساير انواع استصناع به؛باشد

تواند  دهد، نمي هاي معين را مي نوع چهارم که سفارش احداث پروژه خاصي با ويژگي

  .حساب آيد از مصاديق بيع سلف به
  عنوان بيع مستقل استصناع به. ۴-۲ـ۲

 نقد، اکثر فقهاي حنفيه از اهل سنت، استصناع را نوع چهارم قرارداد بيع، در مقابل بيع

 سازنده ذمةگويند مبيع در قرارداد استصناع کلي در   آنها مي.دانند نسيه و سلف مي

سازد و کالايي   يعني مشتري کالايي را که سازنده مي، بلکه مبيع مشخص است؛نيست

معين وجود خارجي متعين  صورت کلي در صورت مواد اوليه يا به واقعي است و به

  ).۱۶ص ، ۱۳۷۸هاشمي، (خرد دارد، مي

آنچه نزد تو نيست نفروش که » لاتبع ما ليس عندک«اين فقها در جواب از حديث نبوي 
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روايت ناظر به جايي است نخست، : گويند کند، مي دلالت بر بطلان بيع شيء معدوم مي

که مبيع در خارج شناخته شده نبوده و اطميناني به تحقق آن در ظرف زماني خودش 

ر موارد استصناع، به قاعدة استحسان آن را  بر فرض شمول روايت بدوم، ؛نيست

 مردم از همةبينيم مردم مسلمان همانند  کنيم به اين بيان که از يک طرف مي خارج مي

: فرمايد  مياند و از طرفي پيامبر  تا امروز از قرارداد استصناع استفاده کردهگذشته

ناً فهو عنداالله حسن و ما رءاه المسلمون حس«: فرمايد  و مي»لاتجتمع امتي علي ضلاله«

 دايرةشود که استصناع از  نتيجه اين مي» مارءاه المسلمون قبيحاً فهو عنداالله قبيح

  .بطلان بيع معدوم خارج است

که مشهور قدما   درحالي؛فقهاي حنفي در لزوم يا جواز قرارداد استصناع اختلاف دارند

چون ابويوسف از قدما و  افرادي .شمارند از فقهاي حنفي بيع استصناع را جايز مي

نيز که براساس فقه » المجله «۳۹۲ماده . غالب فقهاي معاصر حنفي قائل به لزوم هستند

  :دارد بيان ميحنفي تدوين شده 
»k1+ ه� +DK�� ع�ا$#"� �� 

 ز����� F�?�@ از l
�7ا��+ از �ن ر��ع ���+؛ ا�� در  

���;ي $�#2 �� 
 X�"#�� m$�7 *+1 را �C�"2 *+1�ت ��;ي $��رش داد* �Cر7
6
، (» �+ا#1� ��X�"#�� +1 �2�ر ?�` دارد�Z١زO٢ ق، ص١٢O١.(  

  :گويد  ابويوسف در استدلال به لزوم استصناع مي
»��
� $�ز�+* ��اي $��2 ��;، ه	 �
� ا� ���7 ��  _�

 �n& ��اد او'�� و ه	�6#W� ي�ه


� &�B#� ر را�� �C�? � ع�وم ا$#"�	م '+E F
��; �0��o �1د؛ �����ا �K+ از �� 
�2�$١٢
، ج(»�2ا$� ��#"�� X�� +1�pE ز
�ن و �2�رت �� $�ز�+* �2اه+ ��د ،

  ).١٣٩ص
رسد ديدگاه حنفيه نسبت به نوع اول استصناع، جايي که مستصنع، کالاي  نظر مي به

و ده نموگذارد آنرا تکميل   را از سازنده خريداري کرده و با او قرار ميساخته نيمه

مشتري دهد، صحيح است و ارتکاز عرفي مردم در اين نوع با بيع کالاي تحويل 

ويژه نوع دوم و چهارم و   اما با ساير انواع استصناع به؛مشخص سازگار است

 براي مثال اگر استصناع را از .ارتکازهاي عرفي مردم در آن موارد سازگار نيست

آن بوده و حق تصرف در سنخ بيع شخصي بدانيم از زمان تعين کالا، مستصنع مالک 

 امانت نزد عنوان بهطي مراحل ساخت ) مواد اوليه مبيع(آن خواهد داشت و مبيع 

سازنده خواهد بود و هر نوع تلف بدون افراط و تفريط از جيب مشتري خواهد بود و 
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 اين موارد گرچه در نوع اول استصناع ارتکاز .را نخواهد داشت سازنده حق تبديل آن

  . ا نسبت به انواع ديگر خلاف ارتکاز عرفي است ام؛عرفي دارد
  عنوان اجاره يا جعاله استصناع به. ۳-۲-۴

 .دانند برخي قرارداد استصناع را از مصاديق اجاره يا شبه اجاره مانند جعاله مي
 آن توافق   مستصنع، سازنده را براي ساختن کالايي که بر،براساس اين ديدگاه

سازنده شده و ) کار(مقتضاي قرارداد، مستصنع مالک عمل کند و به  اند، اجير مي کرده
  ). ۱۷ص ،۱۳۷۸ هاشمي،(نيز خواهد بود) شده کالاي ساخته(تبع آن مالک حاصل کار  به

) اجرت( امتياز اين ديدگاه نسبت به دو ديدگاه گذشته در اين است که عوض استصناع
با عملکرد عرف و فقه شيعه  نقد، نسيه يا ترکيبي از آن دو باشد که صورت بهتواند  مي

 در نتيجه مشکلات بيع سلف و بيع کالي به کالي را نخواهد .و اهل سنت سازگار است
امتياز ديگر اين توجيه آن است که به مقتضاي عقد اجاره، در صورت بطلان . داشت

پرداخت  دهنده خواهد بود و در مقابل ضامن  سفارششده از آنِِ عقد، کالاي ساخته
شده و عوض استصناع  طور معمول برابر با قيمت کالاي ساخته ل است که بهالمث تاجر
 قرارداد اجاره يا جعاله دو عنوان بهدر تبيين استصناع  ).۱۷ص ،۱۳۷۸هاشمي، (است

  :شود اشکال اساسي وجود دارد که بايد پاسخ داده 
  اجاره بودن استصناع آن است که تلف کالا قبل از تحويل، از ماللازمة. الف

که مطابق ارتکاز عرفي، تلف قبل از تحويل از   درحالي؛دهنده باشد نه سازنده سفارش
هايي، تحويل  توان گفت به ارتکاز عرف در چنين اجاره در جواب مي .مال سازنده است

  .به تحويل کالاست و قبل از آن موضوع اجاره تحقق نيافته است) مورد اجاره(عمل 
که کالاي   درحالي؛اله، تمليک منافع است نه اعيانمقتضاي قرارداد اجاره و جع. ب

شده در قرارداد استصناع، عين است نه منفعت، پس تمليک آن نيازمند  سفارش
گرچه در  توان گفت در جواب مي ).۱۸ص، ۱۳۷۸ ،هاشمي(قراردادي چون بيع است

 اين در موارد زيادياما  ؛قراردادهاي اجاره و جعاله موضوع قرارداد، کار و عمل است
شود مانند معماري که با مصالح،  قراردادها منتهي به انتقال ملکيت اعيان نيز مي

 آهنگر يا نجاري ساخت و تحويل در يا .گيرد عهده مي ساخت و تحويل بنايي را به
تبع قرارداد، محصول نيز به ملکيت   در اين موارد به.گيرد عهده مي اي را به پنجره

  .آيد  در مي)موجر يا جاعل(سفارش دهنده 
رسد نظريه اجاره يا جعاله بودن قرارداد استصناع گرچه بر نوع چهارم  نظر مي به
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 اي را در مقابل مبلغ معين متعهد استصناع، آنجا که سازنده ساخت و احداث پروژه

 عنوان بهتوان نوع سوم را با قدري مسامحه  شود، قابل انطباق است کما اينکه مي مي

 اما به ديد عرف موارد .اي ساخت کالاي مشخص قلمداد کرداجير کردن سازنده بر

باشند و به ارتکاز عرف احکام اجاره يا جعاله را  ديگر، مصداق اجاره يا جعاله نمي

  .ندارند
  عنوان قرارداد مستقل استصناع به . ۴-۲-۴

معتقدند مفاد آن  دانند و ميبرخي استصناع را در مقابل بيع و اجاره، قرارداد مستقلي 

 به اعتقاد اين گروه، عقد استصناع .با بيع و اجاره يا ترکيب بيع و اجاره متفاوت است

شود کالاي خاصي را در مدت زمان  موجب آن سازنده متعهد مي عقدي است که به

شود در  دهنده نيز متعهد مي دهنده تحويل دهد و سفارش معين ساخته و به سفارش

  ).۶ص ،۱۳۷۸هاشمي، (ده بپردازد قبال آن، بهاي مورد توافق را به سازن

، دوم ؛شود  انواع استصناع را شامل ميهمة نخست،مزيت اين ديدگاه آن است که 

 پرداخت نحوةتوانند نسبت به اوصاف کالا، کيفيت ساخت و تحويل،  طرفين قرارداد مي

  .بها و شرايط ديگر خارج از محدوديتهاي عقود معين بيع و اجاره تفاهم کنند

ي اين ديدگاه آن است که آيا عرف و عقلا، استصناع را همانند بيع و اجاره، اشکال اصل

دانند يا استصناع را يک مفهوم تکويني براي انجام يک  از امور اعتباري و انشائي مي

رسد از ديد عرف استصناع يک امر  نظر مي آورند؟ به ميحساب  مفهوم اعتباري به

 و در قالب انواع قراردادهاي اعتباري قابل  بلکه يک امر تکويني است؛اعتباري نيست

نسبت به مواردي که (تواند در قالب بيع شخصي  دهنده مي سفارشيعني  ؛تحقق است

يا در قالب ) بخشي از کالا تحقق يافته و سازنده بايد آن را کامل کرده وتحويل دهد

لب اجاره و يا در قا) الذمه است  کلي فيصورت بهنسبت به مواردي که کالا (بيع سلف 

صورت پذيرد و در ) نسبت به مواردي که عمل ساختن نقش اساسي دارد(جعاله 

  . هريک از آن قالبها، احکام و ضوابط آنها را خواهد داشت

  استصناع در قالب قرارداد صلح. ۲-۴- ۵
توجه به اهميت و کاربرد استصناع در اقتصاد معاصر که بخش مهمي از کالاها و  با

گيرد و با توجه به   سفارش ساخت انجام ميصورت به خدماتي طرحهاي عمراني و
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له بايستي ئنظرهاي شديد که در ماهيت قرارداد استصناع هست، براي حل مس اختلاف

 و از طرف ديگر انعطاف بوده  از قراردادي که از يک طرف مورد توافق فقهاي شيعه

بر اين اساس با . ودلازم براي صور و حالات مختلف استصناع را پوشش دهد پيدا نم

 اشخاص، :شود اي که در قرارداد صلح وجود دارد پيشنهاد مي توجه به توسعه

سسات وابسته به دولت ؤمؤسسات مالي و اعتباري، بانکها، سازمانهاي دولتي و م

  . ها، تمام سفارشهاي ساخت خود را در قالب قرارداد صلح تنظيم کنند مانند شهرداري

 با ديگري فرديموجب آن  دي است که بهصلح قراردا: تعريف صلح

کند که مقداري از مال يا منفعت مال خود را ملک او کند يا  توافق مي

از طلب، يا از حق خود بگذرد که او هم در عوض مقداري از مال يا 

منفعت مال خود را به او واگذار نمايد يا از طلب يا حقي که دارد 

  .)۵۱۶ص ،۱ج ، ق۱۴۱۶ ،امام خميني(بگذرد 

 قرارداد ،در طراحي ابزار مالي استصناع: مزاياي قرارداد صلح

  :صلح مزاياي زيادي دارد که برخي از آنها عبارتند از

  ست؛ و جز با توافق طرفين قابل فسخ ني استصلح قراردادي لازم. الف

موضوع قرارداد صلح آن اندازه وسعت دارد که سفارش ساخت و طراحي انواع . ب

هاي آموزشي و تربيتي و  ا، طرحهاي عمراني، خدماتي، طراحي برنامهه کالاها، پروژه

  رد؛گي هاي نرم افزاري همه را در برمي طراحي و خلق آثار هنري و ارائه برنامه

توانند به هر نحوي که بخواهند روي اوصاف موضوع  در قرارداد صلح، طرفين مي. ج

 پرداخت به توافق نحوة و قرارداد و کيفيت پرداخت بهاي آن از جهت زمان و مکان

  برسند و

توانند براي پرهيز از ضرر و زيان خود انواع پيشامدها  در قرارداد صلح طرفين مي. د

  . شرط مناسبي چون شرط خيار فسخ بگنجانند،متناسب با آنو بيني کرده  را پيش

رسد با تدوين ضوابط حقوقي سفارش ساخت در قالب قرارداد صلح و  نظر مي به

ن از طرف اشخاص حقيقي و حقوقي در کوتاه زمان اين قرارداد در ميان اجراي آ

 کما اينکه مطالعه موارد عيني استصناع که در ميان مردم رايج .شود مردم نهادينه 
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است و مطالعه حق و حقوقي که طرفين قرارداد براي خود معتقد هستند مثل لزوم 

ده در انتخاب مصاديق در زمان استصناع، تمليک کالا بعد از تحويل و اختيار سازن

دهد که انگار عرف نيز، استصناع را در قالب يک قراردادي که حکايت  تحويل، نشان مي

از يک نوع توافق و تسالم بر ساخت و تحويل کالا در مقابل بهاي معين است انجام 

  :دهند و اين چيزي جز همان صلح نيست چراکه فقها تصريح دارند مي
»' A6C در <�ارداد F�?�@ زش�'5 و $��7 �� 
q�
 �K#=� ���� و ه� 'C�2 _r�C و s�


 ا$�?��
 را ��$��+ E�e�� ��«)
  .)١t^، ص١، ج ق١O١t ،ا��م 2���
  

  عنوان ابزار مالي اوراق استصناع به.  ۵

ها، شرکتهاي دولتي و بخش خصوصي براي تأمين مالي  ها، شهرداري وزارتخانه

وانند از طريق استصناع اقدام کنند و اين به دو ت اي مي طرحهاي عمراني و توسعه

  ).۹۸ص ،۱۳۸۴نظرپور، (روش مستقيم و غير مستقيم قابل اجرا است 

ها،  وزارتخانه(ها  دهنده در اين روش سفارش :استصناع مستقيم: روش اول
که درصدد احداث يا توسعه پروژه ) ها، شرکتهاي دولتي و خصوصي شهرداري

الي لازم براي انجام آن را در زمان حاضر ندارند با تشکيل خاصي هستند و اعتبار م
مين مالي و اجراي پروژه را از طريق قرارداد استصناع أسسه مالي موقتي، تؤيک م
 مؤسسه مالي نيز طبق قرارداد استصناع دومي ساخت .سپارند   به آن مي) صلح(

 و در مقابل از طرف دهد مربوطه سفارش مي) سازنده(پروژه مورد نظر را به پيمانکار 
بندي مشخص به  شود بها و قيمت پروژه را طبق زمان دهنده متعهد مي سفارش

جاي پرداخت وجه نقد در  دهنده به در اين روش سفارش. سازندة آن بپردازد
سررسيدهاي مقرر، اقدام به اعطاي اوراق بهادار استصناع متناسب با پيشرفت پروژه 

گذاري به مردم  ور را از طريق بانک سرمايهسسه مالي اسناد مذکؤم. کند مي
يابد سپس از محل آنها بدهي  ميو به نقدينگي لازم دست ) کند تنزيل مي(فروشد  مي

.پردازد خود به پيمانکار را مي  
آهن مشخصي را به مصلحت کشور تشخيص  براي مثال وزارت راه، احداث راه

 . نقد يا در زمان احداث پروژه نداردصورت به اما اعتبار لازم براي احداث آنرا ؛دهد مي

سسه مالي خاص از طريق قرارداد استصناع اجراي پروژه را ؤبا تشکيل يک م
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 .شود سسه مالي انجام پروژه را در مقابل هزار ميليارد ريال متعهد ميؤ م.خواهد مي

 اوراق استصناع با سررسيدهاي صورت بهشود آن مبلغ را  وزارت راه نيز متعهد مي

سسه مالي براساس قرارداد استصناع دوم ساخت راه آهن ؤسپس م. بپردازدمعين 

شود پروژه را طبق  کند، پيمانکار متعهد مي مذکور را به پيمانکار خاصي واگذار مي

شود مبلغ  سسه مالي نيز متعهد ميؤبندي مشخص مثلاً سه ساله تحويل دهد و م زمان

  بعد از شروع.يمانکار بپردازدبندي مشخص به پ هفتصد ميليارد ريال طبق زمان

 اوراق صورت بهپروژه، وزارت راه متناسب با پيشرفت پروژه، هزار ميليارد ريال را 

گذارد که در سررسيدهاي  سسه مالي ميؤدر اختيار م) اسناد بدهي(استصناع 

سسه مالي اين اوراق بهادار را از طريق بانک ؤ م.مشخص قابل وصول هستند

آنگاه از محل وجوه ) کند نزد مردم تنزيل مي(فروشد دم ميگذاري به مر سرمايه

  .پردازد دست آمده بدهي خود به پيمانکار را مي هب

  مدل عملياتي اوراق استصناع مستقيم : ۱نمودار 
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  استصناع مستقيم يند عمليات و روابط حقوقيآتوضيح فر .۶

، شرکت دولتي يا خانه، شهرداري وزارت(دهنده  در اين مرحله سفارش: ۱مرحله 

را مأمور مطالعات اوليه جهت تأمين  آن، با تشکيل مؤسسه مالي موقت) خصوصي

مؤسسه مالي بعد از . کند مالي پروژه خاص از طريق انتشار اوراق استصناع مي

شود پروژه خاص را از طريق   متعهد مي،مطالعات لازم براساس قرارداد استصناع اول

دهنده تحويل دهد و در مقابل مبلغ معيني را  سفارشبه بسازد و پيمانکار معيني 

  رد؛صورت اوراق استصناع با سررسيدهاي معين تحويل بگي به

قرارداد استصناع دوم را منعقد ) سازنده پروژه( مؤسسه مالي با پيمانکار  :۲مرحله 

 به اين مضمون که پيمانکار در قبال دريافت مبلغي معين، ساخت و تحويل .کند مي

  رد؛گي عهده مي هرا بپروژه 

 اوراق بهادار استصناع ، در اين مرحله مؤسسه مالي معادل بهاي پروژه :۳مرحله 

  رساند؛ دهنده مي  به امضاء سفارشکند و ميمنتشر 

 مؤسسه مالي مطابق قرارداد استصناع و متناسب با پيشرفت پروژه، اوراق  :۴مرحله 

  گذارد؛ گذاري مي استصناع را در اختيار بانک سرمايه

نزد مردم (فروشد  گذاري اوراق استصناع را به مردم مي  بانک سرمايه :۶ و۵مراحل 

  کند؛ صورت نقد دريافت مي و پول آنها را به) کند تنزيل مي

گذاري پول حاصل از فروش اوراق را پس از کسر درصدي   بانک سرمايه :۷ مرحله

  پردازد؛ الوکاله به مؤسسه مالي  مي عنوان حق به

  پردازد؛ پيمانکار را مي  مؤسسه مالي از محل فروش اوراق، بدهي خود به :۸له مرح

دهنده در سررسيد اوراق استصناع، مبلغ اسمي اوراق را به بانک   سفارش :۹ مرحله

  دهد؛ گذاري تحويل مي سرمايه

  دهد؛ گذاران تحويل مي گذاري مبلغ اسمي اوراق را به سرمايه  بانک سرمايه :۱۰مرحله

 مؤسسه اعتبارسنجي که به پيشنهاد مؤسسه مالي و با تأييد سازمان  :۱۱ مرحله

دهنده، اعتبار  شود اعتبار سفارش بورس اوراق بهادار يا بانک مرکزي تعيين مي

  کند و مؤسسه مالي، نرخهاي قرارداد را کنترل و رتبه آنها را اعلان مي

 تأييد سازمان بورس يا  مؤسسه امين نيز که به پيشنهاد مؤسسه مالي و :۱۲مرحله 
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  .کند يند انتشار اوراق از ابتدا تا انتها نظارت ميآشود بر فر بانک مرکزي تعيين مي

���ع ��� ������: روش دوم��گاهي پيمانکاران تمايل دارند به تناسب پيشرفت : ا
اي به  پروژه، بهاي پروژه را دريافت نمايند و با تحويل آن تسويه حساب کنند و علاقه

و وارد شدن در بازارهاي مالي را ) بيش از طول احداث پروژه(دار  ملات مدتمعا
کما اينکه گاهي طرح، چنان بزرگ و داراي ابعاد مختلف است که يک پيمانکار . ندارند

...) ها، سازمانها و وزارتخانه(دهندگان  در اين موارد سفارش. را ندارد توان انجام آن
مثل (اي، احداث پروژه خاصي  م نمايند؛ يعني وزارتخانهتوانند از طريق بانکها اقدا مي

را طبق قرارداد استصناع از يک بانک ) المللي ساخت و تحويل يک فرودگاه بين
بندي معين  شود در قبال مبلغ مشخصي که در طول زمان بانک متعهد مي. خواهد مي
. حويل دهدکند، پروژه را تا سه سال ساخته و ت دريافت مي)  براي مثال ده سال(

تر تعريف و با چند پيمانکار،  هاي کوچک سپس بانک آن پروژه را در قالب پروژه
تواند در  قراردادهاي استصناع بانک با پيمانکاران مي. بندد قرارداد استصناع مي

حتي بانک براي پايين . باشد) وزارتخانه با بانک(بندي متفاوت از استصناع اول  زمان
اي  گونه تواند قراردادهاي استصناع خود با پيمانکاران را به ميآوردن قيمت قراردادها 

.طراحي کند که با اتمام پروژه تسويه حساب شوند  
استصناع  تناسب پيشرفت پروژه اوراق بهادار در اين روش نيز وزارتخانه مربوطه به

هاي براي مثال يک تا ده سال هستند در  را که به تناسب قرارداد، داراي سررسيد

را در  تواند در مواقع نياز به نقدينگي، آنها دهد و بانک نيز مي يار بانک قرار مياخت

و در مواقع مازاد نقدينگي از مردم بازخريد ) تنزيل کند(بازار ثانوي به مردم بفروشد 

  .تواند صبر کند در سررسيد مبلغ اسمي آنها را از دولت دريافت دارد کند، کما اينکه مي

  

  عملياتي استصناع غيرمستقيممدل  : ۲نمودار 
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  استصناع غيرمستقيم يند عمليات و روابط حقوقيآتوضيح فر .۷

دهنده قرارداد استصناع پروژه خاص را  در اين مرحله بانک تجاري و سفارش. ۱

کند به اين مضمون که بانک در مدت زمان معين پروژه را ساخته و تحويل  منعقد مي

صورت اوراق استصناع با  شود قيمت پروژه را به عهد ميدهنده نيز مت سفارش. دهد

  ؛ مشخص به بانک بپردازدسررسيدهاي

در اين مرحله بانک تجاري مطابق قرارداد اوراق استصناع را منتشر و به امضاء . ۲

 ؛رساند دهنده مي سفارش

بندد مبني بر اينکه  بانک تجاري قرارداد استصناع ديگري با پيمانکار مي. ۴ و ۳

بندي معين ساخته و تحويل بانک دهد در  انکار پروژه مورد نظر را طبق زمانپيم

  ؛را بپردازد مقابل بانک به تناسب پيشرفت پروژه قيمت آن

طور معمول قيمت قرارداد استصناع دوم کمتر از قيمت استصناع اول  به: توضيح  

  .طورکه زمان پرداخت آن نيز زودتر است  همان؛است

 نزد ،دهنده گرفته بود  اوراق بهادار استصناعي را که از سفارشبانک تجاري. ۶ و ۵

  ؛)فروشد آنان مي  به(کند  گذاران تنزيل مي سرمايه

ي در سررسيد اوراق استصناع، مبلغ اسمي اوراق را از ربانک تجا. ۸ و ۷

   و پردازد گذاران مي دهنده تحويل گرفته و به سرمايه سفارش

اعتبارسنجي و مؤسسه امين که توسط سازمان در اين نوع نيز مؤسسه . ۱۰ و ۹

 مسئوليتهاي تعيين رتبه اعتباري و نظارت و ؛اند بورس يا بانک مرکزي تأييد شده

  .عهده خواهند داشت کنترل را به

  

  بازارثانوي اوراق استصناع. ۸

د بازار ثانوي فعالي براي خريد و فروش اوراق استصناع شکل گيرد و ور  انتظار مي

د و ابزار جديدي شوا مدت و مبلغ اسمي اوراق، قيمت بازاري آنها معين متناسب ب
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از آنجا که بازار . شبيه اوراق مشارکت، با نرخ بازدهي معين وارد بازار سرمايه شود

ثانوي اوراق استصناع بر پايه خريد و فروش دين است، نياز به بررسي فقهي و 

  .حقوقي آن است

  

 وراق استصناع امبناي فقهي بازار ثانوي.  ۹

 يگاه. گويند را تنزيل يا فروش دين مي يدار در معاملات تجار تدنقد كردن طلب م

  راآنها نقد ندارد و صورت به را ها و خدمات توان پرداخت قيمت كالايمشتر

حال اگر . دهد دار به فروشنده مي تي مدخرد و در مقابل، سند  نسيه ميصورت به

تواند با   مي، به وجه نقد دست يابدودتر از سررسيد زيفروشنده بخواهد به هر دليل

را بفروشد   از وجه سند، آنيمراجعه به بانك يا هر خريدار ديگر و كم كردن مقدار

 يمشتر(در سررسيد به بدهكار  خريدار سند .و وجه نقد دريافت كند) كندتنزيل (

 شده كه به آن مبلغ كم. كند  را وصول ميندوجه سو مراجعه كرده ) ها و خدماتكالا

ت و مدخواهد بود كه متناسب با نرخ سود بازار  سند گويند، سود خريدار نزول مي

  .شود تعيين مي ندمانده تا سررسيد س يزمان باق

مثل ( نزد شخص ثالث ، سفته اسناد تجاري چونات تنزيل فقيهان شيعه، عمليرمشهو

دانسته و ) فروش دين(ن از مصاديق بيع دي  باشد،ي حقيقند كه سيرا در صورت) بانك

 :فرمايد  مكارم شيرازي در اين باره مياالله  حضرت آيت براي مثال.شمرند مجاز مي
 »D�DZ �#�$
�H
� �=r6ي را ا�8 �� د� 
6� آ�+��K� �#�ار ، آ	ه �#�$ �z�
 �n& ا

����7
 {
 �D�DZ و در +
��� �6��K� +D� ل�u ن�9"+ ��7� �� ��* �+ت دارد �$ � را آ
 @6( دارد �� �9"+ ��7�ن �uل �D+ ، را آ� در ذّ�� �+هz�ر
���ن ا$�z�$ه	ار 7

�
�8
�+،?�و1+  �#�$ &
� اz1�ل �+ارد و �ن را �7	#�$ �6��K� ���8 F

 و'. ا �6��K� 
� دو$#���يرو#�$ ،'�2 

��ن �+ه.  از اz1�ل ����K>وا 
 در ��J� و��د �+ارد و 

 از اz1�ل ��
 ه�zY+ام 2�'، ا$�  z4� &Z& �ن ذآ� 1+*ي آ� ��ا
ه�
 را* +1��« 
)6D7 X�٢ ج ،١٣٨٣،  +���ا�#� .)، اZ �م $

،  ، خويي ، تبريزي ه سيستانيلَال شبيه همين نظر را برخي مراجع ديگر چون حضرت آيت

�٢ ج ،١٣٨٣،  +���ا�6D7 X(، صافي دارند گلپايگاني#� از ي برخ هرچند.)، اZ �م $

 يا نهاالله خام آيتو  )۱۷۵، ص ۲ ج  ،۱۳۷۵خميني،  امام(  يبزرگان چون امام خمين

تر از مبلغ  فروش سفته و برات را به شخص ثالث به كم)۸۵ ص  ،۱۳۸۱اي،  خامنه(
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  .دانند ي جايز نمياسم

توان در  له تنزيل عمل كنيم، ميئ مشهور فقها در مسي حال اگر بخواهيم براساس فتوا

 چون در مورد استصناع اسناد .دنموروش بازار ثانوي اوراق استصناع را خريد و ف

در مقابل انجام عمل  تجاري تحويل داده شده به سازنده، براساس قرارداد استصناع و

براي مثال وزارت نيرو احداث نيروگاهي را به ارزش ده . اقتصادي و واقعي است

ه در مقابل اسناد مالي يک تا ده سال دهد و ميميليارد ريال به پيمانکاري سفارش 

به مردم يا و ده نموتواند کل يا بخشي از آن اسناد را تنزيل  ميپردازد، پيمانکار  مي

  .نمايدبانکها واگذار 

کسي به جهت اعتقاد به ربوي بودن خريد و فروش اگر شايان ذکر است بر فرض هم 

دين به کمتر از مبلغ اسمي نخواهد از مزيت تنزيل اوراق استصناع استفاده کند، اين 

 براي مثال .دنماي استفاده مزيتهاتواند از آن  مي کاربردهاي ديگري دارد که اوراق

هاي مورد نياز خود يا هر نوع کالاي ديگر استفاده  آنها براي خريد دارايياز تواند  مي

 عنوان بهتواند آنها را  ميکما اينکه   سپس آن کالاها را در بازار به فروش رساند،.کند

  .بنابراين کاربرد اوراق استصناع منحصر در تنزيل نيست. دکار بر هرهن ب وثيقه و

  مبناي حقوقي بازار ثانوي اوراق استصناع. ۱۰
 مستقل در قانون عمليات بانکي بدون ربا نيامده است و صورت بهروش خريد دين 

انجام « عنوان با عنوان وظايف نظام بانکي از اين روش با دو قانون مادة ۵تنها در بند 

  .نام برده شده است» ربوط به اوراق و اسناد بهادار طبق قانون و مقرراتعمليات م

نامه موقت تنزيل اسناد و اوراق  ينيامروزه عمليات مربوط به خريد دين بر مبناي آ

 مورخ جلسةنامه و مقررات اجرايي آن در  يني اين آ.گيرد انجام مي) خريد دين(تجاري 

يب رسيده و متعاقباً در شوراي نگهبان  شوراي پول و اعتبار به تصو۲۶/۸/۱۳۶۱

 . اکثريت آرا مغاير با موازين شرعي و قانون اساسي شناخته نشده استبامطرح و 

 به تصويب شوراي پول و ۲۴/۹/۱۳۶۶نامه مذکور در تاريخ  ينياصلاحيه بعدي آ

، بانکها بايستي بر حقيقي بودن بدهي و   نامه ينيمطابق مواد آ. اعتبار رسيده است

  .عتبر بودن بدهکار اطمينان پيدا کنندم
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نامه، تنها اسنادي قابل تنزيل است که سررسيد آنها کمتر از يک سال  ينيمطابق آ

شوند که اين تفاوت قيمت   چنين اوراقي به قيمتي کمتر از مبلغ اسمي تنزيل مي.باشد

ص  ،۱۳۸۱هدايتي و بهمني، (نبايد بيش از نرخ مصوب شوراي پول و اعتبار باشد 

  .نامه است يني، بنابراين براي تنزيل اوراق استصناع نياز به تجديدنظر در آ)۳۸۸ و ۳۸۷
 

  عنوان ابزار سياست پولي اوراق استصناع به. ۱۱
تواند از طريق  در کشورهاي اسلامي که اوراق قرضه ممنوع است و بانک مرکزي نمي

تواند   مي،داشته باشدخريد و فروش اوراق قرضه، سياست پولي عمليات بازار باز را 

در زمان رکود که يعني  .از طريق خريد و فروش اوراق استصناع اين کار را انجام دهد

د با وش مي وارد بازار ثانوي اوراق استصناع استتصميم بر سياست پولي انبساطي 

 به خرد و را ميپيشنهاد قيمت بالاتر اوراق استصناع در دست مردم و بانکهاي تجاري 

دهد و در زمان  قدرت اعتباري بانکها را افزايش مي ب حجم پول جامعه واين ترتي

 با کاهش قيمت اوراق است،که تصميم بر سياست پولي انقباضي ) تورمي(رونق 

 مازاد نقدينگي در دست مردم و بانکهاي تجاري فروشد و را مياوراق اين  ،استصناع

  ).۵۷ص ،۱۳۸۵نظرپور، ( کند را جذب مي

  و پيشنهاداتبندي  جمع. ۱۲
 که بر فرض هم حاصل شد از جهت فقهي، نسبت به اوراق استصناع اين نتيجه . الف

توان از طريق عقد صلح   مي،عنوان عقد مستقل و لازم اثبات کرد نتوان استصناع را به

نظر   بنابراين به.دنموکه عقدي لازم و فارغ از ضوابط خاص عقود معين است انشا 

کما اينکه معاملات آنها در بازار . عيت اين ابزار نخواهد بودرسد مشکلي در مشرو مي

از ديدگاه مشهور فقهاي شيعه اشکالي ) تنزيل(صورت خريد و فروش دين  ثانوي به

 هرچند از .ييد شوراي نگهبان و مورد عمل بانکهاستأندارد و از نظر قانوني مورد ت

  ؛ي احتياج به بازنگري داردينامه اجرا ينينظر آ

 توجه به تفاوت قيمت خريد اوراق استصناع در بازار ثانوي با قيمت اسمي آنها با. ب

رسد، اين اوراق از سنخ ابزارهاي مالي  دست دارنده اوراق مي که در سررسيد به

گذاري در اوراق  با توجه به اينکه در زمان خريد، سود حاصل از سرمايه. انتفاعي است
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 ابزارهاي مالي با سود معين خواهد بود و با استصناع معين است، اين ابزار از نوع

 .دنبال سود معين هستند تطابق دارد گذاران که به  آن گروه از سرمايهسليقةروحيه و 

 صد هزار توماني را به نود هزار تومان سالةبراي مثال کسي که ورق استصناع يک 

  هد برد؛بلغ ده هزار تومان سود خواداند بعد از يک سال م کند مي خريداري مي

با توجه به وجود بازار ثانوي، اوراق استصناع قدرت نقدشوندگي خواهند داشت و . ج

 نقدشوندگي آنها بيشتر از اوراق درجةرسد با توجه به نرخ سود معين آنها،  نظر مي به

   باشد؛هاي بانکي سهام عادي و ممتاز و کمتر از سپرده

 استصناع و حضور انواع مختلف در صورت وجود بازار فعال و شفاف براي اوراق. د

رود در اثر رقابت، اين  هاي متنوع، انتظار مي دولتي و خصوصي اوراق با سررسيد

   بالاتر حرکت کنند؛ييآسمت کار اوراق به

توانند ابزار مناسبي براي جذب نقدينگي در  با توجه به اينکه اوراق استصناع مي. هه

عمراني و توليدي باشند، اين اوراق به هاي  سمت پروژه دست مردم و هدايت آنها به

 البته به شرط اينکه پروژه مورد نظر از جهت توجيه .کنند رشد اقتصادي کمک مي

  د شود؛اقتصادي کارشناسي و تأيي

تواند از طريق قراردادهاي بلندمدت استصناع، روي نرخهاي بازدهي و  دولت مي. و

ارزش افزوده واقعي (ي تعادلي سمت نرخها سود سرمايه تأثير گذارد و آنها را به

سوق دهد و به اين ترتيب در بلندمدت به عدالت توزيعي ) کارگيري سرمايه ناشي از به

   کمک کند؛درآمدها در سطح جامعه

توانند  ها مي با استفاده از روش استصناع دولت و نهادهاي دولتي و شهرداري. ز

ين کنند و از آنجا که هاي عمراني تأم کسري بودجه خود را براي ساخت پروژه

برداري از طرح است،  طور عمده پس از اتمام و بهره سررسيد اين اوراق به

گذاري از اين طريق يا اصلاً اثر تورمي نخواهد داشت و يا خيلي ملايم خواهد  سرمايه

بود و در مقايسه با روشهاي ديگر تأمين کسري بودجه مانند استقراض از بانک 

   بهتر است وراق استصناع خيليمرکزي، روش انتشار او

اوراق استصناع جايگزين مناسبي براي اوراق قرضه در اجراي سياست پولي از . ح
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 البته بايد توجه داشت که اول بار که بانک .شود طريق عمليات بازار باز محسوب مي

خواهد وارد بازار اوراق استصناع شود براي خريد اين اوراق مجبور به  مرکزي مي

طورکه برخي از محققان بررسي   هماناما ؛شود است انبساط پولي مياعمال سي

 اين اشکال در عمليات بازار باز از طريق نخست، )۵۷ ، ص۱۳۸۵نظرپور، ( اند کرده

 در خريد و فروش اوراق قرضه دولتي نيز وقتي بانک .اوراق قرضه نيز مطرح است

هاي مختلفي   راهدوم ؛دهد ي، انبساط پولي رخ مخرد ميمرکزي براي اولين بار اوراق 

افزايش نرخ تنزيل مجدد براي خنثي کردن اثر  چون افزايش نرخ سپرده قانوني و

  .انبساطي اوليه وجود دارد

سو ابزار مالي مطمئني در  توان گفت انتشار اوراق استصناع از يک در مجموع مي

يگر ابزار دهد و از سوي د گريز و متعارف قرار مي گذاران ريسک اختيار سرمايه

در نهايت  مين مالي طرحها خواهد بود وأهاي اقتصادي جهت ت مناسبي براي بنگاه

باشد و امتياز  دهنده بازار سرمايه ايران مي رونق مکمل خوبي براي اوراق مشارکت و

نسبت به اوراق مشارکت دارد اين است که براي فعاليتهاي کوچک، نيز که اي  برجسته

  .ي استمتوسط و بزرگ قابل طراح
  

 

 

 

  و مآخذ منابع
 .االله مرعشي نجفي انتشارات کتابخانه آيتقم، ، الوسيله، )ق١٤٠٨(ابن حمزه .١
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 .هجامعه مدرسين حوزه علميقم، ، تحرير الوسيله ،)ق١٤١٦(االله  روحامام خميني .٤
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صا
اقت

ث 
حو

ب
د

لس
ه، ا

ي
من

لثا
د ا

عد
، ال

عه
راب

ه ال
ن

/  

٢٠٨ 

 

 

  

 .پژوهشکده پولي و بانکيتهران، ، صکوک، )١٣٨٥(پژوهشکده پولي و بانکي . ٦
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  .الفقه الاسلامي مؤتمر مجمعجده، ،  الفقه الاسلاميهمجل، )ق١٤١٢(الزرقاء، مصطفي احمد .١٠
 .هدار المعرفبيروت،  تحقيق جمع من الافاضل، ،المبسوط، )ق١٤٠٦ (الدين السرخسي، شمس .١١

 .دارالنفائساردن، ، احکام الاسواق الماليه، )١٩٩٩(صبري هارون، محمد .١٢

 .نا ، تهران، بي العربهلغ الارب في  منتهي، )ق۱۲۷۹(پور، عبدالرحيم بن عبدالکريم صفي .١٣

 .سلامي، الطبع الاولي النشر الامؤسسة، الخلاف، )۱۴۱۷( محمد بن الحسنالطوسي، .١٤

، تهـران،    المکتبه المرتضوية لاحيـاء التـراث الجعفريـة        المبسوطمحمد بن الحسن،    الطوسي،   .١٥
 .تا بي

 .، اميرکبيرفرهنگ فارسي عميد، )١٣٦٣(عميد، حسن . ١٦

 .البيت  مؤسسة آل،، بيروتالشيعه وسائل، )١٤١٣(حر ، شيخيعامل .١٧

 . جامعه مدرسين حوزه علميه،المسائل رسالة توضيح، )۱۳۸۳(مراجع عظام تقليد .١٨

فـصلنامه تخصـصي اقتـصاد    ، »خريـد و فـروش ديـن    «،  )١٣٨١پـاييز (، سيدمحمدباقر يموسو .١٩
 .٧، شماره اسلامي

 شـماره   ،)ع(مجله فقه اهل بيت    ،»)قرارداد سفارش ساخت  (استصناع  «،  )۱۳۷۶(مومن، محمد  .٢٠
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 .٢٠، شماره فصلنامه تخصصي اقتصاد اسلامي
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