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  چکیده

به منظور . پردازد بینی سود می کاري با دقت و دفعات پیش پژوهش حاضر به بررسی ارتباط بین محافظه
هاي اي از بین شرکت ها، نمونه فرضیه تدوین شده و جهت آزمون ایندستیابی به این هدف، دو فرضیه 

همچنین در . انتخاب گردید 1387لغایت  1381هاي  پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طی سال
و براي آزمون  BTMکاري از معیار مبتنی بر اقلام تعهدي و  گیري محافظه این پژوهش به منظور اندازه

  . هاي ترکیبی استفاده شد وش رگرسیون خطی چند متغیره و مدل دادهها از ر فرضیه
بینی سود کاري حسابداري و دفعات پیش حاکی از آن است که بین محافظه هاي پژوهش یافته

کاري، دفعات  توان نتیجه گرفت که با افزایش میزان محافظه می ،بنابراین. رابطه معکوس وجود دارد
بینی سود، کاري و دقت پیشبین محافظه لکن در خصوص وجود رابطه. یابد بینی سود کاهش میپیش

 . شواهدي یافت نشد
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   مقدمه -1
وضعیت مالی شرکت و با از هاي مالی با آگاهی کامل  مدیران به عنوان مسئول تهیه صورت

هاي مالی، به طور بالقوه سعی  کنندگان صورت برخورداري از سطح آگاهی بیشتر نسبت به استفاده
ها و سرمایه واحد  همچنین ممکن است دارایی. دارند که تصویر واحد تجاري را مطلوب جلوه دهند

نتیجه کلی این عملیات چنین خواهد بود که تصویر واحد . بیشتر از میزان واقعی گزارش گردد تجاري
گذاري افراد برون سازمانی در واحد تجاري  تجاري بهتر از وضعیت واقعی به نظر رسد و انگیزه سرمایه

کننده  نهاي حسابداري به عنوان پشتوانه مراجع تعیی در چنین شرایطی اصول و رویه. افزایش یابد
نفعان و ارائه منصفانه  بینی مدیران، حمایت از حقوق ذي استاندارد حسابداري، با هدف تعدیل خوش

هاي  کاري به عنوان یکی از میثاق محافظه. برند کاري را بکار می هاي مالی، مفهوم محافظه صورت
رغم  گیرد و علی ها است که مورد استفاده حسابداران قرار می محدود کننده اصول حسابداري، سال

تواند بر  کاري می محافظه. انتقادهاي فراوان بر آن، همواره جایگاه خود را حفظ نموده است
گذار باشد بدین صورت که محافظه کاري بر دقت و دفعات  تأثیرهاي سود توسط مدیریت   بینی پیش

 .منفی دارد تأثیرپیش بینی سود 

کاري؛ اقلام تعهدي و نسبت  کاري از دو معیار محافظه گیري محافظه در این پژوهش براي اندازه
شوند و همچنین  ارزش دفتري به ارزش بازار استفاده شده است که با استاندارد سازي باهم ترکیب می

  . شود میبینی سود پرداخته  کاري با دقت و دفعات پیش در این پژوهش به بررسی رابطه بین محافظه
هاي  هاي برجسته گزارشگري مالی است که در سال کاري یکی از ویژگی در حسابداري، محافظه

کاري را  کثر حسابداران وجود محافظه در حالیکه ا. اخیر، بیش از پیش مورد توجه قرار گرفته است
این زمینه باقی  قبول دارند، ولی تاکنون تعریفی جامع و روشن از آن ارائه نشده و هنوز ابهاماتی در

کاري در ادبیات حسابداري، دو ویژگی مهم  علی رغم فقدان تعریف جامعی از محافظه. است
نخست، وجود جانبداري در ارائه کمتر از واقع ارزش . کاري مورد بررسی قرار گرفته است محافظه

 (Feltham, et al., 1995) و همکاران دفتري سهام نسبت به ارزش بازار آن است که توسط فلتام
ها و به تعویق انداختن شناسایی سودها است  عنوان شده است؛ دوم،  تمایل به تسریع در شناسایی زیان

  .عنوان شده است (Baso, 1997) که توسط باسو
کاري را اینگونه  محافظه به نقل از بیلس  کاري در حسابداري سابقه طولانی دارد، واتز مفهوم محافظه

رضازاده و (بینی کنید  ها را پیش بینی نکنید اما همه زیان هیچ سودي را پیش: تعریف کرده است
اختیاري اطلاعات مالی  يدر محیط اطلاعاتی پیرامون یک واحد تجاري، افشا). 64، 1387، همکاران
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طلاعات نامتقارن حائز اهمیت است اختیاري در کاهش ا ياین افشا. بینی سود وجود دارد در مورد پیش
(Pownall, et al., 2005).   
هاي آتی  ثیرگذار باشد و مدیران هزینهأتواند بر انگیزه مدیریت ت بد می تسریع در شناسایی اخبار

کارانه با  از این رو مطالعه معیارهاي حسابداري محافظه. بینی سود خود در نظر بگیرند دعاوي را در پیش
باید توجه داشت که هر چه درجه . شود اختیاري مدیریت از اهمیت بیشتري برخوردار میهاي  بینی پیش

ي خود دارند و به ها بینی ها تمایل کمتري براي افشاي پیش کاري در بین مدیران بیشتر باشد، آن محافظه
ر اوراق تواند بر ارزش شرکت در بازا هاي سود می بینی پیش. یابد بینی سود کاهش میتبع آن دقت پیش

شود مدیران با محدودیت بیشتري سودهاي آتی  کاري باعث می بهادار تاثیر گذارد، در این بین محافظه
  .هاي  خود اعمال نمایند بینی توانند برخی از منافع را در پیش بینی کنند و نمی را پیش
 با گران تحلیلمدیران و  توسط بینی پیش جمله از سهم هر سود بینی پیش براي مختلفی هاي روش

 سال در اوایل آمریکا SEC(1(بهادار اوراق بورس و کمیسیون. دارد وجود زمانی هاي سري از استفاده

 سود هاي بینی افشاي پیش اجازه بورس آمریکا در شده پذیرفته هاي شرکت به بار اولین براي 1973

، این الزام 1976در آوریل سال  .کرد اطلاعاتی چنین انتشار به ملزم را هاتشرک بعد سال دو و داد را
در سال . گران اتکا کنند گذاران جزء ناچار بودند به تحلیل بدلیل مخالفت زیاد، برداشته شد و سرمایه

ها را مکلف به  نامه افشاي اطلاعات، شرکت آیین 5بورس اوراق بهادار تهران، طبق بند چ ماده  1381
  ).3، 1386مشایخ و شاهرخی، (ماه کرد بینی سود هر سهم در پایان هر سه  ارائه پیش

 رنفعان ب امتقارن بین مدیران و ذيکاري با جایگزینی گسترده اطلاعات ن ممکن است محافظه
با تسریع در افشاي اخبار بد مربوط به سود، محدوده اطلاعات . بینی سود تاثیر گذارد استراتژي پیش

نفعان، افزایش در  عات نامتقارن بین مدیران و ذيهاي کاهش اطلا یکی  از راه. یابد نامتقارن کاهش می
که هر چه دقت و  بدین صورت .(LaFond, et al., 2008)هاي سود است  بینی دقت و دفعات پیش

تغییر در اطلاعات مالی در اثر . یابد می  تقارن اطلاعاتی کاهش بینی افزایش یابد این عدم دفعات پیش
کارانه  گذارد از این رو معیارهاي حسابداري محافظه کاري بر سود گزارش شده تاثیر می محافظه

-هاي مدیران در مورد سود می بینی پیش. ذاردبینی توسط مدیریت اثر گ تواند بر دقت و دفعات پیش می

  .تواند بر ارزش شرکت تاثیر گذارد و باعث افزایش یا کاهش قیمت سهام در بازار اوراق بهادار شود
کاري مدیر بستگی  شود به درجه محافظه هایی که توسط مدیریت انجام می بینی دقت و دفعات پیش

هایی را در  بینی ي، مدیران کمتر تمایل دارند که پیشکار بدین ترتیب که با افزایش محافظه. دارد

                                              
1.Securities and Exchange Commission 
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با . یابد ها کاهش می بینی تبع آن دقت پیشبه خصوص وضعیت فعلی و آتی شرکت انجام دهند که 
توجه به مطالب بیان شده این پژوهش درصدد پاسخگویی به این سوال است که ارتباط بین 

  بینی سود توسط مدیریت چگونه است؟ پیشکاري در نظام حسابداري با دقت و دفعات  محافظه
بینی سود مدیران از مدل استفاده شده در پژوهش  در این پژوهش به منظور تعیین میزان دقت پیش

  :استفاده شده است )Bikki, 1980(بیکی 
بینیخطاي پیش    = (   −  .  tبینی سود براي دوره  پیش=       /(  

 . tسود واقعی براي دوره =    

 .شود بینی سود از معکوس مدل بیکی استفاده می براي اندازه گیري دقت پیش

کاري وجود دارد  دهد معیارهاي مختلفی براي اندازه گیري محافظه بررسی ادبیات موضوع نشان می
  : که اهم آنها به شرح زیر است

  BTM(1 (Beaver, et al., 2000)( نسبت ارزش دفتري به ارزش بازار: الف 
  (Givoly, et al., 2000)اقلام تعهدي : ب 
 معیار ترکیبی: ج 
 

 )BTM( معیار مبتنی بر نسبت ارزش دفتري به ارزش بازار ـ الف
کاري  جانبداري در ارائه کمتر از واقع ارزش دفتري سهام نسبت به ارزش بازار سهام معرف محافظه

ارزش بازار نیز برگرفته از همین تعریف است اي است و معیار نسبت ارزش دفتري به  از دیدگاه ترازنامه
اي بنا نهاده شده است و در ادبیات حسابداري از سطح پذیرش عمومی  که بر پایه مبانی منطقی و ساده

شود بدین  کاري شکاف بین ارزش دفتري و ارزش بازار بیشتر می با اعمال محافظه. برخوردار شده است
یابد و ارتباط منفی بین این دو متغیر وجود  نسبت کاهش می کاري این ترتیب که با افزایش محافظه

 .دارد

  معیار مبتنی بر اقلام تعهديـ  ب
ها و به تعویق انداختن شناسایی سودها معرف  تمایل به تسریع بخشیدن در شناسایی زیان

ن داده کاري سود دوره کمتر از واقع نشا با اعمال محافظه. کاري از دیدگاه سود و زیانی است محافظه

                                              
1. Book to Market 
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رابطه منفی با ) هاي نقدي عملیاتی سود عملیاتی منهاي جریان(شود و معیار اقلام تعهدي  می
  .کاري دارد محافظه
  معیار ترکیبی ـ ج

و جمع آنها با ) نسبت ارزش دفتري به ارزش بازار و اقلام تعهدي( با استانداردسازي دو معیار فوق 
  .آید بدست میکاري  یکدیگر متغیر ترکیبی به نام محافظه

  
  پیشینه پژوهش -2

کاري با تعداد  ي بین محافظه در پژوهش خود به بررسی رابطه (Hui, et al., 2009) و همکاران   هوي
در این پژوهش از سه معیار . هاي سود توسط مدیران پرداختند بینی دفعات، دقت و بموقع بودن پیش

بینی سود را نشان  کاري و دفعات، دقت و ویژگی پیش تواند ارتباط بین محافظه کاري که می محافظه
، )BTM(معیار نسبت ارزش دفتري به ارزش بازار ) 1ن معیارها عبارتند از ای. دهد، استفاده شده است

دهد که ارتباط  هاي پژوهش آنها نشان می یافته. کاري معیار میزان محافظه) 3معیار اقلام تعهدي و ) 2
. دبینی سود مدیران وجود دار پیشاري و تعداد دفعات، دقت و ویژگی ک داري بین محافظه منفی و معنی

کاري بر تعداد دفعات  دهد که با کاهش بازده بازار، تاثیر محافظه ین این پژوهش نشان میهمچن
تر شدن این ارتباط  بینی اخبار بد نسبت به اخبار خوب بر قوي یابد و همچنین پیش بینی افزایش می پیش

 .تاثیر بسزایی دارد

هاي شرکت حاکی از این  یژگیکاري با و هاي انجام شده در زمینه رابطه محافظه هاي پژوهش یافته
گذاري آن  کاري با عمر شرکت، عدم اطمینان خاص شرکت و طول چرخه سرمایه است که محافظه

 .(Khan, et al., 2009)کند  تغییر می

کاري  در پژوهشی به بررسی نقش اطلاعاتی محافظه (LaFond, et al., 2008)  همکارانلافوند و 
ي دو ساز و کار  کارانه به وسیله آنها در پژوهش خود بر این باورند که حسابداري محافظه. پرداختند

کارانه  نخست، حسابداري محافظه: برد گذاران را از بین می بالقوه عدم تقارن اطلاعاتی بین سرمایه
ي عملکرد جاري  ز اطلاعات قطعی به غیر از قیمت سهام را دربارهتواند بهترین خلاصه ممکن ا می
نمایی سود، گرفتن انگیزة مدیریت براي بیش با در نظر. سازد گذاران فراهم  ها براي سرمایه تشرک

از سوي دیگر، معمولا . پذیر تنها اطلاعات قطعی قابل عرضه درباره سودها است یداحتمالا سودهاي تأی
ئیدپذیري کمتر ستانداردهایی مبنی بر الزام به تأوجود ا. ها تمایل ندارند گزارش زیانمدیران نسبت به 

تواند موجب شود اطلاعاتی راکه مدیران تمایلی به افشاي آن ندارند، افشا  ها، می براي شناسایی زیان
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بیشتر کارانه عبارت است از فراهم ساختن اطلاعات  رو، نتیجه خالص حسابداري محافظه از این. شود
نسبت به وضعیتی که در آن استانداردهاي حسابداري، تائیدپذیري مشابهی را براي شناخت درآمدها و 

  .  داند ها لازم می هزینه
بینی  ها، قابلیت پیش بینی تمام زیان کاري با پیش دهد که محافظه هاي قبلی نشان می هاي پژوهش یافته

ها در آینده کاهش خواهد  با توجه به شناسایی زیان دهد، در نتیجه عدم اطمینان سود را افزایش می
. بینی تحلیلگر مستقل وجود دارد کاري و خطاي پیش وي اثبات کرد که رابطه منفی بین محافظه. یافت

  .(Li, 2008)دهد  بینی تحلیلگر را افزایش می کاري صحت پیش دهد که محافظه این رابطه نشان می
ی که یها کشور پژوهشی انجام نشده است، مهمترین پژوهشدر خصوص موضوع پژوهش در داخل 

  :به شرح زیر است غیرمستقیم با موضوع این پژوهش ارتباط دارند در داخل کشور بطور
کاري  و به موقع بودن سود حسابداري با اندازه  هاي قبلی در زمینه رابطه محافظه هاي پژوهش یافته

هاي پذیرفته  که سودهاي گزارش شده توسط  شرکت دهد شرکت و اندازه موسسه حسابرسی نشان می
شده در بورس اوراق بهادار تهران در انعکاس اخبار بد به موقع تر از اخبار خوب است در حالیکه روند 

هاي  ها بین دو گروه شرکت نتایج بررسی. کاري در طول دوره مورد مطالعه افزایش نیافته است محافظه
هاي حسابرسی شده توسط سازمان حسابرسی و  گروه شرکتبزرگ و کوچک و همچنین بین دو 

هاي حسابرسی شده توسط اعضاي جامعه حسابداران رسمی  ایران نشان داد که عامل اندازه و  شرکت
باشند  ثیرگذار نمیکارانه بودن تأ وقع بودن و محافظهحسابرسی مستقل شرکت در دو ویژگی به م

  ).1388بیگی،  خان(
، به بررسی عدم تقارن زمانی سود، رابطه این معیار با نسبت ارزش بازار )1387( همکارانکردستانی و 
اطلاعات اساسی . اندپرداخته کاري، اي از محافظه ، به عنوان معیار شناخته شده)MTB( به ارزش دفتري

مبانی اصلی . باشد ها میهاي مالی شرکت عات مربوط به صورتپژوهش آنها، قیمت بازار سهام و اطلا
نتایج پژوهش دلالت بر . ، بنا نهاده شده است)2006(ژوهش آنها بر اساس تئوري واتز و رویچوهاري پ

عنوان دو معیار سنجش ب MTBداري بین عدم تقارن زمانی سود و نسبت  وجود یک رابطه منفی و معنی
رابطه نیز  تر شود، این عدم تقارن زمانی سود طولانیهر چه دوره برآورد معیار . داردکاري  محافظه

 .منفی تر خواهد شد
کاري در  رابطه بین عدم تقارن اطلاعاتی و محافظه "با عنوان  ، پژوهشی)1387( همکارانرضا زاده و 

از  اي نمونه به مربوط اطلاعات از استفاده با تجربی هاي آزمون نتایج. انجام دادند "گزارشگري مالی
وجود  از حاکی 1385 تا 1381 دوره طی تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هاي شرکت
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 کاري اعمال محافظه سطح و گذاران سرمایه بین اطلاعاتی تقارن عدم میان دار معنی و رابطه مثبت

 تقارن عدم تغییر که دهدمی نشان پژوهش نتایج این، بر علاوه. است مالی هاي ترصو در شده

 این بیانگر مزبور نتایج .شود می کاري محافظه سطح در تغییر موجب گذاران سرمایه بین اطلاعاتی

 در کاري محافظه به اعمال تقاضا گذاران، سرمایه بین اطلاعاتی تقارن عدم افزایش دنبال به که است

 از یکی عنوان به کاري محافظه سودمندي ترتیب، بدین. یابد می افزایش مالی گزارشگري

  .است تأیید مورد مالی هاي صورت کیفی خصوصیات
  
  هاي پژوهش فرضیه -3

بینی سود  کاري با دقت و دفعات پیش با توجه به مطالب پیش گفته و به منظور بررسی رابطه بین محافظه
 :شود به شرح زیر آزمون می  هایی را فرضیه

  .داري وجود دارد بینی سود رابطه معنی کاري و دفعات پیش بین محافظه: فرضیه اول
  .داري وجود دارد بینی سود رابطه معنی دقت پیشکاري و  بین محافظه: فرضیه دوم

  
  روش پژوهش -4

در این مطالعه به . همبستگی استـ  کاربردي و از لحاظ ماهیت توصیفی این پژوهش از لحاظ هدف
هاي ترکیبی به دو شکل  داده. شود هاي ترکیبی استفاده می هاي مورد مطالعه، روش داده علت نوع داده

 Fاز آزمون  2و تلفیقی 1هاي تابلویی براي انتخاب بین روش داده. شوند داده می تابلویی و تلفیقی نشان
هاي تابلویی پذیرفته شود، براي بررسی این موضوع که آیا عرض از  اگر داده. لیمر استفاده شده است

بصورت تصادفی ) ها شرکت(مبدأ بصورت اثرات ثابت است یا اینکه در ساختار واحدهاي مقطعی 
  . شود کند از آماره هاسمن استفاده می عمل می

هاي  و پیشینه پژوهش (Hui, et al., 2009)کاران بر اساس مدل ارائه شده در پژوهش هوي و هم
  :باشد هاي پژوهش ارائه شده است به شرح زیر می انجام شده مدل رگرسیونی که براي آزمون فرضیه

 
  Freqit =β0+β1Conit+ β2 Retit+β3 Mvit +β4Badit  +β5Issit  )مدل فرضیه اول(

              +β6Coiit +β7Instit + β8Betait +ξit 
  Specit =β0+β1Conit+ β2 Retit+β3 Mvit +β4Badit  +β5Issit  )مدل فرضیه دوم(

              +β6Coiit +β7Instit + β8Betait +ξit 

                                              
1. Panel Data 
2. Pooling Data 
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  tام در سال iسود براي شرکت   بینی متغیر وابسته مدل اول که دفعات پیش :Freqitدر مدل فوق 

 .است  tام در سال iسود براي شرکت   بینی متغیر وابسته مدل دوم که دقت پیش :Specitاست، 

Conit :کاري براي شرکت  محافظهi  در سالt جمع دو متغییر استاندارد  کاري حاصل ، متغیر محافظه
  .BTMشده اقلام تعهدي و 

از  (Hui, et al., 2009)داري مدل و با توجه به پژوهش هوي و همکاران  براي بالا بردن معنی
  :متغیرهاي کنترلی به شرح زیر استفاده شده است

RETit  : نرخ بازده سالانه سهام براي شرکتi  در سالt  ،MVit  : لگاریتم میانگین ارزش بازار
متغیر مجازي در صورتی که بازده سهام مثبت :  t   ،BADitدر سال  iحقوق صاحبان سهام شرکت 

متغیر مجازي درصورتی که شرکت :  ISSit، .شود رت عدد صفرتعریف میدر غیر اینصو 1باشد عدد 
سود  نسبتCOIit: ،  .شود و در غیر این صورت عدد صفر تعریف می 1افزایش سرمایه داده باشد عدد 

متغیر مجازي در صورتی که سهامدار :  t  ،INSTitدر سال  iشرکت  ها براي عملیاتی به کل دارایی
بتاي :  BETAit و در غیر این صورت عدد صفر تعریف می شود و 1باشد عدد % 20نهادي بیش از 

  .tدر سال  iشرکت 
هاي پذیرفته شده در بورس اوارق بهادار تهران در قلمرو  جامعه آماري این پژوهش شامل شرکت

گیري از روش حذف سیستماتیک  در این پژوهش براي نمونه. است 1387تا  1381هاي  زمانی بین سال
اند به عنوان  هاي جامعه آماري که داراي شرایط زیر بوده گردد، بدین منظور کلیه شرکت استفاده می

 :اند نمونه انتخاب و بقیه حذف شده

  .اشداسفند ب 29ها منتهی به  به منظور قابل مقایسه بودن اطلاعات، پایان سال مالی شرکت -الف
معاملات سهام آنها طی دوره پژوهش بیش از سه ماه در بورس اوراق بهادار تهران متوقف نشده   - ب
  . باشد

  .به منظور همگن بودن اطلاعات، فعالیت آنها تولیدي باشد
 .اطلاعات مربوط به متغیرهاي انتخاب شده در این تحقیق قابل دسترس باشد  - د

هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران  بین شرکتهاي فوق، از  با توجه به شرایط و محدودیت
  .شرکت انتخاب شده است 90تعداد 
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  آمار توصیفی -5
مربوط به (بینی سود توسط مدیریت  ، کمترین تعداد دفعات پیش1با توجه به نتایج منعکس در جدول 

فعات کثر تعداد دباشد، ولی حدا صفر می) 1381شرکت گروه صنعتی قطعات اتومبیل ایران در سال 
و سیمان  1386پردازي ایران در سال  مربوط به داده(باشد  بار می 9بینی سود توسط مدیریت  پیش

تعداد  1387الی  1381هاي  هاي عضو نمونه در طی سال بطور میانگین شرکت). 1382صوفیان در سال 
 .اند بینی کرده بار سود خود را پیش 82/4

  آمار توصیفی ):1(جدول

 متغیرها  تعداد مشاهدات انحراف معیار بیشینه کمینه میانگین

82/4 - 9 20/1 90 Freq 
92/13 65/712 - 11/1011 30/71 90 Spec 
2 - 49/177 - 02/234 16 90 con 
22/35 99/72 - 32/1046 11/89 90 Ret 

61/5 90/3 36/7 67/0 90 Mv 
37/0 - 1 48/0 90 Bad 
39/0 - 1 49/0 90 Iss 
02/0 68/0 - 53/0 11/0 90 Coi 
59/0 28/29 - 62/30 06/2 90 Beta 
86/0 - 1 34/0 90 inst 

  
  آزمون فرضیه -6
  آزمون فرضیه اول - 6-1

  : فرضیه اصلی پژوهش به شرح زیر تدوین شده است
  .سود رابطه معنی داري وجود دارد  بینی کاري و دفعات پیش بین محافظه

لیمر استفاده  Fهاي ترکیبی ابتدا از آزمون  باشند، در داده ترکیبی می هاي این پژوهش بصورت داده
 Stata 8با توجه به نتایج بدست آمده از نرم افزار . ها مشخص شود شود تا تلفیقی یا تابلویی بودن داده می

این  .)>p 05/0( است 0022/0لیمر عدد  Fنشان داده شده است، مقدار احتمال براي  2که در جدول 
  .هاي تابلویی استفاده شود دهد که براي بررسی این ارتباط بایستی از روش داده ار نشان میمقد
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روش اثرات ثابت یا اثرات (هاي تابلویی  با توجه به تابلویی بودن مدل بایستی براي تعیین نوع داده
ار نشان داده شده است، مقد 2همانطوري که در جدول . از آزمون هاسمن استفاده شود) تصادفی

است که این  مقدار حاکی از استفاده از روش اثرات  1069/0 احتمال براي آزمون هاسمن عدد
شرکت، درطی  90(هاي موردنظر  ها از تعداد سال با توجه به فزونی تعداد بنگاه. باشد تصادفی می

 GLSمشکل ناهمسانی واریانس وجود دارد که براي رفع این مشکل از روش رگرسیون ) سال7
 .شود ده میاستفا

 

  بینی سود  کننده دفعات پیش هاي ترکیبی براي عوامل تعیین رگرسیون داده: )2(جدول 

    روش
 متغیر

 )اثرات تصادفی(روش داده هاي تابلویی
 احتمال  ضریب

Con 057/0 -  035/0 

Ret 001/0  028/0 

Mv 303/0 000/0 

Bad 203/0 - 058/0 

Iss 423/0 000/0 

Coi 124/1 008/0 

Beta 002/0 12/0 

Inst 261/0 - 140/0 

Cons 194/3 000/0 

F  )000/0(  29/100  )احتمال( 

R2 27/0  تعدیل شده  
F  0022/0(   54/1  )احتمال(لیمر( 

  )1069/0(    46/14 )احتمال(آزمون هاسمن 
 

منفی و کاري رابطه  دهد در این دوره زمانی متغیر مستقل محافظه نشان می 2همانطور که جدول 
است که ) 057/0(میزان ارتباط بین این دو متغیر . بینی سود دارند داري با متغیر وابسته دفعات پیش معنی

کاري یک درصد افزایش یابد در اثر این افزایش  دهد در صورتی که متغیر مستقل محافظه نشان می
کاري در  مود که محافظهتوان چنین استدلال ن به طور کلی می. یابد کاهش می 057/0متغیر وابسته 

در مورد . بینی سود توسط مدیریت مربوط است هاي عضو نمونه جهت پیش سطح کل شرکت
زار، متغیر بار کنترلی، متغیرهاي بازده، ارزش متغیرهاي کنترلی لازم به ذکر است که از بین هفت متغی
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داري با متغیر وابسته  معنیمجازي افزایش سرمایه و نسبت سود عملیاتی به کل دارایی ارتباط مثبت و 
درصد تغییرات متغیر  27دهد  تعدیل شده نشان می  R2. دار نیستند دارد و بقیه متغیرهاي کنترلی معنی

  .شوند وابسته توسط متغیرهاي مستقل مدل تبیین می
کاري  داري بین محافظه توان نتیجه گرفت که رابطه منفی و معنی بر اساس توضیحات بیان شده، می

 .شود درصد رد نمی 95بینی سود وجود دارد و فرضیه اول پژوهش با اطمینان  عات پیشو دف

نشان  2شود، با توجه به جدول  فیشر استفاده می Fبراي بررسی اعتبار کلی مدل چند متغیره از آماره 
 داري این توان معنی ، بر این اساس می)>p 05/0(جدول بزرگتر است  Fمحاسبه شده از  Fدهد که  می

 .مدل را تائید کرد

در پژوهش خود به این نتیجه رسیدند که رابطه منفی و  (Hui, et al., 2009)هوي و همکاران  
بینی سود وجود دارد، نتایج این پژوهش هم منطبق با  کاري و دفعات پیش داري بین محافظه معنی

  .پژوهش هوي و همکاران است
  
  آزمون فرضیه دوم - 6-2

  : شرح زیر تدوین شده استدوم پژوهش به   فرضیه
 .بینی سود رابطه معنی داري وجود دارد کاري و دقت پیش بین محافظه

نشان داده شده است، مقدار احتمال  3که در جدول  Stata 8با توجه به نتایج بدست آمده از نرم افزار 
ارتباط بایستی  دهد که براي بررسی این ، این مقدار نشان می)>p 05/0( است 0004/0لیمر عدد  Fبراي 

  .هاي تابلویی استفاده شود از روش داده
است که این  مقدار حاکی از استفاده از  3526/0 مقدار احتمال براي آزمون هاسمن این مدل عدد

اثرات  -هاي تابلویی در ادامه باید آزمون رگرسیون با روش داده. باشد روش اثرات تصادفی می
شرکت، درطی  90(هاي موردنظر  ها از تعداد سال ی تعداد بنگاهبا توجه به فزون. تصادفی انجام شود

رفع  GLSمشکل ناهمسانی واریانس وجود دارد که این مشکل با استفاده از روش رگرسیون ) سال7
  .شود می
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  بینی سود کننده دقت پیش هاي ترکیبی براي عوامل تعیین رگرسیون داده: )3( جدول

  روش
 متغیر

 )اثرات تصادفی(تابلوییروش داده هاي 
 احتمال  ضریب

Con 214/2 -  259/0 

Ret 147/0 000/0 

Mv 152/10 012/0 

Bad 209/13 013/0 

Iss 348/3 - 474/0 

Coi 671/2 - 192/0 

Beta 473/0  238/0 

Inst 582/1 398/0 

Cons 351/15 - 010/0 

F  )0000/0(  77/481 )احتمال( 

R2 31/0  تعدیل شده 

F  0004/0(   66/1  )احتمال(لیمر( 

  )3526/0( 88/8 )احتمال(آزمون هاسمن 
  

کاري و دقت  داري بین محافظه رفت رابطه منفی معنی با توجه به مبانی نظري بیان شده، انتظار می
کاري  نشان داده شده است ارتباط منفی بین محافظه 3بینی سود باشد، اما همانطوري که در جدول  پیش

به طور کلی . دار نیست اطمینان معنی% 95بینی سود وجود دارد ولی این ارتباط با احتمال  پیشو دقت 
هاي عضو نمونه جهت دقت  کاري در سطح کل شرکت توان چنین استدلال نمود که محافظه می
  .بینی سود مناسب نیست پیش

متغیرهاي بازده، ارزش  در مورد متغیرهاي کنترلی لازم به ذکر است که از بین هفت متغیر کنترلی،
داري با متغیر وابسته دارد و بقیه متغیرهاي  بازار و متغیر مجازي مبنی بر بازده مثبت ارتباط مثبت و معنی

درصد تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهاي  31دهد  تعدیل شده نشان می  R2. دار نیستند کنترلی معنی
  .شوند مستقل مدل تبیین می

کاري و دقت  داري بین محافظه توان نتیجه گرفت که رابطه معنی بیان شده، میبر اساس توضیحات 
 .شود درصد رد می 95بینی سود وجود ندارد و فرضیه دوم پژوهش با اطمینان  پیش
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نشان  3شود، با توجه به جدول  فیشر استفاده می Fبراي بررسی اعتبار کلی مدل چند متغیره از آماره 
داري این  توان معنی ، بر این اساس می)>p 05/0( جدول بزرگتر است Fاز  محاسبه شده Fدهد که  می

  .مدل را تائید کرد
در پژوهش خود به این نتیجه رسیدند که رابطه منفی و  (Hui, et al., 2009)هوي و همکاران  

دهد که  بینی سود وجود دارد، نتایج این پژوهش نشان می کاري و دقت پیش داري بین محافظه معنی
درصد  95بینی سود وجود دارد ولی این ارتباط با احتمال  کاري و دقت پیش ارتباط منفی بین محافظه

  .باشد هش هوي و همکاران نمیمعنی دار نیست که منطبق با پژو
 
  گیري نتیجه -7

مدیران با . بینی سود است کاري با دقت و دفعات پیش این پژوهش به دنبال بررسی رابطه بین محافظه
آگاهی کامل بر وضعیت مالی شرکت و با توجه به ابزارهایی که در دست دارند، به طور بالقوه سعی 

کاري مدیران تاثیر منفی بر دقت و  میزان محافظه. جلوه دهنددارند که تصویر واحد تجاري را مطلوب 
کاري؛ اقلام تعهدي و نسبت  براي این منظور از دو معیار محافظه. گذارد بینی سود می دفعات پیش

هاي پژوهش براي بررسی  نتایج حاصل از آزمون فرضیه. ارزش دفتري به ارزش بازار استفاده شده است
  :است ارتباط مذکور به شرح زیر

بینی سود توسط  کاري و تعداد دفعات پیش داري بین محافظه فرضیه اصلی مبنی بر اینکه رابطه معنی
شود که مدیران کمتر تمایل داشته باشند که  کاري باعث می شود بر این اساس محافظه مدیریت تائید می

فرضیه دوم ولی شواهد کافی براي پذیرش  . هاي در خصوص سود شرکت انجام دهند بینی پیش
بینی سود وجود دارد، یافت  کاري و دقت پیش پژوهش مبنی بر اینکه رابطه معنی داري بین محافظه

  .نگردید
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