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  چکیده
گردد  اند که تخصص صنعت حسابرس موجب بهبود کیفیت حسابرسی می تحقیقات گذشته بیان کرده

ایـن  از . دهـد  خصوص جزء اختیاري آن را افزایش می و این بهبود محتواي اطلاعاتی اقلام تعهدي و به
الـی   1380شرکت پذیرفتـه شـده در بـورس اوراق بهـادار تهـران، در طـی دوره زمـانی         117رو تعداد 

ضریب واکنش سود در  در این تحقیق،. ، به منظور بررسی این موضوع مورد آزمون قرار گرفتند1389
هـایی کـه توسـط    انـد بـا شـرکت    هایی که توسط حسابرسان متخصص صنعت، رسـیدگی شـده  شرکت
در ایـن تحقیـق از رویکـرد    . اند، مورد مقایسه قرار گرفت ان متخصص صنعت رسیدگی  نشدهحسابرس

نتیجه ایـن تحقیـق نشـان    .  سهم بازار به منظور تعیین حسابرس متخصص صنعت  بهره گرفته شده است
هـاي بـا حسـابرس متخصـص     داد که بین محتواي اطلاعاتی اجزاي تعهـدي و نقـدي سـود در شـرکت    

  .داري وجود ندارد ها تفاوت معنیشرکت یگرصنعت نسبت به د
  
تخصص صنعت، اقلام تعهدي اختیاري، ضریب واکنش سود، کیفیت حسابرسـی،    :کلیديگان واژ

  .کیفیت سود
  .M42 , G14: موضوعیبندي طبقه
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   مقدمه -1
ریسک و بازده  گذاري توازن بین گذاران بالفعل و بالقوه براي اتخاذ تصمیمات مرتبط با سرمایه سرمایه

گذاري  ها علاقمند به برآورد بازده مورد انتظار آتی سرمایهن آ. دهند گیري خود قرار می تصمیم را مبناي
هر میزان که کیفیت . باشند ها و سایر شواهد می خود به کمک اطلاعات گزارش شده توسط شرکت

ها  ر برآورد بازده مورد انتظار آنها بالاتر باشد، از میزان ابهام د اطلاعات ارائه شده از سوي شرکت
عبارت دیگر ارائه اطلاعات با ریسک اطلاعاتی  به. کاسته شده و ریسک اطلاعات کاهش خواهد یافت

 .گذاران و یا همان هزینه حقوق صاحبان سهام خواهد شد پایین موجب کاهش بازده مورد انتظار سرمایه

هاي  اطلاعات و کاهش ریسک اطلاعاتی گزارشیکی از عوامل اصلی که موجب ارتقاي کیفیت 
تحقیقات انجام . باشد شود، ارائه خدمات حسابرسی با کیفیت بالاتر می ها می منتشره از سوي شرکت

بخشد  اعتبار اطلاعات تهیه شده را بهبود می "حسابرسی با کیفیت بالاتر"کنند که  شده چنین مطرح می
دهد با اعتماد بیشتري وضعیت مالی و نتایج  گذاران فرصت می کنندگان به خصوص سرمایه و به استفاده

  .عملکرد شرکت را مورد تجزیه و تحلیل قرار دهند
در حقیقت جامعه در معناي عام آن همواره خواستار دریافت خدمات با کیفیت حسابرسی بوده 

به عنوان افراد  انگاري و قصور حسابرسان در ارایه خدمات حسابرسی با کیفیتی که از آنان سهل. است
حسابرسان به دادگاه . رود، همواره با واکنش تنبیهی از سوي جامعه همراه بوده است اي انتظار می حرفه

هاي سنگین محکوم شده و شأن و جایگاه اجتماعی خود را از  شوند، به پرداخت خسارت فراخوانده می
اجتماعی را براي آنان  وعی مجازاتدهند و حتی اگر به دادگاه هم فراخوانده نشوند جامعه ن دست می

سازد  می) متهم(هاي بسیار بزرگ ملقب  گیرد و براي مثال آنان را به داشتن جیبدر نظر می
گونه است که مسئولیت حسابرسان در برابر کیفیت حسابرسی در هر مقطعی از زمان  این). 2006ولک،(

به صورت کلی و به عنوان یکی از  حسابرسان. در چارچوبی از انتظارات عمومی قابل تفسیر است
اند که باید در برابر کیفیت کار خویش به عنوان یک کارشناس  فرضیات رفتاري حسابرسی، پذیرفته

نظران،  صاحب). 1384حساس یگانه، (کنند، پاسخگو باشند  اي به کسانی که بر کار ایشان اتکا می حرفه
هاي رفتار  استانداردهاي حسابرسی و آیینکننده  گران حسابرسی و نهادهاي رسمی تدوین پژوهش

تواند بر کیفیت حسابرسی اثرگذار  اي نیز تلاش زیادي براي تبیین و دسته بندي عواملی که می حرفه
پذیر  گرفته و براي توجیه بسیاري از ایشان دیدگاهی هنجاري را در پیش. اند باشد، به عمل آورده

اي،  اي، تردید حرفه لی چون استقلال، صلاحیت حرفهساختن حسابرسی و افزایش کیفیت آن بر عوام
برخی دیگر از . اند کید کردهأر حسابرسی و مواردي از این دست تریزي و سرپرستی مناسب کا برنامه
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گرفته و شهرت حسابرس، عضویت وي در مجامع و  نظران دیدگاهی توصیفی را در پیش صاحب
واتز و (ص حسابرس در یک صنعت خاص اي، اندازه موسسه حسابرسی، تخص هاي حرفه تشکل

، نتایج بررسی )Palmrose, 1986(و  )Copley, 1996(، حق الزحمه حسابرسی )1985زیمرمن، 
کید قرار أثر بر کیفیت حسابرسی مورد تؤعنوان عوامل م را به )Colbert, et al., 1998(پیشگان  هم
  . اند داده

گذاران، اطلاعاتی است که براي سرمایه ۀاز اهداف گزارشگري مالی، ارائ در این بین، یکی
گذاري و هاي مربوط به سرمایهگیرياعتباردهندگان و دیگر کاربران فعلی و بالقوه در تصمیم

هاي مزبور براي برآورد یکی از معیارهاي مهمی که گروه. مند باشدها، سوداعتباردهی و سایر تصمیم
هاي مربوط به آن و همچنین ارزیابی بینی سودهاي آینده و ریسکشرکت، پیش قدرت سودآوري

  . کنند، سودهاي جاري و گذشته شرکت استعملکرد مدیریت استفاده می
سود نیز خود متشکل از اقلام نقدي و تعهدي است و اقلام تعهدي سود تا حدود زیادي در کنترل 

بینی  دادن عملکرد شرکت و افزایش قابلیت پیشجلوه تواند براي بهترمدیریت هستند و مدیریت می
کنند تا به بیان دیگر، مدیران تلاش می. سودهاي آینده بااستفاده از اقلام تعهدي، سود را مدیریت کند

-زیرا، اغلب سرمایه. هاي مجاز حسابداري، نتایجی قابل پیش بینی و باثبات خلق کنندبا انتخاب روش

ها دچار هایی که روند سودآوري مناسبی دارند و سود آندارند شرکت گذاران و مدیران اعتقاد
ي بیشتري بینی و مقایسه هاي مشابه، ارزش بیشتر و قابلیت پیششود نسبت به شرکتتغییرات عمده نمی

ي لازم براي دستکاري توانند از انگیزهمدیران میاز سوي دیگر، با توجه به تئوري نمایندگی . دارند
  ).1388اعتمادي و همکاران، ( نظور حداکثر کردن منافع خود برخوردار باشندسود به م

 هايتواند یکی از راهدند حسابرسی میمعتق) Jenkins, et al., 2005(جنکینز و همکاران 
هاي مالی حسابرسی شده زیرا اعتقاد بر این است که صورت جلوگیري و کاهش مدیریت سود باشد

هاي اقلام تعهدي وابسته به قضاوت. باشند بیشتر و سود با کیفیت بالاتري میداراي محتواي اطلاعاتی 
حسابرسی با . هایی که اقلام تعهدي بیشتري دارند، نیز دشوارتر استمدیران است و حسابرسی شرکت

هاي  سسهؤزیرا م کندابداري مورد تردید را کشف میهاي حسکیفیت بالاتر، با احتمال بیشتري عملکرد
  .هاي بیشتري براي کشف اشتباه و تقلب هستندی باکیفیت، داراي تخصص، منابع و انگیزهحسابرس

، مروري بر تحقیقات قبلی صورت گرفته در خصوص محتواي اطلاعاتی اقلام تعهدي، این با وجود
باشد، اما به ی داراي نقش مهمی در این خصوص میکه کیفیت حسابرس رغم این دهد که علی نشان می
در این  ،، از این رو)Duncan, et al., 2005( است گر در نظر گرفته نشده املی مداخلهعنوان ع



   91پاییز  19فصلنامه بورس اوراق بهادار شمارة                                                                                                    
 

46 

تحقیق با در نظر گرفتن نتایج مطالعات اخیر در زمینه ارتباط بین کیفیت حسابرسی و مدیریت سود از 
درنظر طریق اقلام تعهدي اختیاري و غیراختیاري، نحوه ارزشگذاري این اقلام را توسط بازار و با 
  .دهد گرفتن تخصص صنعت حسابرس به عنوان معیاري براي کیفیت حسابرسی، مورد بررسی قرار می

  
  مبانی نظري و ادبیات پژوهش -2

گذاري و تخصیص بهینه وجوه و منابع مازاد  نیافته، نیازمند تسهیل سرمایه گذار از یک اقتصاد توسعه
هایی که در راستاي افزایش  خش خصوصی یا نظامهاي اقتصادي مبتنی بر ب این وظیفه در نظام. است

دارند، اغلب به شکلی مناسب توسط  هاي اقتصادي گام برمی سهم بخش خصوصی در انجام فعالیت
هاي اقتصادي، جداشدن مالکیت از  حال،گسترش دامنه فعالیت با این. پذیرد بازارهاي سرمایه انجام می

خصوصی، منفعت طلبی صرف و وجود زمینه براي  مدیریت، افزایش رقابت در بازار سرمایه بخش
انجام . دارد کننده وامی را به ارایه اطلاعات ناسالم و گمراه) مدیران(ها  سواستفاده، برخی شرکت

هاي حاکمیت شرکتی براي جلب  عنوان یکی از مکانیزم عنوان یک فعالیت نظارتی و نیز به حسابرسی به
جود تقارن اطلاعاتی، منصفانه بودن بازار و نیز منصفانه بودن گذاران به و اعتماد سرمایه) و حفظ(

شرط برخورداري از سطح کیفی مناسب، نیاز  انجام حسابرسی، به. اطلاعات در دسترس ضروري است
هاي مالی به ارزیابی کیفیت اطلاعات پیش از استفاده از آنها در فرآیند  کنندگان گزارش استفاده
آورد  زد و زمینه مناسبی براي اخذ تصمیمات اقتصادي مطلوب فراهم میسا گیري را برطرف می تصمیم

  ). 1973انجمن حسابداري آمریکا، (
  
  کیفیت حسابرسی- 2-1

اگرچه مسئولیت حسابرسان در برابر کیفیت حسابرسی به عنوان یکی از مفروضات رفتاري حسابرسی 
کمتر تعریفی جامع و روشن از کیفیت اما تاکنون ) 1384حساس یگانه، (مورد پذیرش قرار گرفته است 

شاید بتوان چنین وضعیتی را با توجه به . حسابرسی که مورد قبول همگان باشد به عمل آمده است
که مسئولیت حسابرسان در هر مقطعی از زمان در چارچوبی از انتظارات عمومی قابل تفسیر است، و  این

توان آنرا به صورت مستقیم  هومی است که نمیکه کیفیت حسابرسی یک ایده مف نیز با توجه به این
نظران به ارایه  بنابراین دلایل، بیشتر صاحب. )Lin, et al., 2009( مورد مشاهده قرار داد، توجیه نمود

. اند باشند، پرداخته هایی که به شکل غیرمستقیم نشانگر کیفیت حسابرسی یا تاثیرگذار برآن می شاخص
دیدگاهی هنجاري را در پیش گرفته و عواملی چون استقلال، مراقبت  در این راستا اغلب پژوهشگران
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ساز کیفیت حسابرسی  اي را سبب اي، سرپرستی مناسب و تردید حرفه اي، صلاحیت حرفه حرفه
وجود  با این. در تدوین استانداردهاي حسابرسی نیز از دیدگاه هنجاري پیروي شده است. اند برشمرده
 آنجلو بار دي نخستین. اند گرفته اي توصیفی هم مورد توجه قراره هاي اخیر دیدگاه در دهه

)DeAngelo, 1981( از منظر . مفهوم کیفیت حسابرسی را از دیدگاهی توصیفی مورد توجه قرار داد
توانمندي حسابرس براي کشف اشتباهات و : وي کیفیت حسابرسی در دو بعد قابل بررسی است

تعاریف . رس براي گزارش اشتباهات و تحریفات کشف شدهتحریفات با اهمیت و توانمندي حساب
کیفیت حسابرسی را ) 2007(براي نمونه ژو . مفهومی دیگري هم از کیفیت حسابرسی انجام شده است

به شکل خاصی معادل با کیفیت استانداردهاي حسابداري و حسابرسی و الزامات گزارشگري و افشاي 
ت موجود حسابرسی حاکی از آن است که این نظرات، به اندازه حال مرور ادبیا با این. داند آنها می
 همکارانسایرین نظیر واتز و . اند آنجلو مورد توجه و پذیرش عمومی قرار نگرفته هاي دي دیدگاه

آنجلو تاکید نموده  نیز بر تعاریف ارایه شده توسط دي) Lee, et al., 2003( و لی و همکاران) 1985(
فهومی مزبور بیش از هر تعریف دیگري در ادبیات حسابرسی مورد توجه و سبب شدند که تعریف م

آنجلو، اقدام به بازتعریف این مفهوم  هر چند این پژوهشگران به سبب پذیرش دیدگاه دي. قرار گیرد
نکردند اما به بسط، تعمیق و نیز ارایه تعاریف عملیاتی متناسب با این مفهوم پرداختند که در ادامه 

  .ایشان مورد بررسی قرار خواهد گرفتهاي  دیدگاه
سازي مفهوم کیفیت  گیري و مدل هایی که توسط پژوهشگران براي اندازه هر یک از سنجه

از آنجا که در . باشد حسابرسی مورد استفاده قرار گرفته، داراي مبانی و پشتوانه نظري خاص خود می
گیري کیفیت حسابرسی استفاده  اندازهنوشتار حاضر از معیار تخصص وي در یک صنعت خاص براي 

سازد،  شده است، در ادامه صرفا مبانی نظري که این معیار را با کیفیت افشا و گزارشگري مرتبط می
  .گردد تشریح می

  
  تخصص حسابرس در یک صنعت -1- 2-1

هاي فعال در یک صنعت هستند  دنبال کسب تخصص در رسیدگی به شرکت حسابرسان به این دلیل به
وجود این تمایز، به . وجود آورند توانند از این طریق بین خود و سایر حسابرسان نوعی تمایز به میکه 

قیمت کمتر براي انجام (جاي برخورداري از فقط یک گزینه جذاب  دهد که به حسابرسان امکان می
متر و زمان از دو گزینه قیمت ک براي جلب نظر مجامع عمومی صاحبان سهام به خود، هم) حسابرسی

  .)Kimberly, et al., 2004(مند شوند  بهره) کیفیت افشا بهتر(کیفیت خدمات بالاتر 
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. هاي صاحبکار نیز به چند دلیل به دنبال بکارگیري حسابرسان متخصص هستند در عمل شرکت
ها ناشی از بکارگیري حسابرسان  جویی در هزینه صرفه. هاست یکی از این دلایل کاهش هزینه

زیرا اغلب، حسابرسی . جویی ناشی از بکارگیري سایر حسابرسان است از میزان صرفهمتخصص بیش 
، )حسابرس متخصص در آن صنعت(کند  هاي یک صنعت را رسیدگی می که سهم بالایی از شرکت

-یی بیشتري نسبت به مقیاس بهره میدلایلی مانند تجارب قبلی، نسبت به سایر حسابرسان از صرفه جو به

دلیل دیگر . کند الزحمه کمتري نسبت به دیگر حسابرسان طلب می ین در حالت عادي حقبرد و بنابرا
گونه حسابرسان مشاوره و راهنمایی بهتري در زمینه نحوه تهیه و افشاي  رود اینست که انتظار میاین ا

اطلاعات ارایه دهند و براي برطرف ساختن مشکلات و ایرادات فرآیند حسابداري وگزارشگري مالی 
همچنین بکارگیري یک حسابرس متخصص به این . تري به عمل آورند نیز اقدامات اصلاحی مناسب

و حتی بهتر از سایر (تر  معناست که شرکت قصد دارد نسبت به گذشته گزارشگري و افشاي با کیفیت
یی حسابرسان متخصص به این دلیل که به سهم بالا). Kimberly, et al., 2004(داشته باشد ) ها شرکت

کنند، داراي تجاربی هستند که سایر حسابرسان فاقد آن  هاي یک صنعت رسیدگی می از شرکت
بنابراین توانایی آنها براي کشف تحریفات و اشتباهات با اهمیت در اطلاعات افشا شده . باشند می

حفظ  علاوه بر این، آنها سعی می کنند حداقل براي. باشد توسط صاحبکار بیش از سایر حسابرسان می
بنابراین کسب . شهرت و سهم خود از بازار، از گزارش هیچ اشتباه یا تحریف با اهمیتی غافل نشوند

هاي  تخصص در یک صنعت خاص، چه آنرا معلول خواست حسابرس و چه معلول خواست شرکت
. تواند به بهبود کیفیت افشا و گزارشگري مالی صاحبکاران منجر شود صاحبکار بدانیم، در عمل می

براي . بینی است راستا با این پیش هاي تجربی که تاکنون انجام شده نیز هم هاي پژوهش نتایج و یافته
نشان دادند تخصص حسابرس در یک صنعت، ) Kimberly, et al., 2004( همکاراننمونه کیمبرلی و 

ر بااهمیتی بر شود، تاثی که با استفاده از سهم حسابرس از بازار کار حسابرسی در آن صنعت محاسبه می
اي  نیز حاکی از وجود رابطه) 2003(هاي بالسام و همکاران  یافته. کیفیت افشا صاحبکار داشته است

. دار بین تخصص حسابرس و کیفیت گزارشگري و افشاي صاحبکار، به ویژه در مورد سود، است معنی
ن است که به موازات نیز نشانگر آ )Mansi, et al., 2004(  هاي مانسی و همکاران نتایج پژوهش

تواند در راستاي کشف و گزارش  افزایش تخصص حسابرس در یک صنعت، موسسه حسابرسی می
اشتباهات و تحریفات با اهمیت در اطلاعات افشا شده توسط صاحبکار، بهتر و با کیفیت بیشتري به 

ت خاص بتواند بینی کرد تخصص حسابرس در یک صنع توان پیش بنابراین می. انجام رسیدگی بپردازد
  .به بهبود کیفیت افشاي صاحبکار منجر گردد
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در این تحقیق، از سهم بازار به عنوان شاخصی براي اندازه گیري تخصص صنعت حسابرس بهره 
هر چه سهم بازار . شود، زیرا اولویت صنعت را نسبت به سایر حسابرسان نشان می دهد گرفته می

داشتن سهم  .باشد حسابرس نسبت به سایر رقبا بالاتر میتخصص صنعت و تجربه  حسابرس بیشتر باشد،
آمیزي  همچنین به این نکته اشاره دارد که حسابرس به طور موفقیت) سهم غالب بازار(بالاي بازار 

  .)Mayhew, et al., 2002( کند خودش ر ا ازسایر رقبا به لحاظ کیفیت حسابرسی، متمایز می
هاي تمام صاحبکاران یک مؤسسه صورت مجموع دارایی ر حسابرسان بهدر این تحقیق سهم بازا

ران در این صنعت هاي صاحبکاسی خاص در یک صنعت خاص تقسیم برمجموع داراییحسابر
شوند که سهم نوان متخصص صنعت در نظر گرفته میهمچنین مؤسساتی به ع. گردد محاسبه می

باشد    )] 1/شرکت هاي موجود در یک صنعت  ( ×2/1 [بازارشان مطابق با معادله فوق، بیش ا ز  
)Palmrose, 1998.(  

  
  کیفیت سود - 2-2

هاي گذشته تعاریف متعددي در مورد  کیفیت سود مفهومی واضح و  قابل مشاهده نیست و در پژوهش
مطالعات با این استدلال که در اکثر . آن  بیان شده است و اجماعی درخصوص تعریف آن وجود ندارد

باشد و عاملی است که به کیفیت سود کمک  اقلام تعهدي اختیاري معیار مستقیمی از مدیریت سود می
  .براي اندازه گیري کیفیت سود از اقلام تعهدي اختیاري بهره گرفته شده استکند،  می

م تعهدي و سودي که پایداري سود، سطوح ارقا: دسته تقسیم کرد 3کیفیت سود را می توان به 
سود ) استمرار(پایداري سود به معناي تکرارپذیري. منعکس کننده معاملات اقتصادي مربوط است

تر باشد، یعنی شرکت توان بیشتري براي حفظ سودهاي جاري  هرچه پایداري سود بیش. جاري است
شده به  به طور کلی، هرچه سود گزارش. دارد و فرض می شود کیفیت سود شرکت بالاتر است

 شودیند، آن سود باکیفیت تر محسوب میاستفاده کنندگان کمک کند تا تصمیمات بهتري اتخاذ نما
  ).1384، همکارانخواجوي و (

م اختیاري بین تخصص صنعت حسابرس و سطح مطلق اقلا رابطۀ )Krishnan, 2003( کریشنان
صاحبکارانی که از حسابرسان متخصص او به این نتیجه دست یافت که . نمایدصاحبکار را  بررسی می

کنند داراي اقلام تعهدي اختیاري بالاتري  هایی که استفاده میکنند نسبت به آن صنعت استفاده نمی
بیان می کنند که حسابرسان با کیفیت کار  )Reynolds, et al., 2000(همکاران ري نولدز و . باشند می

از دانش بیشتر و بالاتري نسبت به سایر حسابرسان بالا قادر به کشف مدیریت سود می باشند زیرا 
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برخوردارند و سعی می کنند تا از مدیریت فرصت طلبانه سود ممانعت به عمل آورده و شهرت خویش 
موسسه بزرگ حسابرسی از اقلام تعهدي  6ها نشان داد که صاحبکاران  تحقیق آن. را حفظ نمایند

  .برخوردارند اختیاري پایین تري نسبت به سایر حسابرسان
به بررسی تأثیر حسابرسان متخصص صنعت بر  )Jenkins, et al., 2006( جنکینز و همکاران

پرداخته و این سؤال را مطرح کردند که آیا حسابرسان  1990کاهش کیفیت سود در اواخر دهه 
. نقشی داشته اند 1990متخصص صنعت در جلوگیري از کاهش کیفیت سود موجود در اواخر دهه 

لام تعهدي اختیاري و کاهش معنادار در ها بیانگر افزایش معنادار در میزان اق یافته هاي تحقیق آن
ضرایب واکنش سود بود که این یافته ها به منزله کاهش کیفیت سود در طی این دوره می باشد اما 
افزایش در اقلام تعهدي اختیاري و کاهش در ضرایب واکنش سود براي شرکت هایی که از 

  .ا بودحسابرسان متخصص صنعت استفاده می کردند کمتر از سایر شرکت ه
- اقلام تعهدي اختیاري و ضرایب واکنش سود شرکت )Balsam, et al., 2003( بالسام و همکاران

ه توسط متخصصان صنعت هایی کصنعت حسابرسی شده اند را با شرکتهایی که توسط متخصصان 
ت ردر این پژوهش براي کنترل متغیر حسن شه .اند را مورد مقایسه و بررسی قرار دادندرسیدگی نشده

نتایج . ده استاستفاده ش) بزرگ موسسۀ 5بعداً (بزرگ حسابرسی  موسسۀ 6حسابرس  از صاحبکاران 
دهد که مشتریان حسابرسان متخصص صنعت داراي اقلام تعهدي اختیاري پایین این پژوهش نشان می

می د دارا تر و ضریب واکنش سود بالاتر نسبت به صاحبکاران حسابرسانی که متخصص صنعت نیستن
هاي این تحقیق موافق با این دیدگاه است که صاحبکاران حسابرسان متخصص بنابر این یافته. باشد

  .صنعت از کیفیت سود بالاتري نسبت به صاحبکاران حسابرسان غیر متخصص صنعت برخوردارند
. اردهاي متفاوتی وجود دت سود، دیدگاهییاري به منظور مدیردر مورد استفاده از اقلام تعهدي اخت

کند که مدیران با استفاده از اقلام تعهدي اختیاري، ارزش شرکت را ها بیان میدیدگاه یکی از این
یعنی از . دهند؛ که این امر همان هموارسازي سود می باشد گذارن بیشتر از واقع نشان می براي سرمایه

برسی مستقل به عنوان حال اگر حسا. طریق افزایش و یا کاهش سود، سعی در هموار نمودن آن دارند
تعهدي اختیاري، به خدمت یک ابزار کنترلی مناسب بر روي کاهش مدیریت سود از طریق اقلام 

هایی که حسابرسی  توان این گونه گفت که اقلام تعهدي اختیاري شرکت شود، بنابراین میگرفته می
شد چرا که متخصص صنعت، با ها می باشد متفاوت از سایر شرکت آنان از کیفیت بالایی برخوردار می

دهی از طریق اقلام تعهدي اختیاري تفاوت قائل  استفاده از اقلام تعهدي اختیاري و اطلاعء بین سو
ها داراي محتواي اطلاعاتی بوده انتظار بر آن است که اقلام تعهدي اختیاري این شرکت. گردیده است
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این تحقیق به جاي استفاده از سطح اقلام بنابراین در . العمل نشان دهدو بازار نسبت به آنها عکس
تعهدي در آزمون رابطه بین کیفیت سود و اقلام تعهدي، از ضریب واکنش سود براساس پژوهش 

  .شود استفاده می) Subramanyam,1996( سابرامانیام

بیکر و . اند تاکنون تحقیقات زیادي ارتباط بین کیفیت حسابرسی و مدیریت سود را بررسی کرده
 ,.Defond, et al( همکاران، دیفاند و )Francis, 1999( ، فرانسیس)Becker, et al., 1998( انهمکار

هاي دولتی به این خود در شرکت در مطالعات )Gore, et al, 2001(و گور و همکاران  )1993,1994
 بیکر و همکاران. دهدنتیجه رسیدند که کیفیت حسابرسی احتمال وقوع مدیریت سود را کاهش می

)Becker, et al., 1998(  همکارانو بتی و )Beatty, et al., 2002(ت حسابرسی بر ثیر کیفی، نیز تأ
هاي خصوصی را بررسی کردند و نتیجه گرفتند که کیفیت حسابرسی با مدیریت سود در شرکت

  . معکوس دارد یریت سود در شرکت هاي خصوصی رابطۀمد
کیفیت حسابرسی در تحقیق خود نتیجه گرفتند که بین  )Davis, et al., 2000(یس و همکاران ودا

به این نتیجه رسیدند که ) 2005(همکاران تندلو و . منفی با اهمیتی وجود دارد و مدیریت سود رابطۀ
  . منفی دارد عادي رابطۀکیفیت حسابرسی با میزان اقلام تعهدي غیر

در نتیجه تحقیق خود بیان داشتند که ساعات صرف ) Cameran, et al., 2008(و همکاران  کمرن
  . منفی دارد تعهدي اختیاري و مدیریت سود رابطۀشده براي حسابرسی صاحب کار با اقلام 

برسی و منفی بین کیفیت حسا رابطۀ) Gore, et al., 2001( نتایج پژوهش گور و همکاران
در ) Elder, et al., 2001(همکاران ایلدر و . کندسهام را تایید می مدیریت سود در فرایند عرضۀ اولیۀ

. دهدي آن، مدیریت سود را کاهش میي حسابرسی و اندازهپژوهش خود نتیجه گرفتند وجود کمیته
 5(ي حسابرسیي موسسهثیر اندازهخود تأ در پژوهش )Fairuzana, et al., 2006( همکارانفاروزانا و 

نتایج پژوهش آنان نشان . اقلام تعهدي را بررسی کردندي حسابرسی بر و وجود کمیته) بزرگ موسسۀ
اما، وجود یک . دهدحسابرسی، میزان اقلام تعهدي اختیاري را کاهش نمی ي موسسۀداد که اندازه

 نیز پس از بررسی) 2007( مینگ. دهدها را کاهش میحسابرسی فعال در شرکت میزان آن کمیتۀ
هاي دیگر گ حسابرسی در چین بیشتر از موسسهبزر ده موسسۀ هاي چینی نتیجه گرفت کهشرکت

  .   موجب کاهش مدیریت سود می شوند
هایی که تمایل بیشتري ق خود به این نتیجه رسید که شرکتدر تحقی )Francis, 1999( فرانسیس

بزرگ حسابرسی براي اعتبار  احتمال بیشتري از خدمات شش موسسۀ به ایجاد اقلام تعهدي دارند، با
  .   کنندبخشیدن به سود خود استفاده می
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شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار  71در پژوهش خود در ) 1387(همکاران ابراهیمی و 
و نوع اظهار نظر ) هاسسهؤسازمان حسابرسی و سایر م( تهران به بررسی تاثیر نوع موسسه حسابرسی

ن نتیجه رسیدند که تنها رسی بر روي اقلام تعهدي اختیاري پرداختند و به ایحسابرسی در گزارش حساب
  .حسابرسی با اقلام تعهدي اختیاري ارتباط دارد نوع موسسۀ

در مدیریت سود بیان نیز با بررسی نقش تخصص صنعت حسابرس ) 1388(اعتمادي و همکاران 
اراي سطح مطلق اقلام تعهدي باشد دی که حسابرس آنها، متخصص صنعت میهایکنند شرکت می

هایی که حسابرس آنها، متخصص واکنش سود بالاتري نسبت به شرکت اختیاري کمتر و ضریب
تري به ان متخصص صنعت، حسابرسی با کیفیتباشد، هستند، به عبارت دیگر، حسابرس صنعت نمی

  .صاحبکارن خود ارایه می کنند
اختیاري ( اده از ضریب واکنش نسبت به اجزاي تعهديبا توجه به موارد فوق، در این تحقیق با استف

و نقدي سود مورد استفاده در پژوهش سابرامانیام و با در نظر گرفتن تخصص صنعت ) و غیراختیاري
العمل بازار نسبت با  رابطه بین کیفیت حسابرسی و عکسگر،  حسابرس به عنوان یک متغیر مداخله

  .گیرد اجزاي سود مورد بررسی قرار می
  
  هاي پژوهش فرضیه -3

و نقـدي سـود در   ) اختیـاري و غیراختیـاري  (هدف این پژوهش، تعیین واکنش بازار بـه اقـلام تعهـدي    
لـذا در راسـتاي   .  باشـد  اند، می هایی است که توسط حسابرسان متخصص صنعت رسیدگی شده شرکت

  .هایی به شرح زیر تدوین و مورد آزمون قرار گرفتند هدف مذکور، فرضیه
هایی که توسط حسابرسان متخصص  بین بازده سهام و اقلام تعهدي اختیاري سود شرکت: 1 فرضیه

  .دار وجود دارد اند، رابطه معنی صنعت رسیدگی شده
هـایی کـه توسـط حسابرسـان      بین بازده سهام و اقلام تعهـدي غیراختیـاري سـود شـرکت    : 2فرضیه 

  .دار وجود دارد اند، رابطه معنی متخصص صنعت رسیدگی شده
هایی که توسط حسابرسـان متخصـص صـنعت     بین بازده سهام و اقلام نقدي سود شرکت: 3فرضیه 

  .دار وجود دارد اند، رابطه معنی رسیدگی شده
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  روش پژوهش -4
د کـه از حیـث   باش ـحوزه تحقیقـات اثبـاتی حسـابداري مـی    این تحقیق از نوع تحقیقات شبه تجربی در 

و نیز صفحه گسـترده   SPSS-15نرم افزار آماري مورد استفاده در این تحقیق  .باشدهدف کاربردي می
  .باشداکسل می

  
  هاجامعه آماري و انتخاب شرکت -4-1

بـه علـت   . قلمرو مکانی تحقیق حاضر شرکت هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران می باشند
یـان اعضـاي جامعـه، شـرایط زیـر بـراي       هـا م هماهنگیحجم جامعه آماري و وجود برخی نا گستردگی

  :شودخاب نمونه آماري در نظر گرفته میانت
 .سال مالی شرکت منتهی به پایان اسفندماه هر سال باشد .1

 .، تغییر سال مالی نداده باشد1389تا  1380شرکت طی سال هاي  .2

 .در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شده باشد 1380شرکت تا پایان سال مالی  .3

معاملات سهام شرکت به طور مداوم در بورس اوراق بهـادار تهـران صـورت گرفتـه باشـد و توقـف        .4
 .معاملاتی بیش از یک ماه در مورد سهام یاد شده اتفاق نیفتاده باشد

  .گري مالی نباشدشرکت جزو شرکت هاي واسطه .5
الی از در ایـن تحقیــق اطلاعـات م ــ . شـرکت انتخــاب گردیـده اســت   117بـا توجـه بــه ایـن مــوارد    

هاي مالی و یادداشت هاي همراه مربوط به شرکت هاي مـورد مطالعـه و بـا کمـک لـوح هـاي        صورت
افـزار   فشرده سازمان بورس اوراق بهادار تهران، سایت اینترنتی سازمان بـورس و شـرکت بـورس و نـرم    

  .آورد نوین به دست آمده است از و رهدتدبیر پر
  
  هاي پژوهش مدل -4-2

یعنی مدل دفونـد   )1991(مقطعی مدل جونز اري را با استفاده از نسخۀاقلام تعهدي اختیدر این تحقیق، 
دلیل اسـتفاده از مـدل مقطعـی جـونز ایـن اسـت کـه تحقیقـات         . برآورد شده است )1994(و جیامبالوو

انـد و بـه ایـن نتیجـه     لام تعهـدي اختیـاري را بررسـی کـرده    گذشته عملکرد نسبی مدل هاي مختلف اق ـ
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که مدل مقطعـی جـونز بهتـرین معیـار دربـاره ي قسـمت اقـلام اختیـاري کـل اقـلام تعهـدي             اندرسیده
  :1باشد می

  
TACCit / Ait - 1 = β1 (1/Ait - 1) + β 2 (ΔREVt / Ait - 1) + β 3 (PPEit / Ait - 1) + εit   )1 (  

 : ؛)هـاي نقـدي عملیــاتی   سـود خــالص منهـاي جریــان  (کـل اقــلام تعهـدي   TACC:: کـه در آن 

ΔREVفروش یـا خـدمات در سـال    درآمد t        منهـاي درآمـد فـروش یـا خـدمات در سـالt-1 ؛:PPE 
ي  مجموع دارایی ها؛  و باقی مانده ي مـدل  نشـان دهنـده    A:ناخالص اموال، ماشین آلات و تجهیزات؛

DA)براي شرکت ) اقلام تعهدي اختیاريi   در سالt می باشد.  
، به منظور آزمون )Subramanyam, 1996(سابرامانیامسپس مدل چند متغیره زیر براساس پژوهش 

  .فرضیات پژوهش مورد برازش قرار گرفت
RETi,t =c  α0 + α1CFOi,t + α2NDAi,t + α3DAi,t + α4SPECi,t + α5CFOi,t*SPECi,t + 
α6NDAi,t*SPECi,t + α7DAi,t*SPECi,t + α8LTA i,t + α9LEV i,t + εi,t  (2) 

 CFOمــاه پــس از پایــان ســال مــالی،  4بــازده ســهام ســالانه شــرکت منتهــی بــه  RET: کــه در آن
 SPECاقـلام تعهـدي غیرعـادي،     NDAهـاي اول دوره،   هاي نقدي عملیاتی تقسیم بـر دارایـی   جریان

در صــورتی کــه حســابرس متخصــص صــنعت  ) صــفر(1متغیــر مجــازي (تخصــص صــنعت حســابرس
، مؤسساتی به عنوان متخصص صنعت در نظر گرفته می شوند که سهم بازارشان مطـابق بـا   )نباشد(باشد

  .)Palmrose, 1988( باشد   )] 1/شرکت هاي موجود در یک صنعت  ( ×2/1 [معادله فوق، بیش ا ز  
:LTAشرکت بکار گرفته مـی شـود؛   به عنوان اندازة طبیعی جمع دارایی ها که  لگاریتم:LEV   نسـبت
  .ها هاي بلندمدت به کل دارایی بدهی

مورد بـرازش قـرار   ) Duncan, et al., 2005( تحقیق با توجه به پژوهش دوکان و همکاران 2مدل 
این مدل بر روي رابطه میـان تخصـص صـنعت حسـابرس و اقـلام تعهـدي       توجه اصلی در . گرفته است

α(اختیاري
7

شـده   با توجه به مبانی نظري مطرح شده مبنی بر بالابودن کیفیت حسابرسی انجام. باشد می) 
 هـاي مربوطـه   ثیر آن بـر کیفیـت اطلاعـات منتشرشـده براسـاس تئـوري      توسط موسسات متخصص و تأ

هـایی کـه    ، انتظار بر آن اسـت کـه اقـلام تعهـدي اختیـاري شـرکت      )1973انجمن حسابداري آمریکا، (

                                              
هاي مربوط به مدل برآورد اقلام تعهدي بر حسب صنایع مختلف و اسامی حسابرسان متخصص صنعت در این براساس معادله  آماره. 1

این موارد نزد مولفین وجود دارد و در صورت درخواست قابل ارائه . است دلیل جلوگیري از تطویل مباحث، درج نشده ، به)1988(پالمراز
  .باشد می
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محتواي اطلاعاتی داشـته و ضـریب مربوطـه داراي علامـت     ، باشد میها متخصص صنعت  حسابرس آن
  .داري باشد مثبت معنی
طور که پیشتر بیان گردید، در این تحقیق سهم بازار حسابرسـان بـه صـورت مجمـوع دارایـی       همان

اران یک مؤسسه حسابرسی خاص در یک صنعت خاص تقسیم بـر  مجمـوع دارایـی    هاي تمام صاحبک
همچنین مؤسساتی بـه عنـوان متخصـص صـنعت در     .  گردد هاي صاحبکاران در این صنعت محاسبه می

شرکت هاي موجود در   ( ×2/1 [نظر گرفته می شوند که سهم بازارشان مطابق با معادله فوق، بیش ا ز  
  .)Palmrose, 1988(باشد    )] 1/یک صنعت

، )2000( همکـاران  و ري نولـدز و   )Becker, et al., 1998( با توجه به تحقیقات بکر و همکـاران 
همچنـین بـا توجـه بـه اینکـه      . اندازه شرکت به عنوان متغیر تأثیرگذار بر اقلام تعهدي در نظر گرفته شد

اند که شرکت هاي با سطوح بالاي بدهی، براي درگیر شدن در مدیریت سود  تحقیقات قبلی بیان داشته
 همکارانواتز و (مداد گردید براي افزایش سود انگیزه دارند، اهرم نیز به عنوان متغیر تأثیرگذار دیگر قل

)1985.((  
  متخصص صنعتآمار توصیفی متغیرها به تفکیک حسابرس  ):2(جدول 

  .)SP=1(باشد متخصص صنعت می ها هایی که حسابرس آنآمار توصیفی متغیرهاي شرکت -بخش اول
Abs*(TACC)  LEV  CFO  SIZE  DA    

  میانگین  123/0  732323  117/0  637/0  101/0
  میانه  096/0  732323  109/0  667/0  071/0
  انحراف معیار  117/0  72711  154/0  212/0  108/0
  چارك اول  043/0  112118  019/0  531/0  031/0
  چارك سوم  146/0  853235  201/0  801/0  132/0
  .)SP=0(باشد متخصص صنعت نمی ها آمار توصیفی متغیرهاي شرکت هایی که حسابرس آن -بخش دوم

  میانگین  126/0  658246  096/0  623/0  108/0
  میانه  077/0  658225  076/0  668/0  065/0
  انحراف معیار  136/0  84255  176/0  224/0  130/0
  چارك اول  040/0  125862  014/0  547/0  029/0
  چارك سوم  172/0  810254  177/0  772/0  139/0
Abs* : قدرمطلق            
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  هاي پژوهشیافته -5
  آمار توصیف - 5-1

مربوط به متغیرهاي پژوهش به تفکیک صاحیکاران حسابرسان متخصص صنعت و آمار توصیفی 
، نشان داده شده 2جدولباشند، در بخش اول و دوم  نی که متخصص صنعت نمیصاحیکاران حسابرسا

مطابق با آن چه که در ادبیات پژوهش ذکر شد، سطح مطلق اقلام تعهدي اختیاري براي  .است
ق اقلام تعهدي ، کمتر از سطح مطل)123/0(متخصص صنعت می باشد هایی که حسابرس آنها،  شرکت

هاي نقد ها، جریانها داراي مجموع داراییهم چنین این شرکت. باشدها میاختیاري سایر شرکت
-ی که حسابرس آنها متخصص صنعت نمیهایه اهرم بدهی بزرگتر نسبت به شرکتعملیاتی و درج

اقلام تعهدي  رد صاحیکارن حسابرسان متخصص صنعت، متوسطعلاوه بر این، در مو. باشد، هستند
  .باشدها میکمتر از مابقی شرکت

  هاتمامی شرکت ):2( جدول
  آمار توصیفی متغیرها -بخش اول
  Abs(TACC)  LEV  CFO  SIZE  Abs(DAC)    

  میانگین  118/0  714215  105/0  639/0  105/0  

  میانه  080/0  714320  095/0  670/0  069/0  

  انحراف معیار  127/0  71256  167/0  207/0  120/0  

  چارك اول  037/0  124365  015/0  546/0  029/0  

  چارك سوم  150/0  802546  185/0  782/0  133/0  

  ضرایب هم بستگی میان متغیرها -بخش دوم
Abs(TACC)  LEV  CFO  SIZE  SP Abs(DAC)    

          1  Abs(DAC)  
        1  001/0-  SP  
      1  **311/0  006/0-  LTA  
    1  067/0  067/0  *090/0 -  CFO  
  1  *112/0 -  075/0  021/0  032/0  LEV  
1  069/0-  **147/0 -  083/0-  030/0  **694/0  Abs(TACC) 

  % .5و % 1به ترتیب معنی دار در سطح خطاي * و ** 
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چنین، وجود هم بستگی منفی میان سطح مطلق اقلام تعهدي اختیاري و معیار تخصص صنعت هم
هم بستگی مثبت میان متغیرهاي سود غیرمنتظره، معیار تخصص صنعت حسابرس و بازده حسابرس و 

  .هاي پژوهش باشد، می تواند به نوعی تأیید کننده فرضیه)3جدولبخش دوم ( غیرعادي
  
  برازش مدل پژوهش - 5-2

بـه  . نشـان داده شـده اسـت    4جـدول ، به منظور آزمون فرضیه پژوهش در 2نتایج مربوط به برازش مدل 
نخسـت   2منظور بررسی دقیق رابطه میـان تخصـص صـنعت حسـابرس و ضـریب واکـنش سـود، مـدل         

هـاي بـا حسابرسـان     گردد تا ضریب واکنش نسبت به کل سود در شـرکت  براساس کل سود برازش می
صـرفا بـا    2در مرحلـه دوم مـدل   . ها مـورد ارزیـابی قـرار گیـرد     متخصص صنعت نسبت به سایر شرکت

گیرد تـا ضـریب واکـنش نسـبت بـه جـزء        زاي تعهدي و نقدي مورد برازش قرار میتفکیک سود به اج
ها مورد آزمون قرار گیرد و در  هاي متخصص صنعت و دیگر شرکت تعهدي و نقدي سود براي شرکت

به طور کامل با در نظر گرفتن اجزاي تعهدي اختیاري و غیراختیاري و نقدي سـود مـرود    2نهایت مدل 
، کـه در آن سـود بـه    )4جدول( نتایج حاصل از برازش مدل محدود شده یک. استبرازش قرار گرفته 

دهـد کـه میـان سـود و بـازده سـهام رابطـه مثبـت          شده است نشان مـی  طور کامل در مدل در نظر گرفته
دار  اما رابطه میان تخصص صنعت و ضـریب واکـنش سـود در ایـن مـدل معنـی      . داري وجود دارد معنی
  .گردد دار ضعیفی مشاهده می متغیر تخصص صنعت و بازده سهام رابطه معنیباشد اگر چه میان  نمی

است،  مدل محدود شده دوم نیز با تفکیک سود به دو جزء تعهدي و نقدي مورد برازش قرار گرفته
داري  دهد که میان اجزاي نقدي و تعهدي سود و بازده سهام رابطه مثبت معنی نتایج حاصل نشان می
  .ن ضریب متغیر تخصص صنعت مثبت می باشدوجود دارد و همچنا

داري  اما مشابه با مدل قبلی، رابطه میان اجزاي سود و تخصص صنعت حسابرس رابطه معنی 
مشابه با  ). (Duncan, et al., 2005هاي قبلی همخوانی دارد این نتایج با پژوهش. گردد مشاهده نمی

نتایج برازش مدل کامل پژوهش، که بر اجزاي ، )2003(و کریشنان )1996( نتایج پژوهش سابرامانیام
دهد که اجزاي  کید دارد، نشان میبخش تعهدي سود و بخش نقدي سود تأ اختیاري و غیراختیاري
در مدل مثبت و  ها باشند چرا که ضریب آنتعهدي داراي محتواي اطلاعاتی می اختیاري و غیراختیاري

رابطه میان اجزاي ) 2005( پژوهش دوکان و همکاراندر هر حال مشابه با نتایج . باشد دار می معنی
لذا . دار نمی باشد اختیاري و غیراختیاري اقلام تعهدي و تخصص صنعت حسابرس با بازده سهام معنی

  .گیرد یک از سه فرضیه این پژوهش مورد تأیید قرار نمی هیچ
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تخصص صنعت دار میان  همچنین مطابق با ضرایب متغیر تخصص صنعت و وجود رابطه معنی
هاي پژوهش  ایج با یافتهباشد که این نت دار می حسابرس و واکنش بازار، در هر سه مدل مثبت و معنی

  .مطابقت دارد) 1388(و همکاران  اعتمادي
هاي اخیر  باشد که با پژوهش درصد می 4ها تقریبا نزدیک به  ضریب تعیین هر یک از مدل

  )).2005( ان و همکارانو دوک) 1996(سابرامانیام( خوانی دارد هم
  شبرازش مدل پژوه ):4( جدول

RETi,t = α0 + α1Earningsi,t + α2Earningsi,t*SPECi,t  t + α3LTA + α4LEV + εi,t   محدود شده اول 2مدل  

RETi,t = α0 + α CFOi,t + α2CFOi,t*SPECi,t + α3Accrualsi,t + α4Accrualsi,t*SPECi,t+ + α5LTA + 
α6LEV + εi,t   محدود شده دوم            2مدل  
RETi,t = α0 + α1CFOi,t + α2NDAi,t + α3DAi,t + α4SPECi,t + α5CFOi,t*SPECi,t +α6NDAi,t*SPECi,t + 
α7DAi,t*SPECi,t + α8LTA + α9LEV + ε,                                                                           کامل 2مدل  

  مدل محدود شده اول مدل محدود شده دوم مدل کامل

*** 082/0  *** 073/0  *** 071/0  Intercept  
)22/4(  )23/4(  ( 266/4 )  

  *** 815/0  Earnings 
  ( 21/18 )  
  024/0  Earnings*SPEC 
  )64/0(   

*** 726/0  *** 724/0   CFO 
)29/10(  )25/11(    

001/0  001/0   CFO
 
* SPEC 

)02/0(  )03/0(    

 *** 524/0   Accruals 
 )82/10(    
 022/0   Accruals *SPEC 
 )32/0(    

*** 381/0    NDA 
)42/8(     

*** 421/0    DA 
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)825/7(     
*010/0  *014/0  * 011/0  SPEC 
)92/1(  )91/1(  )86/1(   

085/0    NDA * SPEC 
)79/0(     

015/0    DA * SPEC 
)24/0(     
** 070/0  ** 072/0  ** 068/0  LTA 
)032/2(  )124/2(  )053/2(   

052/0  048/0  059/0  LEV 
)059/1(  )042/1(  )058/1(   

048/0  047/0  034/0  Adj. R
2 
 

50/28  45/28  42/26  F-statistic  
   % .10و % 5و % 1به ترتیب معنی دار در سطح خطاي * و ** و *** 

  
  گیري نتیجه -6

در این . مطلوب نیازمند دسترسی داشتن به اطلاعات مربوط و قابل اتکاستگیري اقتصادي  تصمیم
هاي مالی به ارزیابی کیفیت اطلاعات پیش از استفاده از  کنندگان گزارش زمینه، حسابرسی نیاز استفاده

گیري را برطرف ساخته و زمینه مناسبی براي اخذ تصمیمات اقتصادي مطلوب  آنها در فرآیند تصمیم
قصور حسابرسان در ارایه خدمات حسابرسی با کیفیتی که از آنان به عنوان افراد . آورد فراهم می

رود، همواره با واکنش شدیدي از سوي جامعه، به صورت عام، و نهادهاي ناظر بر  اي انتظار می حرفه
فت جامعه در معناي عام آن همواره خواستار دریا. بازارهاي سرمایه، به صورت خاص، همراه بوده است
رود بهبود کیفیت حسابرسی، بهبود کیفیت افشا و  خدمات با کیفیت حسابرسی است زیرا انتظار می

تر شدن محیط اطلاعاتی پیرامون یک شرکت را به دنبال داشته باشد و در  گزارشگري مالی و نیز غنی
  .تري براي اتخاذ تصمیمات اقتصادي مطلوب فراهم آورد نهایت زمینه مناسب

اي،  نجاري کیفیت حسابرسی اغلب به شکل برخورداري از استقلال، صلاحیت حرفهاز دیدگاه ه
. شود ریزي و سرپرستی مناسب کار حسابرسی و مواردي از این دست تعریف می اي، برنامه تردید حرفه

نظران عواملی چون تخصص حسابرس در یک صنعت خاص،  حال از دیدگاه توصیفی، صاحب با این
الزحمه حسابرسی، اندازه موسسه اي، حق مع حرفهحسابرس در مجا شهرت حسابرس، عضویت
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پیشگان و موارد دیگري از این دست را نیز مبین کیفیت حسابرسی  حسابرسی، نتایج بررسی هم
رود تاثیرگذاري تخصص  شمار می پژوهش حاضر نیز که یک تحقیق توصیفی به. شمارند برمی

  . دهد فشاي صاحبکار را مورد بررسی قرار میحسابرس در یک صنعت و شهرت وي بر کیفیت ا
؛ رینولدز و فرانسیس 1998بیکر وهمکاران، (اند که اقلام تعهدي اختیاري  تحقیقات قبلی نشان داده

هایی که توسط موسسات بزرگ  براي شرکت) 1993تاه و ونگ، (و ضریب واکنش سود ) 2000
باشد، که دلیل عمده آن تر میتیب کمتر و بیشها به تر اند نسبت به سایر شرکت حسابرسی رسیدگی شده

چنین در برخی از تحقیقات، تاثیر هم. اند را کیفیت بالاي حسابرسی توسط این موسسات دانسته
اند که حسابرس متخصص  تخصص صنعت حسابرس را بر این موارد، بررسی نموده و بیان کرده

باعث بهبود کیفیت سود حسابرسی شده  صنعت، رسیدگی با کیفیت بهتري ارایه نموده و این موضوع
  ).2003بالسام و همکاران، (گردد  می

هایی  اند که اقلام تعهدي اختیاري در شرکت علاوه براین تحقیقات دیگري در این راستا بیان نموده
تواند حاوي  باشد، صرفا ناشی از دستکاري مدیریت نبوده و می که حسابرس آنها متخصص صنعت می

بدین منظور در این تحقیق، رابطه میان بازده سهام شرکت و . در خصوص آینده باشداطلاعات مهمی 
  .گر تخصص صنعت حسابرس مورد بررسی قرار گرفت اقلام تعهدي اختیاري با حضور متغیر مداخله

خصص صنعت و با در نظر با توجه با این تحقیقات و با تعریف سهم بازار حسابرس به عنوان معیار ت
هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، رابطه میان تخصص صنعت حسابرس و گرفتن شرکت

شواهد . کیفیت سود گزارش شده با در نظر گرفت ضریب واکنش سود مورد بررسی قرار گرفت
حاصل از این بررسی نشان دهنده رابطه منفی میان تخصص صنعت حسابرس و سطح مطلق اقلام 

هایی که صاحبکار موسسات باشد که شرکتمبین این موضوع می باشد، کهي میتعهدي اختیار
بدین . با کیفیت بهتري برخوردار می باشند د، از سود گزارش شدحسابرسی متخصص صنعت می باشن
تر، از حسابرسانی که متخصص هاي با کیفیتت، در ارایه رسیدگیمعنی که حسابرسان متخصص صنع

علاوه بر این، رابطه مثبت مشاهده شده میان معیار تخصص . صنعت نمی باشند، بهتر عمل می کنند
صنعت حسابرس و ضریب واکنش سود، شواهدي مبنی بر واکنش مثبت بازار به کیفیت سود گزارش 

مثبت بودن رابطه میان معیار تخصص صنعت حسابرس و ضریب واکنش سود، . شده نشان می دهد
باشد که اکی از این مدعا میم تعهدي اختیاري حمشابه با نتایج حاصل از بررسی سطح مطلق اقلا

تري نسبت به رسیدگی می شوند از سود با کیفیت هایی که توسط حسابرسان متخصص صنعتشرکت
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واکنش باشد که این موضوع در قالب توسط سایر حسابرسان برخوردار می هاي رسیدگی شدهشرکت
  .باشدبازار به سود اعلام شده می

دار بین تخصص حسابرس در یک  قیق که مبین وجود یک رابطه مستقیم معنیهاي این تح یافته
هاي  مشی کلی افشاي شرکت توانند در تعیین خط صنعت و ضریب واکنش سود صاحبکار هستند، می

هایی  ها شرکت با توجه به این یافته. شده در بورس اوراق بهادار تهران مورد استفاده قرار گیرند پذیرفته
نظر بازار سرمایه و نهاد ناظر بر آن یعنی سازمان بورس اوراق بهادار را در رابطه با  که قصد دارند

عنوان یکی از راهبردهاي بهبود افشا، اقدام به بکارگیري  توانند به کیفیت افشاي خود بهبود بخشند می
هاي  با توجه به یافته. باشند حسابرسانی نمایند که داراي تخصص در رسیدگی به صنعت شرکت می

رود بکارگیري حسابرسان متخصص در صنعت بتواند از منظر کیفیت افشا به ارتقا  تحقیق انتظار می
  .گذاران و نهادهاي ناظر بر بازار سرمایه منجر شود داران، سرمایه جایگاه شرکت نزد سهام

نقدي و ) اختیاري و غیراختیاري(دهد که میان اقلام تعهدي  نتایج حاصل از این بررسی نشان می
داري  ها، تفاوت معنیسود و بازده سهام شرکتهاي با حسابرس متخصص صنعت نسبت به دیگر شرکت

هاي با حسابرس متخصص صنعت توان به روشنی بیان نمود که این اقلام در شرکت وجود ندارد و نمی
پژوهش دوکان و داراي محتواي اطلاعاتی بیشتري نسبت به سایر شرکتها می باشد این نتایج با نتایج 

  . خوانی دارد هم) 2005( همکاران
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  



   91پاییز  19فصلنامه بورس اوراق بهادار شمارة                                                                                                    
 

62 

  :و مأخذ منابع
 اقلام درکاهش مستقل حسابرسان نقش"). 1387( علی و سیدي، سیدعزیز کردلر،  ابراهیمی .1

 صص1387 زمستان ،54 شماره ،15دوره  حسابرسی، و حسابداري بررسیهاي. "اختیاري تعهدي

16-3   . 

بررسی رابطه بین تخصص  ").1388.(ناظمی اردکانی، مهدي. محمدي، امیر. اعتمادي، حسین .2
. "هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران صنعت حسابرس و کیفیت سود در شرکت

 .1، شماره 1هاي حسابداري مالی،دوره  فصلنامه پژوهش

  .نگیفره و تهران، انتشارات علمی. فلسفه حسابرسی). 1384. (حساس یگانه، یحیی .3
بررسی ارتباط بین کیفیت سود و بازده سهام با تأکید  ").1384(خواجوي، شکراالله و ناظمی، امین  .4

بررسی هاي حسابداري و حسابرسی، سال . "بر نقش ارقام تعهدي در بورس اوراق بهادار تهران
  .60-37، صص 1384، تابستان 40دوازدهم، شماره 

 تهران، انتشارات. علی پارساییان. حسابداري  اثباتی  وريتئ). 1985.(ال زیمرمن،جرالد.ال واتز،راس .5
  ).1387(  ترمه 

هاي مفهومی  حسابداري، بحث تئوري). 2006. (داد جیمز، ال. تیرنی، مایکل جی .آي ولک، هري .6
 ).1387(دانش تهران، نگاه. تاجیک کرمی و کامران غلامرضا. هاي اقتصادي و سیاسی در محیط

7. Balsam, S, J.Krishnan and J.Yang. (2003). “Auditor Industry Specialization and 
the Earnings Response Coefficient”. Auditing: A Journal of Practice and 
Theory, Vol. 22, 71–97. 

8. Beatty, A. and D.G. Harris (1998), the effects of Taxes, Agency                      
Costs and Information Asymmetry on Earnings Management: A                       
comparison of public and private Firms, Review of Accounting Studies, Vol. 3, 
pp. 299-326. 

9. Becker, C.L., M.L. DeFond, J. Jiambalvo, and K.R. Subramanyam. (1998). "The 
effect of audit quality on earnings management". Contemporary Accounting 
Research, Vol.15 (spring): 1-24. 

10. Becker, DeFond and Jiambalvo. (1998). "The Effect of                                                            
Audit Quality on Earnings Management", Contemporary Accounting Research, 
Vol. 15, No 1: pp 20-36. 

11. Cameran, Prencipe and Trombetta. (2008) "Earnings management, audit tenure 
and auditor changes: does mandatory auditor rotation improve audit quality?" 

12. Chuntao L, Frank M. S, and Sonia M. and L. WONG. (2007). “Audit Firm Size 
and Perception of Audit Quality: Evidences from a Competitive Audit Market 
in China”. Working paper. 



  بررسی تأثیر تخصص صنعت حسابرس بر گزارشگري مالی و واکنش بازار سرمایه
  

63

13. Colbert, G. and D. Murray.(1998). “The Association Between Audit Quality 
and Auditor Size: An Analysis of Small CPA Firms”. Journal of Accounting, 
Auditing and Finance. Vol. 13, No.2:135-150.  

14. Copley, P. A.(1991). “The Association between Municipal Disclosure Practices 
and Audit Quality”. Journal of Accounting and Public Policy. Vol. 10, No. 4: 
245.  

15. Davis, Soo and Trompeter. (2000). "Auditor Tenure, Auditor Independence 
and Earnings Management", Working Paper. 

16. DeAngelo, L. E. (1981). “Auditor Size and Audit Quality”. Journal of 
Accounting and Economics. Vol. 3, No. 3: 183-199. 

17. Defond, M.L. and J. Jiambalvo (1993), Factors Related to Auditor-Client 
Disagreements over Income-Increasing Accounting Methods, Contemporary 
Accounting Research, Vol. 9, pp. 415- 431. 

18. DeFond, M.L., and J. Jiambalvo. (1994). "Debt covenant violation and 
manipulation of accruals". Journal of Accounting and Economics 17 (January): 
145-176. 

19. Duncan Mascarenhas, Steven F. Cahan, Vic Naiker. (2005)." The Effect of 
Audit Specialists on Financial Reporting and Market Pricing".  University of 
Auckland Business School, Private Bag 92019, Auckland, New Zealand 

20. Dunn, K.A., B.W. Mayhew, and S.G. Morsfield. (2000). "Auditor industry 
specialization and client disclosure quality", Working Paper, Baruch College-
CUNY, University of Wisconsin, and The Capital Markets Company. 

21. Elder and Zhou. (2001). "Audit Firm Size, Industry Specialization  and 
Earnings Management by Initial Public Offering Firms" 

22. Elder and Zhou. (2004). "Audit Quality and Earnings Management by 
Seasoned Equity Offering Firms", Journal of Accounting and Economics, 
Vol.11 (2): pp 95-120. 

23. Fairuzana and Rashidah. (2006). "Board, audit committee, culture and earnings 
management: Malaysian evidence", Managerial Auditing Journal, vol 21, no 7: 
pp 783 – 804.   

24. Francis and Yu. (2007) "The Effect of Big Four Office Size on Audit Quality'', 
Available online in www.ssrn.com  

25. Gore, Pope and Singh. (2001). "Non-Audit Services, Auditor Independence 
and Earnings Management", Working Paper. 

26. Gramling, A.A., V.E. Johnson, and I.K Khurana. (2001). "Audit firm industry 
specialization and financial reporting quality". Working Paper, Georgia State 
University and University of Missouri-Columbia. 

27. Janin and Piot. (2005). "Audit Quality and Earnings Management in France", 
Working Paper.   

28. Jenkins, D. S., Kane G. D. and Velury U (2006)."Earnings quality decline and 
the effect of industry specialist auditors: An analysis of the late 1990s", Journal 
of Accounting and public policy, Vol. 25, 71-90. 

29. Jones, J. 1991. Earnings management during import relief investigations. 
Journal of Accounting Research 29 (Fall): 193-228. 

http://www.ssrn.com


   91پاییز  19فصلنامه بورس اوراق بهادار شمارة                                                                                                    
 

64 

30. Kimberly A. Brian W. Mayhew. (2004). “Audit Firm Industry Specialization and 
Client Disclosure Quality”. Review of Accounting Studies, 9, 35–58. 

31. Krishnan, G.V., (2003). "Does Big-6 auditor industry experience constrain 
earnings management?", Accounting Horizons 17 (Supplement), 1–16. 

32. Lam, S. and. S. Chang. (1994). “Auditor Service Quality and Auditor Size: 
Evidence from Initial Public Offerings in Singapore”. Journal of International 
Accounting Auditing and Taxation. Vol. 3, No. 1: Pg. 103. 

33. Lee Philip, Stokes Donald, Taylor Stephen, Walter Terry. (2003). “The 
association between audit quality, accounting disclosures and firm-specific risk: 
Evidence from initial public offerings”. Journal of Accounting and Public 
Policy 22, 377–400. 

34. Lin, Z.J Liu, M. (2009). “The impact of corporate governance on auditor 
choice: Evidence from China”. Journal of International Accounting, Auditing 
and Taxation 18  44–59 

35. Mayhew, B., and M.S. Wilkins. (2002). "Audit firm industry specialization as a 
differentiation strategy: Evidence from fees charged for firms going public". 
Working Paper, University of Wisconsin – Madison and Texas A&M 
University. 

36. Palmrose, Z. (1988). “An Analysis of Auditor Litigation and Audit Service 
Quality”. The Accounting Review. Vol. 64, No.1: 55-73. 

37. Reynolds, J.K., and J.R. Francis. (2000). "Does size matter? The influence of 
large clients on office-level auditor reporting decisions". Journal of Accounting 
and Economics 30 (December) 375-400. 

38. Subramanyam, K.R. 1996. “The Pricing of Discretionary Accruals.” Journal of 
Accounting and Economics 22(1-3): 249-281. 

  


