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 چىيذٜ
َبي ډوشچٴ اٹشٞبىي ايَان ي اَميز ثب سًػٍ ثٍ سأطيَ ځٖشَىٌ وًٕبوبر ٹيمز وٶز ثَ ثو٘

َبي ثيبُاٍ وٶيز ثيَ ٍيي ثيبُىٌ     ثبُاٍَبي ډبڅي ىٍ ٍٙي ي سًٕٮٍ اٹشٞبىي، ىٍ ايه ډٺبڅٍ اطَ ًٙٻ
 1389سيب ډيَىاى ډيبٌ ٕيبڃ      1376ثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ سَُان، ىٍ ىيٌٍ ٵَيٍىيه ډيبٌ ٕيبڃ    ُٕبڇ

ثيٍ  )ٍيٗ آويبڅيِ ډًػيټ    اُ اطيَار ٵيًٷ،   ىٹيٸ ثٍ ډى٪ًٍ ثٍَٕي ثٍ ٥ًٍيپٍثٍَٕي ٙيٌ إز؛ 
 (MS-VAR)ځِيىيي ډيبٍٽٴ   هًى ٍځَٕيًن ثَىاٍي ٍاٌ ٍيٗي ( ُډبوي ډى٪ًٍ وًيِ ُىايي َٕي

ٕبٓ وشبيغ ډٺبڅٍ، ىٍ ٵبُ ٍٽًى ي ٍيوٸ ثبُىٌ ثبُاٍ ُٕبڇ ثب وًٕبوبر ٙيييي  ثَ ا. إشٶبىٌ ٙيٌ إز
ي ٵبُ ٍيوٸ ثبُىٌ ثبُاٍ ُٕبڇ ثب وًٕبوبر ډلايڈ، اطَ وًٕبوبر ٹيمز وٶز ثَ ثبُىٌ ثبُاٍ ٕيُبڇ ډظجيز   
إز؛ ثٍ ٭لايٌ ىٍ ٵبُ ٍٽًى ثبُىٌ ثبُاٍ ُٕبڇ ثب وًٕبوبر ډلايڈ، اطَ وًٕبوبر ٹيمز وٶز ثيَ ثيبُىٌ   

ٽٍ اٵِاي٘ ٹيمز وٶز ثٍ ٭ىًان ٭بډڄ سيايڇ ٍٽًى ىٍ ثيًٍٓ   ثبٙي ثٍ ٥ًٍيٍ ُٕبڇ ډىٶي ډيثبُا
َيبي ډٶيييي ٍا ثيَاي    َبي سؼَثي ډٺبڅٍ ٵيًٷ، ىلاڅيز  يبٵشٍ. ايٍاٷ ثُبىاٍ سَُان ٭مڄ ٽَىٌ إز

ځٌاٍاوي ٽٍ ويبُډىي سٚويٜ اطَار ىٹيٸ سٲييَار ٹيمز وٶيز ثيَ ٍيي   ځٌاٍان ي ٕيبٕزَٕډبيٍ
 .ٽىيَٖشىي ٵَاَڈ ډي ثبُىٌ ُٕبڇ

  JEL:  E32 ،Q41 ،G14 عجمٝ ثٙذي 
 َبي وٶز، اوشٺبڃ ٍّيڈ، ثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ سَُانآوبڅيِ ډًػټ، ًٙٻ: وّيذ ٚاطٜ
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 ٔمذٔٝ -1
وٶيز ثيَ ٍيي اٹشٞيبى اييَان، ثيٍ ٭ىيًان ىيډييه         ثبُاٍ َبيًٙٻاطَ  ثٍَٕياَميز 

OPEC)وٶز هيبڇ   ي ٽىىيٌ ىٍ ډيبن ٕبُډبن ٽًٍَٚبي ٝبىٍ ٽىىيٌ سًڅيي
 
، ثيٍ  ((2009) 

 ،ثبٙيي ىيڅز اُ ٝبىٍار وٶيز ډيي  ي ٍ ي ٕبڅيبوىڅيڄ كؼڈ يٕي٬ ىٍآډي ٝبىٍار ي ثًىػٍ
ي ثيَ ٍيي ٽيڄ ٕيبهشبٍ    ُييبى سًاويي اطيَي   ًٙٻ ثبُاٍَبي وٶز ػُبوي، ډي ٽٍ ٥ًٍيثٍ 

؛ ځٖيپَي ي َمپيبٍان،   1382هيَهًاَيبن ي ٙيَٽبء،   )اٹشٞبىي ايَان ثيٍ ػيبي ثڂيٌاٍى    
؛ 1385، ډشًٕچي ي ٵيًلاىي؛  1385؛ ډَُ آٍا ي ويپي إپًيي، 1385وْاى، ٭جبٕي؛ 1383

 (. 1387؛ ٙپيجبيي ي َمپبٍان، 1386؛ ٭جبٕيبن ي َمپبٍان، 1386هشبيي ي َمپبٍان، 
اٹشٞبىي دبيياٍ، ثيٍ ىٕيز آيٍىن ډىيبث٬ لاُڇ    ي ٍ سًٕٮي يټ كَٽز ثٍ ًٕي لاُډٍ

اوياُ ډًػيًى ىٍ اٹشٞيبى ډچيي    يِ ډىبث٬ دَٔبي اٹشٞبىي، ثب سؼُٵٮبڅيزي ٍ ثَاي ډؼمً٭
ٍ      ثبٙي؛ سٞميمبر َٕډبيٍډي  اوؼيبڇ َيبي ٕيُبڇ   ځيٌاٍي ثيَ ٥جيٸ ډٮييبٍ سيًثيه ىٍ ثيبُا
وًٕبوبر ډًػًى ىٍ ثبُاٍ ٵًٷ، ثَ ٍيي سوٞييٜ ډىيبث٬ ي سًُيي٬     ٽٍ ٥ًٍيځيَى، ثٍ  ډي

 يثبُاٍَب ؛ ثىبثَايه(ػچي ىيڇ  ،اٹشٞبى ٽلان، ٙبٽَي ٭جبٓ) اي ىاٍىىٍآډي وٺ٘ ثَػٖشٍ
ثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ، ثَ سًٕيٮٍ ي ٍٙيي ٽٚيًٍَبي سًٕيٮٍ يبٵشيٍ       ډٚوٜثٍ ٥ًٍ ډبڅي ي 

ٵويَ كٖييىي ي   )ي ىٍ كيبڃ سًٕيٮٍ    (2000،ياؿيڄ  ي ٍيٕيًء  ؛1993، څًيه ي ٽيىڀ)
 .ىاٍي ىاٍىډٮىي سأطيَ( 1387ُٙبثي، 

٘   ي ٌ ځٖشَى سأطيَثب سًػٍ ثٍ   َيبي ډوشچيٴ اٹشٞيبىي    وًٕبوبر ٹيمز وٶيز ثيَ ثوي
َبي ډبو٬ ىٍ ثَاثَ اطَار ډىٶي وًٕبوبر ٹيمز وٶز ثيَ ٍيي ثيًٍٓ   ايَان، ٽبٍائي ٕيبٕز

ځٌاٍاوي ٽٍ ويبُډىي ىٍٻ اطَار ىٹييٸ سٲيييَار   اڅٮمڄ َٕډبيٍايٍاٷ ثُبىاٍ ٽًٍٚ ي ٭پٔ
ً ىي، ويبُډىيي ٙيىبهز ىٹييٸ    ُٕبڇ َٖشي ٌ ثبُىٹيمز وٶز ثَ ٍيي  ځيٌاٍي  سأطيَي ٌ ولي

 .ٵًٷ إزوًٕبوبر ٹيمز وٶز ثَ ثبُاٍ 
ٹيمز وٶز ثيَ ٍيي   َبيًٙٻاطَار ثٍَٕي  ثَاي َبي ه٦يډيڃٽٍ اُ  يىٍ ډ٦بڅٮبس

ي ىٹيٺي ثييه ډشٲيََيبي ٵيًٷ سٮيييه وٚييٌ إيز،       ، ٍاث٦ٍإشٶبىٌ ٙيٌُٕبڇ ي ٌ ثبُى
ثيب   ،ىٍ ثٍَٕي ىيثيبٌٍ  ،(2009)ي ػمبُي ي آڅًي ( 2009) ي ػمبُيآڅًي  ٽٍ ٥ًٍي ثٍ

ډجىيي ثيَ    ،(2009)ٽچڂىي ي ډيبوَا   ي (2007) ثلاوـبٍى ي ځبڅيسلٺيٸ  إشىبى ثٍ وشبيغ

 

 

1- Organization of Petroleum Exporting Countries (OPEC). 
2- King and Levine. 
3- Rousseau and Wachtel. 
4- Aloui and Jammazi. 
5- Blanchard and Gali. 
6- Cologni and Manera. 
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، ٍيٗ G7سٲييَ اطَار وًٕبوبر ٹيمز وٶز ثيَ اٹشٞيبى ٽٚيًٍَبي آډَيپيب ي ٽٚيًٍَبي      
ُبڇ ثيبُاٍ ٕي  ي ٌ ثيبُى وٶز ثَ ثبُاٍ  َبياطَار ًٙٻ ثٍَٕيٍا ثٍ ډى٪ًٍ  ډبٍٽٴځِيىي  ٍاٌ

ثب ىٍ و٪َ ځَٵشه  َبي ٵًٷډيڃَب، آني ٍ إبٓ وشبيغ ډ٦بڅٮثَ اوي؛ډًٍى إشٶبىٌ ٹَاٍ ىاىٌ
وٖجشبً ىٹيٺيي ٍا   وشبيغ ،(َبي ٕبهشبٍيٙبډڄ ٙپٖز) َبي ُډبويَٕي ٭يڇ سٺبٍنسأطيَ 

ٓ    سٮييه ډيي  ثبُاٍ ُٕبڇي ٌ ثبُىثَ  وٶز َبيًٙٻاُ اطَار  ىٍ اييه   ٽىىيي؛ ثيَ اييه إيب
ډيييڃ ي ٌ ډشٲيييَ سييټٽييٍ ثييَ إييبٓ يييټ ډيييڃ    إييز ٙييي سييلاٗويييِ سلٺيييٸ 

( 1997) ، ٽيٍ سًٕي٤ ٽَيڅِييڀ   (MS-VAR)ثَىاٍي ٍاٌ ځِيىي ډبٍٽٴ   اسًٍځَٕيًن
 ٕيُبڇ ي ٌ ثيبُى ډٮَٵي ٙيٌ إز، ثٍ ثٍَٕي ٱيَ ه٦ي اطَار سٲيييَار ٹيميز وٶيز ثيَ     

 .ثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ سَُان دَىاهشٍ ًٙى
َبي ثٍ ٽبٍ ځَٵشيٍ ٙييٌ   ډيڃ َبي ُډبوي ډبڅي،ثبلا ىٍ َٕي ثب ىاٙشه ٦ٕق وًيَِبي

ػىٖيبي ي  ) ي اٙشجبَي ٍا اٍائيٍ ٽىىيي  َبي ١ٮيٴ ثيىيډمپه إز وشبيغ سوميه ي دي٘
 ُاييوًيِ، ثٍ ٍيٗ ډًػټ ٽبٍځيَي ىٍ ايه سلٺيٸ ثب ثٍه إبٓ، ثَ اي(. 2002، ٕچپټ

اطَ  ٽٍ ثٍ ډى٪ًٍ ثٍَٕي ٹيمز وٶز هبڇ دَىاهشٍ ٙيٌ إز، ثٍ ٥ًٍيَبي ىاىٌ ُاييوًيِ
ٍ  مز وٶزوًيَِبي َٕي ُډبوي ٹي ثيٍ  ډييڃ،   سجيب٣ ىيىبډييټ ثييه ډشٲيََيبي    ثيَ ٍيي ا

َيبي  ىاىٌ( اٝيچي ٕيَي  )ٙييٌ ي ويًيِ ىاٍ    وًيِ ُىاييي َب سوميه اٍسجب٣ ىيىبډيټ َٕي
 . ٌ إزثبُاٍ ُٕبڇ دَىاهشٍ ٙيي ٌ ثبُى يوٶز  ًٙٻ ٹيمز

سلٺييٸ  ي ٍ سييييه ٙييٌ إيز، ىٍ ثوي٘ ىيڇ ديٚييى     ثوي٘  ديىغ   ىٍٵًٷ ي ٍ ډٺبڅ
ډًٍى ثٍَٕيي   ٍيٗ ٙىبٕي سلٺيٸډ٦بڅٮبر اوؼبڇ ځَٵشٍ اٍائٍ ٙيٌ إز، ىٍ ثو٘ ًٕڇ، 

ثيًٍٓ ايٍاٷ ثُيبىاٍ    ُٕبڇي ٌ ثبُىٕبُي َٕي ىٍ ثو٘ ؿُبٍڇ ثٍ ډيڃ .إزٹَاٍ ځَٵشٍ 
ي اطَځٌاٍي وًٕبوبر ٹيمز وٶيز ىٍ َيَ ٍّييڈ ثيَ     ډشٶبير ي ثٍ ولًٌ يَبسَُان ىٍ ٍّيڈ

ډٺبڅٍ اٍائٍ ځيَي  هشٍ ٙيٌ إز ي ىٍ وُبيز ىٍ ثو٘ دىغ، وشيؼٍدَىا ثبُاٍ ُٕبڇي ٌ ثبُى
 .ٙيٌ إز

 

 تحميكي ٝ پيـيٙ -2
وٺ٘ ٹيمز وٶز ىٍ سٮييه ٹيمز ُٕبڇ، ډ٦بڅٮبر سؼَثيي اوييٽي اوؼيبڇ    ي ٍ ُډيىىٍ 

َ يي ثيٍ ؿڂيًوڂي   ځً دبٕنىٍ ػُز  ُډيىٍٙيٌ إز، ډ٦بڅٮبر اوؼبڇ ځَٵشٍ ىٍ ايه   سيأطي
 

 

1- Asymmetry. 
2- Markov Switching Vector Autoregressive. 
3- Krolzig. 
4- Noise. 
5- Gençay and Selçuk. 
6- Wavelet. 
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ىٍ اىثييبر سؼَثيي، ډ٦بڅٮيبر    . اويي ثَآډيٌ ثبُاٍ ُٕبڇي ٌ بُىثوًٕبوبر ٹيمز وٶز ثَ ٍيي 

َ ( 1999) ، ٕبىٍيٕپي(1996) ٹييڈ ػًؤ ي ٽبڃ اٍسجيب٣ ډىٶيي ٍا    ،(2001) ي ٕيى
ٍ  كيبڅي اويي ىٍ  َبي ٹيمز وٶز ثٍ ىٕز آيٍىٌثبُاٍ ُٕبڇ ي ًٙٻي ٌ ثبُىثيه  ؿيه ي   ٽي

ثييه   ىاٍسٮييه اٍسجيب٥ي ډٮىيي  ، ٹبىٍ ثٍ (1996) ي َبوڀ ي َمپبٍان( 1986) َمپبٍان

، اډپبن ٽيبَ٘ ٹيميز ٕيُبڇ    (2003) َب آني ٍ اوي؛ ثَ إبٓ ډ٦بڅٮىي ډشٲيَ ٵًٷ وٚيٌ
. ٍٕيي ، ثٍ ٭چز اٵِاي٘ ٹيمز وٶز ثٖيبٍ ډلشمڄ ثيٍ و٪يَ ډيي   1973ثٮي اُ ثلَان وٶز 

؛ اويي ٹيَاٍ ىاىٌ  سأيييي ػييي ويِ يػًى اٍسجب٣ ثيه ايه ىي ډشٲيَ ٍا ډًٍى ي ٍ ؿىييه ډ٦بڅٮ

َ َب ٍيٗ، ثب إشٶبىٌ اُ (2008) اڅًي ي َمپبٍان َ   ي سټ ډشٲيي ثيٍ اييه   ، ي ؿىيي ډشٲيي
ثيبُاٍ  ي ٌ ثيبُى ىاٍي  اوي ٽٍ سٲييَ ىٍ ٹيمز وٶز هبڇ، ثٍ ًٍٝر ډٮىيي وشيؼٍ ىٕز يبٵشٍ

ديبٍٻ ي  ي ٍ ثيَ إيبٓ ډ٦بڅٮي   . ىَيٹَاٍ ډي سأطيَٙ٘ ٽًٍٚ سًٕٮٍ يبٵشٍ ٍا سلز  ُٕبڇ

اوڂچئ  ثبُاٍ ُٕبڇي ٌ ثبُىىاٍي ثَ ٍيي ٹيمز وٶز اطَ ډٮىيَبي ، ًٙٻ(2008) ٍاسي
إيبٓ وشيبيغ   ثَ. ځيٌاٍى وٶيز هيبڇ ثيَ ػيبي ډيي     ي ٌ ي ٕيِىٌ ٽًٍٚ اٍيدبيي ياٍى ٽىىيي 

َ ي ٍ ډ٦بڅٮ ، اٵيِاي٘ ثيٍِٿ ىٍ ٹيميز وٶيز ي ٍيٖيټ ػىيڀ، اطيَ        (2005) ثشچيىڂميي

 ،(2007) ي ديبٍٻ ٽييلان  . ځٌاٍويي وبډشٺبٍوي ٍا ثَ ٍيي ٍٵشبٍ ٹيمز ُٕبڇ ثٍ ػبي ډيي 
وي ٽٍ سىُب اٵِاي٘ ٹيمز وٶز ايؼبى ٙيٌ ثٍ ٭چز سٺب١بي اكشييب٥ي وٶيز،   اٌ ځِاٍٗ ٽَى

َ ثٍ ًٍٝر ډىٶي ٹيمز ُٕبڇ ٍا سلز  ، ثيب  (2009) ډيچيَ ي ٍاسيي  . ىَيي ٹيَاٍ ډيي   سيأطي

ىٍيبٵشىي ٽٍ اٍسجب٣ ډىٶي ثچىيډير ٙبهٜ  (ECM)إشٶبىٌ اُ يټ ډيڃ سٞليق ه٦ب 
اُ  1999ٍٕيي ٽيٍ دئ اُ ٕيبڃ     ي اٵِاي٘ ىٍ ٹيمز وٶز، ثٍ و٪َ ډي ثبُاٍ ُٕبڇي ٌ ثبُى

اهيَ، ثٍ ٭چز يػًى كجيبة  ي ٍ َب إشيلاڃ ٽَىوي ٽٍ ايه سٲييَ ىٍ ىَثيه ٍٵشٍ إز، آن
، ثيب إيشٶبىٌ اُ   (2009)ػبډيبُي ي اڅيًي   . ٹيمز وٶز ىٍ اياهَ ٹَن ځٌٙشٍ ثيًىٌ إيز  

ٍ   MS-VARسوميه ډيڃ  ي ٌ َيبي ٵيچشيَ ٙيي   ٕيَي  ٽيبٍځيَي   سًٕٮٍ ىاىٌ ٙيٌ ثيب ثي

 

 

1- Jones and Kaul. 
2- Sadorsky. 
3- Ciner. 
4- Chen et al. 
5- Huang et al. 
6- Wei. 
7- Aloui et al. 
8- Multivariate. 
9- Univariate . 
10- Park and Ratti. 
11- Bittlingmayer. 
12- Kilian and Park. 
13- Miller and Ratti. 
14- Error Correction Model. 
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َيب  َيب ٙيًٻ  اوي، ثَإيبٓ وشيبيغ آن  ثٍ سٮييه ٍٵشبٍ وًٕبوبر ثبُاٍ ُٕبڇ دَىاهشٍډًػټ، 
ثيٍ   ،(ثيٍ ػيِ ثيَاي ّاديه    )ىَىي ٹَاٍ ومي سأطيَٹيمز وٶز، ٵبُ ٍٽًى ثبُاٍ ُٕبڇ ٍا سلز 

 ٍا ىٍ ٵبُ ٍيوٸ ي ډٮشييڃ  ثبُاٍ ُٕبڇي ٌ ثبُىَبي ٹيمز وٶز ثٍ ًٍٝر ډًٹز ٭لايٌ ًٙٻ
سيَ ثيٍ و٪يَ    ډٚوٜ 1999ي ٌ ىيٍايه اٍسجب٣ ډىٶي ٹجڄ اُ . يىىَثبُاٍ ُٕبڇ ٽبَ٘ ډي

 .ٍٕيډي
ي ٍ َيبي ډبَيبوي  ، ثيب إيشٶبىٌ اُ ىاىٌ  (1386)ىٍ ډ٦بڅٮبر ىاهچي، ٝميي ي َمپبٍان 

ي ٹيمز ػُبوي ٥يلا ي  َب ٙبهٜي ډيڃ اٹشٞبىٕىؼي ځبٍؽ، ثٍ ثٍَٕي  2006سب  1997
َ َيب،  إبٓ وشبيغ آن ثَ. اويثُبىاٍ سَُان دَىاهشٍ وٶز ثَ ٙبهٜ ٹيمز ثًٍٓ ايٍاٷ  سيأطي

ٙيبهٜ   سأطيَٙبهٜ ٹيمز ػُبوي ٥لا ثَ ٙبهٜ ٹيمز ُٕبڇ ثًٍٓ سَُان، وٖجز ثٍ 
اطيَ ډىٶيي ٙيبهٜ    ي ٌ وشبيغ وٚبن ىَىيي  ٽٍ ٥ًٍيإز؛ ثٍ  سَ ثي٘ ٹيمز ػُبوي وٶز

 .إزٍٓ سَُان ًٹيمز ػُبوي وٶز ثَ ٙبهٜ ٹيمز ُٕبڇ ث
 

  تحميك سٚؽ ؿٙبػي -3
ٹيمز وٶز ي ٙبهٜ ٹيمز ثيًٍٓ ايٍاٷ ثُيبىاٍ   ي ٍ َبي ډبَيبوىٍ ايه ډٺبڅٍ اُ ىاىٌ 

 سَُان 
(TEPIX) ٍډشٲيََبي . إشٶبىٌ ٙيٌ إز 1388سب ډَىاى  1376إٶىي ي ٌ ىيٍ ى

. اويي ډشٲيََبي ٵًٷ ثٍ سَسيت اُ ثبوټ ډَٽِي ي ثيًٍٓ ايٍاٷ ثُيبىاٍ سُيَان سُييٍ ٙييٌ     
ثٍ ٭ىًان ًٙٻ ٹيمز وٶيز ىٍ و٪يَ    ،ٹجڄي ٌ ىيٍثٍ سٲييَار ٹيمز وٶز ََ ىيٌٍ وٖجز 

، څڂيبٍيشڈ وٖيجز ٙيبهٜ ٹيميز     (1)ي ٍ ٍاث٦ي ځَٵشٍ ٙيٌ إز، ثٍ ٭لايٌ ثب إيشٶبىٌ اُ  
ثيٍ   ىٍ ٝيي ١يَة ٙييٌ ي    ،ٹجيڄ ي ٌ ىيٍثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ سَُان ىٍ ََ ىيٌٍ وٖجز ثٍ 

اڅًي ي ػميبُي،  )ثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ سَُان ىٍ و٪َ ځَٵشٍ ٙيٌ إز  ُٕبڇي ٌ ثبُى٭ىًان 
2008.) 

(1)            
      

        
  

 آ٘بِيض ٔٛخه
 ٍ ٓ   ي ٕيَي آوبڅيِ ډًػټ ٹبىٍ ثٍ سؼِيي َيبي ُډيبوي ډوشچيٴ    َيبي ُډيبوي، ىٍ ډٺييب

َيبي ٵَٽيبؤ ُډيبوي،    ٽيٍ ثيب سلچييڄ    ؛ ثيٍ ٥يًٍي  (2008، اييه ي َمپيبٍان  )ثبٙي  ډي
اٹشٞيبىي ي ډيبڅي ٵيَاَڈ آيٍىٌ    َيبي ُډيبوي   ٕيبُي ٕيَي  ٽبٍثَىَبي ٵَاياوي ٍا ىٍ ډيڃ

 

 

1- Tehran Exchange Price Index. 
2- In et al. 
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ايٖشب ثٍ ٽيبٍ   َبي ُډبوي ٱيَي ثٍ ًٍٝر ځٖشَىٌ ىٍ َٕي( 2002، ػىٖبي ي َمپبٍان)
ىٍ آوبڅيِ ډًػيټ، ٕييڂىبڃ ثيٍ ٝيًٍر     (. 1999، وبًٕن ي ين ٕبؿٔ)ثٖشٍ ٙيٌ إز 

، ثيٍ  (2008، 2007، ٕٶشَ ي َمپبٍان)ًٙى سَٽيت ه٦ي اُ سًاث٬ ډًػټ وٚبن ىاىٌ ډي
ايڅيه ډًع، سجييڄ : َب يػًى ىاٍى َب، ىي ډًع اٝچي ډًػټثَ إبٓ ٥ًڃ ىاىٌ ٽٍ ٥ًٍي

)ډًػټ ديًٕشٍ  CWT)َبي ُډبوي سٮَييٴ ٙييٌ ثيَ ٍيي ډليًٍ     ، ٽٍ ثَاي ٽبٍ ثب َٕي
)كٺيٺي ٽبډڄ ٥َاكي ٙيٌ إز؛ ډًػټ ىيڇ، سجييڄ ډًػټ ځٖٖشٍ  DWT) ثبٙيي  ډي

ٵَٽبؤ ډشٶبير، ثٍ ډى٪ًٍ آُډيبي٘ ٭ميٸ ٕيَي     يٽٍ ىٍ ػيإبُي َٕي ىاىٌ ىٍ اػِا
َيب ىي وي٫ً َٖيشىي، ډًػيټ     ډًػټ(. 2008، ٽًوچًن ي َمپبٍان)ًٙى ىاىٌ ډ٦بڅٮٍ ډي

 :ٽٍ ، ثٍ ٥ًٍي    ي ډًػټ ډبىٍ     ديٍ
(2)                                                          

اُ ډًػټ دييٍ وٚيبن ىاىٌ   َبي ٝبٳ ي ثب ٵَٽبؤ ٽڈ يټ ٕيڂىبڃ ثب إشٶبىٌ ٹٖمز
ػِئيبر ثب ٵَٽبؤ ثبلا إيشٶبىٌ  َبي دَٙيٌ ي ډًػټ ډبىٍ، ثٍ ډى٪ًٍ وٚبن ىاىن ٹٖمز

ٍ    ډًػټ. ًٙويډي وٚيبن ىاىٌ  ( 4)ي ( 3)ي َبي ديٍ ي ډبىٍ، ثٍ سَسييت ثيٍ ٝيًٍر ٍاث٦ي
 :ًٙوي ډي

(3  )      
   

     -
 

   
 -   

    

(4) 
   

      
 

   
     

   

 ُوىيييٌ  سًاثيي٬ ډًػييټ سٺَيييت 
   

 ي     
   

َييبي سَػمييٍ ٙيييٌ ي  ، وٖييوٍ   
. ثبٙيي ٵيبٽشًٍ ډٺييبٓ ييب اسٖيب٫ ډيي         ىي؛ ٽٍ ىٍ آنَٖش   ي  ي ٌ ثىيي ٙي ډٺيبٓ

ٍ  ډشٮبډيي  َبيإشٶبىٌ ٙيٌ، ډًػټ يَبسَيه ډًػټ٭بىي ٔ ، ډبوىيي َيب ي  ، ٕييمچش

 سوميه َٕي ډًػټ ډشٮبډيي ثيٍ ييټ ٕييڂىبڃ    (. 2006، ٵَوبويُ)ثبٙىي ډي ىاثـئ
 :آييثٍ ىٕز ډي( 5)ي ثٍ ًٍٝر ٍاث٦ٍ،     

 

 

1- Gençay and et al. 
2- Nason and Von Sachs. 
3- Cifter et al. 
4- Continuous Wavelet Transform. 
5- Discrete Wavelet Transform. 
6- Conlon et al. 
7- Father Wavelets. 
8- Mother Wavelets. 
9- Orthogonal. 
10- Haar. 
11- Symmelets. 
12- Daubechies. 
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(5)                                              

اي اُ ييټ سيب سٮيياى    ىاډىٍ kَبي ؿىي سلچيچي ي سٮياى ډٺيبٓ J، (5)ي ٍ ٍاث٦ىٍ ايه 
،               ، ١يَايت ػِئييبر  (7)ي ( 6)ي ٍاث٦ٍ. ثبٙي١َايت ىٍ اػِاء ډشىب٩َ ډي

ىَىي؛ ثٍ ٭يلايٌ ١يَايت   ٍا وٚبن ډي ثبلاسَ ي اولَاٵبر ډٺيبٓ ٍيِ ٍيويوًٕبوبر ٵَٽبؤ 
 .ځيَوي، ١َايت ٝبٳ ثًىٌ ي ٍيوي ٍا ډي    
(6)                                    

(7)                                    
َبي  ، اُ ثو٘(8)ي ، ثٍ ًٍٝر ٍاث٦ٍ    اٝچي سٺَيت َٕي ډًػټ اُ يټ ٕيڂىبڃ 

 :ػِئيبر ي ٕيڂىبڃ ٝبٳ سٚپيڄ ٙيٌ إزٕيڂىبڃ 
(8)                        -            

ٍ (8)ي ٭جبٍار ډًػًى ىٍ ٍاث٦ٍ ٕييڂىبڃ ډشٮبډيي    ي ٕييڂىبڃ ىٍ اػيِاي  ، يټ سؼِيي
ي ٍ سوميه ٍاث٦ي . ىَيَبي ډوشچٴ وٚبن ډيٍا ىٍ ډٺيبٓ                          

)ؿىي سلچيچٍ ي ٍ ، يټ سؼِي(8) MRD) سًاويي ثيٍ    ثىبثَايه ََ وٺ٦ٍ ډيي  ،ًٙىوبډييٌ ډي
ٓ ٭ىًان ډؼمً٭ٍ ُډيبوي   يَيب اي اُ ػِئيبر ډًػټ ي ٦ٕق ٝبٳ ډًػټ، ثَ ٍيي ډٺييب

، اځيَ  ٙيًى ډٺييبٓ سؼِييٍ ډيي    Jٽٍ ٽٍ ٕيَي ُډيبوي ىٍ    َىڂبډي. ډوشچٴ سؼِيٍ ًٙى
َبي ثٍ ًٍٝر ډبَيبوٍ ثبٙىي، ډٺيبٓ ډًػټ ثٍ ايه ًٍٝر إز ٽيٍ ډٺييبٓ ييټ،     ىاىٌ

ثيب ىيىبډييټ           ډبٍَ، ډٺيبٓ ىي، وًٕبوبسي  4سب  2ثب ىيىبډيټ         وًٕبوبسي 
، Jي ډٺييبٓ  ... ډبٍَ ي  16سب  8ثب ىيىبډيټ         ډبٍَ، ډٺيبٓ ٍٕ، وًٕبوبسي  8سب  4

ٽيٍ دئ اُ    ډبٍَ ٍا وٚبن ډي ىَىيي، ثيٍ ٥يًٍي      سب    ثب ىيىبډيټ         وًٕبوبسي 
آډييٌ،   ثيٍ ىٕيز        ډٺيبٓ ډوشچٴ اُ َٕي ُډبوي اٝيچي، ٕيَي    Jٽَٖ وًٕبوبر ىٍ 

ىٍ ىَيي ي  ٍيٌُ وٚيبن ډيي     َيبي ثيبلاسَ اُ   وًٕبوبر َٕي ُډبوي ډٌٽًٍ ٍا ىٍ ىيىبډيټ
 . ثبٙيي ٍيوي َٕي ُډبوي ډيوٚبن ىَىيٌكٺيٺز 

 

 

1- Fernandez. 
2- Detail. 
3- Trend. 
4- Multi-Resolution Decomposition. 
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َٕي اٝچي ٹيمز وٶز َٕي وًيِ ُىايي ٙيٌ ٹيمز وٶز

 ٘ٛيض صدايي 
، ثيٍ  َبي ُډبوي ٽًؿټ ډًػټډٺيبٓٽٍ  ايه ، ثب سًػٍ ثٍ(2006) ثَ ٥جٸ و٪َ ډيشَا

ي وًيَِب آڅًىٌ َٖيشىي، ىٍ آويبڅيِ ٍياثي٤ سٮيبىڅي ثچىيډيير ىٍ ډييبن ډشٲيََيبي        يٕيچٍ
ٔ اٹشٞبىي، ډي َيبي ُډيبوي، ثيب وبىيييٌ     ديبييه ٕيَي   سًان سًػٍ ٍا ثٍ ډلشًيبر ٵَٽيبو

 .ډٮ٦يًٳ ٽيَى   ،َيب ٍا ډىليَٳ ٽىىيي   ځَٵشه سٲييَار ٵَٽبؤ ثبلا ٽٍ ډمپه إز َٕي
ٽبَ٘ ٕيمبي إبٕي َٕي اٝچي، ٹبىٍ ثٍ سٖويَ اٍسجب٣ ډلشًاي ٵَٽبؤ دبييه، ثيين 

ٍيٗ . ثبٙيىي َبي اٹشٞبى ٽلان ډًٍى ثٍَٕي ډيىيىبډيټ ثچىيډير ٝليق ىٍ ډيبن َٕي
( 2004) ىٍ ايه سلٺيٸ، ثَ إبٓ ٍيٗ دًدلا ي َمپيبٍان  وًيِ ُىاييإشٶبىٌ ٙيٌ ثَاي 

اُ ٕيَي  ( بوي ديبييه َيبي ُډي  ډٺيبٓ)ٵَٽبؤ ثبلا  يٙبډڄ كٌٳ اػِا، (2006)ي ډيشَا 
َبي ُډيبوي ډوشچيٴ،   ي َٕي ُډبوي ىٍ ډٺيبٓدٔ اُ سؼِيٍٽٍ  ثٍ ٥ًٍيثبٙي، اٝچي ډي
اُ َٕي اٝچي كٌٳ ٙيٌ  (ډبٌ 4سب  2ثب ىيىبډيټ )      اػِاي سٞبىٵي  ثبَبيي ډٺيبٓ

ٙييٌ ي اٝيچي    وًيِ ُىاييي ، َٕي ُډبوي (1)ٙپڄ . ٙيٌ ثٍ ىٕز آيي وًيِ ُىاييسب َٕي 
 ويًيِ ُىاييي  ٕيَي ُډيبوي    سٲييَار، (2)ىٍ ٙپڄ ؛ ثٍ ٭لايٌ ىَيډي ا وٚبنٹيمز وٶز ٍ

ويًيِ  ٙيٌ ي اٝچي ٹيمز وٶز، ثٍ ٭ىًان ٙبهٜ وًٕبوبر ٹيميز وٶيز ىٍ ٕيَي ُډيبوي     
 .ٙيٌ ي اٝچي، وٚبن ىاىٌ ٙيٌ إز ُىايي
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ډلبٕجبر ډلٺٸ: ډأهٌ   

 (ثش حؼت دلاس) ايشاٖ ؿذٜ ٚ اصّي ليٕت ٘فت ٘ٛيض صداييػشي صٔب٘ي  -1ؿىُ 

  

 

 

1- Mitra. 
2- Frequency. 
3- Popoola et al. 
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 ډلبٕجبر ډلٺٸ: ډأهٌ    
 (ثش حؼت دلاس) ؿذٜ ٚ اصّي ٘ٛيض صدايي٘ٛػب٘بت ليٕت ٘فت دس ػشي صٔب٘ي  -2ؿىُ 

 

ٹيميز وٶيز   ي ٌ ، ډيبوڂيه ي ياٍيبؤ َٕي اٝچي ي وًيُِىايي ٙي(1)ثَإبٓ ػييڃ 
 05/0ي  اويياٌُ ډيبوڂيه َٕي اٝچي ٹيمز وٶز ثٍ ٽٍ  ٥ًٍي سٶبير ػِئي ثب َڈ ىاٍى، ثٍ

ىٍٝي اُ َٕي وًيُِىايي ٙيٌ ډشٶبير إز، ثٍ ٭يلايٌ   5/2ي  اوياٌُىٍٝي ي ياٍيبؤ آن 
ي  اويياٌُ ىٍٝي ي ياٍيبؤ آن  04/0ي  اوياٌُډيبوڂيه سٲييَار َٕي اٝچي ٹيمز وٶز ثٍ 

ىَي ٽٍ ثب يػًى طجبر ىٍٝي اُ َٕي وًيُِىايي ٙيٌ ډشٶبير إز، وشبيغ وٚبن ډي 1/17
 .َب دٔ اُ وًيُِىايي ٽبَ٘ يبٵشٍ إزَب، ٦ٕق وًٕبوبر آنوٖجي ډيبوڂيه َٕي

 
 ٞبي اصّي ٚ ٘ٛيضصدايي ؿذٜٞبي تٛصيفي ػشيآٔبسٜ -1خذَٚ 

سٲييَار َٕي وًيُِىايي 
 ٹيمز وٶزي ٌ ٙي

سٲييَار َٕي اٝچي 
 ٹيمز وٶز

َٕي وًيُِىايي ٙيٌ 
 ٹيمز وٶز

َٕي اٝچي 
 ٹيمز وٶز

 

 ډيبوڂيه 44/39 64/39 42/0 41/0
 ياٍيبؤ 12/640 73/637 65/25 89/21

 ډلبٕجبر ډلٺٸ :ډأهٌ
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ثيٍ   (ADF) ٍىيپي ٵيًڅَ سٮمييڈ يبٵشي    ياكيي ٍ ٍيٚاُ آُډًن  ،(2)ثَ إبٓ ػييڃ 
وًٕبوبر ٹيمز وٶز ي سٲييَار آن، ٹجڄ ي ثٮي اُ وًيُِىايي إشٶبىٌ  يډى٪ًٍ ثٍَٕي دبيبي

 .ٙيٌ إز
 

 ٞبثش سٚي ػغح ػشي ADF آصٖٔٛ٘تبيح  -2 خذَٚ

 َبي ٍځَٕيًن كبڅز ي ډلبٕجبسيآډبٌٍ
سٲييَار َٕي وًيُِىايي 

 ٙيٌ ٹيمز وٶز
سٲييَار َٕي 
 اٝچي ٹيمز وٶز

َٕي وًيُِىايي 
 ٙيٌ ٹيمز وٶز

َٕي اٝچي 
 ٹيمز وٶز

 

 ثيين ٭َٟ اُ ډجيأ ي ٍيوي -47/0 51/0 -5/5*** -91/3***
 ثب ٭َٟ اُ ډجيأ -92/1 -05/1 -76/5*** -63/4***
 ثب ٭َٟ اُ ډجيأ ي ٍيوي -48/4*** -94/3*** -74/5*** -71/4***

 ىٍ ٦ٕق يټ ىٍٝي دبيب: ***

 ډلبٕجبر ډلٺٸ: ډأهٌ

 
َبي ُډبوي دٔ اُ ويًيِىايي سٲيييَ وپيَىٌ    ، ي١ٮيز دبيبيي َٕي(2)ثَ إبٓ ػييڃ 

  .إز
 

 ٌضيٙي ٔبسوفسٚؽ ساٜ
ي  اىياٍ سؼيبٍي اٍسجيب٣ ثييه ډٶُيًڇ سٲيييَ ىٍ      ،سؼَثيَبي سٮياىي اُ ډيڃ ثٍ سبُځي

ي  1998، ؛ ٽچمىيشٔ ي ٽَيڅِييڀ  1997ٽَيڅِييڀ،  )اويي  ٽيَىٌ  سأيييي سٲييَ ىٍ ٍّيڈ ٍا 

ډِيييز اٝييچي (. 1999ي  1998، ؛ ٽيييڈ ي وچٖييًن1996، ؛ ىيجچييًى ي ٍاىيجًٕييؾ2000
َ     آن ٍّيڈ، سًاوبيي ىٍ سٲييَ يىيَبياٵَ ٍ ډى٪يًٍ  ه٦يي، ثي  َيب ىٍ ىٕيشڂيَي كيًاىص ٱيي

 ُډيبوي  َيبي  ٕيَي َبي ُډبوي، ثٍ هًثي َٙاي٤ دبيبيي ډبوييځبٍ ىٍ  ٕبُي ٭يڇ سٺبٍن ډيڃ
ثيٍ ډى٪يًٍ ثٍَٕيي    (. 1994؛ َميچشيًن ي ٕبٕيمڄ،   1986ىيجًڅيي،  )ثبٙيي  ډي اٹشٞبىي

ثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ سُيَان،   ُٕبڇي ٌ ثبُىَبي ٹيمز وٶز ثَ ٍيي اطَځٌاٍي ًٙٻي ٌ ولً
اُ      ثيبُاٍ ٕيُبڇ   ي ٌ ثيبُى ٙيًى ٽيٍ اوليَاٳ    بٍٽٴ ٵَٟ ډيځِيىي ډاثشيا ىٍ ډيڃ ٍاٌ

 .ٽىيديَيي ډي( 9)ي ٍاث٦ٍ pي ٍ ډيبوڂيى٘، اُ ٵَآيىي اسًٍځَٕيًن ډَسج
 

 

1- Unit Root Test. 
2- Augmented Dickey-Fuller (ADF). 
3- Clements and Krolzig. 
4- Diebold and Rudebusch. 
5- Kim and Nelson . 
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(9)  -           - -    -           - -    -      

ثبٙي، ثيٍ  ياثٖشٍ ډي   ، ثٍ يټ ډشٲيَ دىُبن     ٵَٟ ٙيٌ إز ٽٍ ډيبوڂيه ٵَآيىي
، ثيٍ ٝيًٍر يپٖيبن      ، ثب ډيبوڂيه ٝٶَ ي ياٍيبؤ طبثيز    ٽٍ ه٦بَبي ډٖشٺڄ  ٥ًٍي

َبي ډشٶيبير ثيب سًُيي٬ ٙي٥َي     اوي؛ ايه ياثٖشڂي ىلاڅز ثَ ايه ىاٍى ٽٍ ٍّيڈسًُي٬ ٙيٌ
َبي سؼيبٍي ٍا  ، ي١ٮيز ٕيپڄ  ډشٲيَ دىُبن . ثبُاٍ ُٕبڇ، ثٍ َڈ ياثٖشٍ َٖشىيي ٌ ثبُى

ٍ ، ډي(1)ي ٕيًن ٍاث٦ٍدبٍاډشََبي هًىٍځَ. ىَيوٚبن ډي ، (10)ي سًاوي ثٍ ًٍٝر ٍاث٦ي
 :ي ډبٍٽٴ ثبٙي ىٍ ُوؼيٌَ   سبثٮي اُ ي١ٮيز 

(10)                    -            -    

ٍا           ي ٭ييى ٝيليق   ثٍ يٕيچٍي ٌ شٶبير ومبيىياٍُٗ ډ Mيپي اُ    اځَ 
ىٍ ييټ ډيًٍى   . ىَيي ډيڃ هًى ٍځَٕيًن ٍا وٚبن ډي Mسَٽيجي اُ ( 10)ي ثڂيَى، ٍاث٦ٍ

ٍا ثيٍ هيًثي ي١يٮيز ٍيويٸ     (     ٽٍ  َىڂبډي)ي١ٮيز ٍٽًى ( 10)ىي ٍّيمي، ډيڃ 
ي ٌ ثىيبثَايه ييټ ثيبُى    ،ىَيثبُاٍ ُٕبڇ وٚبن ډيي ٌ ىٍ ډشٲيَ ثبُى(     ٽٍ  َىڂبډي)

 :ًٙىوٚبن ىاىٌ ( 11)ي ثٍ ًٍٝر ٍاث٦ٍ سًاويثبُاٍ ُٕبڇ ىٍ كبڅز ٍٽًى ډي
(11)            -         -  ε 

ٍ       ثبُاٍ ُٕبڇي ٌ ثبُىاځَ  ٽٍ كبڅيىٍ  ( 12)ي ىٍ كيبڃ ٍيويٸ ثبٙيي، ثيٍ ٝيًٍر ٍاث٦ي
 :ًٙىٕبُي ډي ډيڃ
(12)                 -         -     

يټ ٍّيڈ ٽٍ ٵَٟ ٙييٌ إيز سٞيبىٵي ي ٱييَ ٹبثيڄ       ثٍدبٍاډشََبي ٵَآيىي ٥َٙي، 
ثىبثَايه ثٍ ډى٪ًٍ سَٚيق ٽبډڄ ٵَآيىي هچٸ ىاىٌ، سٚيَيق   َٖشىي،ياثٖشٍ  ،ډٚبَيٌ ثبٙي

ٌ . ثبٙيٵَآيىي هچٸ ٍّيڈ لاُڇ ډي ثىيي ٵَډًڃ ځِيىيي ډيبٍٽٴ، ٵَآيىيي هچيٸ     ىٍ ډييڃ ٍا
ٍ   ډبٍٽٴ ثب سٮياى ډلييىي اُ ي١ٮيز  ي ُوؼيٌٍَّيڈ، يټ  ي اكشميبلار  َب، ٽيٍ ثيٍ يٕييچ

 :ثبٙيډي ،اويسٮَيٴ ٙيٌ( 13)ي اوشٺبڃ ٍاث٦ٍ

(13)          r         -             
  

 
   

  
اُ ييټ ٵَآيىيي      ٵَٟ ٙيٌ إز ٽٍ  ،              ثَاي سَ ىٹيٸثٍ ًٍٝر 

 :ٽىيسجٮيز ډي( 14)ي ثب يټ ډبسَئ اوشٺبڃ ٱيَ ٹبثڄ سٺچيڄ ٍاث٦ٍ، ي١ٮيشٍ Mډبٍٽٴ 

(14)    
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 . ثبٙيډي            ثَاي                   ي ٵًٷ، ىٍ ٍاث٦ٍ

 ثبصاس ػٟبْي ٜ ثبصدٞبي ٘فت ثش سٚي تؼييٗ ٔذَ اثش ؿٛن 
ثيبُاٍ  ي ٌ ثبُىٽٍ آيب ٹيمز وٶز ثَ ٍيي  ٕئًاڃيي ثٍ ايه ځً دبٕنىٍ ػُز  ايه ثو٘

ي ٌ ثبُىاٍسجب٣ ىيىبډيپي ثيه سٲييَار ٹيمز وٶز ي . ثبٙيډي ،اطَځٌاٍ إز يب هيَ ُٕبڇ
ثيٍ   ډشٲيَ ًٙٻ ٹيمز وٶزي ٌ ٙي ىاٍ يٹٶ١ٍَايت  ٽَىن ا١بٵٍي ، ثٍ يٕيچٍثبُاٍ ُٕبڇ

ىٍ اثشييا ييټ ثٖي٤ اُ    . ٙيًى ٽٚٴ ډي trځِيىي ډبٍٽٴ ډيڃ هًى ٍځَٕيًن ثَىاٍي ٍاٌ
ځِيىي ډيبٍٽٴ  ثٍ ٭ىًان ډيڃ ډيبوڂيه ٍاٌ( 1997) څِيڀي ٽَيٽٍ ثٍ يٕيچٍ ،(9)ي ٍاث٦ٍ

(MSM)
 : ًٙىسوميه ُىٌ ډي (16)ي ( 15)ي إز، ثٍ ًٍٝر ٍاث٦ٍي ٌ ډٮَٳ ٙي 1

 
(15  )   -�           - -μ    -   

 

     γ
 
    - 

 

       

(16)             
      

َيبي ٹيميز   ثٍ ٭ىيًان ومبيىييٌ ٙيًٻ   )سٲييَار ٹيمز وٶز       ،(15) يىٍ ٍاث٦ٍ
ٽٍ ي١ٮيز ٕييپڄ سؼيبٍي ٍا وٚيبن     إزيټ ډشٲيَ دىُبن     ؿىيه َڈ. ثبٙيډي( وٶز
(MSI)ځِيىي ډبٍٽٴ طبثز ٍاٌي  ػمچٍډيڃ . ىَيډي

2    ٍ ( 16)ي ( 17)ي ثيٍ ٝيًٍر ٍاث٦ي
 :ثبٙيډي

(17)                  -  
 
           - 

 
      

، ييټ سٮيييڄ        ي طبثز ىلاڅز ثَ ايه ىاٍى ٽٍ يټ سٲييَ ىٍ ػمچٍ( 17)ي ٍاث٦ٍ
، ثيب  MSIسًػٍ ًٙى ٽيٍ ډييڃ   . ثبٙيدٔ اُ سٲييَ ىٍ ٍّيڈ ډيثبُاٍ ُٕبڇ ي ٌ ٝبٳ اُ ثبُى

-(17)ي ( 16) -(15)َيبي  ډييڃ ثٍ ٭لايٌ ؛ ثبٙيډي( 17)ي ٟ ياٍيبؤ َمٖبن ٍاث٦ٍٵَ
 :سٮميڈ ىاىٌ ًٙوي ُيَ ىٍ ىي ػُز ٽچي سًاوىي، ډي(16)

ډشٶيبير اُ   ٭مًډيبً ىٍ كبڅيز ٍٽيًى،    ثبُاٍ ٕيُبڇ ي ٌ ثبُىثٍ ايه ىڅيڄ ٽٍ وًٕبوبر  -1
سًان يټ ياٍيبؤ ډشٲيَ َبي سټ ډشٲيٌَ، ډيثبٙي، ثب ث٤ٖ ډيڃكبڅز ٍيوٸ اٹشٞبىي ډي

 : َبي ٵًٷ سَٽيت ٽَىىٍ ډيڃ( 18)ي ٍّيمي ٭جبٍر اهشلاڃ، ثٍ ًٍٝر ٍاث٦ٍ
 
(18)ε         

 
     

 

 

1- Markov Switching Mean. 
2- Markov Switching Intercept. 



   43 ...ي ػٟبْ  ؼييٗ اثشات ٘ٛػب٘بت ليٕت ٘فت ثش سٚي ثبصدٜت

 

 

ٌ ، ډيييڃ(18) -(15)ٍياثيي٤  ځِيىييي ډييبٍٽٴ َييبي وبَمٖييبوي ياٍيييبؤ ډيييبوڂيه ٍا
1
(MSMH)  ځِيىيي  ٍاٌطبثيز  ي  ػمچٍياٍيبؤ  وبَمٖبويَبي ، ډيڃ(18)-(17)ي ٍياث٤ 

2ډبٍٽٴ 
(MSIH) ًٙويسٮَيٴ ډي . 

   سيبثٮي اُ ډشٲييَ ي١يٮيز     MSMي  MSIَيبي  اځَ ثو٘ هًىٍځَٕيًن ډييڃ  -2
َيبي هيًى ٍځَٕييًن    ، ثٍ ٭ىًان ډيڃ(16)-(20)ي ( 16)-(19)ي ثبٙي، ثٍ ًٍٝر ٍاث٦ٍ

3ځِيىي ډبٍٽٴ اٌي طبثز ٍ ػمچٍ
(MSIA)  ٌ ځِيىيي ډيبٍٽٴ   ي هًى ٍځَٕيًن ډييبوڂيه ٍا

4
(MSMA) ًٙىٙىبهشٍ ډي: 

(19)                  -  
 
               - 

 
       

(20)     -            - -    -   
 
               - 

 
       

َيبي وبَمٖيبوي ياٍييبؤ    يت ډيڃ، ثٍ سَس(18) -(20) ي( 18) -(19)ثٍ ٭لايٌ ٍياث٤ 
5ځِيىييي ډييبٍٽٴ  ي طبثييز ٍاٌ ٍځَٕيييًن ػمچييٍهًى

(MSIAH)  ٔي وبَمٖييبوي ياٍيييبو
6ځِيىي ډبٍٽٴ  هًىٍځَٕيًن ډيبوڂيه ٍاٌ

(MSMAH) ًٙويسٮَيٴ ډي . 

ثيي٤ ٵييًٷ، ثَإييبٓ اڅڂييًٍيشڈ   ٍيا (ML)ٍيٗ سوميييه كييياٽظَ ٍإييز ومييبيي   

ډلٞيًڃ اُ   ثيٍ ٭ىيًان ييټ   (. 1989َميچشيًن،  )ثبٙيي  ډي (EM)ٕبُي اوش٪بٍ كياٽظَ
                      ، اُ iي ٍ ډَكچييي ٌ سوميييه، اكشمييبلار ٝييبٳ ٙيييي ٍ ډَكچيي

ٍا   jي اكشمبلار اوشٺبڃ، ډيير اوش٪يبٍي ٍّييڈ    ًٕياُ . كبٝڄ هًاَىي ٙي         
            س٤ًٕ ٵَډًڃ

ي ٽٍ ثٍ يٕيچٍ ٽىىي؛ ثٍ ٥ًٍيډلبٕجٍ ډي         
، ثب ثبلاسَيه اكشمبڃ ٝبٳ ٙيٌ، ييټ  mثبُاٍ ُٕبڇ ىٍ ٍّيڈ ي ٌ ثبُى tي سوٞيٜ ډٚبَيٌ

َميچشيًن،  . )ٙيًى سًڅيي ډي ثبُاٍ ُٕبڇي ٌ ثبُى ډشٶبيرثىيي ډجشىي ثَ ډيڃ اُ ٍّيڈ ٥جٺٍ
1998)  

 
 اػتشاتظي ا٘تخبة ٔذَ 

، ٽچڂىيي ي ډيبوَا  )ځِيىي ډبٍٽٴ، ثٍ َٙف ُيَ إيز  َبي ٍاٌٍيٗ سؼَثي اوشوبة ډيڃ
2009:) 

 

 

1- Markov Switching Mean Heteroskedastic. 
2- Markov Switching Intercept Heteroskedastic. 
3- Markov Switching Intercept Autoregressive. 
4- Markov Switching Mean Autoregressive. 
5- Markov switching Intercept Autoregressive Heteroskedastic. 
6- Markov switching Mean Autoregressive Heteroskedastic. 
7- Maximum likelihood. 
8- Expectation-Maximization. 
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ىٍ آويبڅيِ اييه   . ثبٙيي َيب ډيي  ه٦يي ىٍ ىاىٌ ، سٖز ثٍَٕي كبڅز ٱيَي ايڃډَكچٍ -

إشٶبىٌ ٙيٌ إز؛ ثيَاي  ( 1998) سلٺيٸ، اُ سٖز سًٕٮٍ ىاىٌ ٙيٌ س٤ًٕ آوغ ي ثپَر
ايه ډى٪ًٍ ٵَٟ يػًى ډيڃ ه٦ي ىٍ ثَاثَ ډيڃ ٍاٌ ځِيىي ډبٍٽٴ، ثب إيشٶبىٌ اُ سٖيز   

ثٍَٕيي   ،(1996) ځبٍٕييب ي ديَين  ي ٍ ديٚىُبى ٙيٌ ثيٍ يٕييچ   (LR)وَم ٍإز ومبيي 
، سٺَيجيبً ثيٍ   (ٽٍ ىٍ آن سٲيييَ ٍّييڈ يػيًى ويياٍى    )ىٍ سٖز ٵًٷ، ٵَٟ ٝٶَ . ٙيٌ إز

، سٮييياى دبٍاډشََييبي qسًُييي٬ ٙيييٌ إييز ٽييٍ ىٍ آن          ٝييًٍر سًُييي٬ هييي ىي 
 . اويثبٙي ٽٍ سلز ٵَٟ ٝٶَ سٮَيٴ وٚيٌډلييىيشي ډي

ي ػميلار هًىٍځَٕييًن لاُڇ ػُيز     َبّيڈسٮياى ٍسٮييه ي ىيڇ، ؿڂًوڂي ډَكچٍ -

ً  . ثبٙيٕبُي ٵَآيىي ډيډيڃ ديٚيىُبى ٽَىويي ٽيٍ اُ     ،(2003) دَٖاىإيپي ي ٕيذبځىًڅ

آُډبيٚيبر ډًويز ٽيبٍڅً    . ثَاي ايه ډى٪ًٍ إشٶبىٌ ًٙى (ACI)يټ ئ١ًاث٤ ا٥لا٭بر آٽب
ٽيٍ ثيٍ اٝي٦لاف ٍيٗ ٕيٍ ثوٚيي وبډيييٌ       ) ACIوٚبن ىاى ٽٍ ٍيٗ اوشوبة ثَ إيبٓ  

. ثبٙيٵٸ ډيؤَب ي ػملار هًى ٍځَٕيًن ډىٍ سٮييه سٮياى ٝليق ٍّيڈ ٭مًډبً، (ًٙى ډي

ي ٍ َيب، ٍسجيي ثييٍ ډى٪يًٍ سٮيييه سٮيياى ٍّييڈ     (AIC)ثيَ اييه إيبٓ اُ ډٮييبٍ آٽبئييټ      
 ،ثيَاي اييه ډى٪يًٍ   . ًٙى ډيإشٶبىٌ  qځِيىي ډبٍٽٴ ٵَآيىي ٍاٌي ٍ ي ٍسج pاسًٍځَٕيًن 

ٽيٍ ىٍ ثوي٘   )ځِيىي ډبٍٽٴ يټ ثبٍ سٚويٜ ثُيىٍ ىٍ ىاهڄ يټ و٫ً هبٛ اُ ډيڃ ٍاٌ
َبي اوشوبة ٙيٌ ثب َيڈ  ثٍ ىٕز آډيٌ ي ٕذٔ، اوًا٫ ډوشچٴ ډيڃ( ٹجڄ س١ًيق ىاىٌ ٙي

، ثَ إبٓ ډٮيبٍَبيي ثٍ ٙيَف  AICَبي ثب ثُشَيه ډٮيبٍ ىٍ وُبيز ډيڃ. ًٙىډٺبيٍٖ ډي
 :ىًٙوشوبة ډيثُيىٍ ايڃ ُيَ ثب َڈ ډٺبيٍٖ ي ډ

  ومبيياٍُٗ سبث٬ څڂبٍيشڈ ٍإز (lnL) 
 ٍَبي اٹشٞبىي ډشٶبيري طبثز سوميه ُىٌ ٙيٌ ىٍ ٍّيڈاٍُٗ ډيبوڂيه يب ػمچ 
 ٌځِيىي ٍّيڈ ي اًٝڃ اٹشٞبى ٽلاناٍسجب٣ ثيه اكشمبلار ٍا. 

ٍٽًى ثيبُاٍ   ٽٍ ډٮيبٍ آهَ اُ اَميز هبٝي ثَهًٍىاٍ إز، ثٍ ٭ىًان ډظبڃ ىٍ ًٍٝسي 
ديبييه ثبييي    ثبُاٍ ُٕبڇي ٌ ثبُىَ اُ كبڅز ٍيوٸ ثبٙي، اكشمبڃ يټ ٍّيڈ سډيرٽًسبٌُٕبڇ 
 . ثبلا ثبٙي ثبُاٍ ُٕبڇي ٌ ثبُىاُ ٍّيڈ  سَ ٽًؿټ

 

 

1- Ang and Bekaert. 
2- likelihood ratio. 
3- Garcia and Perron. 
4- Psaradakis and Spagnolo. 
5- Akaike Information Criterion. 
6- Akaike Information Criterion. 
7- log-likelihood. 
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 تدضيٝ ٚ تحّيُ ٘تبيح -4

ىٍ ايه ثو٘ اثشيا وشبيغ ثَ إبٓ ډيڃ ٍاٌ ځِيىي ډبٍٽٴ سټ ډشٲييٌَ ثيَآيٍى ډيي    

 . ځَىى ي ٕذٔ آطبٍ ًٙٻ َبي وٶشي ډًٍى سؼِيٍ ي سلچيڄ ٹَاٍ ډي ځيَى

 

 ته ٔتغيشٜ ٔبسوفٔذَ ساٜ ٌضيٙي 
 ثيبُاٍ ٕيُبڇ  ي ٌ ثبُى ډبٍٽٴځِيىي ي آُډبي٘ هبٝيز آډبٍي ډيڃ ٍاٌآوبڅيِ ثٍ يٕيچٍ

ي ٌ ثيبُى ي ػملار هًىٍځَٕييًن ٕيَي    َباثشيا لاُڇ إز سٮياى ٍّيڈ ىٍ؛ ًٙىَٙي٫ ډي
ځِيىي ډبٍٽٴ َبي ٍاٌىٍ اوًا٫ ډيڃ AICډٮيبٍ ي ٍ ډلبٕجدٔ اُ . سٮييه ًٙى ثبُاٍ ُٕبڇ

ځِيىي ډيبٍٽٴ ٕيٍ ٍّيميٍ ډٮيبٍَيبي     َب ٍاٌي ډيڃَبي ىي، ٍٕ ي ؿُبٍ ٍّيمٍ، َمٍډيڃ
AIC بي ډٮيبٍَ ، ثَ ايه إبٓسَي ىاٍويدبييهAIC َبي ډوشچٴ ډيڃ اوًا٫ثَاي  ٍډَث٥ً
 . اٍائٍ ٙيٌ إز( 3)ځِيىي ډبٍٽٴ ٍٕ ٍّيمٍ، ػُز اوشوبة ډيڃ ثُيىٍ ىٍ ػييڃ ٍاٌ

 
 ػٝي ٝ ٔشتجٌضيٙي ٔبسوف ٚ تؼذاد خٕلات خٛد سٌشػيٖٛ دس سطيٓ تؼييٗ ٘ٛع ٔذَ ساٜ -3خذَٚ 

  AICډٮيبٍ 

 سٮياى ػملار هًى ٍځَٕيًن

 يټ ىي ٍٕ ؿُبٍ
31/5 27/5 22/5 21/5 MSM-AR 

32/5 3/5 27/5 29/5 MSMH-AR 

97/5 92/5 87/5 81/5 MSMA-AR 

6 95/5 89/5 84/5 MSMAH-AR 

24/5 25/5 26/5 24/5 MSI-AR 

33/5 3/5 27/5 29/5 MSIH-AR 

18/5 17/5 2/5 21/5 MSIA-AR 

3/5 29/5 23/5 26/5 MSIAH-AR 

 ٸيلٺسډلبٕجبر : ډأهٌ

 

ٌ ي  ػمچٍثَإبٓ وشبيغ اٍائٍ ٙيٌ، ډيڃ هًى ٍځَٕيًن  ځِيىيي ډيبٍٽٴ ٕيٍ    طبثيز ٍا
ثيًىٌ   AICډٮيبٍ  سَيه ٽڈىاٍاي  (MSIA(3)-AR(3))ٍّيمٍ ثب ٍسجٍ هًىٍځَٕيًن ؿُبٍ 

ىٍ  MSIA(3)-AR(3)وشبيغ سومييه ډييڃ   . ًٙويَبي ثُيىٍ اوشوبة ډيي ثٍ ٭ىًان ډيڃ
  .إز ٙيٌاٍائٍ ( 4)ػييڃ 
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 MSIA(3)-AR(3) ٘تبيح حبصُ اص تخٕيٗ ٔذَ -4خذَٚ 

  MSIA(3)-AR(3)ٔذَ 

     51/332- lnL 
     17/5; AIC 

3ٍّيڈ  2ٍّيڈ   1ٍّيڈ     

t ي آډبٌٍ   t ١َيت  t ١َيت  ي آډبٌٍ  ي  آډبٌٍ    ١َيت 

 (1ٍّيڈ )ي طبثز  ػمچٍ -81/0 -68/2**    
 (2ٍّيڈ )ي طبثز  ػمچٍ   03/2 97/3***  

 (3ٍّيڈ )ي طبثز  ػمچٍ     19/3 26/2**
***37/3 99/0 ***91/2 3/0 ***85/5 81/0 AR(1) 

55/0 31/0 ***7/3- 53/0- 15/0 025/0 AR(2) 
**17/2- 54/0- ***7/3 35/0 **05/2- 24/0- AR(3) 

 اولَاٳ ډٮيبٍ  2071/2
 ىاٍ إزډٮىي% 1ىٍ ٦ٕق *** : 

 ىاٍ إزډٮىي% 5ىٍ ٦ٕق ** :  
 ٸيٺسلډلبٕجبر : ډأهٌ

 

ٍ ثَ إبٓ وشبيغ سوميه، ََ ٍٕ ١يَيت   طبثيز ډَثي٣ً ثيٍ ٕيٍ ٍّييڈ ډييڃ       ي  ػمچي
MSIA(3)-AR(3) ىاٍي ٹَاٍ ىاٍوي، ثَ اييه إيبٓ سٲيييَار ٕيبهشبٍي،     ىٍ ٦ٕق ډٮىي

ىٍ ػيييڃ  . ىًثبييي ىٍ و٪يَ ځَٵشيٍ ٙي     ثبُاٍ ُٕبڇي ٌ ثبُى ٕبُي ٵَآيىي َٕيَىڂبڇ ډيڃ
ثَ إيبٓ سٖيز   . اٍائٍ ٙيٌ إز ثبُاٍ ُٕبڇي ٌ ثبُى، سٖز ثٍَٕي كبڅز ه٦ي ثًىن (5)

                                     ومبيي، وَم ٍإز 
   

 .ثبٙيډي
 

 ثبصاس ػٟبْي ٜ ثبصدثشسػي حبَ خغي ثٛدٖ ػشي  LRتؼت   -5خذَٚ 

LRlnL

                
 AR(3)  

 MSIA(3)-AR(3) 

 .ثبٙيىاٍ ډيډٮىي% 1ىٍ ٦ٕق ***:                     

 ٸيلٺسډلبٕجبر : ډأهٌ                   

 

ىاٍ ثيًىٌ ي  ډٮىيي % 1ډلبٕيجبسي ىٍ ٕي٦ق       ي ٌ ، آډبٍ(5)ثب سًػٍ ثٍ وشبيغ ػييڃ 
ٓ   ٍى ډي ثبُاٍ ُٕبڇي ٌ ثبُىٟ كبڅز ه٦ي ثًىن َٕي ُډبوي ٵَ  ًٙى، ثىيبثَايه ثيَ إيب

ٕيبُي ٕيَي   ثىيي ىٍ ٍٕ ٍّيڈ ډٚيبَيٌ ٙييٌ، ثيٍ ډى٪يًٍ ډييڃ     وشبيغ ډيڃ، يټ ٥جٺٍ
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َبي ٵيًٷ ىٍ  ثٍ ډى٪ًٍ ثٍَٕي ٹيٍر ډيڃ. ًٙى ډيثبيي ىٍ و٪َ ځَٵشٍ  ثبُاٍ ُٕبڇي ٌ ثبُى
ثيًٍٓ ايٍاٷ ثُيبىاٍ سُيَان، ىٍ ٙيپڄ      ثبُاٍ ٕيُبڇ ي ٌ ثبُىَبي ٍٽًى ي ٍيوٸ س١ًيق ىيٌٍ

 .ډيڃ ٵًٷ اٍائٍ ٙيٌ إز ّيڈ، اكشمبلار اوشٺبڃ ىٍ ٍٕ ٍ(3)

 

 

 

 

 

 

 ٸيلٺسډلبٕجبر : ډأهٌ
 MSIA(3)-AR(3) احتٕبَ ا٘تمبَ سطيٓ دس ٔذَ  -3ؿىُ 

 
سَ ثبٙي، ُډبوي ثٍ يټ وِىيټي ٌ ىيٍ، ََؿٍ اكشمبڃ ٍّيڈ ىٍ يټ (3)ٙپڄ  إبٓ ثَ

٘  ُډبويي ٌ ىيٍىٍ آن ٍّيڈ، ىٍ آن  ثبُاٍ ُٕبڇي ٌ ثبُىاكشمبڃ ٹَاٍ ځَٵشه  َ  ثيي . إيز  سي
، ٍّيڈ يټ ٵبَُيبي  MSIA(3)-AR(3)ډيڃ ي ٌ ٙي ٵيچشَإبٓ اكشمبلار ٝبٳ ٙيٌ ي ثَ

ىٍ  ٙيييي ، ٍّيڈ ىي ٵبَُبي ٍيوٸ ي ٍّيڈ ٕيٍ ٵبَُيبي ٍيويٸ    ثبُاٍ ُٕبڇي ٌ ثبُىٍٽًى ىٍ 
ٽيٍ ډٚيبَيٌ    ٥يًٍ  َميبن ٽىىيي؛  ثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ سُيَان ٍا سٖيويَ ډيي    ُٕبڇي ٌ ثبُى
( 1387سب إيٶىي   1387ډَُ ډبٌ ) ٙيييٖويَ ٵبَُبي ٍٽًى ى ډيڃ ٵًٷ ٹبىٍ ثٍ سًٙ ډي
 .ثبٙي ومي

 

 ٞبي ٘فتاثشات ؿٛن
ٵبَُبي ٍٽًى ي ٍيويٸ   َبي وٶز ىٍ سلچيڄثٍَٕي وٺ٘ ًٙٻ ىٍ ايه ثو٘ ثٍ ډى٪ًٍ

ي ٌ ثيبُى سومييه ُوىييٌ ٙييٌ     ډبٍٽٴثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ سَُان، ډيڃ ٍاٌ ځِيىي ي ٌ ثبُى
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َ ثٍ ډى٪يًٍ ثٍَٕيي    .ٹيمز وٶز ث٤ٖ ىاىٌ ٙيٌ إز يَب، ثب ٙمًڃ ًٙٻثبُاٍ ُٕبڇ  اطي
، LRثب إيشٶبىٌ اُ سٖيز   ، (6)، ىٍ ػييڃ MSَبي اٵِاي٘ ىٹز ډيڃ ىٍَبي وٶز ًٙٻ

َٕي اٝيچي  )ي سٲييَار ٹيمز وٶز ُا ثَينَبي ډشٲيَ ىاٍي ٙمًڃ يٹٶٍثٍ ثٍَٕي ډٮىي
 .إزدَىاهشٍ ٙيٌ  MSIA(3)-AR(3) ىٍ ډيڃ( ٙيٌ ٹيمز وٶز وًيِ ُىاييي 

 
-MSIA(3)ي تغييشات ليٕت ٘فت دس ٔذَ صا ثشٖٚٞبي ٔتغيش داسي ؿَٕٛ ٚلفٝثشسػي ٔؼٙي  -6خذَٚ 

AR(3) 
َبي ډشٲيَ سٲييَار ٹيمز وٶزسٮياى يٹٶٍ    

 ٔذَ اِٚيٝ ثذٖٚ ٚلفٝ يه دٚ ػٝ
      lnL       lnL       lnL       lnL lnL 

*6/15  7/324-  *6  5/329-  *6/5  7/329-  *6/3  7/330-  5/332-  َٕي اٝچي ٹيمز وٶز 
*4/31  8/316-  *4/35  8/314-  *4/22  3/321-  *4/7  8/328-  5/332- ي ٌ َٕي وًيِ ُىايي ٙي 

 ٹيمز وٶز

 .ثبٙيىاٍ ډيډٮىي% 1ىٍ ٦ٕق * : 

 ٸيلٺسډلبٕجبر : ډأهٌ 

 
 وًيِ ُىاييي اٝچي ي )َبي سٲييَار ٹيمز وٶز ، ٙمًڃ يٹٶLRٍثَ إبٓ وشبيغ سٖز 

يٌ ډييڃ ثيَآيٍىي ٙي    lnLىاٍ ، ډىؼَ ثٍ ثُجيًى ډٮىيي  MSIA(3)-AR(3)ىٍ ډيڃ ( ٙيٌ
ويي؛ اُ  ىاٍ ثبُاٍ ُٕبڇي ٌ ثبُىىاٍي ثَ َٕي ډٮىي سأطيَإز، ثىبثَايه وًٕبوبر ٹيمز وٶز 

سَي ىاٍسٲييَار ٹيمز وٶز، ثُجًى ډٮىيي ٌ ٙي وًيِ ُىايي َبي َٕيي ٙمًڃ يٹٶًٍٕي
 . ٽىىيثَآيٍىي ايؼبى ډي ٍا ىٍ ډيڃ

ث٤ٖ ىاىٌ  ،َبي سٲييَار ٹيمز وٶزثب ٙمًڃ يٹٶٍ MSIA(3)-AR(3)ډيڃ  ،ىٍ اىاډٍ
 AICي ډييڃ وييِ اُ ډٮييبٍ    ُا ثيَين َيبي ډشٲييَ   ثٍ ډى٪ًٍ سٮييه سٮياى يٹٶٍ. ٙيٌ إز

ثيب  ، MSIA(3)-AR(3)ي ٌ ثٖي٤ ىاىٌ ٙيي   ډييڃ  AICإشٶبىٌ ٙيٌ إز، ډٺياٍ ډٮييبٍ  
 .اٍائٍ ٙيٌ إز( 7)ډشٶبير سٲييَار ٹيمز وٶز، ىٍ ػييڃ  َبيٙمًڃ يٹٶٍ

 
 ٞبي ٔتفبٚت تغييشات ليٕت ٘فتثؼظ دادٜ ؿذٜ دس ٚلفٝ ٔذَ AICٔمذاس ٔؼيبس  -7خذَٚ 

َبي ډشٲيَ سٲييَار ٹيمز وٶزسٮياى يٹٶٍ   
  ډيڃ ايڅيٍ ثيين يٹٶٍ يټ ىي ٍٕ
08/5  09/5  07/5  06/5  5/332-  َٕي اٝچي ٹيمز وٶز 

04/5  99/4  06/5  08/5  5/332-  ٹيمز وٶزي ٌ َٕي وًيِ ُىايي ٙي 

 ٸيلٺسډلبٕجبر : ډأهٌ
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، ٙيمًڃ ىي يٹٶيٍ اُ   LRثب وشبيغ كبٝڄ اُ سٖز  َمبَىڀ، (7)ثَ إبٓ وشبيغ ػييڃ 
َيبي ىيڂيَ ىاٍاي   ، وٖيجز ثيٍ ډييڃ   ىٍ ډيڃٙيٌ  وًيِ ُىاييډشٲيَ سٲييَار ٹيمز وٶز 

، وشيبيغ  (8)ىٍ ػييڃ . ًٙىوُبيي اوشوبة ډيسَي ثًىٌ ي ثٍ ٭ىًان ډيڃ دبييه AICډٮيبٍ 
ي ُا ثيَين ث٤ٖ ىاىٌ ٙيٌ ثب ىي يٹٶيٍ اُ ډشٲييَ    MSIA(3)-AR(3)كبٝڄ اُ ثَآيٍى ډيڃ 
 .اٍائٍ ٙيٌ إز (MSIA(3)-ARX(3))ٙيٌ  وًيِ ُىاييسٲييَار ٹيمز وٶز 

 MSIA(3)-ARX(3)ٞبي ٘تبيح حبصُ اص تخٕيٗ ٔذَ -8خذَٚ 

  MSIA(3)-AR(3)ډيڃ 

     8/314- lnL 

     99/4; AIC 

    
***)(X 89842  LRسٖز ثٍَٕي كبڅز ه٦ي  =

  1ٍّيڈ  2ٍّيڈ  3ٍّيڈ 
  ١َيت t ي ٌ آډبٍ ١َيت t ي ٌ آډبٍ ١َيت t ي ٌ آډبٍ

 (1ٍّيڈ )ي طبثز  ػمچٍ -37/0 -01/2    
 (2ٍّيڈ )ي طبثز  ػمچٍ   06/2 25/6  

 (3ٍّيڈ )ي طبثز  ػمچٍ     78/2 94/2***
***17/6 09/1 **6/2 22/0 ***02/3 49/0 AR(1) 
**84/1 38/0 ***2/7- 62/0- 98/0- 16/0- AR(2) 

3/1- 16/0- ***7/2 23/0 *7/1 099/0- AR(3) 
***6/3 9/0 91/0 19/0 28/0 045/0 oilt 

27/1- 57/0- 9/0- 27/0- **01/2- 37/0- oilt-1 

51/0- 15/0- ***02/4 73/0 2/1 21/0 oilt-2 

 اولَاٳ ډٮيبٍ 8839/1
 ىاٍ إزډٮىي% 10ىٍ ٦ٕق ** : ، ىاٍ إزډٮىي% 5ىٍ ٦ٕق ** : ، ىاٍ إزډٮىي% 1ىٍ ٦ٕق *** : 

 ٸيلٺسډلبٕجبر : ډأهٌ   

 

 ويًيِ ُىاييي  ي سٲييَار ٹيميز وٶيز   ُا ثَيناطَځٌاٍي ډشٲيَ  ؿڂًوڂيٹجڄ اُ ثٍَٕي 
 ثييب إييشٶبىٌ اُ ډيييڃ  ثييًٍٓ ايٍاٷ ثُييبىاٍ سُييَان،    ٕييُبڇي ٌ ثييبُىثييَ  (oilt)ٙيييٌ 

MSIA(3)-ARX(3) ، ثيًٍٓ ايٍاٷ ثُيبىاٍ   ٕيُبڇ  ي ٌ ثبُىثٍ سلچيڄ ٵبَُبي ٍٽًى ي ٍيوٸ
َبي ٍٽًى ي ٵًٷ ىٍ س١ًيق ىيٌٍ سَُان دَىاهشٍ ٙيٌ إز؛ ثٍ ډى٪ًٍ ثٍَٕي ٹيٍر ډيڃ

اكشميبلار اوشٺيبڃ ىٍ    ،(4)ثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ سُيَان، ىٍ ٙيپڄ    ثبُاٍ ُٕبڇي ٌ ثبُىٍيوٸ 
 .ډيڃ ٵًٷ اٍائٍ ٙيٌ إزسٮييه ٙيٌ س٤ًٕ  َبيٍّيڈ
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 ٸيلٺسډلبٕجبر : ډأهٌ   
 MSIA(3)-ARX(3) احتٕبَ ا٘تمبَ سطيٓ دس ٔذَ  -4ؿىُ 

 
، ٍّييڈ ييټ   MSIA(3)-ARX(3)ډيڃ ي ٌ ٙي ٵيچشَثَ إبٓ اكشمبلار ٝبٳ ٙيٌ ي 

، ٍّيڈ ىي ٵبَُبي ٍيوٸ ي ٍّييڈ ٕيٍ ٵبَُيبي ٍٽيًى ي     ُٕبڇثبُاٍ ي ٌ ثبُىٵبَُبي ٍٽًى ىٍ 
ىٍ . ٽىىيي ثيًٍٓ ايٍاٷ ثُيبىاٍ سُيَان ٍا سٖيويَ ډيي      ثبُاٍ ٕيُبڇ ي ٌ ثبُىىٍ  ٙيييٍيوٸ 

ي سٲيييَار  ُا ثيَين ٹٶٍ اُ ډشٲييَ  يًٙى ٽٍ ثب ٙمًڃ ىي ، ډٚبَيٌ ډي(3)ډٺبيٍٖ ثب ٙپڄ 
ٹيبىٍ ثيٍ سٖيويَ     MSIA(3)-ARX(3)ٙيٌ ىٍ ډيڃ ايڅيٍ، ډييڃ   وًيِ ُىايي ٹيمز وٶز

َ  سأطيَٵًٷ وٺي٘  ي ٍ ي ٙيٌ إز؛ وشيؼسَ ثي٘ ٵبَُبي ٍٽًى ي ٍيوٸ ثب ىٹز  ځيٌاٍ ډشٲيي
ٙيٌ ىٍ سٮييه ٵبَُبي ٍٽًى ي ٍيويٸ ثيبُاٍ ثيًٍٓ ايٍاٷ     وًيِ ُىاييسٲييَار ٹيمز وٶز 

، سٮيياى  MSIA(3)-ARX(3)ثَ إبٓ وشبيغ سوميه ډييڃ  . ىَيثُبىاٍ سَُان ٍا وٚبن ډي
ي ډير ( ىَيََ ٍّيڈ ٍا وٚبن ډي ءٽٍ اكشمبڃ ثٺب)اوش٪بٍي، اكشمبلار اوجبٙشٍ ډٚبَيار 

 .اٍائٍ ٙيٌ إز( 9)سيايڇ ََ ٍّيڈ، ىٍ ػييڃ 
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 تؼذاد ٔـبٞذات ا٘تظبسي ٚ احتٕبلات ا٘جبؿتٝ ٚ ٔذت تذاْٚ ٞش سطيٓ -8خذَٚ 

MSIA(3)-ARX(3)  
 سٮياى ډٚبَيار اكشمبلار اوجبٙشٍ ډير سيايڇ

 1ٍّيڈ  3/54 282/0 78/24
 2ٍّيڈ  3/58 498/0 97/2
 3ٍّيڈ  5/25 22/0 41/1

 ٸيلٺسډلبٕجبر : ډأهٌ   

 
ثيًٍٓ ايٍاٷ   ثيبُاٍ ٕيُبڇ  ي ٌ ثيبُى ، ٍّيڈ ٱبڅت اٹشٞبىي ىٍ (9)ثَإبٓ وشبيغ ػييڃ 
ٍ  ٥ًٍيثبٙي، ثٍ ډي( ٵبُ ٍيوٸ)ثُبىاٍ سَُان، ٍّيڈ ىيڇ  ي ٌ ثيبُى ، 498/0ثيٍ اكشميبڃ    ٽي

ثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ سَُان ىٍ ٵبَُبي ٍيوٸ ٹَاٍ هًاَيي ىاٙيز؛ ثيٍ ٭يلايٌ ٵيبُ ٍٽيًى ثيب        
، ىيڂيَ ٵبَُيبي اٹشٞيبىي    22/0ثيب اكشميبڃ    ٙيييي ي ٵبُ ٍٽًى ي ٍيويٸ   282/0اكشمبڃ 

 . ىَىيثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ سَُان ٍا سٚپيڄ ډيي ٌ ثبُى
ىٍ ثيًٍٓ ايٍاٷ   ډيبٌ، دبييياٍي ٵبَُيبي ٍٽيًى     78/24ډير  ډير سيايڇ ٵبُ ٍٽًى ثٍ

 97/2ىٍ ډٺبيٍٖ ثب آن، ٵبَُبي ٍيوٸ ثب سيايڇ  ٽٍ ٥ًٍيىَي، ثٍ ثُبىاٍ سَُان ٍا وٚبن ډي
ثيٍ ٭ىيًان    .ٙيًوي ډبٌ، ُيىځٌٍ سچٺي ډيي  41/1 سيايڇثب  ٙيييډبٌ ي ٵبَُبي ٍٽًى ي ٍيوٸ 

، ډبسَئ اكشمبلار (10)، ىٍ ػييڃ MSIA(3)-ARX(3)اي ىيڂَ اُ سوميه ډيڃ وشيؼٍ
  .ڃ اُ يټ ٍّيڈ ثٍ ٍّيڈ ىيڂَ اٍائٍ ٙيٌ إزاوشٺب
 

 ٔبتشيغ احتٕبلات ا٘تمبَ اص يه سطيٓ ثٝ سطيٓ ديٍش -10خذَٚ 

  1ٍّيڈ  2ٍّيڈ  3ٍّيڈ 

 1ٍّيڈ  959/0 04/0 0003/0
 2ٍّيڈ  021/0 664/0 315/0
 3ٍّيڈ  004/0 708/0 288/0

 ٸيلٺسډلبٕجبر : ډأهٌ      

 

         ،                          ، اكشمييبلار اوشٺييبڃ(10)ىٍ ػييييڃ 

ي دبييييبيي وٚيييبن ىَىييييٌ ،                        ي                   
َيبي  ثبٙي؛ دبيبسَ ثًىن ٍّيڈ يټ وٖجز ثٍ ٍّيڈډي ثبُاٍ ُٕبڇي ٌ ثبُىَبي ډوشچٴ  ٍّيڈ

ٍا  ثيبُاٍ ٕيُبڇ  ي ٌ ثيبُى ىيڂَ، اكشمبڃ ك٢ًٍ ٭يڇ سٺبٍن ډُڈ ىٍ ٵبَُيبي ٍٽيًى ي ٍيويٸ    



 1390  تبثؼتبٖ/  29 ي ؿٕبسٜ/  ٞـتٓػبَ / ي ٔغبِؼبت التصبد ا٘شطي ٘بٔٝ فصُ 52

  

، ثيٍ  ثيبُاٍ ٕيُبڇ  ي ٌ ثبُىىٍ  ٙيييَبي ٍٽًى ي ٍيوٸ ثٍ ٭لايٌ دٔ اُ ٵبُ. يٽىديٚىُبى ډي
ثيبُاٍ  ي ٌ ثيبُى ياٍى ٵبُ ٍيويٸ ي دئ اُ ٵيبُ ٍيويٸ ىٍ      ثبُاٍ ُٕبڇي ٌ ثبُى، 708/0اكشمبڃ 

هًاَي ٙي؛ وشبيغ  ٙيييياٍى ٵبُ ٍٽًى ي ٍيوٸ  ثبُىٌ ثبُاٍ ُٕبڇ، 315/0، ثٍ اكشمبڃ ُٕبڇ
ٔ )ثٍِٿ ثًىن اكشمبڃ اوشٺيبڃ، سىُيب اُ ٍّييڈ ٕيٍ ثيٍ ىي      ي ٌ ىيٵًٷ وٚبن ىَ ( ي ثيَ٭پ

ٍٽيًى  ي ٌ ىيٍياٍى  ثيبُاٍ ٕيُبڇ  ي ٌ ثيبُى ثٍ اكشمبڃ ثٖيبٍ ١يٮيٴ  ٽٍ  ٥ًٍي ثبٙي، ثٍ ډي
ٍ   004/0 ّييڈ ىي ي ثيٍ اكشميبڃ   ٍاُ  021/0ثٍ اكشمبڃ )هًاَي ٙي  اډيب ىٍ  ، (اُ ٍّييڈ ٕي

، ٵبُ ٵًٷ ثٖيبٍ دبيب هًاَي ثًى ي اكشمبڃ اوشٺيبڃ اُ آن ثيٍ   ًٍٝر ٹَاٍ ځَٵشه ىٍ ٵبُ ٍٽًى
ثٍ ٍّيڈ  0003/0 ّيڈ ىي ي ثٍ اكشمبڃٍثٍ  04/0ثٍ اكشمبڃ )ٵبَُبي ىيڂَ ثٖيبٍ ٽڈ إز 

ٍٕ.) 
، ثيَ إيبٓ سٖيز    (8)ىٍ ػييڃ  MSIA(3)-ARX(3)ثب سًػٍ ثٍ وشبيغ سوميه ډيڃ 

ډيڃ ث٤ٖ ىاىٌ ٙيٌ ويِ ٵيَٟ  ثًىٌ ي ىٍ                وَم ٍإز ومبيي اٍائٍ ٙيٌ، 
١يَايت   .ٙيًى ىٍٝيي ٍى ډيي  % 1ىٍ ٕي٦ق   ثبُاٍ ٕيُبڇ ي ٌ ثبُىيػًى كبڅز ه٦ي ثًىن 

َ ٙيٌ،  وًيِ ُىاييي سٲييَار ٹيمز وٶز ُا ثَينډشٲيَ  ډشٶيبير ډشٲييَ ٵيًٷ ٍا ثيَ      سيأطي
ىٍ ٍّييڈ ييټ، ييټ    ٽيٍ   ٥ًٍي ىَي، ثٍَبي ډوشچٴ وٚبن ډيىٍ ٍّيڈ ثبُاٍ ُٕبڇي ٌ ثبُى

ىاٍ ي ٵًٷ، دٔ اُ يټ يٹٶٍ سأهيَ ډىؼَ ثٍ ٽيبَ٘ ډٮىيي  ُا ثَيناي٘ ىٍ ډشٲيَ ياكي اٵِ
هًاَي ٙي؛ اډب ىٍ ٍّيڈ ىي، ييټ ياكيي اٵيِاي٘ ىٍ     -37/0ي  اوياٌُثٍ  ثبُاٍ ُٕبڇي ٌ ثبُى

ي ٌ ثيبُى ىاٍ ٙيٌ، دٔ اُ ىي يٹٶٍ ډىؼَ ثٍ اٵِي٘ ډٮىيي  وًيِ ُىاييسٲييَار ٹيمز وٶز 
ي ىٍ ٍّيڈ ٍٕ، يټ ياكي اٵيِاي٘ ىٍ سٲيييَار ٹيميز وٶيز      73/0ي  اوياٌُثٍ  ثبُاٍ ُٕبڇ
ي  اوياٌُثٍ  ثبُاٍ ُٕبڇي ٌ ثبُىىاٍ ي٘ ډٮىياډىؼَ ثٍ اٵِ ، ٙيٌ، ىٍ َمبن ىيٌٍ وًيِ ُىايي

، ىٍ 718/0ثيٍ اكشميبڃ    ثبُاٍ ُٕبڇي ٌ ثبُى، (9)ثب سًػٍ ثٍ وشبيغ ػييڃ . هًاَي ٙي 9/0
َ  ،718/0اكشمبڃ  ٍّيڈ ىي يب ٍٕ هًاَي ثًى، ثىبثَايه ثٍ سٲيييَار ٹيميز وٶيز ثيَ      سيأطي

ډظجيز ٵيًٷ، ثيٍ اكشميبڃ      سأطيَثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ سَُان ډظجز إز؛  ثبُاٍ ُٕبڇي ٌ ثبُى
ٍ  )ىٍ َمبن ىيٌٍ  22/0ي ثٍ اكشمبڃ ( ٍّيڈ ىي)يٹٶٍ ي ٌ ىيٍدٔ اُ ىي  498/0 ( ٍّييڈ ٕي
ىٍ كبڅز ىيڇ، اطيَ ډظجيز ٵيًٷ ثيَ     ٽٍ  ٥ًٍي آٙپبٍ هًاَي ٙي، ثٍ ثبُاٍ ُٕبڇي ٌ ثبُىثَ 
 يټىٍ ٍّيڈ  MSIA(3)-ARX(3)اډب وشبيغ سوميه ډيڃ  ،سَ إزٹًي ثبُاٍ ُٕبڇي ٌ ثبُى

ٍا  1387سيب   1384َيبي  ٕيبڃ  ىٍىٍ كٺيٺز ٍٽًى ثبُاٍ ُٕبڇ  ،(4)ٽٍ ثب سًػٍ ثٍ ٙپڄ )
ثيبُاٍ  ي ٌ ثيبُى سٲييَار ٹيمز وٶز ثَ  سأطيَي سٶٖيَ ډشٶبيسي اُ ولًٌ ،سٖويَ ٽَىٌ إز

، سٲيييَار ٹيميز وٶيز دئ اُ ييټ      282/0ثب اكشميبڃ  ٽٍ  ٥ًٍي ٽىي، ثٍاٍائٍ ډي ُٕبڇ
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هًاَي ٙي؛ ثىبثَايه ثَإيبٓ   ثبُاٍ ُٕبڇي ٌ ثبُىىاٍ سأهيَ، ډىؼَ ثٍ ٽبَ٘ ډٮىيي ٍ يٹٶ
ىٍ ٍّييڈ ٕيٍ،    ثيبُاٍ ٕيُبڇ  ي ٌ ثبُى، دٔ اُ ٹَاٍ ځَٵشه MSIA(3)-ARX(3)وشبيغ ډيڃ 

ىٍ . ي ډىٶي، ثٍ ٭ىيًان ٭بډيڄ سييايڇ ٍٽيًى ٭ميڄ ٽيَىٌ إيز       اٵِاي٘ ٹيمز وٶز ثب اطَ
ٍ        1387سب  1384َبي  ٕبڃ  ، ٹيمز وٶيز سٺَيجيب ٍيويي ٝيٮًىي ٍا ٥يي ٽيَىٌ إيز، ثي

ډير سيايڇ ثبلاي ٍّيڈ ٍٕ، ثٍ ٭چز اٵيِاي٘ ډييايڇ ٹيميز وٶيز ىٍ اييه ىيٌٍ      ٽٍ  ٥ًٍي
 . ثًىٌ إز
َ ىٍ ٝيًٍر ٹجيًڃ   ٽيٍ  آيي اييه إيز   دي٘ ډي ػب ايهي ٽٍ ىٍ ٕئًاڅ ىاٍ ډٮىيي  سيأطي

َيبي  ثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ سُيَان ىٍ ٕيبڃ   ُٕبڇي ٌ ثبُىاٵِاي٘ ٹيمز وٶز ىٍ سيايڇ ٍٽًى 
ثيبُاٍ  ي ٌ ثيبُى ځٌاٍي سٲييَار ٹيمز وٶيز ثيَ   سأطيَي ٌ ولً، ىڅيڄ سٲييَ 1387سب  1384
ر سًاوي ؿبٍؿًة ډ٦بڅٮيب ٵًٷ ډي ٕئًاڃىٍ ايه ىيٌٍ ؿٍ ثًىٌ إز؟ ثٍَٕي ىٹيٸ  ُٕبڇ

ي ٌ ٵِايىيي ، اٵيِاي٘  ٕئًاڃايه آسي ٹَاٍ ځيَى، يڅي ثٍ ٭ىًان سلچيچي ډى٦ٺي ثَاي ػًاة 
ثٍ ٭چز اٵِاي٘ ٹيميز آن دئ اُ ٕيبڃ    ي ډٖپه ځٌاٍي ىٍ ثو٘ ُډيه  َٕډبيٍي ٌ ثبُى

آن، ډجيه ا١بٵٍ سٺب١بي ډًػًى ىٍ ايه ثو٘ ثيًىٌ  ي ٍ ٭١َ، ثٍ ٭چز طجبر وٖجي 1385
سيًان  ، ډيي 1387سيب   1384ي ٍ سٺب١ب ثَاي ٕيُبڇ ىٍ ٵبٝيچ  ي ٌ ي ثب ډٚبَيًٕيإز، اُ 

ىٍيبٵز ٽٍ ډٚپڄ ٽمجًى سٺب١ب ثَاي ُٕبڇ ٭١ٍَ ٙيٌ، ىڅيڄ اٝچي ٍٽًى ثيبُاٍ ٕيُبڇ ىٍ   
٘       ثبٙي، ثىبثَايه ډيايه ىيٌٍ ډي  سًان وشيؼٍ ځَٵيز ٽيٍ اٵيِاي٘ ٹيميز وٶيز ثيب اٵيِاي

ىٍ ( ډبوىي ُډييه ي ډٖيپه  )َبي ډبڅي َب ٍٹيت ىاٍاييثبُىَي اٹشٞبىي ىٍ ىاٍايي سَ ثي٘
ٍ  ٥يًٍي يٌ إز، ثٍ َٙب ايه ىيٌٍ، ډىؼَ ثٍ اوشٺبڃ َٕډبيٍ اُ ثبُاٍ ُٕبڇ ثٍ ايه ثو٘  ٽي

ثيٍ ٭ىيًان   )دًڅي ىٍ ىٕشَٓ ډَىڇ ي ٍ اطَار ډظجز اٵِاي٘ ٹيمز وٶز ىٍ اٵِاي٘ َٕډبي
٘  ، ثب اٵِاي٘(َبي ډبڅي اوجٖب٥يَبي ا٭٦بيي يب ٕيبٕزډظبڃ ثٍ ٭چز اٵِاي٘ ياڇ َ  ثيي  سي

ٙبٽَي، اٹشٞبى )َب َبي ٍٹيت ثٍ ٭چز سٺب١بي ًٕىاځَي ىٍ ايه ىاٍاييثبُىَي ىٍ ىاٍايي
٘   ، ٍيوي هَيع َٕډبيٍ(ٽلان، ػچي ىيڇ ٍٹييت ٍا   يَيب اُ ثبُاٍ ُٕبڇ ي اوشٺبڃ آن ثيٍ ثوي

َيبي ا٭ميبڃ ٙييٌ ىٍ    سًان ثيٍ ثٍَٕيي ٕيبٕيز   ىٍ ډ٦بڅٮبر آسي ډي. إز اٵِاي٘ ىاىٌ
َيبي  ٍ ىاٍاييي ثبُاٍ ُٕبڇ ي ثيبُا ي ٌ ثبُىي اطَار آن ثَ  اٍ ُٕبڇثبُي ٌ ثبُىٵبَُبي ډشٶبير 

 . ٍٹيت آن دَىاهز
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 ٚ پيـٟٙبدات ٌيشي٘تيدٝ -5
ن ثٍ ٭ىًان يټ إيشَاسْي ٽيبَ٘ ٍيٖيټ، دَسًٵًڅيًَيبي ځًويبځًوي ٍا      اځٌإٍَډبيٍ

ٽىىي، آوبڅيِ اٍسجب٣ ثيه ٹيمز وٶز ي ٹيمز ُٕبڇ، ثَاي سٞيميڈ دَسًٵيًي   ىاٍي ډي وڂٍ
َبيي ٽيٍ ىٍ ػُيز ٍيويٸ ثيبُاٍ ٵيًٷ      ا٭مبڃ ٕيبٕزي ٌ ولًځٌاٍان ي ثُيىٍ ثَاي َٕډبيٍ

ىٍ ايه ډٺبڅٍ، ثب ثيٍ ٽيبٍځيَي آويبڅيِ ډًػيټ ي ٍيٗ هيًى      . ثبٙي، ثٖيبٍ ثب اَميز إز
ي ٌ ثيبُى َيبي وٶيز ثيَ ٍيي    ، اطَ ًٙٻ(MS-VAR)ځِيىي ډبٍٽٴ ٍځَٕيًن ثَىاٍي ٍاٌ

، 1389سيب   1376ي ٍ َيبي ډبَيبوي  ُ ىاىٌ، ثب إشٶبىٌ اانثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ سَُ ثبُاٍ ُٕبڇ
َ   MS-VARٍيٗ ٙبډڄ سوميه ډيڃ ايه . إز ٍځَٵشثٍَٕي ٹَاٍ ډًٍى  ، ثيب  سيټ ډشٲيي

، ثٍ ډى٪ًٍ سٮييه ٍٵشبٍ وًٕيبوبر  مز وٶزډًػټ ٹيي ٌ ٙي ٵيچشََبي ٽبٍځيَي َٕي ثٍ
ي سٲييَار ٹيمز وٶيز  ُا نثَيثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ سَُان ي اطَار ډشٲيَ  ثبُاٍ ُٕبڇي ٌ ثبُى

 :ثَ ايه إبٓ وشبيؼي ثٍ َٙف ُيَ ىٍ ايه سلٺيٸ كبٝڄ ٙيٌ إز. ثبٙيثَ آن ډي
، ډيييڃ (AIC)ي ډٮيييبٍ آٽبئيييټ  (LR)ثييَ إييبٓ سٖييز وييَم ٍإييز ومييبيي    -1
هًىٍځَٕيًن ؿُيبٍ ي  ي ٍ ځِيىي ډبٍٽٴ ٍٕ ٍّيمٍ ثب ٍسجطبثز ٍاٌي  ػمچٍٍځَٕيًن هًى
 (MSIA(3)-ARX(3))ٙييٌ   وًيِ ُىاييي ي سٲييَار ٹيمز وٶز ُا ثَينډشٲيَ ي ٍ يٹٶىي 

 ،وشيبيغ . َبي ثُيىٍ اوشويبة ٙييٌ إيز   ثًىٌ ي ثٍ ٭ىًان ډيڃ AICډٮيبٍ  سَيه ٽڈىاٍاي 
ثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ سُيَان   ثبُاٍ ُٕبڇي ٌ ثبُىكبڅز ٱيَ ه٦ي َٕي ُډبوي ي ٌ ىَىيوٚبن
 .ثبٙيډي

، ٍّييڈ  MSIA(3)-ARX(3)ډييڃ  ي ٌ ٙيي  ٵيچشَثَ إبٓ اكشمبلار ٝبٳ ٙيٌ ي  -2
، ٍّيڈ ىي ٵبَُبي ٍيوٸ ي ٍّيڈ ٍٕ ٵبَُيبي ٍٽيًى   ثبُاٍ ُٕبڇي ٌ ثبُىيټ ٵبَُبي ٍٽًى ىٍ 

 .ٽىىيثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ سَُان ٍا سٖويَ ډي ثبُاٍ ُٕبڇي ٌ ثبُىىٍ  ٙيييي ٍيوٸ 
ي ٌ ثيبُى َبي ډوشچيٴ  ي دبيبيي ٍّيڈاكشمبلار اوشٺبڃ ډلبٕجٍ ٙيٌ، وٚبن ىَىيٌ -3

َبي ىيڂَ، اكشمبڃ ك٢يًٍ ٭ييڇ   ثبٙي؛ دبيبسَ ثًىن ٍّيڈ يټ وٖجز ثٍ ٍّيڈډي ثبُاٍ ُٕبڇ
 .ٽىيسٺبٍن ډُڈ ىٍ ٵبَُبي ٍٽًى ي ٍيوٸ ثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ سَُان ٍا ديٚىُبى ډي

ډشٶبير ډشٲيَ  سأطيَٙيٌ،  وًيِ ُىاييي سٲييَار ٹيمز وٶز ُا ثَين١َايت ډشٲيَ  -4
ثيٍ   ثيبُاٍ ٕيُبڇ  ي ٌ ثبُىىَي، َبي ډوشچٴ وٚبن ډيىٍ ٍّيڈ ُٕبڇثبُاٍ ي ٌ ثبُىٵًٷ ٍا ثَ 
سٲييَار  سأطيَ ،718/0، ىٍ ٍّيڈ ىي يب ٍٕ هًاَي ثًى، ثىبثَايه ثٍ اكشمبڃ 718/0اكشمبڃ 

ډظجز ٵًٷ،  سأطيَثًٍٓ ايٍاٷ ثُبىاٍ سَُان ډظجز إز؛  ثبُاٍ ُٕبڇي ٌ ثبُىٹيمز وٶز ثَ 
ىٍ َميبن ىيٌٍ   22/0ي ثٍ اكشميبڃ  ( ٍّيڈ ىي)ٍ يٹٶي ٌ ىيٍدٔ اُ ىي  498/0ثٍ اكشمبڃ 
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ىٍ كبڅز ىيڇ، اطَ ډظجز  ٽٍ ٥ًٍيآٙپبٍ هًاَي ٙي، ثٍ  ثبُاٍ ُٕبڇي ٌ ثبُىثَ ( ٍّيڈ ٍٕ)
ىٍ  MSIA(3)-ARX(3)اډب وشبيغ سومييه ډييڃ    ،سَ إزٹًي ثبُاٍ ُٕبڇي ٌ ثبُىٵًٷ ثَ 

ي سٶٖييَ ډشٶيبيسي ٍا اُ وليًٌ    ،(1387سب  1384َبي ٕبڃ ىٍٍٽًى ثبُاٍ ُٕبڇ )ٍّيڈ ٍٕ 
ٍ  ٥يًٍي ٽىي، ثيٍ  اٍائٍ ډي ثبُاٍ ُٕبڇي ٌ ثبُىسٲييَار ٹيمز وٶز ثَ  سأطيَ ثيب اكشميبڃ    ٽي
ي ٌ ثبُىىاٍ سأهيَ، ډىؼَ ثٍ ٽبَ٘ ډٮىيي ٍ يٹٶ، سٲييَار ٹيمز وٶز دٔ اُ يټ 282/0

َاٍ ، دئ اُ ٹي  MSIA(3)-ARX(3)هًاَي ٙي؛ ثىبثَايه ثَ إبٓ وشبيغ ډييڃ   ثبُاٍ ُٕبڇ
ىٍ ٍّيڈ ٍٕ، اٵِاي٘ ٹيمز وٶز ثب اطَي ډىٶي، ثٍ ٭ىًان ٭بډڄ  ثبُاٍ ُٕبڇي ٌ ثبُىځَٵشه 

ٍيويي   سٺَيجيبً ، ٹيميز وٶيز   1387سيب   1384َيبي  ىٍ ٕبڃ. سيايڇ ٍٽًى ٭مڄ ٽَىٌ إز
ډير سيايڇ ي دبيبيي ثبلاي ٍّيڈ ٕيٍ، ثيٍ ٭چيز     ٽٍ ٥ًٍيٝٮًىي ٍا ٥ي ٽَىٌ إز، ثٍ 
 . ايه ىيٌٍ ثًىٌ إزاٵِاي٘ ډيايڇ ٹيمز وٶز ىٍ 

َبي ٍٽيًى ثيب سييايڇ ثچىيډيير ىٍ ثيبُاٍ ٕيُبڇ، ىٍ       ًٙى ٽٍ ىٍ ىيٌٍديٚىُبى ډي -5
َيبي  ډٺبٍن ثب اٵِاي٘ ډيايڇ ٹيمز ػُبوي وٶز هبڇ ثبٙي، ثب سٲيييَ ٕيبٕيز  ٽٍ  ًٍٝسي

ى ًٽلان اٹشٞبىي، اُ يٍيى اطَار اوجٖب٥ي كبٝڄ اُ اٵِاي٘ ٵًٷ ثٍ اٹشٞبى ػچيًځيَي ٙي  
ي ثيبُاٍ ٕيُبڇ    ثبُاٍ ُٕبڇ كٌٳي ٌ ثبُىيمز وٶز، ثٍ ٭ىًان ٭بډڄ سيايڇ ٍٽًى سب اٵِاي٘ ٹ

اٍُي، ثيٍ ٭ىيًان   ي ٌ اٵِاي٘ ىٍآډيَبي وٶشي ثٍ ٝىييٷ ًهيَ .ىًٙاُ كبڅز ٍٽًى هبٍع 
 .ىًٙثَ ٍٽًى ډ٦َف ډي ٍي ديٚىُبىي ثَاي ٱچجځِيىٍ
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َ ي  ي ٍ ٵٞچىبډ. ٕشبويٌ-ىاىٌ ػييڃ اُ إشٶبىٌ ثب اٹشٞبىي ٍ  ٘ديْي (: 38) ثبٍُځيبوي،  وبډي
25-1. 

 ثَ ثًٍٓ ثبُاٍ يسًٕٮٍ اطَ ثٍَٕي(. 1387. )ُٙبثي، ٭چيي  ٵوَاڅييه ٕيي، كٖيىي ٵوَ

(: 24)7، "٭چًڇ اٹشٞيبىي "وبډٍ ٭چًڇ اوٖبوي ي اػشمب٭ي  ٘دْيَ. ايَان ىٍ اٹشٞبىي ٍٙي
96-81. 

طجبسي ٝبىٍار وٶيز  ثي(. 1383. )ځٖپَي، ٍيلبوٍ ي اٹجبڅي، ٭چي١َب ي كلاٵي، كميي ١ٍب
 .94-77(: 24)7َبي اٹشٞبىي ايَان، دْيَ٘ي ٍ وبډ ٵٞڄ. ي ٍٙي اٹشٞبىي ىٍ ايَان

 ثَ وٶز ػُبوي ٹيمز اٵِاي٘ آطبٍ ثٍَٕي (.1385) .ډٮًٞډٍ، ډلمًى ي ٵًلاىي، ډشًٕچي
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