
��Q���R	Q���S*�X6�G8

����-�.���7"�,4��
@���I�0��
 TH����� !"�����-�.�����*F21�����N���E�"�1��"�
 ���7��
����@���AB@���C+
�8��Y��TY����"����7����0 ��!��%���	2�!�	�+�TI���7�����"���4�_i����
#���,�-�"������;�"���#���4��"�;�02�
���
#�����	U���L�����	�"���� !"�7�������@���0s��/�Li������ !"�	�U��+��"�����3�:�I�
��	�*U��

�	�"��#�����B��0s��/�Li��	�U��+�]m$�	#$�A������,"�I�7�������"�+����C+�S,"
�E21�
��#�������@�J��s�
��4�"�;�0��-�.���P,�%��@���AB@�41�B���,"�I�����#�;�4���0��7�_��7�#$�
��Q;

���,�"��`�����/���� !"����q;�f��"�����4�@
�
��#��
l���%�"����-4I�
 +�H�J�196"�f��"����%	�"�����7��@��v@"4Y���
���
��
@����� !"�-�.���P,

�4�@�0��wi_��"����/�	2�!���4�U�;��"4��
�D,��;����� !"�E�"�1�S���0,���@��v@"4Y����"����4G��D�����%0�!"��������I�����	2�!����0 ��!���"����P,

�4,��0��Es�Y�-�+���l��S,� _�����4�@�0�
�7����
�"�"�� �0���"�:�I������ �%3�� �J��
1��������"����"��� ��B���*��	G;�0,���@�7����
��_�����1�"
�D+��%����AB@�����	s�+�-4��@���*I������	2�!�%�"����"���������	�"��"� �"��"����7����0 ��!�������	2�!
�4,�2��0��S�2C;�
^�����"�%	�"���4G������������
����4G��D�����w��i;��"`�"������"����������
2@�-4��@
���"��������#�;�"�,��%	�"��"�������	��!�����1��TY�%4��I�O+�����/�0;��Y�L���S,"���T,"�������	2�!
����0,���@��v@"4Y�
@�0��.���
����4G��4�U�;�E�"�1�%4� B��	��!�����4�U�;�E�"�1�]m$��"������-�.���
@
��"�A;"���
��7��	�2�"�
@�	�"�
 T#��3���J��
1�������`���0����:�I���"�%4��,�0��b�� /"�%��"��"��4�U�;
�	�*U���OY�S +�,m��7����	�"��"������ !"������f��"���-����� _���	��!�������	2�!�7����
�"�"���:�I���
����� !"�	�U��+�-`�.�"�����"�+"�
@�	�"�:�I�S,"�	G;��#�;��	�"��.,������ !"�E�"�1���2;������"�-�.��
����@���0s��/�Li������ !"�	�U��+�
��3�:�I�
��S,"��4��I�0���"������"��� _�������7�����	���
���

�	�"���� !"�7���



�3�3�3�3�3����3�3�3�3�3�3�3

�
a"�" �0F/"����0FF2U" �S�������7�����������"���@���AB@���C+����,"�I��"���0�"�"�+�����w/�I
�4�T������3�7����
#���"���A�������*,�����i;"�����$���DK�������"����#���
�U�l���0�����
@�-4I
�AU�!����
@�	�" –�0��#$�P�������;�-4I�
a"�"�n&���@���Q�"p�w/�I�%���w/�I�S,"��"�0*,��	�"�
�	�U��+�P,�M��I��"�"��oF i�������_@���@���AB@���C+�
��H"4$�J��s�
���;�0a`$�w/�I�(
�%��@���Q�"�w/�I�V)&)������;��4���0���"�!����4��"����� !"�����@�Y�79@��,"�I�`������# �"��;
�w/�I��,��V)&&�����
��:������4���

;�����0U��%4I�0�����H�-�"4�"�%w/�I��,��&)�AU�!���
�-4I�
a"�"�J�196"��	�"�-4_����GU�J�
��G�������-����E�U��
��n��@�������k"�/"����"4i �"p
����s�
F��������%V)&&����������_@�&?'�7�������7"�,"�

;��4���0��7�_��0��#$�P�������;

�	�"�-4����&V(��41�
��%E
!�����
��	
B�
�	U���
T�����"����O������0s��/�Li��	�U��+��"���A�������@���AB@���C+�P,�
@��Q����"
�	U����"�
T����-��H��,����#5����"��w/�I�(�S,"���/�
�U�l��]�5��5�������"�;�0�����%�	�"

�����Q�.��P,�-��2I�E*I����O��l�

������F*�������J;�C�:��:���L������?���������Y/�Z
�	U���-4#1��������41"�!�S���;�������"���������#����Q,"�
T����4I�
 TH��;�L���
@�
��H�7�2�
���"�+�"��0s��/�Li��73��+�� _���
5���	@��_��
�����%4����@������#����Q,"����	U���%	�"

������0�

��Q���R	Q�[��Z
��� �"�����7"�;�0��
@�	�"�0,�����H�S�U�"��"�0*,�V��@���AB@�����	�U��+�M��I������7���
����7�#$����-4I�AB@�

;����7"�,"��"���w/�I�S,"��"4�����"����Q�"���@���AB@���C+���
#�

�	�"�-4I�-�"��7�_��P,�-��2I���4$����V)&&�%�V)&)�%�V))X��������

1 - Doing Business
2 - Starting a Business
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1 - Dealing with Construction Permit
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1 - Registering Property
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1 - Protecting Investors
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1 - Paying Taxes
2 - Schneider & Henste(2003)
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1 - Enforcing contracts 
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1 - Closing a business
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