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  مقدمه
- هاي مالي، هميشه توجه سرمايهترين اقلام ارائه شده در صورتسود حسابداري به عنوان يكي از مهم

نمايد و در نتيجه هاي مالي به خود جلب ميكنندگان صورتترين استفادهگذاران را به عنوان عمده
هاي هاي شركتترين ويژگياز مهم. آيدهاي مهم اقتصادي به شمار ميگيريمبناي بسياري از تصميم

بر اين اساس براي مديران امكان دسترسي انحصاري به . ها استسهامي تفكيك مالكيت از مديريت آن
اين ويژگي . بخشي از اطلاعات و نيز تهيه و ارائه اطلاعاتي همچون اطلاعات مالي به وجود آمده است

و ) مابه التفاوت سود نقدي و سود تعهدي(ابداري تعهدي به خاطر وجود معوقات و نيز ويژگي حس
گريزي، اين امكان و انگيزه را براي هاي پاداش، هموارسازي سود و مقرراتهايي همچون انگيزهانگيزه

ها، اطلاعات را آورد تا در جهت رفع منافع خود و در تضاد با منافع ساير گروهمديران به وجود مي
  .(Scott, et al., 2003) تر دست به اعمال مديريت سود بزنندكنند و يا به عبارت كاملستكاري ميد

كنندگان شود، از نظر بسياري از استفادهسود حسابداري كه با استفاده از سيستم تعهدي تهيه مي
رد منظور از سنجش عملك. شودها محسوب ميهاي مالي ابزاري براي سنجش عملكرد شركتصورت
  .ها، ارزيابي كلي از وضعيت مالي و نتايج عمليات، به منظور اخذ تصميمات منطقي استشركت

-تواند توسط مديريت با انگيزهكنندگان ميترين منبع اطلاعاتي در دسترس استفادهسود به عنوان مهم

قدام ها جهت گزارش سود مطلوب نظر خود امديران شركت. شودهاي مختلف مورد دستكاري واقع 
  . نمايندبه مديريت سود مي

تفاوت سود و وجوه نقد حاصل از عمليات را به عنوان اقلام تعهدي تعريف  ،(Jones, 1991)جونز 
- كند، كه در تمامي تحقيقات مرتبط با اقلام تعهدي، اين تقسيمكند و آن را به دو قسمت تقسيم ميمي

  .باشدبندي مورد قبول محققين مي
  اختياري   غير اقلام تعهدي) الف

  اقلام تعهدي اختياري) ب 
ها و ديگر عوامل خارجي محدود اختياري به واسطه مقررات، سازمانكه اقلام تعهدي غيردر حالي

در حقيقت تمامي اقلام تعهدي كه . باشندهستند، اقلام تعهدي اختياري، قابل اعمال توسط مديريت مي
اختياري رود، اقلام تعهدي غيركار ميري آن بههاي تجابراي يك شركت در مقابل طرف حساب

ها و پرداختها، پيشدريافتپرداختي، پيش ها و اسناددريافتي، حسابها و اسناد است مثل حساب
ها و ها، نتيجه ثبت در داراييآمدها و هزينهالبته افزايش يا كاهش در در(ها ها و هزينهقسمتي از درآمد

باشد و به عوامل هاي داخل شركت مياقلام تعهدي اختياري كه مرتبط با رويدادو ) باشدها ميبدهي
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زيان حاصل از  وهاي مشهود و نامشهود، سود مثل هزينه استهلاك دارايي خارج از آن ارتباطي ندارد
ها، سود و زيان حاصل از توقف يك بخش از واحد تجاري، سود و زيان حاصل از گيري داراييكناره
 هايها، آثار انباشته ناشي از تغيير در روشگذاريحاصل از سرمايه) زيان(ها، سود ه داراييمعاوض

-اختياري قرار نميبندي اقلام تعهدي غيرپذيرفته شده حسابداري و تمامي اقلام تعهدي كه در طبقه

  .گيرد
  

  پيشينه تحقيق
ت اقلام تعهدي با بازده سهام در پژوهش خود به بررسي رابطه بين كيفي، (Ogneva, 2008) اگنوا

داري وجود يازده آتي سهام ارتباط منفي و معنپرداخت و نشان داد كه بين كيفيت اقلام تعهدي با ب
  .دارد
-به بررسي رابطه بين اقلام تعهدي و جريان، (Hirshleifer, et al., 2009) هيرشليفر و همكاران      

ها ارتباط مثبت زيادي بين اندازه اقلام هاي آنطبق يافته .هاي نقدي با اندازه بازده سهام پرداختند
هاي نقدي با بازده سهام ارتباط منفي كه بين اندازه جريانتعهدي با بازده سهام وجود دارد، ضمن اين

  .وجود دارد
پذيري ه همزماني قيمت براي بررسي نوساننشان دادند ك ،(Lee, et al., 2007) همكارانلي و 

تواند به دو بخش اختلال و بخش پذيري قيمت ميدهند كه نوسانها نشان ميآن. استقيمت مناسب 
ها بيشتر بخش اطلاعاتي را به يك بخش به روزرساني اطلاعات و يك بخش آن. اطلاعاتي تجزيه شود

شود در حالي كه اختلال موجب كاهش قابليت اطلاع رساني قيمت مي. كنندثباتي تجزيه ميتحليل بي
  .شكل دارد Uيت اطلاع رساني قيمت با بخش اطلاعاتي ارتباط قابل

هاي داراي نمرات كيفيت اند كه شركت، دريافته(Haggard, et al., 2008)هاگارد و همكاران       
اين تحقيقات حمايت مستقيمي از همزماني قيمت به . افشاي بالاتر داراي همزماني قيمت بالاتري هستند

  .كندبي اطلاعات خاص شركت منعكس در قيمت فراهم ميعنوان سنجش مقدار نس

 در تحقيقات خود به اين نتيجه دست يافتند كه ،(Dopuch, et al., 2005) دوپاك و همكاران      

هاي اجزاي تعهدي و نقدي سود گذاران ديدگاه ثابتي نسبت به سود دارند و تفاوت بين ويژگيسرمايه
ها با سطوح نسبتاً بالاتر اقلام تعهدي، بازده سهام يجه شركتدهند در نترا كاملاً تشخيص نمي
  .آورندغيرنرمالي را به دست مي
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كنند كه كيفيت اقلام در تحقيق خود عنوان مي (Francis, et al., 2005)فرانسيس و همكاران     
 كيفيت اقلام. باشدمي د در مورد گردش وجه نقد آتي شركتتعهدي معيار تشخيص ابهام موجو

بنابراين كيفيت . استگذاران به معني نزديكي سود حسابداري به وجه نقد تعهدي از نظر سرمايه
گذاري نيز شود كه مبهم بودن اطلاعات افزايش يافته و ريسك سرمايهضعيف اقلام تعهدي باعث مي
  .در پي آن افزايش داشته باشد

هدي را با بازده آتي سهام بررسي كردند و رابطه اقلام تع، (Chan, et al., 2006) چان و همكاران    
هاي بعد از گزارشگري اطلاعات مالي، بازده ها با اقلام تعهدي زياد در دورهنشان دادند كه شركت

گذاران زماني كه به كيفيت پايين سود دهد كه سرمايهها نشان مياين يافته. يابدسهام كاهش مي
، اما اين واكنش با تأخير كنندب با اين موضوع تعديل مياسبرند، قيمت سهام آن را متنشركت پي مي

  .گيردصورت مي
ثابت هستند و  دادند كه اقلام تعهدي غيراختيارينشان  ,.Dechow, et al) (1995 دچو و همكاران    

هر چه قدر اقلام تعهدي اختياري در داخل اقلام . توان براي هموارسازي سود استفاده كردها نمياز آن
شود كه اوضاع يابد، در نتيجه باعث ميي بيشتر باشد احتمال مديريت سود متعاقب آن افزايش ميتعهد

  .ها بهتر نشان داده شود، كه به نوبه خود باعث كاهش هزينه سرمايه خواهد شدمالي اين شركت
رعادي در مورد بررسي و تبيين رابطه بين كيفيت سود و بازده غي) 1383( همكارانتحقيق ثقفي و     

نمونه مورد . داشته است) كاهش(ها افزايش هايي است كه سود نقدي آنانباشته سهام در شركت
دهد نتايج اين تحقيق نشان مي. استبوده  1370- 1381شركت در طي دوره زماني  50بررسي شامل 

برخلاف  هاكه بر مبناي كيفيت سود مبتني بر پايداري سود، واكنش بازار به افزايش سود نقدي شركت
  .گيردبيني، مثبت است و بازده سهام تحت تأثير اجزاي تعهدي سود قرار نميپيش

اقلام تعهدي جاري را شاخصي براي ارزيابي مديريت سود در ) 1385( همكارانابراهيمي كردلر و     
ده هاي پذيرفته ششركتدر نظر گرفتند و به بررسي مديريت سود در زمان عرضه اوليه سهام به عموم 

نتايج حاصل از تحقيق نشان داد كه بين اقلام تعهدي جاري . در بورس اوراق بهادار تهران پرداختند
  .ها و عملكرد بلندمدت قيمت سهام در سه سال آتي رابطه مثبت وجود دارداختياري سال اول شركت

دهنده آن با شكيلرابطه بين كيفيت سود از طريق اقلام تعهدي و اجزاي ت) 1387(قائمي و همكاران     
نمونه مورد . بازده عادي و غيرعادي سهام را در بورس اوراق بهادار تهران مورد بررسي قرار دادند

اقلام تعهدي به اجزاي اختياري . استبوده  1377- 1384شركت در طي دوره زماني  136بررسي شامل 
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ا، تحت تأثير ميزان اقلام هدهد بازده سهام شركتنتايج نشان مي. و غيراختياري تفكيك شده است
  .گيردتعهدي و اجزاي مربوط به آن قرار مي

متغير اول نسبت جريان وجه نقد عملياتي به  .نمايداز دو متغير مستقل استفاده مي) 1385(اسماعيلي       
سود عملياتي در نظر گرفته شده است و هر چه قدر نسبت وجه نقد حاصل از عمليات به سود عملياتي 

تر است و متغير دوم در اين تحقيق نيز حجم معوقات در تر باشد يعني سود به وجه نقد نزديكبزرگ
حجم معوقات تفاوت بين سود حسابداري را با جريان وجوه نقد شركت نشان . نظر گرفته شده است

ن باشد و نتايج ايدهد و حجم معوقات بالا نشانه اين است كه سود خيلي بيشتر از جريان وجه ميمي
داري وجود دارد اما به دليل باشد كه بين كيفيت سود و سهام رابطه معنيتحقيق حاكي از اين امر مي
باشد و است نتيجه گرفته شد كه اين ارتباط، ارتباط ضعيفي مي 0.025اين كه ضريب تعيين آن 

بين بازده  داري به دست آمد وليهمچنين بين بازده سهام با معوقات اختياري رابطه معكوس و معني
  .سهام با معوقات غيراختياري ارتباطي مشاهده نشده است

براي نخستين بار مسأله محتواي افزاينده اطلاعاتي سود و  ،)1385(عرب مازار يزدي و همكاران 
هاي هاي اقتصادسنجي و رگرسيونوي به كمك مدل. را مطرح كرد تهرانجريانات نقدي در بورس 
تفاده از اطلاعات قيمت سهام در روش اول با اس. و روش به تحقيق پرداختچندمتغيره با استفاده از د

براي تعيين ضرايب و مدل  1370ها و بازده هفتگي سهام در ارتباط با بازده هفتگي بازار در سال شركت
به  1372-1371هاي مختلف زان بازده غيرمنتظره را براي ماهبازار براي هر شركت استفاده كرد تا مي

همبستگي ميان متغيرهاي نقدي و تعهدي را بررسي  ،در روش دوم علاوه بر روش پيشين. رددست آو
مجموع نتايج حاصل از . دنكنكرده و چگونگي توضيح تغييرات يكي توسط ديگري را بيان مي

- دهد كه اولاً رابطه معنيهاي مبتني بر بازده سهام در بازار نشان ميهاي تجمعي و مقطعي مدلآزمون

محتواي افزاينده سود و هر تأثير ميان تغييرات غيرمنتظره بازده سهام وجود دارد و ثانياً حكايت از  داري
بر محتواي وجه ) سود و سرمايه در گردش حاصل از عمليات به همراه هم(هاي تعهدي دو متغير جريان

  . نقد حاصل از عمليات دارد
- تعهدي اختياري در مديريت سود شركتدر تحقيق خود نقش اقلام ) 1384( و همكارانمشايخي 

 ،جامعه آماري اين تحقيق. ندهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران را مورد بررسي قرار داد
كه از بوده  1382الي  1377هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در قلمرو زماني شركت

هاي دل تعديل شده جونز و از اطلاعات مربوط به سالها براي برآورد پارامترهاي ماطلاعات اين سال
بدين منظور ارتباط جريانات نقدي . براي آزمون مدل تعديل شده جونز استفاده كردند 1382و  1381
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حاصل از عمليات و اقلام تعهدي اختياري مورد بررسي قرار گرفت، كه اقلام تعهدي اختياري از طريق 
نتايج حاصل از . و به عنوان معيار مديريت سود در نظر گرفته شدمدل تعديل شده جونز محاسبه شده 

هاي مورد مطالعه در اين تحقيق مديريت سود اعمال شده آزمون فرضيه تحقيق نشان داد كه در شركت
نتايج اين تحقيق نشان داد كه تغييرات اقلام تعهدي اختياري به طور معكوس با تغييرات وجوه . است

  .در ارتباط استنقد حاصل از عمليات 
  

 روش تحقيق

- صورت در واقعي اطلاعات بر مبتني چون و است حسابداري اثباتي تحقيقات حوزه در حاضر تحقيق

 از استفاده به توجه با تحقيق اين در .باشدمي نيز كاربردي تحقيق نوعي لذا است هاشركت مالي هاي
 براي و باشدمي همبستگي نوع از تحقيق روش و است رويداديپس تحقيق روايي گذشته، اطلاعات
  .است شده استفاده رگرسيوني چند متغيره مدل از متغيرها بين رابطه وجود بررسي

  
 جامعه و نمونه آماري

 ايران، كنوني وضعيت در كه باشدمي دسترس در اطلاعات وجود تحقيقي هر انجام براي لازم شرط
. باشدمي موجود تهران بهادار اوراق بورس در شده پذيرفته هايشركت در مربوط، اطلاعات تنها

-سال فاصله تهران در بهادار اوراق بورس در شده پذيرفته هايشركت نظر، مورد آماري جامعه بنابراين

  .باشندمي 1388 سال پايان تا 1383 هاي
) مشخصه صفت(زير هايويژگي داراي كه است هاييشركت از متشكل آماري نمونه تحقيق اين در

  :باشند
 شده تهران معامله بهادار اوراق بورس در 1388 سال پايان تا 1383 سال ابتداي از شركت سهام  -1

 .باشد

 .نباشد گريواسطه و گذاريسرمايه هايشركت جزء شركت  -2

 .شود ختم ماه اسفند پايان به شركت مالي سال  -3

 .باشد دسترس در شركت نياز مورد اطلاعات  -4

 .ال مالي نداشته باشددر طي دوره مورد بررسي، تغيير س -5
- كاهش مي) در هر سال(شركت  53هاي ذكر شده در اين تحقيق حجم نمونه به با توجه به محدوديت

  .يابد
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 گردآوري اطلاعاتي، هايپرونده قالب در اكسل افزارنرم از استفاده با شده آوريجمع هايداده
 شده محاسبه شده ارائه هايمدل با نيز تحقيق فرضيات آزمون براي نظرمورد متغيرهاي سپس و گرديده

  .است شده استفاده SPSS افزار نرم از نهايي تحليل و تجزيه براي و
  
 هاي تحقيقفرضيه

  :گيردمي قرار آزمون و بررسي مورد زير شرح به فرضيه 2 تحقيق اين در
  .دارد دوجو داريمعني رابطه قيمت همزماني و تعهدي غيراختياري اقلام بين كيفيت :1 فرضيه
  .دارد وجودداري معني رابطه قيمت همزماني و تعهدي اختياري اقلام كيفيت بين :2 فرضيه

 
 هاي مورد استفادهمتغيرهاي تحقيق و مدل

 هر در متغيرها اين كه مستقل، متغيرهاي و وابسته متغير است؛ بوده متغير نوع دو داراي تحقيق اين  
  :از عبارتند ها فرضيه از كي

  .وابسته متغير قيمت همزماني و بوده مستقل متغير تعهدي اقلام كيفيت غيراختياري جزء اول فرضيه در
-مي وابسته متغير قيمت همزماني و بوده مستقل متغير تعهدي اقلام كيفيت اختياري جزء فرضيه دوم در

  .باشند
همكاران دل فرانسيس و هاي غيراختياري و اختياري كيفيت اقلام تعهدي از مبراي سنجش بخش

محققين زيادي از اين مدل به منظور بررسي ميزان تأثير عوامل غيراختياري بر . كنيماستفاده مي) 2005(
  :روي كيفيت اقلام تعهدي، استفاده كرده اند كه در رابطه زير نشان داده شده است 

  )1(مدل 

  
tiAQ  : كيفيت اقلام تعهدي شركتi  در سالt.  

tisize  : شركت اندازهi  در سالt. 
tiCFO )( : شركت انحراف معيار جريان وجه نقد حاصل از عملياتi  در سالt.  
tiSales )( : انحراف معيار درآمد حاصل از فروش شركتi  در سالt.  

titi

tititititi

NegEarn

OperCyclesalesCFOsizeAQ











5

43210 )()(



   90زمستان  16فصلنامه بورس اوراق بهادار شمارة                                                                                                    
 

144

tiOperCycle :  لگاريتم چرخه عملياتي شركتi ه عملياتي عبارت است از مدت زماني چرخ. است
كه نياز است تا وجه نقد به محصول يا خدمات تبديل شده، مطالبات مربوط به آن وصول و به صورت 

  . وجه نقد به چرخه بازگردد
tiNegEarn ساله مورد مطالعه سود قبل از اقلام غيرعادي كمتر  6هايي كه در طول دوره تعداد سال: .

  .بوده استاز صفر 
Size= log )هاارزش دفتري دارايي(  

-استفاده مي) 2002در سال  DD(براي محاسبه كيفيت اقلام تعهدي از مدل تغيير يافته دچو و ديچو 

  :كنيم
  )2(مدل 

tititititititi UPPEREVCFOCFOCFOTCA   ***** 54132110 

  :در مدل بالا
tiTCA  = ي شركتجاري براتعهدي  اقلامتمام i  در سالt  
tiREV  =ص از تغيير در فروش خالt-1  تاt   
tiPPE  =اخالص اموال و ماشين الات درسال ارزش نt  

= tiCFO  گردش جريان نقدي عملياتي  
tiU  خطاي تخمين  
0  ضريب متغير مستقل  

  )3(مدل 

CA: تغيير در دارايي جاري  
CL :تغيير در بدهي جاري  

Cash :تغيير در وجه نقد  

STDEBT :هاي بلندمدتتغيير در بدهي  

سپس براي آن . شودحاسبه ميم 3ها، اقلام تعهدي جاري با استفاده از مدل ابتدا براي هر يك از نمونه
كه در معادله رگرسيون قرار گيرد،  نرمال بودن اقلام تعهدي جاري مورد آزمون قرار گرفته، آنگاه در 

هاي مربوطه، براي تعيين كيفيت اقلام تعهدي نمونه. گيردقرار مي)) 2(مدل (معادله رگرسيون مربوطه 
اي تخمين هر نمونه از تفاضل اقلام تعهدي جاري خط. شوداز خطاي تخمين به دست آمده استفاده مي

STDEBTCashCLCATCA 
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يفيت اقلام تعهدي بهتر هر قدر خطاي تخمين كمتر باشد، ك. آيدو اقلام تعهدي برآوردي به دست مي
  .و هر قدر كه خطاي تخمين بيشتر باشد، كيفيت اقلام تعهدي بدتر خواهد بود خواهد بود

  :كنيمز رابطه زير محاسبه ميكيفيت اقلام تعهدي غيراختياري را با استفاده ا
  )4(مد

  
  :آيدبه دست مي 1مدل 1كيفيت اقلام تعهدي اختياري نيز از باقيمانده

  )5(مدل 
  

  همزماني قيمت
  :كنيمتبعيت مي) 2004( سنجش همزماني قيمت از مدل پيوتروسكي و رولستون براي

)
1

log(
2

2

R

R
Synch


  

2R،ضريب تعيين حاصل از تغييرات دو عامل، بازده ماهانه بازار و صنعت در يك  در معادله فوق
  .سال مالي و تأثير آن بر بازده ماهانه سهام شركت است

eRRR tItMti     
tiR  : بازده سهام  شركتi  براي ماهt.  
tMR  : بازده بازار شركتi  براي ماهt.  

tIR  : بازده صنعت شركتi  براي ماهt.  
به عنوان مقياسي 2Rدر معادله فوق . كنيمماهه در هر سال برآورد مي 12معادله فوق را براي دوره 

  . كندبراي سنجش همزماني قيمت عمل مي
  
  
  
  

                                              
1. Residual 

titiDiscAQ   

)7(مدل  

ti

tititititi

NegEarn

OperCyclesalesCFOsizeInnatAQ








5

43210 )()(




)6(مدل  
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  هاآزمون فرضيه
  :آزمون فرضيه اول 

  .قلام تعهدي غيراختياري و همزماني قيمت رابطه وجود داردبين كيفيت ا :فرضيه اول
مدل كيفيت (براي آزمون فرضيه اول، ابتدا با استفاده از ضرايب به دست آمده از مدل دچو و ديچو 

- را محاسبه مي tها در سال شركت)  4مدل (، بخش غيراختياري كيفيت اقلام تعهدي )اقلام تعهدي

اسميرنف نرمال  -زماني قيمت ابتدا با استفاده از آزمون كالموگروفنماييم و سپس براي محاسبه هم
سپس با استفاده از رگرسيون تركيبي ضريب . نماييمهاي مربوط به متغير وابسته را محاسبه ميبودن داده

تعيين حاصل از تأثير بازده ماهانه بازار و صنعت بر روي بازده ماهانه سهام شركت را محاسبه نموده و 
دهيم تا همزماني قيمت براي هر شركت در هر سال محاسبه مول پيوتروسكي و رولستون قرار ميدر فر

، رابطه بين كيفيت اقلام تعهدي 05/0شود سپس با استفاده از آزمون همبستگي پيرسن با احتمال خطاي 
-مي 631/0به دست آمده  sigدر اين فرضيه مقدار . كنيمغيراختياري و همزماني قيمت را مشخص مي

مبني بر نبود  H0باشد پس فرض مي 05/0تر از به دست آمده بزرگ sigبنابراين چون مقدار . باشد
  . شودرابطه بين دو متغير تأييد مي

H0: r=0 

H1: r>0  
H0  :بين كيفيت اقلام تعهدي غيراختياري و همزماني قيمت رابطه وجود ندارد.  
H1  :مزماني قيمت رابطه وجود داردبين كيفيت اقلام تعهدي غيراختياري و ه. 

  
  اطلاعات مربوط به آزمون فرضيه اول :)1(جدول 

 شرح
  
  فرضيه

  H0  تعداد نمونه  سطح آزمون

  
Sig 
  

  نتيجه آماري

  318  05/0  فرضيه اول
دار بين دو متغيررابطه معني

  وجود ندارد
  رددگقبول مي H0فرض   631/0
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Correlations 

  INNATEAQ SYNCH 

INNATEAQ Pearson Correlation 1 -.027 
 Sig. (2-tailed) .631 
 N 318 318 

SYNCH Pearson Correlation -.027 1 
 Sig. (2-tailed) .631 
 N 318 318 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

  

  :آزمون فرضيه دوم 
  .ري و همزماني قيمت رابطه وجود دارداقلام تعهدي اختيا بين كيفيت :فرضيه دوم

براي آزمون فرضيه ياد شده، ابتدا جز اختياري كيفيت اقلام تعهدي را با استفاده از رگرسيون باقيمانده،  
كنيم و سپس با استفاده از آزمون همبستگي ، محاسبه مي)2005( حاصل از مدل فرانسيس و همكاران

ن كيفيت اقلام تعهدي اختياري و همزماني قيمت را مشخص ، رابطه بي05/0پيرسون با احتمال خطاي 
  .كنيممي

مبني بر  H1باشد، در نتيجه فرض مي 05/0تر از بوده و كوچك 021/0بدست آمده برابر با  sigچون 
جايي كه علامت ضريب همبستگي به دست همچنين، از آن. گرددوجود رابطه بين متغيرها قبول مي

باشد نشانگر وجود ارتباط مستقيم بين دو متغير كيفيت اقلام تعهدي مي آمده در اين آزمون مثبت
  .باشداختياري و همزماني قيمت مي

H0  :بين كيفيت اقلام تعهدي اختياري و همزماني قيمت رابطه وجود ندارد.  
H1  :بين كيفيت اقلام تعهدي اختياري و همزماني قيمت رابطه وجود دارد.  

 

H0:r=0 

H1:r>0 
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  اطلاعات مربوط به آزمون فرضيه دوم :)2(ول جد

  شرح
  
  فرضيه

  نتيجه آماري  H1 Sig تعداد نمونه  سطح آزمون

  318  05/0  فرضيه سوم
دار بين دو متغيررابطه معني

  وجود دارد
  گرددقبول مي H1فرض   021/0

  

Correlations 

  DISCAQ SYNCH 

DISCAQ Pearson Correlation 1 .129* 
 Sig. (2-tailed) .021 
 N 318 318 

SYNCH Pearson Correlation .129* 1 
 Sig. (2-tailed) .021  

 N 318 318 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

  

  گيرينتيجه
شده در هاي پذيرفتهدر اين تحقيق رابطه بين اجزاي كيفيت اقلام تعهدي و همزماني قيمت شركت

 .س اوراق بهادار تهران بررسي شدبور

در فرضيه اول اين تحقيق، رابطه بين كيفيت اقلام تعهدي غيراختياري و همزماني قيمت بررسي شده 
. متغير مستقل در اين تحقيق كيفيت اقلام تعهدي غيراختياري و متغير وابسته همزماني قيمت است. است

 داري آماره آزمونمعنيبا توجه به . استفاده گرديدبراي آزمون اين فرضيه از آزمون همبستگي پيرسون 
  . مبني بر نبود رابطه بين دو متغير تأييد گرديد H0به دست آمده، فرض 

. در فرضيه دوم، رابطه بين كيفيت اقلام تعهدي اختياري و همزماني قيمت مورد بررسي قرار گرفت
در بررسي اين . باشندزماني قيمت ميمتغير مستقل كيفيت اقلام تعهدي اختياري و متغير وابسته هم

 دستبه داري آماره آزمونمعنيفرضيه نيز از آزمون همبستگي پيرسون استفاده گرديد كه با توجه به 
در اين فرضيه چون علامت ضريب . مبني بر وجود رابطه بين دو متغير تأييد گرديد H1آمده، فرض 
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بين دو متغير مستقل و وابسته ارتباطي مستقيم  توان نتيجه گرفت كهباشد پس ميهمبستگي مثبت مي
  .وجود دارد
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