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  مقدمه -1
ها نيازمند گيري در خصوص خريد، نگهداري و يا فروش سهام شركتمنظور تصميمسهامداران به 

 ,.Biddle, et al(هاي بيدل و همكاران نتايج پژوهش. اطلاعاتي جهت تعيين ارزش اوراق بهادار هستند

بيانگر تأكيد سهامداران بر ) Gong, et al., 2009(گانگ و همكاران  و) 1386(، شباهنگ )1995
. هاي يك واحد تجاري استگيري فعاليتها و اندازهگذاري شركتوان ابزاري براي ارزشعنسود به

-گيري فعاليتهاي اندازهاز جمله برترين شاخصرا سود ، )Biddle, et al., 1995(بيدل و همكاران 

شند به كنندگان برون سازماني در تلااي كه تقريباً همه استفادهبه گونهدانند، ميهاي يك واحد تجاري 
اهميت سود حسابداري در . بيني كنندكمك اطلاعات مالي گزارش شده، سود چند دوره آتي را پيش

هايي بيني بسياري از رويدادهاي مالي، پژوهشگران را بر آن داشت تا به دنبال متغيرها و شاخصپيش
استفاده قرار گيرد بيني آن مورد داري با سود داشته و يا به نوعي در پيشيباشند كه ارتباط معن

)Gong, et al., 2009( .بيني پيش  بيني سود هر سهم از جملههاي مختلفي براي پيشروش، بنابراين
 ,Ruland(گران يا استفاده از سري زماني از سوي پژوهشگران مطرح شد تحليل وسيله مديران،به

1978 .(  
د كه مديران به منظور افزايش دقت نشان دا )Brown, 1988( پژوهش انجام شده توسط براون      
ها از دو عامل اقلام تعهدي و تغييرات اختياري در حسابداري بيشتر از ساير عوامل استفاده بينيپيش
دهد كه استفاده از نشان مي) Hochberg, 2003(نتايج پژوهش هاچبرگ همچنين،  .كنندمي

زارشگري مالي مانند، ارزيابي هاي تعيين شده در خصوص گحسابداري تعهدي براي حصول هدف
هاي مختلف عمكرد مديريت مناسب است ليكن در سيستم حسابداري تعهدي به دليل وجود روش

هاي تخصيص، اطلاعات مذكور گيري و ثبت رويدادهاي اقتصادي و تأثير برآوردها و روشاندازه
 افزون بر اين،. گيردها و برآوردهاي مديريت قرار ميهاي حسابداري، قضاوتتحت تأثير رويه

در زمينه  )Hochberg, 2003(و هاچبرگ  )Beneish, 2001( بنيش وسيلهبه هاي انجام شدهپژوهش
اگرچه پژوهشگراني . مديريت سود بيانگر استفاده از بخش تعهدي سود براي مديريت سود است

-بينيپيش  دقت معتقدند) Gong, et al., 2009(و گانگ و همكاران  )Jaggi, 1980(همچون جاگي 

  تر است، اما آنچه كه همواره مطرح بوده اين است كه  ها دقيقهاي مديران نسبت به ساير روش
از (است  1ها به سبب تغييرهاي فراوان شرايط تجاري سرشار از عدم قطعيتهاي عملياتي شركتمحيط
اين امر بر ). هاي رقيبشركت بيني در تقاضاي بازار و راهبردهايقابل پيشهاي غيرحركت: قبيل

                                              
1.Uncertainty  
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بنابراين، به سبب آگاهي ناقص مديران . هاي تجاري شركت دلالت داردآگاهي ناقص مديران از جنبه
. )Gong, et al., 2009(هاي تجاري شركت اجتناب كرد توان از ايجاد خطا در ارزيابي جنبهنمي

هاي مديران تمايل برانگيختن تواند موجب تحريك ياهاي عملياتي مي، عدم قطعيت در محيطهمچنين
  .)Hirshleifer, 2001(در پردازش اطلاعات شود 

نشان داد كه برخي مديران به منظور مطابقت  )Brown, 1988(افزون بر مطالب بالا، پژوهش براون 
نمايي راست بيني شده از اقلام تعهدي به عنوان ابزاري جهتسودهاي اعلام شده با سودهاي پيش

 همكارانهاي انجام شده توسط راگرس و همچنين، نتايج پژوهش. كننداستفاده مي هابينيپيش
)Rogres, et al., 2005(  و گانگ و همكاران)Gong, et al., 2009 ( بيانگر وجود ارتباط مستقيم و

بنابراين، مسأله اصلي . مديران است وسيلهبهبيني شده دار بين اقلام تعهدي و خطاي سود پيشيمعن
مديريت و اقلام تعهدي كل  وسيلهبهبيني شده هش حاضر اين است كه آيا بين خطاي سود پيشپژو

 داري وجود دارد؟يهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران ارتباط معنشركت

ها هايي با دقت بالا كه وضعيت سودآوري شركتبينيبا توجه به مطالب بالا، نياز به استفاده از پيش
ها بينيرسد و اين امر با بررسي عوامل تأثيرگذار بر پيشدرستي تشريح كند، ضروري به نظر مي به را

  .شودهمچون اقلام تعهدي ميسر مي
  
  مباني نظري و پيشينه پژوهش -2
  بينيپيش - 2-1

شود ناظر بر آينده و مسائل و رويدادهاي همان طور كه از مفهوم آن استنباط مي »بينيپيش«اصطلاح 
عبارت است از تجسم يك موقعيت يا وضعيت در «بيني به عبارت ديگر، پيش. بوط به آن استمر

 ,.Collopy, et al( همكارانبه اعتقاد كالپي و . )Hydman, et al., 2009( همكارانهايندمن و  »آينده

مورد گويي در بيني يك پيشيك پيش. است  هاي ناشناخته بيني، فرآيند برآورد موقعيت پيش) 1992
بيني حوادث آينده مبدل  تواند تجارب گذشته را به پيش گذارد و ميمي هاي آينده در اختيار رويداد
  .سازد

 
  بينيخطاي پيش - 2-2
 & Collopy( به نظر كالپي و آرمسترانگ. است »بينيدقت پيش«بيني، نكته قابل توجه در پيشيك  

Armstrong, 1992(بيني، بيني، افق پيشعت متغير مورد پيشهاي محيطي، از قبيل طبي، ويژگي
آنان خطاي . بيني هستندكننده و فناوري مورد استفاده از عوامل موثر بر دقت پيشبينيايدئولوژي پيش
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همچنين، به نظر . دانندبيني شده در دوره متناظر ميبيني را اختلاف مقدار واقعي و مقدار پيشپيش
مقدار واقعي در  t ،Rبيني در دوره خطاي پيش E، اگر )Collopy, et al., 1992( همكارانكالپي و 

  : آيدمي بيني طبق رابطه زير بدستخطاي پيش. باشد tبيني در دوره مقدار پيش Fو t دوره

Et= Rt - Ft 
 

  بيني سود هر سهم و اهميت آنپيش - 2-3
مفيد . بيني استپيشهاي لازم براي مربوط بودن اطلاعات حسابداري، سودمندي در يكي از ويژگي

بيني به اين معني است كه اطلاعات حسابداري بايد به نحوي تهيه و ارائه بودن اطلاعات براي پيش
در . بيني رويدادهاي اقتصادي آينده كمك كندكنندگان اين اطلاعات در پيششود كه به استفاده

توان ريسك را تا حدي ميحسابداري مواردي همانند سود، بازده سهام، قيمت سهام، ورشكستگي و 
ترين اي برخوردار است زيرا يكي از مهمبيني سود از اهميت ويژهدر اين ميان پيش. بيني كردپيش
  ).1386، همكارانمهدوي و (گذاري كسب سود است هاي افراد براي سرمايهانگيزه

           ان شده است كه بي آمريكا هيأت استانداردهاي حسابداري مالي 1بيانيه شماره  47در بند      
گذاران، بستانكاران و ديگران از سود براي ارزيابي توانايي سودآوري، توان پرداخت سود سرمايه

گذاري در شركت، يا دادن اعتبار به شركتي بيني سودهاي آتي و ارزيابي ريسك سرمايهسهام، پيش
ترين معيارهاي اصلي عنوان يكي از ني آن بهبيتوان به اهميت سود و پيشبنابراين، مي .كننداستفاده مي

همكاران                              ري بال و  افزون بر اين، شواهد. برد ها پيارزيابي عملكرد مديران و شركت
)Ray Ball, et al., 1968 (بيني شده آن داراي اثراتي بر دهد كه سود هر سهم و سود پيشنشان مي

  ).Hendriksen, et al., 1992(عادي است  قيمت بازار سهام
اول، . كندبندي ميدسته طبقه 3بيني سود هر سهم را به هاي پيش، روش)Ruland, 1978( رولاند

هاي بيني با استفاده از     مدلسوم، پيش. گرانوسيله تحليلبيني بهدوم، پيش. وسيله مديرانبيني بهپيش
براي مثال، (هاي انجام شده بندي تقريباً در تمامي پژوهشطبقه از اين). گام تصادفي(سري زماني 

 ؛ بگلا)Clement, et al., 2003(كلمنت و همكاران  ؛)Cox, 1985(؛ كاكس )Jaggi, 1980(جاگي 

در خصوص دقت  )Gong, et al., 2009(و گانگ و همكاران  )Bagella, et al., 2007(و همكاران 
وسيله مديران بيني بهدر پژوهش حاضر از روش پيش. اده شده استبيني سود، استفو يا خطاي پيش

  .شوداستفاده مي
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  وسيله مديرانبيني سود بهپيش - 2-4
، كلمنت و همكاران )Jaggi, 1980(، جاگي )Ruland, 1978(هايي مانند، رولاند پژوهش

)Clement, et al., 2003 ( و راگرس و استاكن)Rogres & Stocken, 2005 ( زمينه دقت پيشدر -

-گران و  مدلوسيله مديريت بيشتر از تحليلهاي انجام شده بهبينيدهد كه دقت پيشبيني سود نشان مي

  .)Gong, et al., 2009(است ) گام تصادفي(هاي سري زماني 
هاي مديران نقش بيني، اطلاعات مربوط به پيش)Chong, et al., 2008( نظر چانگ و همكارانبه

ها، آن. كندگذاران بازي ميتقارن اطلاعاتي موجود بين مديران و سرمايهاهش عدممهمي در ك
هاي مديران بينيهاي انجام شده در گذشته اثبات كردند كه پيشهمچنين، با استناد به پژوهش

، معتقدند )Lennox, et al., 2006( لانكس و پارك. دربرگيرنده اطلاعاتي مربوط و سودمند است
گذاران موجب كاهش فرصت براي برخي تقارن اطلاعاتي بين مديران و سرمايهمكاهش در عد

منظور استفاده از اطلاعات خصوصي براي رسيدن به سود بيشتر شده و در نتيجه، گذاران بهسرمايه
نظر دياموند همچنين، به. شودگذاري ميهاي سرمايهتقارن اطلاعاتي موجب كاهش هزينهكاهش عدم

تقارن اطلاعاتي موجب افزايش نقدينگي در سهام ، كاهش عدم)Diamond, et al., 1991( و وريكيا
  .شودشركت و كاهش هزينه سرمايه مي

ها را نامه افشاي اطلاعات، شركتآئين 5بورس اوراق بهادار تهران، طبق بند ز ماده  1381در سال 
نامه افشاي آيين(ماه كرد  3ن هر بيني سود هر سهم در پايامكلف به ارائه اطلاعات مربوط به پيش

  ).1381هاي پذيرفته شده در بورس، اطلاعات شركت
  

  اقلام تعهدي و اهميت آن - 2-5
هاي متداول و جريان وجه ، اقلام تعهدي را تفاوت بين سود ناشي از فعاليت)Dharan, 2003(دهارن 

سابداري براي شناسايي درآمدها هاي حكند كه از قوانين و ثبتنقد ناشي از عمليات شركت تعريف مي
تفاوت سود و وجوه نقد حاصل از عمليات را به عنوان  )Jonez, 1991(جونز . شودها ناشي ميو هزينه

را به دو قسمت اقلام تعهدي اختياري و اقلام تعهدي غيراختياري كند و آناقلام تعهدي تعريف مي
 ديچو ؛)Brown, 1988( اقلام تعهدي مانند براونهاي مرتبط با كند، كه در برخي از پژوهشتقسيم مي

)Dechow, 1994(راگرس و استاكن ؛ )Rogres & Stocken, 2005( ،؛ 1385؛ نوروش و همكاران
بندي استفاده از اين تقسيم )Gong, et al., 2009( و گانگ و همكاران 1387زاده، مدرس و عباس

  .شده است
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ايران، مبناي شناسايي و گزارشگري سود حسابداري  1شماره استاندارد حسابداري  23به استناد بند 
معمولاً استفاده از مبناي تعهدي در شناسايي و گزارشگري سود منجر به ايجاد . مبناي تعهدي است

  هاي نقدي حاصل از عمليات و گزارش اختلاف بين سود عملياتي گزارش شده با خالص جريان
  .هاي مالي خواهد شددر صورت سري اقلام تحت عنوان اقلام تعهدييك

  
  اقلام تعهدي اختياري - 2-6

اقلام تعهدي اختياري، اقلامي هستند كه به رويدادهاي درون شركت مرتبط بوده و به عوامل بيرون از 
، اقلام تعهدي اختياري را تعديلات نيز) Healy, 1985(هيلي . )Jonez, 1991(ندارد  ارتباطيآن 

وسيله مديريت درجهت تأثير گذاشتن بر روي سودهاي گزارش شده به جريان وجه نقد انتخاب شده
دانند كه ، اقلام تعهدي اختياري را اقلامي مي)Francis, et al., 2005( فرانسيس و همكاران .داندمي

ها و هاي مديريتي و قضاوتهاي اختياري، تصميمهاي حسابداري، تخصيصدر نتيجه انتخاب روش
تواند متفاوت باشد عبارت ديگر، اين اقلام از هر شركت به شركت ديگر ميبه. شودبرآوردها ايجاد مي

هاي انتخابي شركت قرار دارد و هر چقدر مدير يك شركت آزادي چون تحت تأثير رويه و خط مشي
ها داشته باشد، احتمال بيشتري دارد كه از اين اقلام براي وجود آوردن آنعمل بيشتري براي به

  .ي روي سود استفاده كند كه اين عمل به پديده مديريت سود معروف استتأثيرگذار
  

  اقلام تعهدي غيراختياري - 2-7
سازماني ايجاد شده اقلام تعهدي غيراختياري، اقلامي هستند كه به واسطه مقررات و ديگر عوامل برون

فرانسيس و . )Jonez, 1991(را تغيير داده و يا دخالتي در ايجاد آن داشته باشد تواند آنو مديريت نمي
ها ها و محيط عملياتي آن،  اقلامي را كه در مدل تجاري شركت)Francis, et al., 2005( همكاران

هاي ها دخالتي نداشته و در حين انجام فعاليتآيد و مديريت واحد تجاري در پيدايش آنوجود ميبه
 همچنين، هاچبرگ .نامندمي تجاري شركت ايجاد شده است، را اقلام تعهدي غيراختياري

)Hochberg, 2003(داند كه در ، اقلام تعهدي غيراختياري را بيانگر آن قسمت از اقلام تعهدي مي
گونه دخالتي در شود كه مديريت هيچبيني ميشوند و پيشروند عادي فعاليت يك موسسه ايجاد مي

  .طور طبيعي ايجاد شده باشندبه ادلاتعبارت ديگر در اثر انجام مبايجاد آن نداشته باشد و يا به
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  پيشينه پژوهش -3
ها نشان داد كه اقلام تعهدي غيراختياري ثابت هستند و از آن) Dechow, 1994(ديچو نتايج پژوهش 

كه هر چقدر اقلام  بيانگر اين بود، ويپژوهش  هاييافته. توان براي هموارسازي سود استفاده كردنمي
-مي خل اقلام تعهدي بيشتر باشد، احتمال مديريت سود نيز متعاقب با آن افزايش تعهدي اختياري در دا

كه اقلام تعهدي نيازمند مفروضات دليل آنبه) Dechow, et al., 2002( همكارانديچو و به نظر . يابد
 بيني اقلامهاي نقدي آتي است كيفيت اقلام تعهدي و سود با افزايش در خطاي پيشبيني جريانو پيش

نشان داد كه ) Rogres, et al., 2005( همكارانراگرس و نتايج پژوهش . يابدتعهدي، كاهش مي
ها و يا تمايل مديران جهت ارائه نادرست اطلاعات مربوط به سود شركت تابعي از تغيير در انگيزه آن

ند با توانمي هاشركت و هاي نادرست در خصوص سود استتوانايي بازار در جهت شناسايي ارائه
  . استفاده از اقلام تعهدي اختياري سود را دستكاري كنند

وسيله مديريت و بيني شده بهبين خطاي سود پيش) Gong, et al., 2009(گانگ و همكاران به نظر 
ها با عدم هايي كه عمليات  شركترابطه در محيطو اين  وجود داردرابطه مستقيمي  اقلام تعهدي

   .تر استقويقطعيت زيادي همراه است، 
وسيله مديريت و اقلام تعهدي كل بيني شده بهدر مورد خطاي سود پيش ، تاكنون،در ايران      

هاي انجام شده در زمينه مديريت سود از پژوهشذكر مواردي در ادامه به. است انجام نشدهپژوهشي 
اقلام تعهدي جاري ، در پژوهشي )1385(آذردارياني كردلر و حسنيابراهيمي. شودپرداخته مي

اختياري را شاخصي براي ارزيابي مديريت سود در نظر گرفتند و به بررسي مديريت سود در زمان 
نتايج . هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداختندعرضه اوليه سهام به عموم در شركت

ه اوليه و سال عرضه اوليه ها را در سال قبل از عرضپژوهش آنان نشان داد كه مديران، سود شركت
، در پژوهشي به مطالعه رابطه بين هموارسازي سود )1386(جوادي . كنندسهام به عموم، مديريت مي
نتايج پژوهش وي . هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداختبا اندازه و ارزش شركت

بوم وسيله دو شاخص ايكل و روزنبه كه هموارسازي سودهاي مورد مطالعه، كه، در نمونه نشان داد
، در پژوهشي به مطالعه رابطه بين )1386(ملانظري و كريمي زند . شود، وجود داردگيري مياندازه

هاي پذيرفته شده در بورس و نوع صنعت براي شركت) فروش(هموارسازي سود با اندازه شركت 
و ) فروش(اد كه بين اندازه شركت نتايج پژوهش آنان نشان د .اوراق بهادار تهران پرداختند

  .هموارسازي سود همبستگي معكوس و قوي وجود دارد
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  هاي پژوهشفرضيه -4
  :ودشهاي پژوهش به شرح زير مطرح ميدر راستاي مسأله پژوهش، فرضيه

 .وسيله مديريت و اقلام تعهدي كل رابطه وجود داردبيني شده بهبين خطاي سود پيش )1

 هايي كه درشركت وسيله مديريت و اقلام تعهدي كل برايشده به بينيبين خطاي سود پيش )2
 .، رابطه قوي وجود داردكنندهاي تجاري همراه با عدم قطعيت بالا فعاليت ميمحيط

-تغيير عامل 3هاي عملياتي شركت از محيطگيري عدم قطعيت در در اين پژوهش به منظور اندازه

بنابراين، براي آزمون . استفاده شده است و چرخه عملياتيپذيري سود عملياتي پذيري فروش، تغيير
  :شود، اين فرضيه به سه فرضيه فرعي به شرح زير تقسيم مي2فرضيه 

بيني ها زياد است، بين خطاي سود پيشپذيري در فروش آنهايي كه تغييربراي شركت) 1- 2
 .وجود داردتر قوي رابطه وسيله مديريت و اقلام تعهدي كل،شده به

ها زياد است، بين خطاي سود پذيري در سود عملياتي آنهايي كه تغييربراي شركت) 2- 2
 .وجود داردتر قوي رابطه وسيله مديريت و اقلام تعهدي كل،به  بيني شده پيش

بيني تر است، بين خطاي سود پيشها طولانيهايي كه چرخه عملياتي آنبراي شركت) 3- 2
  .وجود داردتر قويرابطه لام تعهدي كل، وسيله مديريت و اقشده به

  آناجراي پژوهش و روش  -5
از (رويدادي  طرح آن از نوع شبه تجربي و با استفاده از رويكرد پس واين پژوهش، پژوهشي كاربردي 

، و جامعه 1387الي  1382سال، از سال  6دوره زماني اين پژوهش . است) طريق اطلاعات گذشته
هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تا ابتداي از كليه شركت آماري اين پژوهش متشكل

بر اين اساس، به . شودگيري هدفمند استفاده ميهمچنين، در اين پژوهش از نمونه. است 1382سال 
ها بايد منتهي به پايان اسفندماه باشد و طي دوره مورد لحاظ افزايش قابليت مقايسه، دوره مالي شركت

هاي مالي و اطلاعات مالي آتي هاي مالي خود اعم از صورتعاليت مستمر داشته و گزارشبررسي ف
هاي همچنين، جزء شركت. ها به بورس ارائه كرده باشندرا طي اين سال) بيني سود هر سهمپيش(

در نهايت، با . ها نباشند و اطلاعات مالي مورد نظر براي پژوهش در دسترس باشدهلدينگ و بانك
براي انجام اين  1387الي  1382شركت در دوره زماني  112به معيارهاي ذكر شده، تعداد  توجه

ها و اطلاعات، از روش  آوري دادهجمع همچنين، در اين پژوهش براي. پژوهش انتخاب شده است
هاي تخصصي فارسي و  مباني نظري پژوهش از كتب، مجلات و سايت. شود اي استفاده ميكتابخانه

صحرا  و 2افزارهاي تدبيرپرداز نسخه  هاي مالي مورد با استفاده از نرم است و داده آوري شده  لاتين گرد
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هاي تجزيه و تحليل موجود، از ها و روشدر اين پژوهش با توجه به نوع داده .است  گردآوري شده
ها از هو به منظور تشخيص روش مناسب براي تخمين داد شوداستفاده مي ))هاي تركيبيداده((روش 

همچنين، به منظور آزمون مفروضات . استفاده شده است 3و چاو 2پاگان ال ام -، بروش 1آزمون هاسمن
. جهت شناسايي واريانس ناهمساني استفاده شده است) 1980( 4مدل رگرسيون خطي از آزمون وايت

هاي لوين، ع آزمونهاي ريشه واحد از نوبه منظور بررسي پايايي متغيرهاي پژوهش از آزمون در ادامه،
. پرون استفاده شده استزمون فليپس ـ لين و چو؛ ايم، پسران و شين؛ آزمون ديكي فولر تعميم يافته و آ

هاي مزبور كل متغيرهاي مستقل، وابسته و كنترلي پژوهش در با توجه به نتايج بدست آمده از آزمون
هاي پژوهش از تحليل فرضيه يبررسهمچنين، به منظور . طي دوره پژوهش در سطح پايا هستند

استفاده شده است و از ميان ضرايب همبستگي از ضريب پيرسون استفاده و رگرسيون همبستگي 
تا همبستگي احتمالي بين متغيرهاي اقلام تعهدي  ندبرآن اندر اين پژوهش، پژوهشگر .گرديده است

ت، بازده سهام در گذشته، اندازه ، نسبت تمركز صنع5آلتمن Zها، نمره قطعيت، بازده داراييعدم كل،
  .دنمورد بررسي قرار دهرا  شركت و رشد شركت

  
  متغيرهاي پژوهش -6
  متغيرهاي مستقل - 6-1

 ,Richardson( تنها متغير مستقل اين پژوهش اقلام تعهدي كل است كه با استفاده از مدل ريچاردسون

، به شرح زير است )Dechow, 1994( و ديچو  )Sloan, 1996(اسلون هاي پژوهشكه بر پايه  )2004
  :شودمحاسبه مي

     = FIN                         ∆NCO + ∆WC + ∆ TACCt) 1(معادله   
  :كه
    TACCt = اقلام تعهدي كل براي سالt،  

 WC ∆  =تغييرات سرمايه در گردش،  
   NCO∆  =هاي عملياتي غيرجاريتغييرات دارايي،  
   FIN ∆  =هاي ماليييتغييرات دارا 

                                              
1. Hausman Test 
2. Breusch-Pagan LM Test  
3. Chow Test  
4. White Heteroskedsticity  Test 
5. Altman Z-Score  
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  متغير وابسته - 6-2
وسيله مديريت كه با بيني شده بهتنها متغير وابسته در اين پژوهش عبارت است از خطاي سود پيش

  .شودمحاسبه مي )Rogres, et al., 2005( همكاران استفاده از مدل راگرس و 
                              MFEt = (MFEPSt -AEPSt)/PRSP)2(معادله 

  :كه
MFEt  =وسيله مديريتبيني شده بهخطاي سود پيش   ،MFEPSt  =بيني شده سود هر سهم پيش

قيمت سهام شركت يك روز قبل از اعلام = PRSP ،سود هر سهم واقعي=  REPSt،   وسيله مديريتبه
  سودهاي واقعي

  
  هاي كنترليمتغير - 6-3

وسيله مديريت تأثيرگذار بوده و بيني شده بهتواند بر خطاي سود پيشدر اين پژوهش از عواملي كه مي
وسيله مديريت و اقلام تعهدي كل را مخدوش بيني شده بهبه طور بالقوه رابطه بين خطاي سود پيش

  :شودميشرح زير استفاده ها بهعنوان متغيرهاي كنترلي جهت آزمون فرضيهسازد، به
؛ و راگرس و )Koch, 2002( كاچ؛ )Frost, 1997( فراست(كارايي عملياتي، پژوهشگران  )1

هايي كه شركت    هاي خود بيان كردند كه مديراندر پژوهش) )Rogres, et al., 2005( همكاران
داراي عملكرد ضعيف بوده و يا داراي مشكلات مالي هستند، داراي بيشترين انگيزه جهت فراهم 

. رات بازار نسبت به سود هستندبينانه به منظور برآورده ساختن انتظاخوش هايبينيپيش ساختن
معتقدند كه كارايي عملياتي به واسطه استفاده از  )Gong, et al., 2009(همچنين، گانگ و همكارن 
بنابراين، در اين پژوهش . طور مستقيم بر سطح اقلام تعهدي تأثيرگذار استسيستم حسابداري تعهدي به

ه ترتيب به منظور كنترل اثرات بالقوه كارايي عملياتي ب) 2000مدل (آلتمن  zها و نمره از بازده دارايي
وسيله مديريت و اقلام تعهدي استفاده بيني شده بهها بر روي خطاي سود پيشو مشكلات مالي شركت

  :شونداين دو متغير به شرح زير محاسبه مي  .شودمي
 عبارت است از، هابازده دارايي: 

ROA= PBDIT / TA 

 ها كل دارايي=  TAاز اقلام غيرمترقبه و    سود قبل =  PBDIT: كه
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  نمرهZ عبارت است ازآلتمن ،: 

Altman Zt= (1.2*WC) /(Total Asset) + (1.4*RE) / (Total Asset) + (3.3 * EBIT) 
/(Total Asset) + (0.6*MVE) /(Total Liability) + (Sales / Total Asset) 

سود قبل از كسر بهره و ماليات و  EBITانباشته، ) زيان(سود  REردش، سرمايه در گ WCكه در آن 
MVE  ارزش بازار حقوق صاحبان سهام است)Altman, 2000.(  

هايي كه در صنايعي با تمركز بالا كند، شركتبيان مي )Tirole, 1993(تايرول  :رقابت صنعت) 2 
. كنندتر فعاليت ميينييعي با تمركز پاهايي هستند كه در صناكنند سودآورتر از شركتفعاليت مي

همچنين، . هاي بدبينانه در صنايع با تمركز بالا بيشتر استبينيپيش بنابراين، كتمان درآمد از طريق
بر اين اعتقادند كه رقابت در صنعت موجب تحريك ) Newman, et al., 1993( همكاراننيومن و 

بنابراين، در . شودهاي بدبينانه ميبينياستفاده از پيش شدن مديران به پنهان ساختن سودآوري شركت با
نسبت تمركز  .شودمي اين پژوهش به منظور كنترل رقابت در صنعت از نسبت تمركز صنعت استفاده

ها در درون هر صنعت هاي سهم بازار از فروش شركتمجموع توان دوم: صنعت عبارت است از
)Gong, et al., 2009.(  

در پژوهش خود به وجود يك ) McNichols, 1989(مك نيك هولمز  :در گذشتهبازده سهام ) 3
وي . وسيله مديريت و بازده سهام در گذشته پي بردبيني شده بهرابطه معكوس بين خطاي سود پيش

كننده وسيله مديريت به طور كامل منعكسبيني شده بهبيان كرد كه بر اساس اين رابطه سودهاي پيش
در اين پژوهش از بازده سهام در  ،بنابراين. هاي تاريخي سهام نيستيرنده قيمتاطلاعات در برگ

بازده  .شودوسيله مديريت استفاده ميبيني شده  بهگذشته به عنوان عامل تأثيرگذار بر خطاي سود پيش
سال  قبل از) از ابتدا تا انتهاي سال(ماهه  12بازده سهام در يك دوره : سهام در گذشته عبارت است از

  .)McNichols, 1989(مورد بررسي 
هاي اطلاعاتي عمومي در اين پژوهش، همچنين، از تعدادي متغيرهاي كنترلي مرتبط با محيط) 4

هاي انجام بينيتوانند بر سوگيري در پيشمي )Gong, et al., 2009(كه به اعتقاد گانگ و همكاران 
وسيله مديريت در خصوص سود تأثيرگذار باشند، همچون اندازه شركت و رشد شركت شده به
  :شوندكه به شرح زير محاسبه مي شودمي  استفاده
 هاي شركت در لگاريتم طبيعي ارزش دفتري مجموع دارايي: ، عبارت است ازاندازه شركت

 ).Gong, et al., 2009(پايان سال 
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 ارزش دفتري به ارزش بازار كه برابر است با ارزش دفتري : ، عبارت است ازرشد شركت
  ).Gong, et al., 2009(سهام تقسيم بر ارزش بازار سهام 

. شودهاي تجاري مديران ميهاي عملياتي موجب ايجاد خطا در ارزيابيعدم قطعيت در محيط) 5
عامل تغييرپذيري در فروش، تغييرپذيري در  3ه منظور كنترل عدم قطعيت از بنابراين، در اين پژوهش ب

  :شوندكه به شرح زير محاسبه مي شودسود عملياتي و چرخه عملياتي استفاده مي
 ها بر اساس انحراف استاندارد نسبت تغييرپذيري فروش: ، عبارت است ازتغييرپذيري فروش

t

t

AvgTA

s
 .)Dechow, et al., 2002(شود هاي نمونه محاسبه ميكه براي تمام سال  

      St
 tفروش خالص سالانه در دوره = 

 AvgTAt =هاي اول دوره و پايان دوره ميانگين مجموع داراييt  
 ا ميانگين انحراف استاندارد سود عملياتي كه ب: عبارت است از ،تغييرپذيري سود عملياتي

  .)Dechow, et al., 2002(ها همگن شده است مجموع دارايي

 علاوه به هاي دريافتني تقسيم بر فروشميانگين حساب: ، عبارت است ازچرخه عملياتي
      365در ميانگين موجودي كالا تقسيم بر بهاي تمام شده كالاي فروخته شده ضرب

)Gong, et al., 2009.( 

 
  هاو آزمون فرضيه توصيفي اطلاعات -7

ها اختلاف كمينه و بيشينه داده. ارائه شده است 1 هاي مركزي و پراكندگي در جدول شمارهشاخص
تقريباً تمامي متغيرها از حداقل انحراف معيار . بيانگر دامنه مناسب براي استفاده از متغيرهاست
فاصله اندك ميانگين و ميانه . دارد هاي نمونه انتخابيبرخوردار هستند كه نشان از انسجام مناسب داده

همچنين، وجود خطاي استاندارد ضريب . ها از توزيع نرمال استدهنده برخورداري آنمتغيرها نيز نشان
مومني ( مويد برخورداري متغيرهاي پژوهش از توزيع نرمال است+ 2تا  -2چولگي و كشيدگي در بازه 

  . )1389و همكاران، 
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  توصيفي هايآماره: ) 1(جدول 

  
  آزمون فرضيه اول - 7-1

براي آزمون فرضيه اول، ابتدا همبستگي ساده و تفكيكي بين متغير مستقل و وابسته آزمون شده و براي 
پايان نيز  در. شود اطمينان بيشتر مدل رگرسيوني و همچنين آزمون تحليل واريانس ارائه مي

  .شود يهاي مدل بررسي م فرض پيش
داري مدل در بيانگر معني 370/166به ميزان  Fآماره  دهدنشان مي 2همان طور كه جدول شماره 

برابر ) اقلام تعهدي كل(مربوط به متغير مستقل  P-Valueهمچنين، مقدار  . درصد است 1سطح خطاي 
رابطه مثبت و  دهندهكه اين موضوع با توجه به ضريب بتا نشان) تر استكوچك 05/0از (است  000/0
  .است وسيله مديريت و اقلام تعهدي كلبيني شده بهخطاي سود پيشدار بين معني

داري مدل در بيانگر معني 927/36به ميزان  Fآماره  دهدنشان مي 3همان طور كه جدول شماره 
 آلتمن و Zها، نمره دارايي متغيرهاي بازده P-Value همچنين، مقادير .درصد است 1سطح خطاي 

 شاخص آماري
  

  متغيرها

  شاخص پراكندگي هاي مركزيشاخص

  ميانه  ميانگين
انحراف
  معيار

  بيشينه  كمينه  كشيدگي  چولگي

خطاي سود
  بيني شدهپيش

363/1-  253/0-  337/6  666/8-  315/89  207/212-  997/57  

 اقلام تعهدي كل
579036-  93059-  2773612  048/24-  496/604  

-
342058221  

3788302  

  792/57  -691/167  942/31 -930/2 156/0 119/0 131/0 هابازده دارايي
  239/13  -000/16  544/27 -312/2 061/2 095/2 317/2 آلتمن Zنمره 

بازده سهام در
  گذشته

223/0  022/0  334/1  721/7  823/81  930/0-  884/18  

نسبت تمركز
  صنعت

347/0  288/0  240/0  004/2  918/2  105/0  000/1  

  517/19  143/9  003/1 680/0 454/1 877/12 989/12 ندازه شركتا
  784/4  015/0  025/20 526/3 511/0 261/0 444/0 رشد شركت
تغييرپذيري
  فروش

493/0  360/0  483/0  291/2  237/8  000/0  813/3  

تغييرپذيري سود
  عملياتي

284/0  241/0  195/0  238/1  077/2  160/0  729/6  

  148/1  000/0  453/60 261/5 431/0 684/0 758/0 چرخه عملياتي
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متغيرهاي مزبور بر رابطه بين دهد كه اين موضوع نشان مي. است 05/0تر از اندازه شركت كوچك
 P-Valueاما مقادير . وسيله مديريت و اقلام تعهدي كل تأثيرگذار هستندبيني شده بهخطاي سود پيش

تر بزرگ 05/0مربوط به متغيرهاي نسبت بازده سهام در گذشته، نسبت تمركز صنعت و رشد شركت از 
افزون بر اين، . ز معادله رگرسيون حذف شودا دار نبوده و بايدمتغيرهاي مزبور معنياست، بنابراين، 

 .شده استواتسن استفاده  -از آزمون دوربيناول  براي فرضيهاستقلال خطاها از يكديگر  براي آزمون
خودهمبستگي  نبود  دهندهنشاناست كه  906/1 با برابر 3شماره  واتسن در جدول-مقدار آماره دوربين

  :مدل نهايي رگرسيون به شرح زير استبنابراين،  .مدل است بين متغيرهاي
MFE= 13/197 + 7/967×10-7 TACC- 0/091 ROA+ 0/410 AltmanZ – 1/075 MV 

  
  ضريب متغير مستقل: )2( جدول

  شرح
  ضرايب استاندارد شده  ضرايب استاندارد نشده

  t P-valueآماره 
B اي معيار برآوردخط  β 

  001/0  -428/3    225/0  -771/0  مقدار ثابت
  000/0  898/12  448/0  000/0  024/1×10-6  اقلام تعهدي كل

  882/1  واتسن ـ آماره دوربين  F 370/166  P-value  000/0آماره 
 

  
  ضرايب متغير مستقل و متغيرهاي كنترلي ):3( جدول

  شرح
  ضرايب استاندارد نشده

ضرايب
  t P-Valueآماره   رد شدهاستاندا

B خطاي معيار برآورد β 
  000/0  217/6  123/2 197/13  مقدار ثابت

  000/0  582/9 349/0 000/0 967/7×10-7  اقلام تعهدي كل
  001/0  -461/3 -225/0 026/0 -091/0  هادارايي  بازده 
  040/0  062/2 133/0 199/0 410/0  آلتمن Zنمره 

  978/0  027/0 001/0 159/0 -004/0  ذشتهگبازده سهام در 
  347/0  942/0 032/0 886/0 835/0  نسبت تمركز صنعت

  000/0  -667/6 -247/0 161/0 -075/1  اندازه شركت
  397/0  -848/0 -031/0 459/0 -389/0  رشد شركت

  906/1  آماره دوربين ـ واتسن F 927/36 P-value 000/0آماره 
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  آزمون فرضيه دوم - 7-2
م، ابتدا همبستگي ساده و تفكيكي بين متغير مستقل و وابسته آزمون شده و براي دوفرضيه  براي آزمون

  . شود اطمينان بيشتر مدل رگرسيوني و همچنين آزمون تحليل واريانس ارائه مي
با در نظر  دومحاوي اطلاعات مربوط به ضرايب رگرسيوني فرضيه اصلي  5و  4هاي شماره جدول

بيانگر   521/0به ميزان  Fآماره  دهدنشان مي  4همان طور كه جدول شماره  .ستگرفتن متغير كنترلي ا
متغير عدم قطعيت  P-Valueمقادير  ،همچنين .درصد است 5دار نبودن مدل در سطح خطاي معني

متغير  ياما به دليل اينكه ضريب بتا ؛است 05/0تر از هاي با عدم قطعيت بالا كوچكبراي شركت
توان نتيجه گرفت كه فرض صفر كردن متغير كنترلي عدم قطعيت كاهش يافته است ميمستقل با وارد 

  .توان رد كردرا نمي
داري مدل در معنيبيانگر  936/20به ميزان  Fدهد آماره نشان مي 5همانطور كه جدول شماره 

از (است  918/0 قطعيتمتغير عدممربوط به  P-Value همچنين،. درصد است1سطح خطاي  
برخلاف  ،همچنين. توان رد كردرا نمي H0دهد كه فرض اين موضوع نشان مي). تر استبزرگ05/0

هاي تجاري با عدم محيط هايي كه درقطعيت براي شركتانتظار با وارد كردن متغير كنترلي عدم
 ونافزون بر اين، براي آزم. يابدمتغير مستقل افزايش مي يكنند، ضريب بتاين فعاليت مييقطعيت پا

مقدار آماره  .شده استواتسن استفاده  -از آزمون دوربيناول  براي فرضيهاستقلال خطاها از يكديگر 
مدل  بين متغيرهايخودهمبستگي  نبود دهندهاست كه نشان 800/1 با برابر 5 واتسن در جدولـ  دوربين
    .است

  قطعيت بالا هاي با عدمضرايب متغير مستقل و متغير كنترلي براي شركت: )4(جدول 

  شرح
  ضرايب استاندارد شده ضرايب استاندارد نشده

  t P-Valueآماره 
B خطاي معيار برآورد β 

  000/0 -648/5  256/1 -095/7  مقدار ثابت
  000/0  817/4 247/0 000/0 550/1×10-6  اقلام تعهدي كل
  000/0  258/5 269/0 823/1 585/9  عدم قطعيت

  969/1  آماره دوربين واتسن F 521/0 P-value 471/0آماره 
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  ينيهاي با عدم قطعيت پاضرايب متغير مستقل و متغير كنترلي براي شركت: )5( جدول

  شرح
  ضرايب استاندارد شده ضرايب استاندارد نشده

  t P-Valueآماره 
B خطاي معيار برآورد β 

  682/0 -411/0  142/1 -469/0  مقدار ثابت
  000/0 383/16 677/0 000/0 796/9×10-7  اقلام تعهدي كل
  918/0 -103/0 -004/0 004/3 -310/0  عدم قطعيت

  800/1  واتسن آماره دوربين F 936/20 P-value 000/0آماره 
  
  هاي فرعيآزمون فرضيه - 7-3

هاي فرعي نيز به صورت مجزا مورد آزمون قرار گرفت كه نتايج تجزيه و در اين پژوهش فرضيه
هاي فرعي، مدل در دهد كه در كليه فرضيهنشان مي 6اري مندرج در جدول شماره هاي آمتحليل

تر متغيرهاي كنترلي بزرگ P-valueدار است و ليكن به دليل اينكه مقدار درصد معني 1سطح خطاي 
  .توان رد كردهاي مزبور را نميدر خصوص هر يك از فرضيه H0درصد است،  فرض  5از 
  

 هاي فرعيون فرضيهنتايج آزم ):6(جدول 

  نتيجه قطعيت پايينعدم قطعيت بالاعدم شرح

  فرضيه فرعي اول

  F 526/27 859/97آماره

H0عدم رد 

P-value 000/0 000/0 مدل  
  DW( 752/1 836/1(آماره
P-value 996/0 922/0 متغير كنترلي  

  فرضيه فرعي دوم

  F 626/27 141/50آماره

 H0عدم رد 
P-value 000/0 000/0 مدل  

  DW( 047/2 921/1(آماره
P-value 024/0 100/0 متغير كنترلي  

 فرضيه فرعي سوم

  F 998/30 083/80آماره

 H0عدم رد 
P-value 000/0 000/0 مدل  

  DW( 000/2 995/1(آماره
P-value متغير
  كنترلي

000/0  889/0  
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  گيري و پيشنهادهانتيجه -8
دار بين خطاي سود دهنده وجود رابطه مثبت و معني اول پژوهش نشان  حاصل از آزمون فرضيه نتايج
وجود همبستگي بين اين دو متغير بر اساس . وسيله مديريت و اقلام تعهدي كل استبيني شده بهپيش
يني بفرضيه صفر، مبني بر عدم وجود رابطه بين خطاي سود پيش. شودهاي آماري استنباط ميتحليل
نتايج بدست . وسيله مديريت و اقلام تعهدي كل رد و در مقابل فرضيه اول پذيرفته شده استشده به

 Rogres, et(  همكارانهاي راگرس و آمده از اين فرضيه در راستاي نتايج بدست آمده از پژوهش

al., 2005 ( و گانگ و همكاران)Gong, et al., 2009 (ود وجود هاي خآنان نيز در پژوهش. است
وسيله مديريت و اقلام تعهدي كل را به اثبات بيني شده بهدار بين خطاي سود پيشرابطه مثبت و معني

  .اندرسانده
تر شدن رابطه بين خطاي دهد كه فرض قويمي  دوم پژوهش نشان  نتايج حاصل از آزمون فرضيه 

هاي تجاري با عدم قطعيت بالا وسيله مديريت و اقلام تعهدي كل در محيطبيني شده بهسود پيش
تنها قطعيت بالا در محيط تجاري نهبه عبارتي، با توجه به نتايج بدست آمده عدم. شودپذيرفته نمي
. دهدتر شدن رابطه بين متغيرهاي مستقل و وابسته نشده بلكه اين رابطه را كاهش ميموجب قوي

هاي تجاري بر رابطه بين خطاي سود در محيطقطعيت بالا دهد كه عدمهمچنين، نتايج پژوهش نشان مي
تأثير بوده و اين رابطه را دستخوش تغيير قرار وسيله مديريت و اقلام تعهدي كل بيبيني شده بهپيش
طوري كه از به.  شودهاي آماري استنباط مي عدم پذيرش فرضيه مزبور تنها بر اساس تحليل. دهدنمي

هاي انجام شده نتوانسته است فرضيه صفر، مبني بر عدم   حليللحاظ آماري، پژوهشگر با توجه به ت
هاي وسيله مديريت و اقلام تعهدي كل  در محيطبيني شده بهتر شدن رابطه بين خطاي سود پيشقوي

دهد مي  فرعي پژوهش نشان  هاينتايج حاصل از آزمون فرضيه. تجاري با عدم قطعيت بالا را رد كند
هاي نتايج بدست آمده از فرضيه دوم و فرضيه. شودي فرعي پذيرفته نميهاكه هيچ يك از فرضيه

و گانگ و  )Dechow, et al., 2002(هاي ديچو و دايچو فرعي با نتايج بدست آمده از پژوهش
هاي خود اثبات كردند كه عدم آنان در پژوهش. همسو نيست) Gong, et al., 2009(همكاران 

وسيله بيني شده بهتر شدن رابطه بين خطاي سود پيشموجب  قوي هاي تجاريقطعيت بالا در محيط
هاي پژوهش حاضر با   از دلايل همسو نبودن برخي از فرضيه. شودمديريت و اقلام تعهدي مي

نمازي و شوشتريان، (توان به كارا نبودن بورس اوراق بهادار تهران هاي خارجي انجام شده ميپژوهش
، نبود شفافيت اطلاعاتي مناسب در بورس اوراق بهادار تهران )1385اطقي، اصل و ن؛ و قاليباف1374
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و در دسترس نبودن برخي از اطلاعات مربوط به متغيرهاي مدل بكار گرفته ) 1388سينايي و داودي، (
  .شده در پژوهش حاضر اشاره كرد
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  :و مأخذ منابع
بررسي مديريت سود در زمان عرضه «).1385. (ني آذرداريانيابراهيمي كردلر، علي و الهام حس .1

هاي ،  بررسي»هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهراناوليه سهام به عموم در شركت
  .، تهران45حسابداري و حسابرسي، شماره 

، موسسه چاپ و )چاپ سوم( »مديريت توليد«). 1386. (الواني، مهدي و نصراالله ميرشفيعي .2
  .ارات آستان قدس رضوي، مشهدانتش

نامه كارشناسي ، پايان»رابطه بين هموارسازي سود و ارزش شركت«). 1386. (جوادي، عليرضا .3
  . ارشد، دانشگاه مازندران

، )چاپ اول( »فرهنگ اصطلاحات حسابداري«). 1385. (اكبري... نژاد، حسن و فضل اسجادي .4
  . ي سازمان حسابرسيتهران، مركز تحقيقات تخصصي حسابداري و حسابرس

، مركز تحقيقات تخصصي )چاپ سوم(جلد دوم . »تئوري حسابداري«). 1386. (شباهنگ، رضا .5
  .حسابداري و حسابرسي سازمان حسابرسي، تهران

، دانشگاه 13، فصلنامه مفيد، شماره »بينياي بر منطق علمي پيشمقدمه«). 1377. (عزتي، مرتضي .6
  .مفيد قم

هاي حسابداري، چاپ هفدهم، سازمان استاندارد). 1389(.سيكميته فني سازمان حسابر .7
  .حسابرسي، تهران

بيني اجزاء بررسي تحليلي تأثير توانايي پيش«). 1387. (زادهمدرس، احمد و محمدرضا عباس .8
، 24، مجله دانش و توسعه، شماره »بيني شدهنقدي بر كيفيت سود پيشهاي تعهدي و جريان

  .مشهد
هاي پذيرفته بررسي رابطه بين اهرم مالي و هموارسازي سود در شركت«). 1386. (مرادي، مهدي .9

  .، تهران24، تحقيقات مالي، شماره »شده در بورس اوراق بهادار تهران
بررسي ارتباط بين هموارسازي سود با اندازه «). 1386. (از و ساناز كريمي زندملانظري، مهن .10

هاي ،   بررسي»بورس اوراق بهادار تهران شده درهاي پذيرفته شركت و نوع صنعت در شركت
  .، تهران47حسابداري و حسابرسي، شماره 

ي اقتصادي دهمحتواي اطلاعاتي ارزش افزو«). 1386. (حسين و نجيمه رستگاريمهدوي، غلام .11
  .، شيراز50، مجله علوم اجتماعي و انساني دانشگاه شيراز، شماره »بيني سودبراي پيش
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