
 

 

  م در ايرانّمؤثر بر تور)  پولي و غير پولي(بررسي عوامل 
)١٣٣٨-١٣٨٢(  

  
  ∗ مصطفي عمادزاده

  ∗∗ سعيد صمدي
  ∗∗∗ بهار حافظي

  :چكيده 
رويه يا نامتناسب و بـه طـور          ها به طور بي     عموماً وضعيتی را که در آن سطح عمومی قيمت        

منظور از نامتناسـب بـودن،      . شود  ه مي رمی ناميد ّ وضعيت تو  ،مداوم و به مرور زمان افزايش يابد      
کيد بر عنصر زمـان در تعريـف        وری اقتصاد، و منظور از تداوم، تأ       عدم تناسب رشد قيمت بر بهره     

که در حرکت اقتصاد از يک وضع تعادلی به وضعيتی ديگر علاوه  رمی است؛ به طوریّوضعيت تو
بررسـی رونـد    . کنـد   ر صـعود مـي     افزايش آن نيز به مرو     بر افزايش قيمت در زمان معين، ميزان      

 ،در اين مقاله  .هاست  فزاينده و مداوم سطح عمومی قيمت     ها در کشور ما نيز حاکی از رشد         قيمت
گيـري    سهم هر يك از اين عوامل در شـكل         تلاش گرديده    ،رمّ عوامل مؤثر بر تو    بررسيعلاوه بر   

 سـتفاده از يـك سيـستم      دستيابي به ايـن منظـور بـا ا          براي .شود  بررسي  اقتصادی ي  اين پديده 
 انتظـارات    بـازار مـوازی،     نـرخ ارز   ، رشـد   شكاف نسبي توليـد    ، همزمان، تأثير رشد پول    معادلات

 و معادلات توضـيح     ه به عنوان عوامل مؤثر بر تورم مورد بررسي قرار گرفت          وارداتيتورمي و تورم    
دهد كه     نشان مي  حقيقهاي اين ت   يافته. است  ه هر يك از اين متغيرها نيز برآورد گرديد        ي  ه  دهند

، مشكلات ساختاري اقتصاد    وارداتيپولي نيست و تورم     ي    هچه تورم در ايران صرفاً يك پديد      گر  
سهمی بالغ بـر     ليكن رشد نقدينگي     ،اند  گيري آن تأثير مثبت داشته       نيز بر شكل   انتظاریو تورم   

ــکل ۳۲/۵۸ ــد را در ش ــری   درص ــورم دارگي ــت ت ــوده اس ــب  ا ب ــه ترتي ــس از آن ب ــورم  و پ ت
 ۶/۵ (شكاف توليـد  و   ) درصد ۲/۶ (، رشد نرخ ارز   )درصد۳/۷(انتظاری، تورم   )درصد۶/۲۲(وارداتي
  .اند گيري تورم داشته اي در شكل  ،سهم تعيين كننده)درصد

   :واژه های کليدی
   رشد حجم پول، تورم انتظاری، رشد نرخ ارز، GDPم، رشد پول، شکاف ّتور

                                                 
  ت علمي دانشگاه اصفهاندانشيار و عضو هيأ ∗

 ت علمي دانشگاه اصفهاناستادیار و عضو هيأ  ∗∗ 
  ∗∗∗ آارشناس ارشد اقتصاد 
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  :مقدمه
 اقتصادي نامطلوب ، آثار مخربـي را بـر          ي  ه عنوان پديده  م ب ّهاي گذشته تور   در سال 

ها و  اين امر سبب گرديده تا محققان اقتصادي، گزارش.اقتصاد ايران برجاي گذاشته است
. م در ايـران ، اختـصاص دهنـد        ّهاي مقابله با تـور     تحقيقات زيادي را به علل وجود يا راه       

هـاي   عادله و بر استفاده از رگرسيون      اكثراً به شكل تك م     ،تحقيقات موجود در اين زمينه    
بودن يـا سـاختاري ايـن پديـده           پولي ي  خطي استوار بوده است، و به طور مجزا به جنبه         

 عنـوان  بـا در تحقيقـي   ) ١٣٧٦ ( طبيبيـان و سـوري     بـراي مثـال،   . پرداخته شـده اسـت    
ز و   اثر نـرخ ار    ، با استفاده از يك مدل رگرسيوني خطي،       م در اقتصاد ايران   ّهاي تور   ريشه

 حاصـل از ايـن       نتايج .اند  مورد بررسي قرار داده    را   مّاي اقتصاد بر نرخ تور      متغيرهاي پايه 
عمـده   تـأثيري   پول در هدايت سطح قيمت       ي  ه كه عرض  كند  ميبر اين نكته تأكيد   تحقيق  

واآددجـي   ليو و اولومـويي    اولين. دارد  قيمت  را برسطح  تأثير  بيشترين  كه است عامليو    دارد
 با اسـتفاده   م در اقتصاد ايران   ّ تور ي  كننده  عنوان عوامل تعيين   تحتاي     در مقاله  )٢٠٠٠(

 و با درنظرگرفتن عدم تعادل بازار پـول، ارز و  ١٣٧٦-١٣٦٨ ي هاي فصلي در دوره   از داده 
حـاكي از آن اسـت    نتايج حاصل از برآورد اين مـدل        . دندكركالا يك مدل تجربي برآورد      
 چنـين  هم.دار آن وجود دارد     هاي وقفه  رخ رشد توليد و ارزش    كه همراهي معناداري بين ن    

بنـابراين افـزايش توليـد در ايـران         . انبساط پولي در توضيح رشد و توليد معنادار نيـست         
باشـد و بـه منظـور آزادسـازي          ميعوامل    كل  وري  گذاري و بهره    كي به افزايش سرمايه   متّ

   .هاي ساختاري تداوم يابد اين افزايش توليد بايد با حمايت سياست  اقتصادي
 ي   كه با توجه به نتـايج تحقيقـات انجـام گرفتـه دربـاره              هدر اين مقاله تلاش گرديد    

  .پرداخته شود لهز رهيافت سيستمي به تبيين اين مسأم، با استفاده اّپديده تور
  

  م ّ توري هاي موجود درباره نظريه
 : گـروه عمـده تقـسيم كـرد        تـوان بـه چهـار       م را مي  ّ تور ي  ههاي موجود دربار     نظريه

  .ي ساختاري  فشار هزينه و نظريهي  فشار تقاضا، نظريهي   نظريه، پوليي هنظري
ي از نرخ رشد بـالا و دائمـي   شم تنها ناّ پولي معتقدند كه بروز تور  ي  هطرفداران نظري 

ــيي هعرضــ ــول م  ــ ؛باشــد  پ ــستمر عرض ــالا و م ــا رشــد ب ــه ب ــه طــوري ك ــول، ي ه ب  پ
بنـابراين  . يابـد   مـي    پول، نـرخ تـورم كـاهش       ي  ه با رشد پايين عرض     و گيرد    مي  شكل  مّتور
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 ي  ه كه تنها راه مهار تورم افزايش قانونمند و باثبـات عرض ـ           معتقدندطرفداران اين نظريه    
  .پول با نرخي برابر يا اندكي بيش از رشد متوسط توليد است

 تقاضاي مـؤثر    اي تورم، فزوني     فشار تقاضا معتقدند كه علت ريشه      ي  هطرفداران نظري 
طرفداران اين نظريه معتقدند كه تنها راه كنتـرل  .  اشتغال كامل است در شرايط  بر توليد 

  .باشد هاي تنظيم تقاضا مي هاي تحديد تقاضا و يا سياست تورم توسل به سياست
 اقتـصادي  ي هـاي بخـش عرضـه      تورم را ناشي از عدم تعـادل       ي   فشار هزينه  ي  هنظري

د بـا افـزايش     ن ـكن  ه كـارگران و صـاحبان صـنايع تـلاش مـي            به اين صـورت ك ـ     ؛داند مي
اين امـر  . دستمزدها و قيمت ساير عوامل توليد، سهم خود را از درآمد ملي افزايش دهند     

طرفـداران  . كند مت گرديده و فشارهاي تورمي ايجاد ميي ق –سبب بروز مارپيچ دستمزد     
  .دانند اي تورمي ميهاي درآمدي را راهكار كاهش فشاره اين نظريه انواع سياست
هاي بنيادين تورم را در ساختارهاي ناموزون اقتصادي جـستجو            ساختارگرايان، ريشه 

هاي كليدي اقتـصاد بـه       اي در بخش    ناپذيري عرضه    اين عده كشش   ي  هبه عقيد . كنند  مي
هاي مرسوم مقابله با تورم       ساختارگرايان به شيوه  . شود   تورم تلقي مي   ي  هعنوان علت عمد  

 و بـه تغييـرات سـاختاري عمـده          اعتقاد ندارنـد   هاي پولي و مالي انقباضي     استيعني سي 
عقيـده   مانند تغيير در سيستم توليد، ساختار اقتصادي و توزيع درآمد براي مقابله با تورم         

  .دارند
  

  الگوي مورد مطالعه
 مدلي ارائه شود كه با ساختار و شـرايط  ،با توجه به مطالعات انجام شده سعي گرديد 

 ي  بـاره  احتساب نظريات موجـود در     به اين ترتيب با   . صاد ايران هماهنگي داشته باشد    اقت
  :شود ثيرپذيري آن از عوامل مختلف، مدل زير تعريف مي تأنيزتورم و 
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 رشـد   ميـزان rper ،لگاريتم طبيعي نقدينگي   )2mlog( ،نرخ تورم In كه در آن  

رشد شاخص   ميزان(نرخ تورم وارداتی  1m$p، شكاف توليد  gap در بازار موازی،   نرخ ارز 
  لگــــاريتم طبيعــــي توليــــد ناخــــالص داخلــــيrgdp(Log(،) قيمــــت واردات
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لگـايتم طبيعـي نـرخ ارز       per(Log(، شاخص قيمت  يعيلگاريتم طب Log)p(،واقعي
شـاخص قيمـت   p، پـاداش ريـسك بـازار ارز   prem، ارزي كلي ه موازن tb،بازار موازي 

  . است)واقعي(وليد ناخالص داخلي  نرخ رشد تgy،  توليد ناخالص داخليي هكنند تعديل
  توصيف متغيرهاي مدل

 نرخ تورم بـا اسـتفاده از شـاخص بهـاي كالاهـا و خـدمات مـصرفي                    اين مطالعه،  در
(CPI)   اين شاخص به عنوان يك نماگر مهم براي سـنجش تـورم و          .  محاسبه شده است

به صادي كشور ريزان اقت قدرت خريد پول داخلي كشور، يكي از ابزارهاي مهم براي برنامه 
هاي پـولي     هاي مختلف و راهنمايي براي سياست      ها در زمان   تعيين وضعيت قيمت  منظور

 تغييـرات نـرخ تـورم را در چهـار           رونـد ) ١(ي   شـماره  نمودار. گيرد  مورد استفاده قرار مي   
-١٣٣٨ ي هنرخ تـورم در دور  مبيّن In1در اين نمودار . دهد   مورد بررسي نشان مي    ي  هده

١٣٤٩   ، In2 ١٣٦٠-١٣٥٠ ي  هنرخ تورم در دور    ي ان دهنده نش   ، In3   نـرخ   ي  بيان كننـده
ــورم در دو ــورم را در دور In4 و ١٣٧١-١٣٦١ ي رهت ــشان ١٣٨٢-١٣٧٢ ي ه  نــرخ ت  ن
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   مورد مطالعه ي روند نرخ تورم در چهار دهه)۱(ي شمارهنمودار
ا از ثبـات نـسبي      ه ـ  چهل، قيمـت   ي  هشود كه در ده     ن نمودار مشاهده مي   براساس اي 

 ، نرخ تورم با افت و خيز زياد همراه بـوده            ٧٠ ي  ه  در حالي كه در ده      (In1)برخوردارند  
بـا   مـا ّا، درصد رشد داشته اسـت     ٣٨/٤٩ها    ، شاخص قيمت   ١٣٧٤به طوري كه در سال      

 درصد
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 از رونـد     بعـد،  هـاي  هاي ضد تورمي و رشد توليد ناخالص داخلي در سـال            خاذ سياست اتّ
  .است ار گشتهمتعادلي برخورد

  
  نرخ ارز بازار موازي

هاي ارزي بعد از پيروزي انقلاب اسلامي ايران و تنگناهاي به وجود        با برقراري كنترل  
 شاهد رونق نهادهايي در اقتصاد ايـران بـه          کشورهاي اعمال شده بر       آمده ناشي از تحريم   

. اي اين بازار افـزود    ه  مشكلات ناشي از جنگ روز به روز بر پيچيدگي        . نام بازار آزاد بوديم   
 امروزه اين بازار جزء لاينفك اقتصاد ايران شده         .، بازار موازي ارز بود     اين موارد  ي  از جمله 

سـازي نـرخ ارز و در         ناموفق يكسان  ي  ه در تجرب  ١٣٧١بار در سال     جا كه يك   است، تا آن  
 (ي شـماره نمودار. اين بازار به رسميت شناخته شد      ١٣٨١ي  ه در تدوين بودج   ١٣٨٠سال  

  . نشان مي دهد١٣٨٢-١٣٣٨ را در دوره  بازار موازیوند رشد نرخ ارزر )٢
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RPER  
  ١٣٨٢-۱۳۳۸ ي د رشد نرخ ارز بازارموازی طی دوره رون )۲ (ي شمارهنمودار

  
 و مربوط بـه     ١٣٥٧ترين شوك افزايشي نرخ ارز در سال          با توجه به اين نمودار عمده     

ترين شوك كاهشي نـرخ ارز مربـوط بـه            كه عمده  درحالي. پيروزي انقلاب اسلامي است     
تـوان    بـه طـور خلاصـه مـي       .  به همراه افزايش ناگهاني قيمـت  نفـت اسـت           ١٣٦٢سال  
 ، اعمـال    ١٣٥٧ انقـلاب در سـال       ،١٣٥٢هاي نرخ ارز را شامل شوك نفتـي سـال             شوك

 درصد
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 ١٣٦٥ و شروع جنگ ، كاهش درآمدهاي نفتي در سال ١٣٥٨هاي اقتصادي سال  تحريم
 كــاهش ١٣٧٢مــه و پايــان جنــگ ، يكــسان ســازي نــرخ ارز در ســال ، پــذيرش قطعنا

  .دانست١٣٧٧درآمدهاي نفتي در سال 
  

  رشد نقدينگي
. ، رشد نقدينگي تنها عامل بروز تورم در جامعه اسـت           پول گرايان   يه ي بر اساس نظر  
هـا بـوده     ثر بر رشد سطح عمومي قيمت     ؤ نقدينگي يكي از عوامل م     رشددر كشور ما نيز     

  . است
. دهـد    مورد مطالعه نشان مي    ي  ، روند رشد نقدينگی را طی دوره       ) ۳(ي  شمارهودارنم

با توجه به اين نمودار نرخ رشد نقدينگی در کشور ما از افـت و خيـز فراوانـی برخـوردار                     
 پول و نقدينگي بخش خصوصي      ي  كننده تغييرات عرضه     تعيين ي  عوامل عمده . است  بوده

هاي خارجي سيستم بانكي، خالص بـدهي        يير خالص دارا  تغييرات د : در ايران عبارتند از   
  .بخش دولتي به سيستم بانكي و اعتبارات سيستم بانكي به بخش خصوصي

 عوامل فـوق بـه طـور مـستمر در حـال افـزايش               ي  ههاي چهل و پنجاه هم      طي دهه 
طـي  . اسـت   پول و نقدينگي بخش خصوصي نيز مستمراً رشد يافته         ي  اند و لذا عرضه     بوده
 پــول و نقــدينگي بخــش ي ه عرضــ١٣٥٢ و بــه خــصوص از ســال ١٣٥٦-١٣٥٠ ي هدور

خصوصي عمدتاً به دليل افزايش قيمت نفت و رشد درآمدهاي ارزي دولت سريعاً افزايش        
  .يافت
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GM2  
  ١٣٨٢-۱۳۳۸ ي روند رشد نقدينگی طی دوره: )۳ (ي رشمارهنمودا

 بخـش دولتـي اثـر       هـاي ارزي   بعد از پيروزي انقلاب اسلامي هر چند خالص دريافت        
هاي ارزي بخش خـصوصي       خالص دريافت  ،اي بر نقدينگي بخش خصوصي داشته       فزاينده

  .اي از اثرات انبساطي آن كاسته است به نحو قابل ملاحظه
كا به منابع    دولت و اتّ   ي  هاي متوالي و فزاينده      در اين دوره كسر بودجه     به اين ترتيب  

ترين عامل مـؤثر در رشـد        ل رشد دولت، مهم   هاي در حا    تأمين هزينه  برايسيستم بانكي   
  .سريع نقدينگي بخش خصوصي بوده است

   
  تقاضا براي پول و نرخ ارز بازار موازي 

روابـط  ( فيـشر    ي   مبادلـه  ي  تقاضاي پول در بسياري از مطالعات با استفاده از معادله         
ياري در بس . مورد بررسي قرار گرفته است    ) موجود بين نقدينگي بخش خصوصي و توليد      
، بهمنـي اسـكويي و پورحيـدريان        )١٩٨١(از اين مطالعات براي مثـال آرانگـو و نـادري            

 ،و بهمني اسـكويي و ري       ) ١٩٩٣(، اريزو شويف    ) ١٩٩٢(، مك ناون و والراس      ) ١٩٩٠(
 اسـكويي   - بهمنـي  ي  هدر مقال . اند  نرخ ارز را در فرموله كردن تقاضا براي پول به كار برده           

ه كه در كشورهايي كه بازار موازي بـراي ارز خـارجي وجـود دارد،               صريحاً نشان داده شد   
بـه ايـن   .  وارد تابع تقاضـاي پـول شـود   – و نه نرخ ارز رسمي –بايد نرخ ارز بازار موازي      

 درصد
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ترتيب تقاضاي پول به صورت تابعي از توليد ناخالص داخلي اسمي و نرخ ارز بازار موازي                
  .برآورد خواهد شد
  : فيشر داريمي ه مبادلي هبراساس معادل

  )٢(                                    M.V= P. Y  
 Yهـا و     سطح عمومي قيمتP  سرعت گردش پول،   V  حجم پول و      Mكه در آن    

  .توليد ناخالص داخلي واقعي است
  :شود  فيشر به شكل زير تبديل ميي  مبادلهي ههاي فوق معادل حال با احتساب بحث

          )٣ (          321 Per.P.Y.AM ααα=  
 توليـد   ي  هكنند شاخص قيمت تعديل   P،  )واقعي( توليد ناخالص داخلي     Yكه در آن    

ــوازي اســت Perناخــالص داخلــي و  ــازار م ــرخ ارز ب ــ. ن ــا اســتفاده از ي ه معادل ــوق ب  ف
  :شود گيري قابل تخمين مي لگاريتم
) ٤(   

0α,α            ,       Log(per)Log(P)αLog(Y)ααLogM 213210 >+++= α
  

   آني هاي محاسبه توليد بالقوه و روش
 ي  دهنده  يكي از متغيرهاي مهم اقتصاد كلان، محصول ناخالص داخلي بالقوه و نشان           

 نادقيق ظرفيت توليدي را با نـرخ        ي  حداكثر توليد بدون فشارهاي تورمي است، كه اندازه       
بنـا بـه ايـن      .گيـرد   به عنوان معياري براي اشتغال كامل در نظر مـي         چهار درصد كاري   بي

تواند به عنوان يكي از عوامل مؤثر در بروز تورم            لقوه و بالفعل مي    اختلاف توليد با   ،تعريف
 علامتـي بـه     ي  بـه طـوري كـه مـازاد توليـد بالفعـل بـر بـالقوه بـه منزلـه                   . به شمار رود  

چـرا كـه    . هاي انقباضـي اسـت     سياست مبني بر استفاده از      اران و مقامات پولي   سياستگز
 ديگر چنانچه توليـد     سوي از   . است تورميفشار  بروز  بع  امن عنوان يكي از     بهمازاد مذكور   

 شرايط ركودي است، لـذا سياسـت        ي  ناخالص واقعي كمتر از توليد بالقوه باشد، به منزله        
  .كند انبساطي به بهبود اوضاع كمك مي

هـاي    مهـم سـري    ي  كه مشخـصه    نلسون و پولسر مبني بر آن      ي  از زمان انتشار مقاله   
گيري جـزء دائمـي توليـد          اندازه ،هستنديي  مانا نا اين است كه آن ها به سري هاي       ،توليد
وجود جزء دائمي تصادفي بـه      . جديدي از نظر تحليلي و تكنيكي شده است         ي  عرصهوارد  
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 در نظر گرفته شـود،     ١تواند به عنوان يك روند معين       معناي آن است كه توليد بالقوه نمي      
 بـرآورد   ٢ادفيدر چنين شرايطي كه توليد بـالقوه معـين نخواهـد بـود و بـه شـكل تـص                   

 و تـك متغيـره و بـا         ييگردد، لذا در صورت استفاده از توليد ناخالص داخلي به تنهـا             مي
  .شود هاي جعلي ايجاد مي فرض وجود روند معين، چرخه

هاي اقتـصادي بـه روش سـنتي تأكيـد      بودن چرخه بر جعلي) ١٩٩٣ (٣هاري و جاگر  
مطـابق تحقيقـات    . شـد   رد نمي در اين شرايط شكاف توليد به طور صحيح برآو        . كنند  مي

رينـگ در تعـاريف ابتـداي دوره و انتهـاي دوره            تهاي فيل  روش) ١٩٩٥(باكستر و كينگ    
روش روند زماني نيز به دليل تأكيد آشـكار بـر معـين بـودن توليـد                 . دچار نقص هستند  

  .بالقوه دچار نقص است
چنـد متغيـره را     هاي    محققين استفاده از روش    ،تر توليد بالقوه     دقيق ي  براي محاسبه 

تـوان بـه تفكيـك        ها اجزاي دائمي و موقتي توليـد را مـي          در اين روش  . كنند  مي سفارش
توان به روش كوكران،      هاي چند متغيره مي    ها در روش   ترين روش  از معروف . دكر  محاسبه

 درآمـد دائمـي     ي    اشاره كرد، روش كوكران مبتني بر نظريـه         LRROبوريج ، نلسون و     
 نلـسون   – روش بـوريج     :كند  اي تعريف جزء دائمي توليد استفاده مي      است و از مصرف بر    

تـر    كامل LRROروش  . برند   جزء دائمي و موقتي از چند متغير بهره مي         ييبراي شناسا 
هيچ ،در اين روش. كردند  معرفي١٩٨٩را در سال   آنبلانچارد و كواكه كهباشد    از بقيه مي  

شـود و بـه       ت جزء دائمي توليد لحـاظ نمـي       مد  محدوديت كوتاه مدتي را بر پويايي كوتاه      
هـاي تـصادفي تفـاوت        هاي دائمي كه با تكانه       را براي تكانه   ٤جاي آن فرايند گام تصادفي    

   .كند دارد، براي اجزاء بلندمدت بررسي مي
  

  هّ توليد بالقوي و محاسبه) HP(فيلتر هودريك پروسكات
 توسـط هودريـك و      ١٩٨٩باشد كـه در سـال         اي مي   اين روش يك روش تك معادله     

هاي فيلترينگ از    پرسكات معرفي شد، اين روش از شهرت بيشتري به نسبت ديگر روش           
منطق اسـتفاده از  . باشد  برخوردار مي(RMS, Walvelet, 1995)جمله باكسترينگ 

                                                 
1- Deterministic 
2- Stocastic 
3- Harvey and Jaeger 
4- Random Walk 
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و موقتي ) عرضه( دائمي ي مشاهده شده را به اجزاي توان تكانه اين روش آن است كه مي
براي فيلتر يك متغيره تنها تفـاوت مـشخص بـين تكانـه عرضـه و                . دكرتفكيك  ) تقاضا(

 عرضـه اثـرات دائمـي بـر متغيـر      ي  تكانه :باشد  تقاضا، دائمي و موقتي بودن اثرات آن مي       
 فيلتـر   : در حالي كـه تكانـه تقاضـا صـرفاً اثـرات مـوقتي دارد               ؛واقعي مورد استفاده دارد   

Y t  از رونـد آن  Yاف متغير رسكات با حداقل كردن مجموع مجذور انحرـ پهودريك  
tr  

 در واقع مقادير روند مذكور، مقاديري هستند كه رابطه زيـر را حـداقل               ؛آيد  دست مي  ه، ب 
  :كنند مي

  )٥(      
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كننـده اسـت كـه ميـزان           عامل موزون   λ  تعداد مشاهدات و پارامتر       Tدر حالي كه    
 بـراي   λ = ١٦٠٠هـاي سـالانه و         در داده  λ = ١٠٠كند،    تعيين مي   روند را  ١هموار بودن 

 اين فيلتر دو طرفه قرينه بوده كه مشكل تغيير فاز     .شود  مي  هاي فصلي به كار گرفته      داده
باشد، زيرا آمار آينده موجود        اما در پايان دوره با مشكل مواجه مي        ؛برد  دوره را از بين مي    

 بـر هموارسـازي بيـشتر       دليـل      بيـشتر انتخـاب كنـيم       را λباشد، هر چه قدر مقدار        نمي
  .رود  مي سري زماني به سمت خطي پيش ّحد در كهدباش مي

توان به انتخـاب      باشد كه از آن جمله مي       هايي هم مي     البته اين فيلتر داراي نارسايي    
پوشي از شكست ساختاري در نظر نگرفتن ديناميسم ناپايـاي              ، چشم   λداوطلبانه مقدار   

  . كرداشاره
 كافي با ثبات بوده و رشـد توليـد ملـي بـه     ي اگر فرض شود ساختار اقتصاد به اندازه   

 :دهـد   گاه فيلتر برآورد قابل قبولي از توليد بالقوه به دست مـي             آن ،نواخت باشد  نسبه يك 
 توليد بالقوه ي هاي عنوان شده به كرات از اين فيلتر براي محاسبه       ولي به رغم محدوديت   

  :شود است، و دلايل زير مطرح مياستفاده شده 
  .كند هاي تجاري را از توليد جدا مي  اين روش تواترهاي مربوط به چرخه-الف
آيـد را   دست مي ههاي سري زماني قابل قبول ب  اين روش جزء سيكلي كه از مدل  -ب

  .سازد بسيار نزديك مي

                                                 
1-Smothness 
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ناخالص داخلي در   مار مربوط به توليد     آتوان با استفاده از      با توجه به مطالب فوق مي     
ــبه  ١٣٨٢-١٣٣٨ ي دوره ــالقوه را محاسـ ــالص داخلـــي بـ ــر توليـــد ناخـ ــودار .دكـ نمـ

  .روند توليد بالقوه و بالفعل را نشان مي دهد)٤(ي شماره
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ر د (rgdp) و بالفعــــل)hprgdp( رونــــد توليــــد بــــالقوه)٤( ي شــــمارهنمودار
  ١٣٨٢-١٣٣٨هاي سال

هـاي    كـشور مـا نيـز داراي سـيكل    بر اساس اين نمودار مشاهده مي شود كه اقتصاد   
  .هاي رونق و حضيض بوده است تجاري و دوره

ــالقوه، شــكاف توليــد از طريــق رابطــه   ــه مقــدار توليــد ب ــا توجــه ب ــر ي حــال ب  زي
  :١(cliu,olin and adedji, s , 2000) شود مي محاسبه

rgdp
rgdphprgdpgap −

=  

  
  تصريح و برآورد مدل

مدل مطـرح شـده بـه صـورت زيـر           ,هاي قبل  قسمتبا توجه به مطالب ارائه شده در        
  :گردد برآورد مي
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باشـند     متغيرها داراي علامت مورد انتظار مـي       ي  هشود كلي   طور كه ملاحظه مي    همان

  از جداول آمـاري      αt/2 و    dfرا با   ) ٦ (رابطههاي محاسبه شده براي ضرائب در         آماره.
  Pبراي هر معادله مقايسه شده و نتيجه اين است كـه تنهـا ضـريب مربـوط بـه متغيـر                      

، بـا وجـود دارا بـودن علامـت مـورد انتظـار              ) GDP ي  هشاخص ضمني تعـديل كننـد     (
ت كـشور   صـادرا ي  گيرد كه عمده    ت مي شأجا ن  اين امر از آن   . باشد  دار نمي   ، معني )مثبت(

تاثير چنداني بـر صـادرات        هاي داخلي  دهد،افزايش يا كاهش قيمت     ما را نفت تشكيل مي    
 باثابت ماندن عرضـه وتقاضـاي ارز نـرخ ارز بـازار مـوازي تغييـري        نفت نداشته و متعاقباً   

مجـدداً تخمـين    ) ٣ (ي  هين متغير، رگرسيون مربوط به رابط      لذا با حذف ا    . نخواهد يافت 
  . ذكر شده است)٧ (ي رابطهحاصل در  ي   و نتيجهشدزده

دار هـستند، هـم      تمامي ضرائب از نظر آماري معني     ) ٧(ي  رابطهدر  


