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  آثار شوكهاي تقاضاي بخش صنعت بر توليد در صنايع
 اي ايرانكارخانه

  مجتبي بهمني
  دكتر محمدقلي يوسفي       

  

  
  22/1/89: تاريخ پذيرش                  3/3/88: تاريخ دريافت

 
  چكيده
و بـا    Dynamic Panel Data)(هـاي تركيبـي پويـا     اين مقالـه بـه روش داده   در     

هاي بزرگ صنعتي در ايران بـراي دوره زمـاني    هاي سالانه مربوط به كارگاه استفاده از داده
 بررسـي شـده   آثار شوكهاي تقاضاي بخش صنعت بر توليد در صنايع مختلف 1373 -86

چگونگي و ميزان تأثيرگذاري شوكهاي . ستا  دورقمي تقسيم شده  ISICكه براساس كد 
در اين . تقاضاي بخش صنعت بر توليد در صنايع مختلف مورد توجه اين تحقيق بوده است

  :است  تحقيق نتايج زير به دست آمده
هاي بزرگ صـنعتي  شوكهاي مثبت تقاضاي بخش صنعت بر توليد تعدادي از كارگاه -الف

  .يستمؤثر نو بر توليد تعدادي ديگر  استمؤثر 
هـاي بـزرگ    داري بر توليد كارگـاه  شوكهاي منفي تقاضاي بخش صنعت تأثير معني  –ب 

  .صنعتي نداشته است

                                                 
   عضو هيأت علمي دانشگاه شهيد باهنر كرمان  
  دانشيار دانشكده اقتصاد دانشگاه علامه طباطبايي  
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، 21، 20، 19، 18، 17، 16شوكهاي تقاضاي بخش صنعت بر توليد صنايع بـا كـد     –ج 
آثار نامتقارن داشته و بر توليد ديگـر صـنايع آثـار نامتقـارن      36و  33، 30، 28، 24، 22

  .نداشته است
  .شدت تأثير شوكهاي تقاضاي بخش صنعت بر توليد در صنايع مختلف يكسان نيست  -د
  

  هاي تركيبي پويا شوكهاي تقاضا، آثار نامتقارن، داده :واژگان كليدي
E32, E52, H32, O23 :JEL  بندي طبقه   

  
  مقدمهمقدمه

ت نوسانات يكي از بحثهاي بسيار با اهميت در ادبيات اقتصاد كلان، چگونگي تثبي
اقتصادي و رسيدن به اهداف اقتصاد كلان از جمله رشد اقتصادي، افزايش اشتغال و كاهش 

در اين راستا سياست مديريت تقاضا به عنوان يكي از مهمترين ابزارهاي تثبيت . استتورم 
 .چنين كاهش تورم مطرح بوده استنوسانات اقتصادي و افزايش اشتغال و توليد و هم

بي و تحقيقات در سطح جهان مبين تأثيرپذيري اقتصاد كشورها و بخشهاي مطالعات تجر
كه اين آثار بر عرضه و تقاضا به صورت متقارن يا  اقتصادي از شوكهاي مثبت و منفي است

چنانچه دستمزدها و ). 1989، رومر و رومر 1988دلانگ و سومرز(  2و1. استنامتقارن 
سمت بالا متمايل باشد، عدم تقارن تأثير تورمي  ناپذير و به قيمت به سمت پايين انعطاف

ركودي يا انقباضي  كند و تأثيراتميشوك مثبت تقاضا بر دستمزد و قيمت را تشديد 
طي سالهاي اخير، اقتصاددانان  ).1988بلنچارد( 3دهد توليد افزايش مي برشوك منفي را 

ناپذيريهاي   و انعطافنيوكينزي توضيحاتي در خصوص ويژگيهاي فرايند تعيين دستمزدها 
به نظر آنان تعديل قيمتها و دستمزدهاي اسمي به سمت پايين . اند بازار كار دنبال كرده

ا بسرعت به هو يا به عبارت ديگر نامتقارن است و با بروز شوكهاي مثبت قيمت ،چسبنده
و  استليكن با بروز شوكهاي منفي به سمت پايين چسبنده  شود و سمت بالا تعديل مي

تأثيرات اي مثبت نسبت به شوكهاي منفي بر قيمتها هبنابراين شوك. شود سختي تعديل ميب

                                                 
1  - De long, Bradford J.and Summers,Lawrence.H. 
2  - Romer,C and Romer.D. 
3 -Blanchard, oliver,J and Summers,Lawrence.H. 
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قرار در ايران تجاري  مربوط به ادوار مطالعاتصنعت مورد توجه  توليد. داردبيشتري 
پاسخ با توجه به اهميت بخش صنعت در اقتصاد ايران هدف اين تحقيق يافتن  .نگرفته است

  : براي پرسشهاي زير است
تأثير  هاي بزرگ صنعتيكارگاه واقعيبخش صنعت بر توليد آيا شوكهاي تقاضاي  .1

 داري دارد؟ معني

 ي در  بخش صنعت نامتقارن است؟واقعبخش صنعت بر توليد  شوكهاي تقاضاي آيا اثر .2

  صنايع مختلف يكسان است يا بر توليد  ي بخش صنعت برشوكهاي تقاضا اثر آيا .3
 كز است؟هاي خاصي از صنايع متمرشاخه

 
  

  مباني نظري 
يكي از مهمـترين مبـاحث اقتصـادي كه از آن بـه عنـوان بحـث جـدال انگيـز مكاتـب       

ادوار تجـاري  . شود، ماهيـت و علـل بـروز ادوار تجـاري اسـت      مختلف اقتصاد كلان ياد مي
ا و ركودهايي است كه در اطـراف مسـير رشـد    هشامل نوسانات اقتصادي و به صورت رونق

بـا شـناخت علـل    . دهد ثير قرار ميأمسير را تحت تاين گيرد و  ادي شكل ميبلند مدت اقتص
توان سياستهاي اقتصاد كلان را به طـور مطلـوبتري در راسـتاي ايجـاد      بروز اين نوسانات مي

لـذا  . ثبات اقتصادي و كاهش انحراف رشد اقتصادي از مسير رشد بلند مدت به كار گرفت
شـريف آزاده،  (پـردازد  رسـي علـل ايجـاد نوسـان مـي     بخشي از ادبيـات ادوار تجـاري بـه بر   

تحليلهاي اوليه بر اين باور بود كـه هـر گونـه رفتـار     ). 1382محمدرضا و كاغذيان، سهيلا، 
شـود كـه حركـت ادواري بــعدي را نيــز بـه دنــبال         اي ظاهر مي ادواري در اقتصاد به گونه

بـه  ) شـوكها ( اخـتلالات برونـزا   اما در انـديشه معاصر، ادوار تجاري از طـريق. خواهد آورد
تـوان گفـت    مي).  1385درگاهي، حسن و پرخيده، احمد، ( يابد و انتشار مي آيدميوجود 

شوكهاي طرف تقاضا نتيجه سياستهاي مالي دولت، سياستهاي پولي و سياستهاي مربـوط بـه   
در  معتقد است سياستهاي پولي و مالي در كشورهاي)  1980(يك در. استپرداختها  تراز
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رو اجراي سياسـتهاي اقتصـادي را    از اين ؛حال توسعه با رشد و توسعه اقتصادي همراه است
  . آوردشمار توان از منابع نوسانات اقتصادي در اين كشورها به  مي

  شوكهاي پولي و آثار نامتقارن 
مطالعات صورت گرفته در زمينه مطالعه ادوار تجاري و تأثير شوكها بـر   1990تا دهه  
يعـني آثار سيـاستهاي  ؛د و قيمت با اين فرض بوده كه اين آثار به صورت مـتقارن استتولي

اي جديـد از جملـه   ه ـاما كينزي. استيكسان ) شوكهاي مثبت و منفي (انبـساطي و انقـباضي 
در ارتباط بـا آثـار سياسـتهاي     بويژهرا  3بحث آثار نامتقارن) 1992(2، كاور)1985(1منكيو

اقتصاددانان كينـزي جديـد بـر چسـبندگي در بازارهـا      . يمت مطرح كردندپولي بر توليد و ق
از ديدگاه اين . دهند در اقتصاد توضيح ميرا تأكيد دارند و از اين طريق اثر شوكهاي تقاضا 

را گروه از اقتصاددانان در الگـوهايي كه به نـوعي نقض بازارهاي محصـول، كار و اعــتبار  
بـه  (امكان بروز آثار نامتقارن سياستهاي پـولي   ،يي حاكم استو يا در آنها محدوديتها دارد

  .هستي اقتصاد واقعبر متغيرهاي ) عنوان شوك تقاضا
شـود كـه    نظري مشاهده مي از الگوهايآثار عدم تقارن سياست پولي در تعداد زيادي 

  :توان آنها را به سه نوع تقسيم كرد مي
بـه طـوري كـه شـوك پـولي       سـت مربوط ا آنها كه به جهت عمل سياست پولي -الف

 وضـعيتي ايـن نـوع از عـدم تقـارن در     . تا شوك مثبت پـولي  داردمنفي اثر بيشتري بر توليد 
. اسـت  4چسبندگي قيمت و دستمزد، محـدب  دليلشود كه منحني عرضه كل به  مشاهده مي

شـود در   بيشتر مـي  5بر اثر شوك مثبت پولي، اختلاف بين قيمتهاي اسمي جاري و مورد نظر
شـود   كه بر اثر شوك منفي پولي قيمت جاري به سمت قيمتهاي مورد نظر هدايت مي ليحا

اثـر  شود كه شـوك مثبـت پـولي بـر قيمتهـا       از اين نتيجه مي).  2007، 6ادلين كلبر داسيلوا(
  .خواهد داشت اثر بيشتري كه شوك منفي بر توليد در حالي. دارد بيشتري

                                                 
1 - Mankiw 
2 - Cover 
3 - Asymmetric Effects  
4 - Convex  
5 - Desired  
6 - Edilean Kleber da silva   
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سياست پولي متمركـز اسـت بـه طـوري كـه       دومين نوع عدم تقارن بر اندازه عمل -ب
. گـذارد  تأثير مـي   بيشتر اقتصاد از شوكهاي بزرگ واقعيشوكهاي پولي كوچك بر طرف 

اسـت كـه شـوكهاي    ايـن  ، بيـانگر  )1996(1نتايج برخي از تحقيقات از جمله راون و سـولا 
گـامي كـه   به عبارت ديگر، هن ارد؛بر تـوليد د يكوچك و بزرگ آثـار متـفاوت و نامـتقارن

. دهد، آثار شوكهاي مثبت و منفي بر اقتصـاد نامتقـارن اسـت    شوكهاي خيلي بزرگ رخ مي
خلاصـه كـاملي از ايـن    ) 1990(3ارائه شده توسط بال و رومـر  2يهزينه فهرست بها الگوي

دهـد در توليـد تغييـر ايجـاد      ، وقتي شوك پـولي رخ مـي  الگودر اين . استنوع عدم تقارن 
مطلوبيـت   ،اسـت كـه بعـد از شـوك    دليـل  كند به اين  يمتها تغيير نميكه ق شود در حالي مي

امـا در مـورد شـوك بـزرگ پـولي،      . بيشـتر اسـت  بنگاه در تثبيـت قيمـت از تعـديل قيمـت     
در تصميم گيري براي تعـديل  . استمطلوبيت تعديل قيمت براي بنگاه بيش از تثبيت قيمت 

  .كند يمت مقايسه ميقيمت، بنگاه هزينه فهرست بها را با منافع تعديل ق
سومين نوع عدم تقارن سياست پولي اين است كه آثار شوك پولي بر توليد به اين  -ج
اقتصـادي بـه اينكـه شـوك      اوضـاع يعني  ؛دارد كه اقتصاد در رونق باشد يا در ركود بيشتر 

قـارن  يعني توجه به درونزا بودن عـدم ت  ؛باشد، تأثير داردداشته پولي آثار متقارن يا نامتقارن 
بـين آثـار شـوكهاي     كـم تـورمي  وضـعيت  به اين صورت كه در . استآثار شوكهاي پولي 

بـا افـزايش تـورم، ايـن      نيست ولـي داري  و قيمتها تفاوت معني واقعيمثبت و منفي بر توليد 
تفـاوت آثـار    ،بر اساس اين ديدگاه در طول زمـان بـا تغييـرات تـورم    . استتفاوت افزايش 

استدلالهاي مربـوط  . شود ي بر متغيرهاي كلان اقتصادي بيشتر ميشوكهاي مثبت و منفي پول
  :) 2001 4كنديل(توان به دو گروه تقسيم كرد  به ادوار تجاري با منشأ تقاضا را مي

  5ديدگاه كلاسيكهاي جديد -الف
   6ديدگاه كينزيهاي جديد -ب

                                                 
1 - Ravn Morlhen & Martin Sola  
2 - Menu cost  
3 - Ball & Romer 
4 - Kandil. M 
5 - new classical approach  
6 - new Keynesian approach  
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آثـار   اين دو گروه از اقتصاددانان سـعي در توضـيح نوسـانات اقتصـادي و عـدم تقـارن      
  .اند سياست اقتصادي داشته

  چسبندگي دستمزد كينزينهاي جديد 
. شـود  ي تقاضـا توجـه مـي   ر چسبندگي دستمزد در واكنش بـه شـوكها  در اين ديدگاه ب

ي بـر  واقع ـگذاري سياسـتهاي اقتصـادي بـر متغيرهـاي     رهسته اوليه اقتصاد كينزي از نظر تأثي
با ايـن فـرض، منحنـي عرضـه     . قرار داردچسبندگي رو به پايين قيمتها و دستمزدهاي اسمي 

و هر گونـه تغييـر در تقاضـا بـر متغيرهـاي اقتصـادي تـأثير خواهـد          استپذير  اقتصاد كشش
قراردادهــاي كــار مشــخص كننــده دســتمزدهاي اســمي اســت كــه در آن ســطح . گذاشــت

توافقهــاي آشــكار و ضــمني در ايــن قراردادهــا . شــود دســتمزد، نيــروي كــار اســتخدام مــي
شـود،   اين قراردادها موجب ثبات دستمزدهاي اسمي در طول مدت قرارداد مـي  و ،مشخص

بينـي مسـير آينـده و     شامل پـيش  يهزينه ثابت ،با توجه به اينكه مذاكرات مربوط به قراردادها
بــه همــراه دارد در را نــامطمئن متغيرهــايي چــون تــورم، بهــره وري، تقاضــا، ســود و قيمتهــا 

  هينه قـرارداد، ايـن هزينـه بـا منـافع تجديـد قـرارداد توسـط         گيري براي تعيين مدت ب تصميم
و بر اين اساس براي پرهيز از پيچيـدگيهاي ناشـي از چانـه زنـي، قراردادهـا       ،ها مقايسهبنگاه

  ).  1996كنديل، (شودبراي مدت طولاني بسته مي
ثابـت كــردن دسـتمزد اســمي    خطرپــذيريافـزايش در نااطمينـاني موجــب افـزايش در    

واكنش توليد . دهد براي تنظيم قراردادهاي بلندمدت كاهش ميرا ها  انگيزه بنگاه شود و مي
پـس از  . ي به شوكهاي تقاضا بسرعت تعديل دستمزدها بر اساس قراردادها بستگي داردواقع

شـود در   شوك مثبت در تقاضاي كل موجب افـزايش قيمـت محصـول مـي     ،تنظيم قرارداد
بنـدي   باشـد و نبـود شـاخص   نفـزايش دسـتمزد   كه هيچ شرط ضـمن عقـدي بـراي ا    صورتي

ي موجـب  ع ـقواو كـاهش دسـتمزد    واقعـي، دستمزد، افزايش قيمت موجب كاهش دستمزد 
ممكن است انعطاف پذيري دستمزد اسـمي در واكـنش بـه    . شود افزايش اشتغال و توليد مي

بندي در واكنش به شوك مثبـت   شوك مثبت و منفي تقاضا نامتقارن باشد و درجه شاخص
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عدم تقارن در تغيير دستمزد ممكن اسـت  . قاضا در مقايسه با شوك منفي تقاضا بيشتر باشدت
  .دهد باشد كه دستمزد را به سمت بالا يا پايين تغيير مي 1نتيجه تنظيماتي

كه فرضيه انتظـارات عقلايـي موجـب     ،اقتصاددانان كينزي جديد ثابت كردند اين ادعا
زيرا در صورت وجـود   ؛تواند صحيح نباشد مي ود،شميعدم تأثيرگذاري سياست اقتصادي 

چسبندگي دستمزدهاي اسـمي حتـي در چـارچوب فرضـيه انتظـارات عقلايـي، سياسـتهاي        
زيـرا زمـان تأثيرگـذاري     ؛ي را تحت تأثير قـرار دهـد  واقعتواند سطح محصول  اقتصادي مي

رمايان نسـبت  سياستهاي پولي كمتر از مدت زماني است كه كارگران و كارف بويژهسياستها 
در اين چارچوب با وجودي كه عوامل اقتصـادي  . به قرارداد دستمزد تعهد و پايبندي دارند

تواننـد   نمـي  ،كننـد  با استفاده از انتظارات عقلايي، انتظـارات خـود را تعـديل و اصـلاح مـي     
چسبندگي دستمزدهاي اسمي به عنـوان   فكرانتقادي كه بر . دستمزدهاي خود را تغيير دهند

شود اين اسـت كـه چسـبندگي دسـتمزد اسـمي مسـتلزم        ي وارد ميواقعنوسانات توليد  منشأ
ي است اما شواهد تجربي بيشتر مؤيد حركت موافق واقعاي دستمزدهاي  حركت ضد چرخه

 ،1387شـاكري،جلد دوم  ( ي اسـت تـا حركـت ضـد ادواري آن    واقعادواري دستمزدهاي 
  ).1080ص
  
  هاي جديد يچسبندگي قيمت كينز 

با چسبندگي دستمزدهاي اسمي بـا انتقـاد    واقعياز اينكه توضيح نوسانات محصول بعد 
شـود   فـرض مـي  . ا توسـط كينزيهـاي جديـد مطـرح شـد     ه ـچسبندگي قيمت فكرشد،  روروبه

ي اگر هزينه تعديل قيمتها اندك هم باشـد  وضعيتدر چنين  ؛ساختار بازار رقابت ناقص است
هـاي هزينـه    يكي از نمونه. مت نسبي خواهد شدموجب بروز چسبندگي قابل ملاحظه در قي

  .معرفي كردند 2هاي فهرست بها تعديل قيمتها را هزينه
گيري براي تعديل قيمت، هزينه فهرست بها با منافع آن توسط بنگاه مقايسـه   در تصميم

و انگيزه  شودميدر تثبيت قيمتها  خطرپذيريافزايش در نااطميناني موجب افزايش . شود مي
شوك مثبت تقاضاي كل موجـب  . دهد ها را براي اعمال هزينه فهرست بها افزايش مي بنگاه

                                                 
1 - Institutional Settings  
2 - Menu Cost  



 6شماره / مجله توسعه و سرمايه 

افزايش تقاضا براي . شود كه افزايش تقاضا براي نيروي كار را در پي دارد افزايش توليد مي
ي را در پـي  واقع ـشـود كـه افـزايش دسـتمزد      نيروي كار موجب افزايش دستمزد اسمي مـي 

تـورم موجـب   . دارد نقـش اساسـي   در ايجـاد عـدم تقـارن   روند مثبت تـورم  . خواهد داشت
  .را در برابر شوك مثبت بيشتر تعديل كنند تا شوك منفي 1ها قيمت مورد نظر شود بنگاه مي

بنگاه در واكنش بـه شـوك منفـي تقاضـا قصـد تعـديل قيمـت را دارد، تـورم          هروقتي 
 2دهد فهرست بها كاهش مي از طريق را  كند و نياز به تعديل قيمت قسمتي از اين كار را مي

ها  زماني كه بنگاه. شود در مقابل، تورم موجب كاهش قيمتهاي نسبي مي ؛) 1999  كنديل،(
بـين   يكاف عميق ـش ـداشته باشند از اين طريق  ت تمايلبه افزايش قيمت در برابر شوك مثب

دارد دلالـت   تعديل نامتقارن قيمتها بـر ايـن  . شود ها ايجاد ميقيمتهاي واقعي و مطلوب بنگاه
 ،اسـت ا بـه سـمت پـايين چسـبنده     هوقتي  قيمت. داردآثار نامتقارني كه انتقال تقاضا بر توليد 

را بـه طـور اساسـي     واقعـي و دستمزد  شودميكاهش در تقاضاي كل موجب كاهش توليد 
ي و واقعافزايش در توليد  ،در مقابل وقتي قيمتها به سمت بالا انعطاف دارد. دهد كاهش مي

  .شود اي مثبت تقاضا ملايمتر ميهي در واكنش به شوكواقعد دستمز
در واقــع اقتصــاددانان نيــوكينزي توضيـــحاتي در خصـــوص ويژگيهــاي فراينــد تعيــين  

انـد بـه ايـن صـورت كـه قيمتهـا و        ناپذيريهاي بازار كـار مطـرح كـرده    دستمزدها و انعطاف
پـذيري دارد و يـا بـروز     اما بـه سـمت بـالا انعطـاف     استدستمزدها به سمت پايين چسبنده 

اي منفـي  هو ليكن در نتيجـه شـوك   ،شوكهاي مثبت پولي قيمتها بسرعت به سمت بالا تعديل
بنابراين شوكهاي مثبت پولي نسبت به شوكهاي منفي پولي بـر  . شود پولي بسختي تعديل مي

 اي پـولي مثبـت از  هدر واقع واكنش تورم نسبت به شـوك . داردتأثيرات بيشتري سطح قيمتها 
تلاشـهايي در جهـت ارائـه مبـاني نظـري آثـار نامتقـارن        . اسـت بيشـتر  شوكهاي منفي پولي 

هاي قرارداد نظريهتوان به  شوكهاي تقاضا برطرف عرضه اقتصاد صورت گرفته است كه مي
اقتصـادي   وضـعيت العمل كند دستمزدها نسـبت بـه تغييـرات     نيروي كار براي توجيه عكس

                                                 
1 - Desired Prices 
2 - Sticky wage or Sticky Price  
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ــارواشــاره كــرد و ايــن مباحــث در آثــا  )  1999(3، كنــديل) 1977(2، فيشــر) 1977(1ر ب
  .شود مشاهده مي

دهـد كـه    چنين بررسيهاي اقتصادي نيوكينزي در مورد چسبندگي قيمـت نشـان مـي   هم
كنـد و بـا وجـود     كثـرت تعـديل قيمـت را در طـول زمـان محـدود مـي        ،هزينه فهرست بهـا 

بيني نشده تقاضـا   ـقالات پيـشها در كوتاه مدت و در واكنـش به انت چسبندگي قيمتها، بنگاه
تواند سبب شـود قيمتهـا در    بازار كالا مي وضعيتاز آنجا كه . كنند به تعديل توليد اقدام مي

كل نيز بر توليد  مواجهه با شوكهاي تقاضا به صورت نامتقارن تعديل شود، انتقالات تقاضاي
ر نتيجـه شـوك   خواهد داشت به اين صورت كه كاهش تقاضـاي كـل د   تأثيرات نامتقارني

دهـد امـا انعطـاف پـذيري      قيمت توليد را كاهش مـي  ،وجود چسبندگي دليلمنفي پولي به 
شود افزايش توليد در واكنش به شوك مثبت پولي و افزايش  قيمتها به سمت بالا موجب مي

لذا افزايش توليد در واكـنش بـه شـوك مثبـت پـولي از كـاهش آن در        ؛تقاضا تعديل شود
صعودي بودن منحني عرضه كل نسبت به قيمت . استمنفي پولي كمتر با شوك  رويارويي

چنانچـه قيمتهـاي   . مورد انتظار از ديگـر دلايـل ايجـاد آثـار نامتقـارن شـوكهاي تقاضاسـت       
 شودميانتظاري متناسب با قيمت جاري تغيير كند در اين صورت منحني عرضه كل نزولي 

هـا نسـبت بـه تغييـرات غيرقابـل انتظـار       بـا توجـه بـه اينكـه قيمت    . و شيب منفي خواهد داشت
اين امـر سـبب   . استپذير نسبت به تغييرات انتظاري انعطافاست، شوكهاي تقاضا چسبنده 

و شـوك تقاضـا بـه انتقـال منحنـي      ) 1992كـاور  (، ايجاد شكستگي در منحني عرضه كـل 
بـر   شود و آثار نامتقارن سياستهاي اقتصادي ميمنجر تقاضا روي منحني عرضه كل محدب 

  .دهد منحني عرضه محدب رخ مي
محـدوديتهاي اعتبـاري    ،ي در اقتصادعقوااز ديگر علل وقوع آثار نامتقارن بر متغيرهاي 

، زيـاد اسـت  بهـره بـانكي    ،رونــق  وضعيت به اين صورت كه وقـتي در) 2000پاير، (است
ردانـدن  كـه توانـايي بازگ  دهـد  وام نميكند و به كساني  بانك محدوديت اعتباري ايجاد مي

                                                 
1 - Barro 
2 - Fisher 
3 - Kandil 
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و  يابـد ميبهره افزايش  ،در صورت اعمال سياست پولي انقباضي. اصل و فرع وام را ندارند
. شود و ممكن است اين سياست بر اقتصاد اثري نداشـته باشـد   محدوديت اعتباري ايجاد مي

ولي اگر سياست انبساطي پولي اتخاذ شود، در نتيجه كاهش نرخ بهره شاهد تأثير بر اقتصـاد  
اي هاز ديگر كساني كه ارتباط بين محدوديت اعتباري و آثـار نامتقـارن شـوك   . ودخواهيم ب

اسـتدلال وي  ايـن گونـه اسـت كـه اگـر در       . است) 1993(1پولي را بررسي كرده مورگان
تواند سبب بروز آثار نامتقـارن شـوكهاي پـولي در     محدوديت اعطاي وام باشد، مي ،اقتصاد

دوران ركود وجود محدوديتها در اعطاي وام سبب  در. دوران ركود و رونق اقتصادي شود
يابد  و در نتيجه ميزان قرض گرفتن و نيز خرج كردنها كاهش مي شودميافزايش بهره بازار 

كنـد و ايـن    ي كـاهش پيـدا مـي   واقع ـو در نتيجه با سياست پولي انقباضي از دو جهت توليد 
 وضعيتاگر در . توليد داشته باشد تواند بر بهره مي چندانتي است كه تأثيراكاهش بيشتر از 

طي اعمال شود، قيدهاي وضع شده بر اعتبارات كمتر خواهد بـود،  اركود سياست پولي انبس
دهد، سبب رشد قابل توجـه در توليـد    و قرض گرفتن را افزايش نمي هاهزينهاما چون الزاماً 

  .شود نمي
. به عامل اعتماد اشاره كرد توان از ديگر دلايل عدم تقارن آثار سياستهاي اقتـصادي مي

بهره  ميزانها و مردم به طور كلي نگران آينده باشند، نسبت به تغييرات  در صورتي كه بنگاه
دهند و در اين صورت سياست پولي انبساطي بـر اقتصـاد تـأثير نخواهـد      حساسيت نشان نمي

يت توليد دليل ديگر براي وجود عدم تقارن آثار سياست اقتصادي محدوديت ظرف. گذاشت
 ميزاندر اين صورت سياست پولي انبساطي از طريق كاهش . استكشش بودن عرضه و بي

امـا  . اسـت انـدك   ،خواهد شد و تأثير بر توليد و اشـتغال  منجر بهره و فشار بر تقاضا به تورم
ها با تعديل نيروي كار و كاهش توليد واكنش نشان  اگر شوك منفي پولي وارد شود، بنگاه

كننـد، امـا در دوران    كـار مـي  زيـاد  ها با ظرفيت  بنگاه ،از آنجا كه در دوران رونق. دهند مي
ي و واقع ـتوليد  ،شوكهاي پولي در دوران ركود ،كنند در نتيجه كار مي كمركود با ظرفيت 

  . دهد اشتغال را بيشتر از دوران رونق تحت تأثير قرار مي

                                                 
1 -Morgan 
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از  زيـادتر باري و دستمزدهاي نظريه دستمزد كارايي در جهت توجيه وجود بيكاري اج
 3و گـوردون ) 1987(2، اسـتيگليتز )1975(1دستمزد تسويه كننده بازار توسـط آذريـاديس  

هـا را   بنگـاه  ،مطابق با نظريه دستمزد كارايي، شوك منفي پـولي . مطرح شده است) 1994(
ود را كند قيمتهاي خود را به اندازه كافي كاهش دهند تا ميزان فروش يا توليـد خ ـ  وادار مي

ثابت نگه دارند و دستمزد پولي را نيز به اندازه كافي كاهش دهند تا ميزان دسـتمزد واقعـي   
هـا قيمـت خـود را بـه دليـل وجـود        اما چنانچـه بنگـاه  . در سطح دستمزد كارايي ثابت بماند

هاي فهرست بها كاهش ندهند در اين صورت براي حفـظ دسـتمزد واقعـي در سـطح      هزينه
در ايـن صـورت در نتيجـه شـوك منفـي      . د دستمزد پولي نيز تثبيت شوددستمزد كارايي باي

يابـد و بيكـاري    ميـزان توليـد و اشـتغال نيـز كـاهش مـي       ،دهد پولي كه تقاضا را كاهش مي
بنـابراين تركيـب انعطـاف ناپـذيري دسـتمزد اسـمي، وجـود        . اجباري افزايش خواهد يافـت 

ي كه ناشي از دسـتمزد كـارايي اسـت    هاي فهرست بها و انعطاف پذيري دستمزد واقع هزينه
  .كند رات ناشي از شوك منفي بر كاهش توليد و اشتغال را بخوبي تبيين ميتأثي
  

  سياست مالي و آثار نامتقارن
گـذاري  مطالعات زيادي در ارتباط با آثار سياسـت مـالي بـر توليـد، مصـرف و سـرمايه      

 پـژوهش لي موضـوع كمتـر   اما بررسي آثار نامتقارن سياست مـا . خصوصي انجام شده است
  :هستدلايل متعددي براي آثار نامتقارن سياست مالي در اقتصاد . بوده است

توليـد را بـيش    ،اگر دستمزدها و قيمتها چسبنده باشد، شوك سياست انقباضي مالي -1
دهد، كاهش خواهد داد و واكنش قيمتها بـه  از آنچه سياست مالي انبساطي مالي افزايش مي

، 4هاكـان برومنـت  (بساطي بيش از واكنش بـه سياسـت مـالي انقباضـي اسـت     سياست مالي ان
2002(.   

                                                 
1 - Azariadis 
2 - Stiglitz 
3 - Gordon  
4 - Hakan Berument 
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ي موجـب  واقع ـافزايش در دسـتمزدهاي   است،وقتي دستمزدها به سمت پايين چسبنده 
و آثـار كاهشـي بـر قيمتهـا را      شـود مـي بدتر شدن اثر انقباضي شوك منفي تقاضا بـر توليـد   

  .)2001كنديل،(كند ملايمتر مي
و قيمتهـا و   ،به اين صورت كه اگر توليد به اشـتغال كامـل  : ار محصول باز وضعيت -2

توليـد را افـزايش    ،دولت هايهزينهپذير باشد در اين صورت افزايش در  دستمزدها انعطاف
شود و اثـر بـر قيمتهـا نيـز      موجب كاهش توليد مي ،دولت هايهزينهدهد اما كاهش در  نمي

  .نامتقارن خواهد بود
كـه   نيسـت يابد اما شـواهدي   در نتيجه سياست مالي انبساطي افزايش ميبهره ميزان  -3

دليل اين اتفاق ايـن اسـت   . مالي كاهش يابد) انقباضي(نرخ بهره در واكنش به شوك منفي
يعنـي اينكـه    نيست؛هاي خصوصي به شوكهاي انبساطي و انقباضي يكسان  كه واكنش بنگاه

اي انقباضي و انبساطي مالي متفاوت است هاي خصوصي به شوكه واكنش نرخ بهره و بنگاه
تواند آثار نامتقارن بر تقاضـاي   دولت بر بازارهاي مالي مي هايهزينهاثر ).  2001كنديل، (

اگـر بـدهي   . يابـد  دولت افزايش مـي  هايهزينهبهره در نتيجه افزايش ميزان . كل ايجاد كند
چنـين  دهي دولـت و هـم  بازپرداخـت ب ـ  خطرپـذيري ايجاد كند، افـزايش   1دولت بسط مالي

بـدين   ؛شـود  بهـره مـي   ميـزان جبري از طريـق    افزايش ريسك تورم موجب تشديد جانشيني
افـزايش نـرخ    ،اي در اجراي سياست مالي نداشـته باشـد   معني كه اگر دولت رفتار محتاطانه

دهـد و نوسـان بيشـتري خواهـد      بهره خود را در افزايش دامنه تغييرات نرخ بهـره نشـان مـي   
پـذيرتر خواهـد    انبساطي دولت انعطاف هايهزينهاز اين رو، نرخ بهره در واكنش به . داشت
افزايش دامنه تغييرات نرخ بهـره   دليلبه دنبال انبساط مالي، مخارج بخش خصوصي به . شد

  .)2001كنديل، (از اين رو احتمال آثار نامتقارن افزايش پيدا مي كند. يابد كاهش مي
. و تغييـر كنـد   اشداست متأثر از درك و انتظارات عمومي بممكن  2مد اقتصاديپيا -4

دولت دائمـي اسـت در ايـن     هايهزينهدر صورتي كه استنباط عمومي اين باشد كه افزايش 
 ،يابد اما اگـر افـزايش مخـارج دولـت دائمـي تلقـي نشـود        صورت تقاضاي كل افزايش مي

                                                 
1 - Fiscal expansion 
2 - Economic out come 
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دولـت دائمـي تلقـي     هـاي هزينهر بنابراين، اگر افزايش د. يابد تقاضاي كل چندان تغيير نمي
شود اما كاهش در مخارج دولت موقتي استنباط گردد در ايـن صـورت اثـر سياسـت مـالي      

  .انقباضي و انبساطي نامتقارن خواهد بود
سياسـت مـالي در بهبـود    . اقتصـاد بسـتگي دارد   وضـعيت اثر بخشي سياست مالي به  -5

 2و محدوديت مـالي ) 1، تاقكاكيسآتناسيوس(است  مؤثرترركود اقتصادي از كاهش رونق 

هـاي تجـاري توضـيح    دورهاقتصـادي و   وضـعيت در را تواند آثار نامتقارن سياست مالي  مي
هـا رخ   محدوديتهاي مالي در گستره وسـيعي از خانوارهـا و بنگـاه    ،ركود وضعيتدر . دهد
مردم بـه  از آنجا كه تعداد كمتري از . افتد عكس اين اتفاق مي ،رونق وضعيتدهد و در  مي

طور كه سياست مـالي بـه افـزايش نـرخ بهـره و كـاهش قيمـت        همان ،اعتبار دسترسي دارند
  ).همان(شود اثر ثروت در زمان ركود ضعيفتر مي ،شود ميمنجر ها يداراي

  
 مروري بر مطالعات تجربي

در اين بخش به ترتيب مطالعات صورت گرفته در ارتباط با آثار شوك پولي خـارجي  
  .دشو ه ميئالعات مرتبط با شوك سياست مالي اراو داخلي و مط

  
  مطالعات خارجي صورت گرفته در ارتباط با شوك پولي

مريكا به اين نتيجه رسـيد كـه شـوك منفـي     ااقتصاد در مورد با مطالعه ) 1992(3كاور 
مطالـعه كـاور با الهام از مطالعـه  . دارددار و بزرگتري بر شوك پولي بر توليد  پولي اثر معني

  .استاي پولي هبه دنبال تشخـيص آثار نامـتقارن شوك) 1980( 4ارو و راشب

بـا  ) 1999(7و كـاراس و اسـتوكس  ) 1995(6، ري و ريج)1988(5لانگ و سامرز دي
دست آوردند و بر ارتباط مستقيم ه كار رفته توسط كاور نتايج مشابهي به استفاده از روش ب

                                                 
1 - Athanasios Tagkalakis 
2 - Liquidity Constraint  
3 - Cover 
4 - Barro-Rush 
5 - Delong & Summers 
6 - Rhee & Rich 
7 - Karras & Stokes  
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مريكـا بررسـي   ااقتصـاد   در زمينـه اي  بـا مطالعـه  ) 2004(1راون وسـولا . كيد دارندأبا تورم ت
. اين شوكها بسـتگي دارد   3 و اندازه 2كردند كه چگونه عدم تقارن شوكهاي پولي به جهت

تفاوت بين شوكهاي بـزرگ و كوچـك نتـايج نشـاندهنده ايـن اسـت كـه شـوك منفـي و          
د از آثـار نامتقـارن شـوك پـولي را قبـل و بع ـ     ) 2002(4كنديل. كوچك پولي خنثي نيست

چسبندگي به سمت پايين دستمزدها بعـد  . مريكا گزارش كرده استاجنگ جهاني دوم در 
ي و قيمتهـا  ع ـقوااز جنگ عامل تغيير شيب منحني عرضه معرفي شده و اينكه واكنش توليد 

در مقابـل بعـد از جنـگ    . به شوك انبساطي پولي قبل و بعـد از جنـگ يكسـان بـوده اسـت     
ي پولي كم شيب تر شده كه باعـث افـزايش توليـد بيشـتر و     عـرضه كل در برابر شـوك منف

  .تعديل قيمتها شده است
اثـر سياسـت پـولي را بـر توليـد در برزيـل        ايدر مطالعـه ) 2007(5اديلين كلبر داسـيلوا 

هـاي   چـرخش مـاركوف اسـتفاده و از داده    الگويدر مطالعه خود از او . مطالعه كرده است
سه نوع از عدم تقارن در . استفاده كرده است 2006 تا آگوست 1995ماهيانه بين جولاي 

  :نتيجه شوكهاي مثبت و منفي پولي مشاهده شده است
  عدم تقارن بين آثار ضد ادوار شوكهاي پولي -1
  مختلف ادوار تجاريوضعيت هاي پولي در  عدم تقارن بين آثار شوك -2
  وار تجاريمختلف اد وضعيتشوك معين پولي در  واقعي عدم تقارن در آثار -3

سه دليل براي نامتقارن بودن آثار شـوكهاي پـولي و اينكـه شـوكهاي     ) 1993(مورگان
اقتصـادي بـه    نعـدم اعتمـاد عـاملا   . ، ارائـه كـرده اسـت   داردمنفي آثـار بيشـتري بـر توليـد     

شـود، چسـبندگي رو بـه پـايين قيمتهـا و       سياستهاي انبساطي كه در زمـان ركـود اتخـاذ مـي    
كه موجب آثار نامتقارن شوك پولي  استيتهاي اعتباري دلايلي دستمزدها و وجود محدود

  .شود بر توليد مي

                                                 
1 - Ravn & Sola 
2 - Direction 
3 - Size 
4 - Kandil  
5 - Edilean Kleberdasilva  
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  مطالعات داخلي در ارتباط با شوك پولي

ي اقتصـاد چنـد مطالعـه    واقع ـدر ارتباط با آثار نامتقـارن شـوكهاي پـولي بـر متغيرهـاي      
ر نامتقـارن شـوكهاي مثبـت و منفـي پـولي ب ـ      تـأثيرات ) 1380( نظيفي. صورت گرفته است

از كـاور،   پيـروي در مطالعـه خـود بـه    . را در اقتصاد ايران بررسي كـرده اسـت   واقعي توليد
پسماندهاي معادله رگرسيون نرخ رشد پول را براي استخراج شوكهاي پولي به كار بـرده و  

گـذاري، نـرخ    سپس الگوي نرخ رشد اقتصاد ايران را به صورت تابعي از نرخ رشد سـرمايه 
دهد  نتايج نشان مي. است كردهو شوكهاي مثبت و منفي پولي تبيين ندولت  هايهزينهرشد 

معنـي و ضـرايب شـوكهاي     كه در اقتصاد ايران ضرايب متغيرهاي شوكهاي مثبت پـولي بـي  
گيرد فرضيه عدم تقارن آثار شـوكهاي مثبـت و منفـي     و نتيجه مي استدار  منفي پولي معني

 واقعـي بررسي شوكهاي پولي بر توليـد  ) 1382(فاردار. شود ييد ميأپولي در اقتصاد ايران ت
نقـدينگي معرفـي كـرده    و الگوي جديدي بـراي رشـد    ،ركود و رونق اضافهوضعيت را در 
تواند سبب  مي) ركود و رونق( مدعي است وارد كردن دورانهاي اقتصاديدر واقع او . است
دهـد شـوكهاي منفـي     قيـق وي نشـان مـي   نتايج تح. دار شدن آثار شوكها بر توليد شود معني
دار بر رشــد اقــتصادي و توليـد     تأثير معني ،چه در دوران ركود و چه در زمان رونق ،پولي
داري بـر رشـد اقتصـادي     تـأثير معنـي   ،اما شوكهاي مثبـت در دوران ركـود و رونـق    ،داشـته
  .است  نداشته

قيمتهـا در اقتصـاد ايـران     اي پولي را بـر توليـد و  آثار نامتقارن شوكه) 1384(اصغرپور
در ايـن مطالعـه الگـوي توليـد بـه عنـوان       . مطالعه كرده اسـت  1338-82براي دوره زماني 
اي پولي بـا اسـتفاده از متغيـر مجـازي در     و شوكه ،وقفه و نقدينگي معرفي تابعي از توليد با

گـذاري  نتايج اين مطالعه نشاندهنده ايـن اسـت كـه ميـزان اثر    . الگوي توليد وارد شده است
چنين برخلاف ديدگاه هم. شوكهاي منفي پولي بر توليد بيش از شوكهاي مثبت پولي است

اي كوچـك اثـر بيشـتري بـر توليـد      هاي بزرگ پولي نسبت به شوكهكينزينهاي جديد شوك
  .دارد
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در ايـن  . اسـت مـؤثرتر  ) 1385( اي ديگر بـه حسـن درگـاهي و احمـد پرخيـده      مطالعه
دولــت، نـرخ ارز و    هـاي هزينهتظار متغيرهايي چون حجم پـول، تغييرات غيرقابل ان ،مطالعه

وري در  اي كـلان و تحـولات بهـره   صـل از صـادرات نفت به عنوان شـوكه مد ارزي حاادر
و نتيجـه گرفتـه شـده اسـت شـوكهاي       ،زيربخشها به عنوان شوكهاي بخشي در نظـر گرفتـه  

نقش  ،وري د و شوكهاي بهرهدار نـقش قابل تـوجهي تجاري صنعت كـلان در ايـجاد ادوار
  .كمتري دارد

  مطالعات در ارتباط با آثار نامتقارن سياست مالي
بـا  را مريكـا  ادولـت   هـاي هزينـه اي آثـار نامتقـارن شـوكهاي    در مقاله) 2001(كنديل 

بر متغيرهاي توليد و قيمت و بهـره بررسـي    1996تا  1955هاي فصلي سال استفاده از داده
دولـت بـر    هـاي هزينـه مطالعه بررسي آثار نامتقـارن شـوك   اين دف در واقع ه. كرده است

  :مطالعه به دست آمده است اين نتايج زير از . متغيرهاي بازار كالا و بازار اعتبار بوده است
دولت بر نرخ بهره اوراق قرضه سه ماهـه، اوراق قرضـه دولتـي     هايهزينهاثر افزايش  -

و اوراق قرضه شركتي مثبت بوده اگرچـه از نظـر   ميان مدت، اوراق قرضه بلند مدت دولتي 
  .دار نبوده است آماري معني

، بـه  نيستدار و از نظر آماري معني ،اثر شوك انبساطي مخارج دولت بر قيمت منفي -
دولت تعيـين   هايهزينهانداز بخش خصوصي در نتيجه افزايش  كه كاهش در پس معنياين 

  .كننده بوده و موجب كاهش قيمت شده است
. نيستدار  شوك انبساطي مخارج دولت بر توليد اثر منفي دارد و از نظر آماري معني -

 اسـت دار  يابد و از نظر آمـاري معنـي   رشد توليد در نتيجه انقباض مخارج دولت كاهش مي
  .دهد كه عدم تقارن آثار سياست مالي را نشان مي

قاضاي كـل و تقاضـاي   به بررسي و تحليل آثار نامتقارن شوكهاي ت) a 2006( كنديل
مريكـا بـراي دوره   اصـنعت از صـنايع    28بخشي بـر رشـد توليـد، قيمـت و دسـتمزد تعـداد       

كـل و   كه شوكهاي تقاضـاي  كندبيان مينتيجه اين مطالعه . پرداخته است) 2000-1960(
مريكا آثـار نامتقـارن داشـته    امتغيرها براي تعدادي از صنايع اين شوكهاي تقاضاي بخشي بر 

  .است
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مريكـا نيـز بـه بررسـي     اهاي اقتصـاد   با استفاده از دادهاين در مطالعه ) b 2006( ديلكن
كـل،   مين مالي مخارج دولت بر تقاضايأآثار نامتقارن تغيير مخارج دولت با توجه به منابع ت

متغيرهـا  ايـن  رشد توليد، دستمزد اسمي و قيمتها پرداخته و عدم تقارن آثار سياست مالي بر 
اولاً اينكه در نتيجه افزايش . براي اين مطلب ارائه شده است نظريدو دليل . تتأئيد شده اس

بيني  وضع مالياتهاي بيشتر را در آينده پيش 1كنندگان ريكاردوئي در مخارج دولت، مصرف
توانـد بـر بـازار     علاوه، سياست مـالي انبسـاطي مـي   ه ب. يابد د و لذا مصرف كاهش مينكن مي

گـذاري خصوصـي    بهره را افزايش دهد كـه در نتيجـه آن سـرمايه    نميزامالي فشار بياورد و 
كـاهش در  . كنـد  و آثار سياست مالي انبساطي دولت را متعادلتر يا خنثي مي يابدميكاهش 

شـود   كه در نتيجه موجـب مـي   شودميمصرف بخش خصوصي باعث كاهش تقاضاي كل 
  .دار نشود آثار سياست مالي انبساطي مالي بر فعاليتهاي اقتصادي معني

دولت را در تركيه مورد بررسي قـرار   هايهزينهآثار نامتقارن )  2005(هاكان برومنت
  :داده و نتايج زير را به دست آورده است 

امـا از نظـر   اسـت  اثر شوك انبساطي مخارج دولت بر مصرف بخش خصوصي منفي  -
مين مـالي  أه روش ت ـنسـبت ب ـ را تواند ديدگاه عمـومي   اين نتيجه مي. نيستدار  آماري معني

  .بخش عمومي نشان دهد
امـا از نظـر   است اثر شوك انقباضي مخارج دولت بر مصرف بخش خصوصي منفي  -

دولـت معيـار تشـخيص     هـاي هزينـه تفاوت اثر شوك مثبت و منفي . نيستدار  آماري معني
اثر مخارج دولت بر زيربخشهاي مصرف بخـش خصوصـي بررسـي شـده     . استتقارن  عدم

امـا  اسـت  شوك مثبت و منفي مخارج دولت بر مصرف كالاهاي بادوام منفـي   است كه اثر
دار  و بـراي شـوك منفـي معنـي    است دار  اين ضريب براي شوك مثبت از نظر آماري معني

  .نيست
دار  و از نظـر آمـاري معنـي   اسـت  اثر شوك انبساطي مخارج دولت بـر قيمتهـا منفـي     -
در نتيجه افزايش مخـارج دولـت    توان گفت كاهش در مصرف بخش خصوصي مي. نيست

                                                 
1 - Ricardian Consumer 
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و از نظـر  اسـت  اثر شوك انقباضي مخارج دولت بـر قيمتهـا منفـي    . علت اين امر بوده است
  .نيستدار  آماري معني

  
  الگومعرفي 
  اي تقاضاهشوك

بـراي كالاهـا و   را اسـت كـه موقتـاً تقاضـا      يشوك تقاضـا  اتفـاق   ،در ادبيات اقتصادي
و شوك منفـي تقاضـا را    ،ك مثبت تقاضا را افزايششو. دهد خدمات كاهش يا افزايش مي

در . گيـرد  ثير قـرار مـي  أدر هر دو حالت  توليد كالاها و خـدمات تحـت ت ـ  . دهد كاهش مي
معادلات را شوك  سامانهاي و  معادله معادلات رگرسيون تك 1ادبيات اقتصادسنجي پسماند

شوك تقاضاي بخش  در اين صورت تغييرات تقاضاي بخش صنعت را به عنوان. گويند مي
  .آورد شمارتوان به  صنعت مي

توليـد اسـمي بخـش صـنعت بـه عنـوان       )  2006(در اين تحقيـق بـه پيـروي از كنـديل    
تـوان تغييـرات توليـد     از اينـرو مـي  . شـود  جايگزين تقاضاي بخش صنعت در نظر گرفته مـي 

مهمتـرين  . اسمي بخش صنعت را به عنوان شوك تقاضاي بخـش صـنعت بـه حسـاب آورد    
هستند، جدا كردن روند از  روروبهاي كه اقتصاددانان در بررسي نوسانات توليد با آن  لهئمس

بيشتر اقتصـاددانان بـه تحـول اقتصـاد در طـول مسيــر معــين رشـد در پـس          . استنوسانات 
گيرنـد و بـا    دارند كه اين مسير رشد را به عنوان رونـد در نظـر مـي    دارنوسانات كوتاه مدت
  .قيق ضرورت دارد شوكهاي تقاضا به دو گروه مثبت و منفي تقسيم شودتوجه به اهداف تح

يكي از روشهاي به دست آوردن شوكهاي مثبت و منفي استفاده از روند زمـاني متغيـر   
-انـدازه به اين صورت كه با برازش نرخ رشد توليد روي زمان و مقايسه . استسري زماني 

از رونـد بـه    انـدازه كمتـر  و  ،نوان شـوك مثبـت  روند به ع انازه زيادواقعي با روند آن،  هاي
اما بايد توجه كرد كه استفاده از ). 1383جلايي .(شود عنوان شوك منفي در نظر گرفته مي

چـون تغييـرات    ؛اين روش زماني درست است كه اقتصاد كشـور از ثبـات برخـوردار باشـد    
  .باشد تواند روش مناسبي براي اين منظور شود نمي ساختاري در آن لحاظ نمي

                                                 
1 - Residual  
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روش ديگري كه به اين منظور در ادبيات اقتصادي مورد استفاده قرار گرفتـه، اسـتفاده   
در اين روش سعي مي شود طول دوره ميانگين متحرك به . استاز روش ميانگين متحرك 

). 1380دانش جعفري ( اي انتخاب شود كه با طول مـدت دوران اقـتصادي برابر باشد گونه
علاوه اختلالات بسياري را در فرايندهاي ه ب است؛عيين طول دوره مشكل اصلي اين روش ت

تواند نتايج ركود و رونق  آورد و انتخاب تعداد سالها مي ميان مدت و بلندمدت به وجود مي
مختلـف   وضـعيت البته هدف ايـن تحقيـق بررسـي آثـار شـوكهاي تقاضـا در       . را تغيير دهد

يك روش ديگر براي . شود ضوع پرداخته نميلذا به اين مو. نيست) رونق و ركود(اقتصادي
 ،اي اقتصادي و از آن طريق تجزيه شوكهاي اقتصاد به شوك مثبت و منفيهاستخراج دوران

معمـولاً از ايـن روش بـراي    . اسـت ) 1989(1پرسـكات  -روش روند زماني فيلتر هودريك
  .شود تجزيه شوكها به اجزاي دايمي و موقتي استفاده مي

بينـي شـده تقاضـاي بخـش      ابتدا رشد پـيش ) 2006(يروي از كنديلدر اين تحقيق به پ
بـا رشـد   ) تحقـق يافتـه  (سپس تفاوت رشد واقعـي . ورد شده استابر ذيلصنعت به صورت 

بيينـي شـده    رشد پيش. به عنوان شوك در نظر گرفته شده است) ورد شدهابر(بيني شده پيش
كه در آن متغيرهاي توضيحي د آيبه دست مياي  در تقاضاي صنعتي از طريق برازش معادله

هاي  كارگاه واقعيلگاريتم تفاضل مرتبه اول توليد  2دار وقفه هاياندازهشامل مقدار ثابت و 
هـاي   هاي بزرگ صنعتي، قيمت محصـولات كارگـاه   بزرگ صنعتي، دستمزد اسمي كارگاه

و  هاي بزرگ صنعتي، شاخص قيمت انرژي كار در كارگاه وري نيروي بهره بزرگ صنعتي،
  :رو شوك تقاضاي بخش صنعت عبارت است از از اين. استتوليد ناخالص داخلي اسمي 

رشـد تحقـق يافتـه توليـد      -هـاي بـزرگ صـنعتي    ورد شـده توليـد كارگـاه   ارشد بر) 1(
  Shockit= هاي بزرگ صنعتي      كارگاه

شـوكهاي تقاضـاي بخـش صـنعت بـه      ) 1992(و كـاور ) 2006(بر اساس كار كنـديل 
  :شود و منفي به صورت زير تقسيم ميشوكهاي مثبت 

                                                 
1 - Hodrik-Prescott (HP) 

  .جي مشخص مي شودروشهاي اقتصادسنبا تعداد وقفه  -1
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)2(       ititit shockshockabsPos  )(
2

ــت  1 ــوك مثبـــ شـــ
  تقاضاي بخش صنعت

)3(       ititit shockshockabsneg  )(
2

ــي  1 ــوك منفــ شــ
  تقاضاي بخش صنعت

هردو شـوك بـاهم در    و هستشوك مثبت يا شوك منفي  ،سال به اين صورت در هر
  . يك سال در معادله حضور نخواهد داشت

  
  

  الگومعرفي 
هاي بزرگ صـنعتي متـأثر از شـوك تقاضـاي بخـش صـنعت بـه         واكنش توليد كارگاه

  :شود صورت زير بيان مي
 )4(                ،   itit unDyDy  

D(.)  استاپراتور تفاضل مرتـبه اول.  
 y  كد (ي هر بخشعقوانشاندهنده لگاريتم توليدIsic (صنــعتي  هاي بـزرگ   از كارگاه
  .است
 unD استتقاضاي بخش صنعت ) غير قابل انتظار(بيني نـشده نشاندهنده رشد پيـش .  

غيـر قابـل   (بينـي نــشده   در واقع تغيـيرات توليد در هر صـنعت متــأثر از تغييـرات پـيش    
تقاضـا را  ) غيـر قابـل انتظـار   (بينـي نشـده   رشـد پـيش  . استرشد تقاضـاي آن صنعت ) انتظار
ه شوك مثبت و منفي تقسيم كرد و لذا تغييـرات توليـد بـه صـورت زيـر      توان به دو گرو مي

  :گيرد متأثر از شوك مثبت و منفي تقاضا قرار مي
 )5(            itnyitpyit negposDy   

به ترتيب نشـاندهنـده شوكهاي مثبت و منفـي  تقاضـاي صـنعتي     negو  posكه در آن 
  .است
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شـوكهاي مثبـت و منفـي تقاضـاي بخـش       هاي صنعتي علاوه بـر  تغييرات توليد كارگاه
متغيرهايي شامل قيمت انرژي، توليد . گيرد صنعت تحت تأثير متغيرهاي ديگري هم قرار مي

كـار بـه عنـوان متغيرهـاي توضـيحي در نظـر        وري نيروي سال قبل، نيروي كار شاغل و بهره
و لـذا   ،فـرض ) 4(متغيرهـا هماننـد رابطـه   اين شود كه رابطه تبعي تغييرات توليد با  گرفته مي

  :شود ورد ميامعادله زير به اين منظور بر
)6 (  ititittttit negPosDyDLDprDsuDy 6514321    

  :كه در آن
 )0 (D  =تفاضل مرتبه اول  

y = صنعتي واقعيلگاريتم توليد  
Su =لگاريتم شاخص قيمت انرژي  
Pr =هاي بزرگ صنعتيوري نيروي كار در كارگاه لگاريتم بهره  
L =هاي بزرگ صنعتي در كارگاه لگاريتم نيروي كار شاغل  

Pos =شوك مثبت تقاضاي بخش صنعت  
Neg =است شوك منفي تقاضاي بخش صنعت.  

ورد آثـار شـوكهاي تقاضـا بـر توليـد      ابه كار رفته به منظور بر الگويبا توجه به ماهيت 
كه در آن متغير وابسـته بـا وقفـه بـه عنـوان متغيـر توضـيحي در         ،هاي بزرگ صنعتي كارگاه

اسـتفاده   1تركيبـي پويـا   الگـوي ورد معادلـه از  امعادله وجود دارد به منظور بـر  سمت راست
دار در ميان متغيرهاي توضيحي بـه صـورت    روابط پويا با حضور متغير وابسته وقفه. شود مي

  :)135مارك نرلاو، ص (شود  سازي ميالگوزير 
 )7 (  T,...,t 1  n,...,i 1  itititit uXyy  1  

 پيـروي جزء اخـلال يكطرفـه    الگوياز  uitبا اين فرض كه . اسكالر است كه در آن 
 تـأثيرات به عبارت ديگر تنها يك عامل موجب تفاوت مقطعهاسـت و لـذا الگـوي     د؛كن مي

  :، داريماستثابت 
 )8 (            itiit Vu   

                                                 
1 - Dynamic Panel Model 
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IIDi),(كه در آن 
2
   و),(IIDV vit

2   كه در بين مقـاطع و در هـر مقـطع
دار در ميـان   به دو دليل، حضور متغير وابسته وقفـه  1خودهمبستگي. استمستقل از يكديگر 

 uitاز آنجا كه . شود رات مقطعي نامتجانس بين مقاطع مشاهده ميتأثيمتغيرهاي توضيحي و 
بـه   1ityلـذا متغيـر   . خواهـد بـود   itنيز تـابعي از   1ity، به طور مسلم است itتابعي از 

كـه ايـن امـر     اسـت همبسته  uitعنوان متغير توضيحي در سمت راست معادله با جزء خطاي 
) 1991(آرنالدو و بانـد . شود ميOLS ه دارشدن و ناسازگار بودن تخمين زنند سبب تورش

د كه از تخمين زننـده هـاي   كردنارائه )  GMM( فرايندي از روش گشتاورهاي تعميم يافته 
  .استقبلي كاراتر 

  
  الگوورد آبر

با توجه به اهداف تحقيق آثار شوكهاي تقاضاي بخش صـنعت بـر توليـد مـورد توجـه      
براسـاس ادبيـات   . ه شده اسـت ئارا 1شماره  در جدول) 6(ورد معادله شماره انتايج بر. است

انتظار بر اين است كه شوكهاي مثبـت تقاضـا موجـب     جهت نظريتوان گفت از  تحقيق مي
توليـد را   يي منفـي تقاضـا  كهاو شـو افزايش توليد شده و لذا ضـريب مربـوط مثبـت باشـد     

  .كاهش دهد و لذا ضريب مربوط منفي باشد
  

 ي بخش صنعت بر توليدآثار شوكهاي تقاضا:  1جدول شماره 

 كد  نام صنعت
ISIC  

  آثار شوكهاي منفي  آثار شوكهاي مثبت

 tآماره   ضريب
سطح
 tآماره   ضريب داريمعني

سطح 
  داري معني

ــذايي و ــواد غــ ــنايع مــ صــ
  0.358  0.92 15.01 0.83  0.205  0.15  15  آشاميدني

توليد محصولات از توتـون و
  -0.197  -1.29  -0.85  0  4.9  1.6  16 سيگار  Tتنباكو

  0.272  -1.1  -3.28 0.901 0.12 0.207 17 توليد منسوجات
توليد پوشاك،عمل آوردن و
  0.057  -1.9  -3.33  0  4.21  3.19  18 رنگ كردن پوست خزدار

  0.408 -0.82 -1.01 0.215 1.24 0.68 19دباغي و عمل آوردن چـرم و

                                                 
1 - Auto Correlation  
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 ساخت كيف و چمدان
ــد چــوب و محصــولات تولي

يــر از غ(چــوبي و چــوب پنبــه
  )مبلمان

20  1.32  3.6  0  4.55-  1.09-  0.275  

ــولات ــذ و محص ــد كاغ تولي
  0.406  0.83  -1.79  0.375 -0.92 -0.58  21  كاغذي

انتشــــار و چــــاپ و تكثيــــر
  0.083  -1.73  1.96  0  5.13  1.91  22 هاي چاپ شده رسانه 

-صــنايع توليــد ذغــال كــك
ــگاه ــت و   پالايشــ ــاي نفــ هــ

 ايسوختهاي هسته
23  0.16- 0.44-  0.65  0.37  0.72-  0.47  

ــواد و ــد مـــ ــنايع توليـــ صـــ
  0.513  -0.65  -8.97  0.34  0.956  0.45  24 محصولات شيميايي

توليد محصولات لاستيكي و
  0.181  1.34  2.46  0.16  -1.39  -3.9  25  پلاستيكي

توليد ساير محصولات كـاني
  0.359  0.91  2.54 0.27  -1.1  -0.666  26  غير فلزي

  آثار شوكهاي تقاضاي بخش صنعت بر توليد:1جدول شمارهادامه
  0.505  0.666  1.45 0.175 -1.36 -0.283 27 توليد فلزات اساسي

ــزي ــولات فلـ ــد محصـ توليـ
ــين  ــابريكي بجزماش آلات و  ف

  تجهيزات
28  0.343  0.73  0.464  0.09-  0.027-  0.978  

آلات وتوليـــــــد ماشـــــــين
نشده در  تجهيزات طبقه بندي

 جاي ديگر
29  0.85-  0.75-  0.44  2.83  0.84  0.402  

ــين ــد ماش آلات اداري وتولي
  0  -4.33  -1.11  0  2.73  0.56  30 حسابگرو محاسباتي

آلاتتوليــــــــد ماشــــــــين
بندي  هاي برقي طبقه ودستگاه

 ديگرنشده درجاي
31  0.9-  1.91-  0.057  2.16  0.566  0.612  

ــون و ــو و تلويزي ــد رادي تولي
  0.915 0.105 0.033  0.666  0.43  0.835  32 ها و وسايل ارتباطي دستگاه

توليــد ابــزار پزشــكي و ابــزار
  0  -5.98  -1.77  0.694  0.39  0.12  33 اپتيكي و ابزار دقيق

توليد وسـايل نقليـه موتـوري
  0.025  2.26  5.71  0.038 2.08 1.05  34 وتريلر و نيم تريلر

توليد ساير تجهيزات حمـل و
  0  4.18  2.36  0.097  1.66  0.73  35  نقل

ــد  ــنوعاتتولي ــان و مص   0.989  -0.01  -0.04 0.055 0.61.93 0.6 36مبلم
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ــه ــاي طبق ــده در ج ــدي نش بن
  ديگر

  هاي تحقيق يافته: منبع
  

   1آزمون معتبر بودن محدوديتهاي گشتاوري
آزمون استاندارد براي بررسي معتبر بـودن محـدوديتهاي گشـتاوري در فراينـد تخمـين      

GMM  آمـاره  . ، اسـت  2سـارگان ، آزمون محدوديتهاي بيش از حد مشـخص J- statistic 
در  GMMارزش تابع هـدف  . (است، همان آماره سارگان GMMگزارش شده در تخمين 

براي ايجـاد آمـاره سـارگان بـراي تشـخيص       3در اينجا رتبه ابزاري). زده شده تخمين عوامل
تحــت فرضــيه صــفر . گيــرد محــدوديتهاي بــيش از حــد مشــخص مــورد اســتفاده قــرار مــي

بـا درجـه    2تحت اين فرضيه آمـاره سـارگان توزيـع   . استتهاي گشتاوري معتبر محدودي
pkآزادي     دارد كـهp   تخمـين زده شـده و   عوامـل تعـدادk    در  .اسـت رتبـه ابـزاري
زده  صورت گرفـت، تعـداد متغيرهـاي تخمـين      GMMزن  كه بر اساس تخمين الگوتخمين 

 داري سطح معنـي لذا . است  J-statistic ، 99.221و  161و رتبه ابزاري 48 الگوشده در 
و شـود  مـي ، فرضـيه صـفر رد ن  بيشـتر اسـت   0.1و از آنجـا كـه از    4شـده  0.819 الگـو اين 

  .استمعتبر  الگومحدوديتهاي گشتاوري در 
  

  الگوورد آتحليل بر
  شوكهاي تقاضاي بخش صنعت بر توليد در صنايع مختلف آثار -الف

ضريب مربوط به اثر شوك تقاضاي بخش صـنعت   1بر اساس اطلاعات جدول شماره 
، توليـد چـوب و   18، توليد پوشاك بـا كـد   16بر توليد صنايع توليد توتون و تنباكو با كد 

آلات اداري و  اشـين ، توليد م22، انتشار و چاپ و تكثير با كد 20محصولات چوبي با كد 
                                                 

  :به شود رجوع بيشتر مطالعه براي - 1
Arellano, M., Bond, S(1991). 
2 - Sargan Test of Overidentifying Restrictions 
3 -Instrument rank 

  .آيددست ميه ب  pval =@chisq(J-statistics,k-p) scalar  در اينجا با دستور سطح معني داري -1
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مثبـت و   36و توليد مبلمان با كد  34، توليد وسايل نقليه موتوري با كد 30حسابگر با كد 
در بقيه موارد ضـريب مربـوط از   . استدار  درصد معني 95از نظر آماري در سطح اطمينان 

تفاوت در مقدار ضـريب مربـوط بيـانگر تـأثير متفـاوت شـوك       . دار نيست نظر آماري معني
تـوان گفـت شـوك     لـذا مـي   اسـت؛ ت تقاضاي بخش صنعت بر توليد در صنايع مختلف مثب

بـر اسـاس   . اثـر متفـاوتي دارد  مثبت تقاضاي بخش صنعت بر توليد در صنايع مورد بررسـي  
ي منفـي تقاضـاي كـل بـر توليـد در صـنايع       هاتوان گفت شـوك  اطلاعات به دست آمده مي

ربوط بـراي صـنايع توليـد محصـولات از     چون ضريب م. مختلف تأثير يكساني نداشته است
، دبـاغي و  18، توليد پوشـاك بـا كـد    17، توليد منسوجات با كد16توتون و تنباكو با كد 

، توليـد كاغـذ و   20، توليد چوب و محصـولات چـوبي بـا كـد     19آوردن چرم با كد  عمل
، توليـد ذغـال كـك و    22، انتشـار و چـاپ و تكثيـر بـا كـد      21محصولات كاغذي با كـد 

، توليــد 24، توليــد مــواد و محصــولات شــيميايي بــا كــد 23هــاي نفــت بــا كــد  يشــگاهپالا
، توليـد  30آلات اداري و حسابگر با كد  ، توليد ماشين28محصولات فلزي فابريكي با كد 

مـورد ديگـر مثبـت     9و تعـداد   ،منفـي  36و توليد مبلمـان   33ابزار پزشكي و اپتيكي با كد 
آلات اداري و  ، توليـد ماشـين  18ليـد پوشـاك بـا كـد     ضرايب مربـوط بـه صـنايع تو   . است

 95در سـطح   اسـت كـه منفـي    33و توليد ابزار پزشكي و اپتيكي با كد  30حسابگر با كد 
و ضريب مربوط به توليد وسايل نقليـه موتـوري بـا     ،باشند دار مي درصد از نظر آماري معني

در ميـان ضـرايب   . است دار درصد از نظر آماري معني 95كه مثبت است در سطح  34كد 
از بقيـه بيشـتر اسـت     34دار مقدار ضريب مربوط به توليد وسايل نقليه موتوري با كـد   معني

كه بيانگر شدت بيشتر تأثيرگذاري شوك منفي تقاضاي بخش صنعت بر توليد اين صـنعت  
  .است

ر طوه توان گفت ب با توجه به مقدار ضريب مربوط به آثار شوكهاي تقاضا بر توليد، مي
كلي آثار شوكهاي تقاضاي بخش صنعت بر توليد در صنايع مورد مطالعـه طـي دوره مـورد    

  .بررسي متفاوت بوده است
  آثار نامتقارن تقاضاي بخش صنعت بر توليد در صنايع مختلف -ب
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اي تقاضـاي بخـش   توان نتيجه گرفت شوكه مي 1شماره  هايبر اساس اطلاعات جدول
فقـط بـر توليـد صـنايع توليـد       ؛نامتقـارن نداشـته اسـت   صنعت بـر توليـد تمـام صـنايع آثـار      

، توليد پوشاك بـا كـد   17، توليد منسوجات با كد 16تنباكو با كد  محصولات از توتون و
، 20، توليـد چـوب و محصـولات چـوبي بـا كـد       19آوردن چرم با كد  ، دباغي و عمل18

، توليد مواد و 22د ، انتشار و چاپ و تكثير با ك21توليد كاغذ و محصولات كاغذي با كد
، توليــد 28، توليــد محصــولات فلــزي فــابريكي بــا كــد  24محصــولات شــيميايي بــا كــد 

و توليـد   33، توليد ابزار پزشـكي و اپتيكـي بـا كـد    30آلات اداري و حسابگر با كد  ماشين
آثار نامتقارن داشته و بـر توليـد ديگـر صـنايع داراي آثـار نامتقـارن نبـوده         36مبلمان با كد 

  .است
  

  نتايج 
  :نتايج زير از اين تحقيق به دست آمده است  

هـاي بـزرگ    شوكهاي مثبت تقاضاي بخش صـنعت بـر توليـد تعـدادي از كارگـاه      -1
  .صنعتي مؤثر بوده است

تـأثير  هـاي بـزرگ صـنعتي     شوكهاي منفي تقاضاي بخش صنعت بر توليد كارگـاه  -2
  .نداشته است داري معني

ش صنعت بـر توليـد در صـنايع مختلـف متفـاوت      شدت تأثير شوكهاي تقاضاي بخ -3
  .است

هاي بزرگ صنعتي آثار  شوكهاي تقاضاي بخش صنعت بر توليد تعدادي از كارگاه -3
، 20، 19، 18، 17، 16نامتقارن داشته است به اين صورت كه بر توليـد در صـنايع بـا كـد     

نايع آثار نامتقارن داراي آثار نامتقارن بوده و در ديگر ص 36و 33، 30، 28، 24، 22، 21
  .نداشته است
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