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1. مقدمه
 ایده بانكداري و تأمین مالي اسلامي كه نخستین 
ب��ار در دهه 1950 مطرح ش��د، بر ی��ك اصل كلي 
اس��توار اس��ت و آن تحریم رباس��ت. در واقع، شارع 
مقدس اس��لام به روشني، معاملات ربوي را در آیات 
و روایات بس��یار نفي مي كند. حال س��ؤال این است 
كه آیا نظام بانكداري اس��لامي كه بر مبناي حرمت 
ربا و برخي اصول دیگر بنا نهاده ش��ده است، داراي 
مزیت ه��اي م��ادي و اقتصادي در س��طح كلان نیز 
مي باشد؟ پاس��خ به این سؤال در دوره اخیر اهمیت 
دو چنداني یافته است. علت این امر نیز بحران هایي 
اس��ت كه نظام اقتصاد متعارف به صورت فزاینده اي 
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به همراه دارند. همچنین باید گفت هر چه فهم افراد 
از منافع اقتص��ادي، اجتناب از بهره بیش تر باش��د، 
توانایی ش��ان در حفظ این منافع و اجراي بانكداري 
اس��لامي، به گون��ه اي كه منافع مذكور حفظ ش��ود، 

بیش تر خواهد بود )چپرا، 2007، ص 14(. 
با توجه به آنچه مطرح شد، این مقاله به صورت 
نظري، بر روي یكي از منافع اقتصادي مورد انتظار از 
حذف بهره بانكي در نظام اقتصادي، تمركز مي كند. 
در واق��ع این مقاله تلاش مي كند تا نش��ان دهد كه 
تامین مالی اسلامی نس��بت به تامین مالی متعارف 
با ثبات تر اس��ت و از این رو، زمینه هاي كم تري براي 
ایج��اد بحران ه��اي مالي فراهم مي كن��د. به عبارت 
دیگر، مي توان گفت در چارچوب بانكداري اس��لامي 
ك��ه به جاي اس��تفاده از بهره، به میزان مناس��ب از 
عقود مشاركتي، عقود مبادله اي و عقد قرض الحسنه 
اس��تفاده مي ش��ود و اصول كلي خاص��ي مانند نفي 
ربا، نف��ي غرر، نفي اكل مال به باط��ل و غیره مورد 
توجه قرار مي گیرد، به دلایل مختلف ثبات اقتصادي 
بیش ت��ري م��ورد انتظار اس��ت. در ادام��ه، ابتدا به 

نقش نظام بانكداري اسلامي
در ایجاد ثبات مالي در سطح كلان

ب��ا آن مواجه ش��ده اس��ت؛ جدیدترین آنه��ا بحران 
اعتب��اري در بخش مس��كن اقتصاد آمریكاس��ت كه 
در س��ال 2008 به وقوع پیوست و گستردگي بسیار 
درخور توجهي داشت. بحران  اخیر، فرصتي مناسب 
براي فعالان حوزه بانكداري اس��لامي به وجود آورده 
است تا بتوانند توانمندي هاي اقتصادي مورد انتظار 
از نظام بانكداري اس��لامي را م��ورد ارزیابي مجدد و 

دقیق تر قرار دهند )اقبال، 1387، ص 14(.
البته، لازم اس��ت توجه ش��ود كه گرچه التزام 
فرد مس��لمان به اطاعت از پروردگار )در كلیه احكام 
به صورت عام، و در مباح��ث اقتصادي مانند حرمت 
ربا، به طور خاص( مشروط به فهم حکمت دستورات 
الهی نیس��ت، لیكن، چنین فهمی اگ��ر بتواند انجام 
ش��ود، پس��ندیده و مطل��وب خواهد ب��ود؛ زیرا فهم 
حکمت احکام، پذیرش آنها را س��اده تر كرده است و 
در تطبیق اصول کلی در موقعیت های خاص، کمک 
می کن��د. این بحث به ویژه در مورد دس��تورات الهی 
مرتب��ط با مباح��ث مادی صحیح اس��ت؛ کما اینکه 
در حوزه معاملات در فقه اس��لامي، به نظر مي رسد 
حکمت نهفته در قوانین و دس��تورات الهی، منافعی 
اس��ت که این دس��تورات برای زندگي مادي بش��ر 

بررسي برخي از پژوهش هاي موجود در زمینه نقش 
بانكداري اسلامي در ایجاد ثبات اقتصادي پرداخته و 
پس از آن، به برخي از مؤلفه هاي بانكداري اس��لامي 
ك��ه مي توانند ب��ه ایجاد ثبات اقتص��ادي بینجامند، 

اشاره مي شود.  

2. مروري بر ادبيات تحقيق
جستاري در ادبیات بانكداري و تأمین مالي اسلامي 
نش��ان مي دهد كه بررس��ي مزیت هاي این نظام، در 
مقایس��ه با نظام بانكداري متعارف، از زمان پیدایش 
بانكداري اس��لامي م��ورد توجه پژوهش��گران بوده 
اس��ت. از این رو، پژوهش ه��اي گوناگوني در رابطه با 
ویژگي ها و مزیت هاي این نظام انجام ش��ده اس��ت. 
این پژوهش ها كه تا به حال به مس��ائل و مشكلاتي 
ك��ه بانكداري اس��لامي در عمل ب��ا آن مواجه بوده 
است، پرداخته اند، خود شامل مباحث فقهي، قانوني، 
ابزارسازي، اجرایي و غیره است )توتونچیان، 1379، 
صص 777-802؛ اقبال، 1387؛ موس��ویان، 1383؛ 
مجته��د، 1384؛ كیقب��ادي، 1387؛ نصرآب��ادي و 

شعباني، 1388(.
گرچه بررس��ي مباحث كارب��ردي و اجرایي در 

نظام بانكداري اس��لامي، بس��یار داراي اهمیت است 
و لازم اس��ت تجربه كش��ور ایران و )سایر كشورها( 
در اس��تفاده از عقود مش��اركتي و مبادله اي در ذیل 
قانون بانكداري بدون بهره مورد بررس��ي قرار گیرد، 
لیكن بررس��ي مزیت ه��اي نظري این نظ��ام نیز به 
هم��ان میزان مهم بوده و لازم اس��ت ب��ه مباحث و 
مدل س��ازي هاي نظري در نظام بانك��داري و تأمین 
مالي اس��لامي، همانند نظام متع��ارف، توجهي ویژه 
ش��ود. مس��لماً هرچه درك اف��راد از توانمندي ها و 
مزیت ه��اي نظام بانك��داري اس��لامي در حوزه نظر 
قوي تر باش��د، بهتر مي توانند این منافع را در حوزه 

عمل جست وجو كنند. 
در رابط��ه با مباحث مفهومي مرتبط با مزیت ها 
و ظرفیت ه��اي بالق��وه نظ��ام بانك��داري اس��لامي، 
پژوهش هایي توس��ط پژوهش��گران این حوزه انجام 
شده است. در این قسمت به عنوان نمونه به مواردي 

از این دست اشاره مي شود:
الجارحي  به صورت محدود، به دو بحث كارایي 
و عدالت اش��اره مي كن��د. در رابطه ب��ا كارایي بیان 

مي كن��د كه در نظام اس��لامي، به دلیل اس��تفاده از 
عقود مش��اركتي و مبادله اي، دیگر لازم نیست وقت 
خود را صرف پیدا كردن راهي براي صفر كردن نرخ 
بهره كنیم؛ بحثي كه به عنوان ش��رطي سخت براي 
تخصیص بهینه منابع در نظام بانكداري ربوي مطرح 
مي ش��ود. وي در رابطه ب��ا ثبات نس��بي، به صورت 
مختصر به بحث س��فته بازي، عدم همزماني تعهدات 
بان��ك با دریافتي ه��ا و بي ثباتي هاي مالي ناش��ي از 
ایج��اد بازارهاي دین مي پ��ردازد )الجرحي، 2002، 

ص 10(.
صدیقي  مباحث نظري مرتبط با توانمندي هاي 
نظ��ام بانكداري اس��لامي را تحت عن��وان »حكمت 
تحریم ربا« بررس��ي مي كند. وي پس از ارائه نكاتي، 
به این نتیجه مي رس��د كه نظام بانكداري اس��لامي 
نه تنها كارایي بیش تري را نوید مي دهد، بلكه عدالت 
و رشد بیش تري را نیز به همراه دارد. در واقع هدف 
اصلي صدیقي آن اس��ت كه نش��ان ده��د اطاعت از 
فرم��ان الهي در ب��اب تحریم ربا، نه تنه��ا داراي اجر 
اخروي اس��ت، بلكه در همین دنیا نیز اثراتي مادي، 
كه همان دس��تیابي به نظام اقتصادي سالم است، را 
به هم��راه دارد. وي از این م��ورد به حكمت تحریم 
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ربا تعبی��ر مي كند )صدیق��ي، 2002، صص 9-12؛ 
1389، صص 43-33(.  

چپ��را ، با اش��اره به مباحث تاریخ��ي مرتبط با 
موض��وع بهره و ربا، به بررس��ي مفهومي و علت یابي 
چالش هاي نظام بانكداري اسلامي مي پردازد. او این 
كار را در چارچوبي مقایسه اي بین دو نظام اسلامي و 
متعارف، بر اساس شاخص هایي چون ثبات و كارایي، 

انجام مي دهد )چپرا، 2007، صص 35-25(.
توتونچی��ان عل��ت اصل��ي بي ثبات��ي در نظ��ام 
بانكداري متعارف را وجود بهره در این نظام مي داند 
و معتقد اس��ت حذف به��ره از اقتصاد، فواید فراواني 
به ب��ار خواهد آورد. از دیدگاه او، توجیه هاي متنوع و 
مكرّر اقتصاددان��ان غربي در مورد بهره، یكي پس از 
دیگري و در فواصل زماني كوتاه و عدم توانایي  آنان 
در پیدا كردن علت اساس��ي عدم تعادل هاي اقتصاد 
س��رمایه داري، نش��ان دهنده وجود تض��اد و تناقض 
دروني در این نظام اس��ت )توتونچیان، 1379، صص 

   .)569-546
موس��ویان به صورت مختصر، بر روي مزیت هاي 
استفاده از عقود مشاركتي )كه خود گروهي خاص از 
عقود اس��لامي اند( تمركز مي كند. وي نشان مي دهد 
كه جایگزیني نظام مشاركت بر متغیرهایي همچون 
پس انداز، س��رمایه گذاري، تولید و اشتغال اثر دارد و 
ثبات بیش تري ایجاد مي كند. همچنین بیان مي كند 
كه در نظام اس��لامي، دوره هاي رونق و ركود هر دو 
ملایم تر اس��ت و از این رو، ثب��ات بیش تر خواهد بود 

)موسویان، 1381، ص 48-44(.
جمالی��ان به ریس��ك كم ت��ري ك��ه بانكداري 
اس��لامي با آن مواجه است، اشاره مي كند و آن را به 
عنوان بعد خاصي از ثبات در نظام بانكداري اسلامي 
برمي ش��مارد. در تحقی��ق وي چهار ریس��ك اصلي 
مورد بررس��ي قرار گرفته اند كه عبارت اند از: ریسك 
نرخ بهره، نقدپذی��ري، اعتبار و بازار. وي بعد از ارائه 
تحلیلي مفصل، نش��ان مي دهد كه نظ��ام بانكداري 
اسلامي در كل و با در نظر گرفتن چهار مورد مذكور، 

با ریسك كم تري مواجه است )جمالیان، 1386(.
ب��ا توجه به آنچه مطرح ش��د، مي ت��وان به این 
نتیجه رس��ید كه گر چه در ادبی��ات موجود تأمین 
مال��ي اس��لامي، موضوع مزیت ه��ا و نتایج اقتصادي  
اس��تفاده از نظام بانكداري اسلامي، مورد بحث قرار 
گرفته اس��ت، لیك��ن هنوز به طور مس��تقل به بحث 
ثبات اقتصادي در سطح كلان و نقشي كه بانكداري 
اسلامي در این زمینه مي تواند ایفا كند، به طور كامل 
و مس��تقل توجه نشده است. با توجه به این مطلب، 
پژوهش حاضر، به مسأله نقش بانكداري اسلامي در 
ثبات مال��ي مي پردازد. در ادامه، برخ��ي از مؤلفه ها 
و ویژگي هاي موجود در نظام بانكداري اس��لامي كه 
باعث مي ش��ود این نظام از ثبات اقتصادي بیش تري 
برخ��وردار ش��ود و در نتیجه، به می��زان كم تري در 
معرض بحران هاي مالي قرار گیرد، برجسته مي شود.   

3. بانكداري اسلامي و ثبات مالي 
بر خلاف نظام متعارف كه بر بهره با نرخ ثابت و ایجاد 
دین تمرك��ز دارد، نظام بانكداري اس��لامي از عقود 
اسلامي و شرعي در تجهیز منابع از سپرده گذاران و 

همچنین تخصیص منابع به سرمایه گذاران استفاده 
مي كن��د. مي توان عقود مذكور را در چهار گروه كلي 
تقس��یم بندي كرد كه عبارت اند از: عقود مشاركتي، 
عق��ود مبادله اي با بازدهي ثاب��ت، عقود مبادله اي با 
بازدهي متغیّر، و عقد قرض الحس��نه. سه مورد اول، 
معم��ولًا مخصوص تس��هیلات تولی��دي و یا تجاري 
بوده و مورد آخر، غالباً مربوط به تس��هیلات مصرفي 
مي باشد. در زیر به بیان هریك از این موارد پرداخته 

مي شود )موسویان، 1383، ص 175(:
ـ عقود مشـاركتي: در این عقود، مؤسسه مالي 
اس��لامي، تمام یا بخشي از س��رمایه مورد نیاز را به 
منظور انجام یك فعالیت اقتصادي )تولیدي، تجاري 
و یا خدماتي( تأمین مي كند و در پایان و بر اس��اس 
ق��راردادي كه با كارفرما منعقد كرده اس��ت، س��ود 
فعالیت تقسیم مي شود. این عقود در نظام بانكداري 
بدون ربا  عبارت اند از: مش��اركت مدني، مش��اركت 

حقوقي، مضاربه، مزارعه، و مساقات.
ـ عقود مبادله اي با بازدهي ثابت: در این دسته 
از عقود نیز مؤسس��ه تمام یا بخشي از سرمایه مورد 

به نظر مي رس��د كه به لحاظ نظري، استفاده از 
عقود اس��لامي )شامل عقود مش��اركتي، مبادله اي و 
قرض الحس��نه( و توجه به مبان��ي و اصول بانكداري 
اسلامي، مي تواند ضمن ایجاد ثبات مالي و اقتصادي، 
علل زمینه اي ایج��اد بحران هاي مالي را نیز تاحدي 
كاهش دهد. در آنچه در ادامه مي آید، تلاش مي شود 
تا ظرفی��ت بالقوه نظام بانكداري اس��لامي در ایجاد 
ثبات اقتصادي تبیین ش��ود. به عبارت دیگر، تلاش 
مي ش��ود تا نش��ان داده شود كه اس��تفاده صحیح و 
مناس��ب از عقود مختلف در نظام بانكداري اسلامي، 

منجر به تقویت ثبات اقتصادي مي شود.  

الف. ناهمساني تعهدات وجوه پرداختي 
با تعهدات وجوه دريافتي

همان ط��ور ك��ه گفته ش��د، یكي از عوامل��ي كه در 
آس��یب پذیري نظ��ام مال��ي نقش دارد، ناهمس��اني 
تعه��دات وجوه پرداختي با تعه��دات وجوه دریافتي 
اس��ت. از آنجا كه تأمین مالي بانك ها، مؤسس��ات و 
نهادهاي مالي در نظام مبتني بر استقراض، منجر به 

نی��از را ب��ه منظور انج��ام فعالیت اقتص��ادي تأمین 
مي كن��د؛ با این تف��اوت كه بعد از انعق��اد قرارداد و 
قبل از انجام فعالیت اقتصادي، س��ود مؤسسه معلوم 
و معی��ن اس��ت. بنابراین، تحولات آت��ي اقتصاد و یا 
تغییرات ایجاد ش��ده در طرح اقتص��ادي مورد نظر، 
ارتباطي به س��ود و مطالبات مؤسسه پیدا نمي كند. 
این عقود عبارت اند از: فروش اقساطي، خرید دین، و 

اجاره به شرط تملیك.
ـ عقود مبادله اي با بازدهي متغیر: در این عقود 
نیز مؤسس��ه، بخش��ي از س��رمایه مالي مورد نیاز را 
براي انج��ام یك فعالیت اقتصادي تأمین مي كند. به 
مقتضاي ماهیت این عقود، سود مؤسسه متغیر بوده 
و بستگي به تحولات اقتصادي و یا قیمت هاي نسبي 
در ب��ازار واقعي دارد. حتي احتم��ال آن مي رود كه 
س��ودي براي مؤسس��ه رخ نداده و متحمل زیان نیز 
بش��ود . این عقود، ش��امل دو مورد، یعني معاملات 

سلف و جعاله است.   
ـ قرض الحسـنه: در ای��ن عقد، مؤسس��ه مالي 
اس��لامي منابعي را كه در اختیار دارد بر اساس عقد 
قرض الحس��نه در اختیار خان��وار نیازمند قرار داده و 

تنها به گرفتن كارمزد بانكي اكتفا مي كند.

شكل گیري حساب هاي سپرده  عندالمطالبه مي شود، 
س��پرده گذاران در هر لحظه مي توانند تقاضاي اخذ 

وجوه خود را داشته باشند.
به نظر مي رس��د كه این مشكل در نظام تأمین 
مالي اس��لامي، در س��طح پایین تري وجود داش��ته 
باشد. چرا كه در این نظام، بخشي از عقود به صورت 
مشاركتي بین سپرده گذاران و بانك از یك سو و بین 
بانك و سرمایه گذاران از سوي دیگر منعقد مي شود . 
زماني كه بانك در هر دو طرف )تجهیز و تخصیص( 
از رابطه اي مشاركتي استفاده كند، به صورت طبیعي 
بین تعهدات پرداختي به س��پرده گذاران )بدهي هاي 
س��رمایه گذاران  از  دریافت��ي  تعه��دات  و  بان��ك( 
)دارایي ه��اي بانك( هم مق��داري و همزماني ایجاد 
مي شود و از این رو، بانك چندان با چالش عدم تطابق 
كه در بالا گفته شد مواجه نخواهد بود. همچنین در 
این شرایط، س��طح رویارویي بانك، با تهدید ناتوانی 
در پرداخت دی��ون نیز كاهش مي یاب��د. چرا كه در 
این ش��رایط، انگیزه س��پرده گذاران ب��راي هجوم به 
بانك در ش��رایطي كه اخبار و ش��ایعاتي در رابطه با 
ضرر كردن مؤسسه در برخي از سرمایه گذاري هایش 
وجود داش��ته باشد، كم تر مي ش��ود. از این رو، بخش 
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كم تري از س��پرده گذاران براي بیرون کشیدن وجوه 
خ��ود هج��وم مي آورند. دلیل این امر، آن اس��ت كه 
آن دس��ته از سپرده گذاراني که چنین کاری را انجام 
مي دهن��د، بای��د به عنوان م��وكّل در عق��د وكالت، 
بخشي از ضرر وارده به بانک )كه به عنوان وكیل در 
عق��د وكالت  فعالیت مي كند( را تحمل کنند. اما آن 
دسته از سپرده گذاران که تا پایان یافتن این شرایط 
بد صبر می کنند، می توانند امیدوار باشند که بخشی 
از این ضرر، در آینده و با بهبود س��رمایه گذاری هاي 

بانك جبران شود. 
همان ط��ور كه گفته ش��د، در نظ��ام بانكداري 
اسلامي علاوه بر عقود مشاركتي، از عقود مبادله اي و 
قرض الحسنه نیز استفاده مي شود كه لازم است تاثیر 
آن ه��ا بر ناهمس��اني تعهدات پرداخت��ي و دریافتي، 
مورد بحث قرار گیرد. به نظر مي رس��د كه اس��تفاده 
از عقود مبادله اي در ط��رف دارایي، تا زماني كه در 
طرف بدهي و جذب سپرده از عقود وكالتي استفاده 
ش��ود، تطابق ایجاد ش��ده بین تع��دات پرداختي و 
دریافتي مؤسس��ه را بره��م نمي زن��د و این ویژگي 

عقود مش��اركتي در این جا هم محفوظ اس��ت. علت 
این امر، آن اس��ت كه در این حال��ت همانند حالت 
قبل، بانك فقط در صورتي كه به س��ود دس��ت  یابد 
لازم اس��ت طبق عقد وكالتي كه با سپرده گذار دارد 
سهمش را بپردازد. اما باید اذعان كرد كه استفاده از 
عقود مبادله اي در طرف بدهي بانك، منجر مي شود 
كه ویژگي بانكداري اس��لامي در كاهش ناهمس��اني 
م��ورد بحث كاهش یابد. از طرفي، اس��تفاده از عقد 
قرض الحس��نه در صورتی که مقید به زمان سررسید 
ش��ود، می توان��د ویژگي كاهش ناهمس��اني را حفظ 
 كن��د؛ چرا كه بر اس��اس ضوابط عقد قرض الحس��نه 
سررس��یددار، قرض دهنده ای كه ب��ا انگیزه اخروي 
وجوه خود را در اختیار بانك قرار مي دهد، نمي تواند 
زودتر از سررسید تعیین ش��ده براي برداشت وجوه 

خود اقدام كند. 

ب. شوك هاي واقعي اقتصاد
یكي از عواملي كه به آس��یب پذیري نظام مالي دامن 
مي زند، ش��وك هاي واقعي اقتصاد است. در واقع در 

بر اساس ضوابط 
عقد قرض الحسنه 
سررسیددار، قرض 
دهنده ای كه با انگیزه 
اخروي وجوه خود را 
در اختیار بانك قرار 
مي دهد، نمي تواند 
زودتر از سررسید 
تعیین شده براي 
برداشت وجوه خود 
اقدام كند
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نظام متعارف، امكان آن وجود دارد كه سود انتظاری 
ب��الا رود ولي هزینه تأمین مال��ي ثابت باقي بماند و 
لذا، تقاضا براي تأمین مالي افزایش ش��دید یابد و یا 
برعكس، سود انتظاری پایین آمده ولي هزینه تأمین 
مال��ي ثابت باقي بماند و از این رو، تقاضا براي تأمین 

مالي كاهش شدید یابد.
اما در نظام تأمین مالي اسلامي، سطح رویارویي 
با این مش��كل پایین تر است. دلیل این امر آن است 
كه اس��تفاده از عقود مشاركتي در این نظام منجر به 
آن مي شود كه جهت حركت هزینه هر واحد سرمایه 
)سود تخصیص یافته به سپرده گذاران از طرف بانك 
به عنوان وكیل(، منطبق با جهت حركت سود سرمایه 
)س��ود حاصل از فعالی��ت اقتص��ادي دریافت كننده 
تسهیلات از بانك( شود. چرا كه در این نظام، سودها 
بر اساس تفاهم طرفین و بر مبناي سهم الشركه آنان 
تعیین مي ش��ود. از این رو، در صورت انتظار افزایش 
سود تحقق یافته، كارفرما )تسهیلات گیرنده( مي داند 
ك��ه تمام افزایش هاي پدید آم��ده از آن وي نبوده و 
بخش��ي از ای��ن افزایش س��ود به صاحبان س��رمایه 
)سپرده گذاران بانك اسلامي( خواهد رسید بنابراین 
به نوعي هزینه تأمین مالي نیز همراه با افزایش سود، 
ب��الا رفته و این امر در مهار افزایش ش��دید تقاضاي 
تأمی��ن مالي از س��وي كارفرمایان در ش��رایط رونق 
اقتصادي مؤثر اس��ت. همچنی��ن در صورت كاهش 
س��ودهاي انتظاري، كارفرما مي دان��د كه در صورت 
تحق��ق انتظارات، بخش��ي از این كاه��ش را صاحب 
سرمایه متحمل مي شود. بنابراین هزینه تأمین مالي 
هم��راه با كاهش س��ود، كاهش یافت��ه و نظام مالي، 
دیگر ش��اهد كاهش ش��دید تقاضاي مالي از س��وي 
كارفرمای��ان در دوران ركود اقتص��ادي نخواهد بود. 
نتیجه این رویداد، به وجود نیامدن افزایش و كاهش 
ش��دید در تقاض��اي تأمین مالي درپي ش��وك هاي 
اقتصادي و تغییر س��ودهاي انتظاري اس��ت كه این 
عام��ل خود ب��ر كاهش آس��یب پذیري نظ��ام مالي 

مي افزاید )چیشتی ، 1985(.
به نظر مي رس��د این بخش نیز استفاده از عقود 
مبادله اي چه در سمت دارایي و چه در سمت بدهي، 
به ایج��اد چنین مزیتي منجر نمي ش��ود. دلیل این 
امر بر اس��اس تعریف، آن است كه نرخ سود در این 
دس��ته از عقود، ثابت بوده و پس از عقد قرارداد و بر 
اثر تغییر شرایط اقتصادي )ركود و رونق( دستخوش 
تغییر نمي شود. از این رو در عقود مبادله اي، بر خلاف 
عقود مش��اركتي، امكان ایجاد تغییرات متناسب در 
هزینه سرمایه بر اثر تغییر در پیش بینی ها، انتظارات 
و چش��م اندازهاي س��وددهي س��رمایه گذاري وجود 

نخواهد داشت. 

ج. گسترش سفته بازي و تقويت بخش 
غيرواقعي اقتصاد

یكي دیگ��ر از عوامل ایجاد بي ثبات��ي عامل دیگري 
كه در بخش هاي قبل براي آسیب پذیري نظام مالي 
مورد شناس��ایي قرار گرفت، گس��ترش سفته بازي و 
بزرگ ش��دن بخ��ش غیرواقعي اقتصاد ب��ود. به نظر 
مي رس��د در نظام بانكداري اسلامي میزان رویارویي 
با این مش��كل در س��طح پایین تری باشد. دلیل این 

امر آن اس��ت ك��ه هم در عقود مش��اركتي و هم در 
عقود مبادل��ه اي وجود ارتباط وثیق بین بخش پولي 
و بخ��ش واقعي م��ورد تأكید كامل ب��وده و به هیچ 
عن��وان بخش بانكي نمي تواند جداي از بخش واقعي 
رش��د یابد و گسترده ش��ود، به عبارت دیگر جوهره 
اصل��ي و یك��ي از نقاط افت��راق كلیدي بی��ن نظام 
بانكداري اسلامي و متعارف، ارتباط تمامي معاملات 
و فعالیت هاي نظام بانكداري اسلامي با بخش واقعي 

اقتصاد است )عیوضلو، 1387، 14-12(.
از ای��ن رو گرچه اص��ل س��فته بازي در اقتصاد 
اس��لامي نمي توان��د نف��ي ش��ود و اج��رای صحیح 
آن پذیرفته ش��ده اس��ت، اما همان ط��ور كه برخي 
محققین به درستي مطرح كرده اند، باید بین دو نوع 
سفته بازي تفاوت قائل ش��د. اول سفته بازي صحیح 
و مثبت كه در بانكداري اس��لامي نی��ز بر روي نرخ 
تنزیل، س��ودهاي انتظاري و حت��ي نرخ هاي مرابحه 
انجام مي ش��ود و به نوعی پدیده اي ذاتي در اقتصاد 
به ش��مار می آی��د و در تعامل كامل ب��ا بخش واقعي 
قرار دارد. اما نوع دوم س��فته بازي كه مي توان آن را 

س��فته بازي قمارگونه دانست كه در بخش غیرواقعي 
اقتصاد به وجود آم��ده و در یك گذر زماني، خود به 
حجیم ش��دن این بخ��ش در اقتصاد منجر مي ش��ود 
)صدیق��ي، 1389، ص��ص 195-197؛ میرآخ��ور، 

1995، صص 44-42(.

د. تحرك زياد سرمايه و عدم وجود 
تعهد بلند مدت

یكي از ویژگي هاي نظ��ام بانكداري متعارف، تحرك 
نس��بتاً كامل س��رمایه و نبود تعهد بلندمدت اس��ت 
كه گس��ترش روزاف��زون ابزاره��اي ارتباطي جدید 
مانند ش��بكه جهاني اینترنت، به آن دامن زده است. 
از ای��ن رو، تفاوت اندك در نرخ ه��اي بهره در داخل 
كش��ورها و در بین كشورهاي مختلف، باعث تحرك 
چشمگیر س��رمایه ها ش��ده و بازار مالي با هر تغییر 
كوچكي در ن��رخ بهره با خطراتی از ناحیه افزایش و 

كاهش عرضه منابع مالي مواجه مي شود . 
اما به نظر مي رس��د در نظام بانكداري اسلامي، 
این مش��كل تا این س��طح قابل توجه نباشد، زیرا در 
عقود مش��اركتي بر اساس ماهیتي كه دارند، طرفین 
قرارداد در طرح اقتصادي وارد مي ش��وند و نس��بت 
به آن متعهد مي باش��ند. از ای��ن رو با ایجاد تغییراتي 
در اقتص��اد و ی��ا پیداش��دن فرصت هاي س��وددهي 
بهت��ر، نمي توان این روابط را كنار گذاش��ت و وجوه 
را به س��ایر طرح هاي اقتصادي پرسودتر منتقل كرد. 
همچنی��ن در عق��ود مبادله اي نیز گرچ��ه تعهدات 
معمولًا میان مدت و كوتاه مدت است، اما به هر حال 
طرفین بر اس��اس ضوابط مطرح در فقه اسلامي در 
رابطه با عقود مبادله اي، تعهدات مش��خصي بر عهده 
دارند و نمي توانند از تأمین این تعهدات ش��انه خالي 
كنند. بنابرای��ن در دوره های كوتاه م��دت، تغییرات 
نرخ به��ره نمي تواند بازار مالي را دچار نوس��ان هاي 
ش��دید كند، زیرا تعهدات در نظام بانكداري اسلامي 
)در مجم��وع عقود مبادل��ه اي و مش��اركتي(، دوره 
بلندمدت تري نس��بت به نظام متعارف )عقد قرض( 
دارن��د و واكنش آنها به تغییرات ن��رخ بهره كم تر از 

نظام متعارف مي باشد )زرقا ، 1983، ص 24(.

ر. عدم شفافيت، نظارت و كنترل
یكي دیگ��ر از عواملي ك��ه مي تواند آس��یب پذیري 
نظام مالي را به همراه داش��ته باش��د، عدم شفافیت 
و نظارت بر فعالیت هاي اقتصادي مي باشد. در واقع، 
در نظام اس��تقراض بر پایه نرخ بهره ثابت، رابطه فرد 
سپرده گذار با مؤسسه تأمین مالي شده، پس از وقوع 
عقد قطع مي ش��ود و فرد بر اس��اس این عقد نسبت 
به دریافت اص��ل و بهره پول خود اطمینان دارد. در 
ای��ن نظام، فرد س��پرده گذار فارغ از روند پیش��رفت 
فراین��د تولیدي و جریان هزینه � درآمدي مؤسس��ه 
تأمین مالي ش��ده و وضعیت واقع��ي اقتصاد )رونق یا 
ركود( در سررس��ید مقرر، س��ود و بهره پول خود را 
دریافت مي كند. از این رو انگیزه اي براي سپرده گذار 
جهت نظارت بر فعالیت مؤسسه مذكور وجود ندارد. 
از طرف��ي بانك نیز از دریاف��ت اصل و بهره وجوهي 
كه به س��رمایه گذاران پرداخت ك��رده مطمئن بوده 

تعهدات در نظام 
بانكداري اسلامي، 

دوره بلندمدت تري 
نسبت به نظام 

متعارف )عقد قرض( 
دارند و واكنش آنها 

به تغییرات نرخ بهره 
كم تر از نظام متعارف 

مي باشد
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و از ای��ن نظ��ر دلیلي ب��راي نظارت دائم ب��ر پروژه 
تأمین مالي ش��ده نمي یابد )هر چند در رابطه با فرد 
دریافت كننده تأمین مال��ي و قدرت بازپرداخت وي 

نگران است(.
به نظر مي رسد در نظام بانكداري اسلامي سطح 
رویارویي با این مش��كل نیز كم تر اس��ت. دلیل این 
امر آن اس��ت ك��ه در ضواب��ط و چارچوب هاي نظام 
بانكداري اس��لامي محورهایي وجود دارد كه خود به 
خود به افزایش و تقویت نظارت بر نظام بانكي منجر 
ش��ده و ش��فافیت را نیز بهبود مي بخش��د. به عنوان 
نمون��ه قاعده نف��ي غرر كه به عن��وان یكي از مباني 
تأمین مالي اسلامي مطرح مي باشد )عیوضلو، 1387، 
ص 6( و ی��ا حقوقي كه در ذی��ل انواع مختلف عقود 
مش��اركتي و مبادله اي براي طرفین مطرح مي شود،  
همگي این نتیجه طبیعي را به همراه دارند كه سطح 
نظارت و شفافیت در نظام بانكداري اسلامي به طور 
داخلي و ذاتي بیش از نظام متعارف اس��ت؛  نظامي 
كه ش��فافیت و نظارت را در خارج از رابطه اقتصادي 
و از نهادي كه نس��بت به طرفین عقد بیگانه اس��ت 

)مانند دولت یا نهاد قانون گذار( مي طلبد.  

ز. هجوم به بانك
در نظ��ام بانكداري متعارف، اگ��ر در یك بانك، فرد 
س��پرده گذار پیش بیني كند كه سایر سپرده گذاران 
قص��د بازپس گیري س��پرده هاي خ��ود را دارند، این 
فرد احتمال ورشكس��تگي آن بانك را داده و همین 
امر ب��راي وي انگیزه اخذ س��پرده اش از آن بانك را 
ایجاد مي كند. همچنین، در این چارچوب این امكان 
وجود دارد كه مشكلات یك بانك به سایر بانك ها و 

مؤسسات نیز منتقل مي شود.
اما در نظام بانكداري اس��لامي، برخي از عقود بر 
اس��اس مشاركت در سود و زیان انجام مي شوند و لذا 
در شرایطي كه احتمال ورشكستگي بانك برود، رفتار 
انب��وه وار  افراد در هجوم ب��ه بانك کمتر رخ می دهد، 
زیرا با برقراري عقود مش��اركتي در ب��ازار مالي، براي 
سپرده گذار امكان بازپس گیري سرمایه، در بازار اولیه 
محدود ش��ده و غالباً این امكان در ب��ازار ثانویه براي 
وي فراهم مي شود. از این رو با اطلاع یافتن سپرده گذار 
از وق��وع مش��كل براي مؤسس��ه تأمین مالي ش��ده و 
پیش بیني وي مبني بر ورشكستگي مؤسسه در آینده 
نزدیك، امكان هجوم به مؤسسه تقلیل یافته و مؤسسه 
مذكور بهتر مي تواند با برنامه ریزي و مدیریت سرمایه 
نس��بت به گذر از مشكل اقدام نماید، به عبارت دیگر 
در ش��رایطی كه س��رمایه گذاري ها در حال ضرردهي 
اس��ت، مراجعه س��پرده گذاران جه��ت دریافت وجوه 
خود، به معني تحمل بخش��ي از ضرر مي باش��د و لذا 
س��پرده گذاران نسبت به انجام این كار انگیزه كم تري 

پیدا مي كنند.  

پي نوشت ها:
1- Al-Jarhi 
2 - Siddigi
3 - Chapra 
4- لازم اس��ت توجه ش��ود كه مباحث ارائه ش��ده در این مقاله، 
در چارچوب م��دل بانكداري بدون رباي ش��یعي و ایراني )قانون 
بانكداري بدون ربا( طرح مي ش��ود. اما مي دانیم كه این الگو، تنها 
الگوي ای��ن نوع بانكداري نیس��ت. بلكه می��ان الگوهاي مختلف 
بر اس��اس اختلافات فقهي كه بین مذاهب اس��لامي وجود دارد، 
تفاوت های��ي دیده مي ش��ود. براي نمونه، در حال��ي كه طبق فقه 
اهل تس��نّن عقد مضاربه عقدي گسترده و عام مي باشد، بر اساس 
فقه ش��یعه و قانون عملیات بانکی ای��ران، مضاربه تنها در بخش 
تخصیص منابع، آن هم برای بخش بازرگانی کاربرد دارد. در واقع 
در این الگو مضاربه، عقدي محدود اس��ت )موسویان، 1383، ص 
7(. همچنین بر اس��اس قانون بانكداري ب��دون ربا، تجهیز منابع 
بر اس��اس عقد قرض و یا وكالت انجام مي ش��ود، در حالي كه در 
سایر الگوهاي بانكداري اسلامي، از عقودي چون ودیعه و مضاربه 
اس��تفاده مي شود. به هر حال مي توان مباحث مطرح شده در این 
مقاله را در قالب دیگر الگوهاي بانكداري اسلامي نیز بررسي كرد. 
واضح اس��ت كه انجام این كار تغییري اساسي در تحلیل هاي ارائه 

شده، ایجاد نمي كند. 
5- گفتن��ي اس��ت معمولًا در عم��ل، بازدهي این عق��ود با اتخاذ 
تمهیداتي ثابت مي شود و در واقع، مشابه عقود گروه دوم مي شوند 
)موس��ویان، 1383، ص 187(. ب��ا توجه به ای��ن مطلب، مي توان 
گروه دوم و سوم را عقود مبادله اي با بازدهي ثابت در نظر گرفت. 
در این تحقیق نیز منظور از عقود مبادله اي، هر دو گروه مي باشد.   
6- گفتن��ي اس��ت آنچ��ه در این قس��مت مورد توجه مي باش��د، 
متغیر بودن س��ود در رابطه بین سپرده گذاران و بانك و همچنین 
س��رمایه گذاران و بانك مي باش��د و لذا نوع رابطه حقوقي و فقهي 
بانك و س��پرده گذار و بانك و س��رمایه گذار در این قس��مت مورد 
تأكید اصلي نیس��ت. اما به هر ح��ال در چارچوب قانون بانكداري 
بدون ربا مي توان س��ازوكار عملیاتی ش��دن این رابطه را اینگونه 
تص��ور كرد كه بانك تمام��ی منابعي كه از افراد تجهیز نموده و یا 
تعهداتي كه دارد را به صورت سپرده در حساب های سرمایه گذاری 
وكالتي قرار دهد. البته این وكالت بر اساس عقد، به صورتي است 
كه بانك به عنوان وكیل متعهد مي ش��ود فقط در عقود مشاركتي 
فعالیت كند. لذا س��ودي كه س��پرده گذار دریافت مي كند متغیّر 
اس��ت و نمي توان��د پیش از عق��د تعیین ش��ود. همچنین تمامی 
دارایی هایش نیز به صورت س��رمایه عرضه شده به کارفرمایان بر 
مبنای یك عقد مش��اركتي، مثل مضاربه است. بنابراین در اینجا 
ه��م مق��دار واقعی درآمدي ک��ه از کارفرمایان به موسس��ه مالی 
خواهد رس��ید، متغیّر و نامعلوم است. البته در چارچوب بانكداري 
بدون ربا بر اساس فقه اهل سنت، بانك قادر است در هر دو طرح 
از عقد مضاربه استفاده كند كه اصطلاحا به این عقد »مضاربه دو 

طرفه« )Two-Tier Mudaraba( گفته مي شود.  
7- همان طور كه گفتیم، این وكالت به صورتي است كه بانك به 
عنوان وكیل متعهد مي شود فقط در عقود مشاركتي فعالیت كند.
8- Chishti
9- در این زمینه عقد قرض الحسنه چون فاقد هر نوع بازده مادي 
مي باش��د، نمي تواند م��ورد بحث قرار گی��رد. در واقع این عقد بر 
روي ایجاد تغییرات متناس��ب در هزینه سرمایه متناسب با تغییر 

سوددهي سرمایه گذاي اثري ندارد.   
10- دكت��ر محمد نجات الله صدیقي در كتاب خود با عنوان »ربا، 
به��ره بانكي و حكمت تحریم آن در اس��لام« بی��ان مي دارد كه: 
»وجود وام های کوتاه مدت بهره محور، بخش عمده ای از مشکلات 

بین المللی مالی مانند موردی را که جهان در اواخر دهه 90 شاهد 
آن بود،  س��بب می شود؛ وام هایی که س��ریعاً نقش پول داغ را به 
خود گرفته و همچون پرنده ای به منظور کس��ب س��ود نهایی به 

دور این کره خاکی پرواز می کنند« )صدیقي، 1389، ص 75(. 
11- Zarqa
12- ب��ه عنوان نمون��ه در عقد وكالت در ط��رف بدهي، بانك به 
عنوان وكیل س��پرده گذاران وجوه را جم��ع آوري نموده و طبیعتاً 
این حق براي س��پرده گذاران باقي است كه بر عملكرد وكیل خود 

نظارت كاملي داشته باشند.  
13- منظور از غرر در معاملات، هر نوع ریسكي است كه از قرارداد 
)و نه نتایج آن( نشأت بگیرد و قاعده نفي غرر در بانكداري اسلامي 
بدان معنا مي باش��د كه نباید جهل در قرارداد وجود داش��ته باشد 
)البت��ه به دقت عرفي(؛ این قاعده كاربرد زیادي در مالیه اس��لامي 
داشته، به بالارفتن شفافیت معاملات مالي انجامیده و از توسعه بیش 
از اندازه بخش پولي و اعتباري )كه خود یكي از علل بحران است( 
جلوگیري مي كند. به عنوان نمونه، برخي از محققین نشان داده اند 
كه نوع متعارف قرارداد س��وآپ نكول اعتباري كه به طور گسترده 
در ب��ازار مالي كش��ورهاي غربي كاربرد دارد، غ��رري بوده و تنها با 
اصلاحات اساس��ي در چارچوب بانكداري اس��لامي قابل اس��تفاده 

مي  باشد )موسویان و موسوي بیوكي، 1389، ص 21(.  
14- Herding Behavior
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