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1. مقدمه
 در ط��رح چش��م انداز 2020، جامعه آینده مالزی 
جامعه ای اس��ت که به رغم وجود س��ه ن��ژاد مالایو، 
چین��ی و هندی، به لحاظ مدیریت سیاس��ی، متحد 
اس��ت و براي اعتقادات، مذه��ب و اخلاقیات، آزاد و 
در مرتبه والایی مي باش��د. تحکیم و توس��عه جامعه 
بر اساس دموکراس��ی مالزیایی، که متکی بر اجماع 
و اجتماع اس��ت، موجب عزت و س��ربلندی کش��ور 
ش��ده و الگوی��ی برای کش��ورهای در حال توس��عه 
خواهد بود. اما براي مدیریت اقتصادی جامعه آینده 
مال��زی، جامعه ای با اقتصادی پیش��رفته و رقابتی و 
کمک کننده ب��ه تمدن علمی و فنّاوری دنیاس��ت و 
ویژگ��ی دیگر آن )داخلی( اقتصادی عادلانه با توزیع 
عادلانه ثروت و تنظیم مشارکت مالایوها، چینی ها و 
هندی ها در اقتصاد کشور و تأمین رفاه مردم نه حول 
دولت و فرد که حول یک سیس��تم خانوادگی قوی و 

انعطاف پذیر است. 
   ب��ه عب��ارت دیگ��ر دولت برای ایج��اد طبقه 
متوس��ط قومی و فعال ک��ردن مالایوه��ا در اقتصاد 
کش��ور و حذف ش��کاف طبقاتی، با ایجاد اقتصادی 
رقابت��ی و متکی به بخش صنعت��ی، صنایع تولیدی 
وس��یع، بخش کش��اورزی نوین و ارائه خدمات کارا 
به بخش خصوصی، طی راهبرد »ش��رکت مالزی« با 
الگوبرداری از ژاپن، با کمک سیس��تم بانکی کش��ور 

)به عنوان موتور رش��د اقتصادی کش��ور( به توسعه 
ص��ادرات، توجه ج��دی کرده و همچنی��ن دولت با 
سیاس��ت آزادس��ازی اقتصادی یا حذف و تس��هیل 
مق��ررات به ایجاد زیرس��اخت ها و با وض��ع قوانین، 
مق��ررات و خصوصی س��ازی ش��رکت های دولتی به 
کاهش نقش و حجم بخش دولتي در اقتصاد کش��ور 

پرداخته است.
از ای��ن رو طرح جام��ع بخش مالی  مالزی پس 
از چندین دهه تجربه رشد بالا و در زمان قرارگیری 
مالزی در آس��تانه مرحله جدیدی از توسعه یافتگی، 
راه اندازی ش��د. این طرح به معرفی س��اختار مالی � 
که از الزامات حرکت اقتصاد به سمت توسعه یافتگی 
اس��ت � و شناسایی عناصر کلیدی و ضروری اصلاح 
و ش��کل گیری زیربنای آن براي توسعه آتی اقتصاد 
کشور می پردازد و بخش های مختلفی از جمله بخش 
بانکی، بیمه، بانکداری اس��لامی و تکفل، روش های 
جایگزی��ن تأمین مال��ی و نهادهای توس��عه مالی را 

دربرمی گیرد.   

2. چشم انداز طرح 
بانک مرک��زی مالزی  در مارس س��ال 2001 طرح 
جام��ع بخش مال��ی را ب��ا چش��م اندازی بلندمدت 
)ده س��اله( ب��راي گس��ترش رقابت پذی��ری، کارایی 
و انعطاف پذی��ری بخ��ش مالی با تأکید ب��ر افزایش 

ليلا محرابي

ظرفیت بخش مالی و در راس��تای حمایت از رش��د 
و تغیی��رات اقتص��اد داخلی طراحی كرده اس��ت؛ به 
ط��وری که پ��س از اج��رای این طرح به ط��ور مؤثر 
و ب��ا وجود یک سیس��تم کارا، محیطی با پیش��رفت 
تکنولوژیکی جدی��د، تقاضای بالای مصرف کنندگان 
و در نهایت، توس��عه نهادها و مؤسسات داخلی براي 
شکل گیری یک بخش مالی باثبات، کارا و مؤثر ایجاد 

خواهد كرد.

3. اهداف طرح 
از جمل��ه اه��داف طرح جام��ع بخش مال��ی مالزی 
عبارت ان��د از: به وج��ود آوردن یک سیس��تم مالی 
پوی��ا، انعطاف پذیر و رقابتي؛ افزایش توانایی پاس��خ 
به تقاضای ب��الای مصرف کنندگان و ب��ازار تجاری؛ 
تطبی��ق و هماهنگی با پیش��رفت های تکنولوژیکی؛ 
توانایی مقابله با چالش های ناش��ی از جهانی سازی، 
آزادس��ازی و نوس��انات چرخه های اقتص��ادی و در 
نهایت، دس��تیابی به یک بخ��ش مالی باثبات، کارا و 
مؤثر از طریق ایجاد بخش ه��ای مختلف مالی مورد 

نیاز برای شکل گیری زیربنایی مستحکم و باثبات.

۴. زمان بندی اجرای طرح
طرح جامع بخش مالی مالزی طی یک دوره هش��ت 

تا ده ساله در سه فاز زیر اجرا می شود:

طراحي 
برنامه جامع 
بخش مالي كشور 
مالزي 
براي ساختن 
آینده اي مطمئن
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ف��از 1 )3 س��ال(: در این فاز بیش��ترین تمرکز 
بر شناس��ایی اقدامات و روش هایی براي گس��ترش 
ظرفیت و توانایی مؤسسات و نهادهای بانکی داخلی 

به منظور استحکام بخش مالی می باشد.
فاز 2 )4 س��ال(: این فاز کاهش نقش دولت در 
ب��ازار داخلی و تلاش به منظور افزایش رقابت پذیری 
میان نهادها و مؤسس��ات داخلی و فعالان خارجی را 

دنبال می نماید.
فاز 3 )3 س��ال(: پس از گذش��ت هفت سال از 
اج��رای طرح، در این مرحله، بررس��ی و شناس��ایی 
روش های��ی ب��راي پیوس��تن ب��ه ب��ازار بین المللی 
)جهانی ش��دن( و معرف��ی فعالان جدی��د داخلی و 
خارج��ی در بازار رقابتی نوظه��ور در برنامه کار قرار 

خواهد گرفت.   
از این رو در حالی که معیارها و اقدامات افزایش 
ظرفیت داخلی در فاز 1 اجرا می ش��ود، این اقدامات 
در فاز 2 ادامه یافته و تقویت مي ش��ود و در نهایت، 
فاز 3 تضمینی است براي رسیدن به تعادل تدریجی، 
رقابت پذیری بیش��تر و بازاری آزاد به همراه کاهش 
نقش و حجم دولت در بخش مالی.                                                                                                          

5 . پيش فرض های اجرای طرح
می توان این گونه تصور ك��رد که پس از اجرای این 
طرح، اقتص��اد واقعی مالزی ط��ي دوره موردنظر به 

طور قابل ملاحظه ای گسترش یافته و همگرایی های 
بین المللی و پویایی بیش��تر از طریق بهبود خدمات 
و تحول و توس��عه در صنایع کوچک و متوس��ط  به 
همراه تنوع بیش��تر در تقاض��ای مصرف کنندگان به 
وج��ود خواهد آم��د. لذا به منظور دس��تیابی به این 
اقتصاد پوی��ا، کارا و مؤثر و در عین حال نقش فعال 
و پیش��تاز نهادهای داخلی، نیاز ب��ه تمرکز، نوآوری 
و کارای��ی در بخ��ش مالی، علی الخص��وص نهادها و 

مؤسسات داخلی آنها احساس می شود.
از س��وی دیگر، چارچ��وب مقرراتی و تنظیمی 
عملیات صنعت مالی کش��ور می بایس��تی بر مبنای 
عملکرد و روش های یک ب��ازار تحت نظارت تنظیم 
ش��ود. به طوری که مقررات موج��ود ایجاد هرگونه 
نوآوری در تولیدات و بازار را با نظارتی قوی از طریق 
اس��تانداردها و موارد احتیاطی درنظرگرفته شده، به 

وجود خواهد آورد.
با این اوصاف، چش��م انداز مال��ی در پایان دوره 
ده س��اله طرح تحول، طیف وسیعی از تهیه کنندگان 
)فع��الان( خدم��ات مالی، وجود مراک��ز مالی بزرگ 
ت��ا فعالان کوچ��ک و ایجاد خدماتی وی��ژه )فعالان 
مجازی( در اکثر نواحی تولید را  ش��امل می شود. به 
علاوه بازار س��رمایه، به طور نسبی نقش قابل توجه 
و مهم ت��ری را در تخصیص منابع و ریس��ک خواهد 

داشت.

6. اقدامات اجرايی مربوط به بخش های 
مختلف طرح جامع بخش مالی

طرح جامع بخش مالی مالزی بر نیاز به متنوع سازی 
بیش��تر بخش مالی، تعمق بر استراتژی بخش بیمه، 
بانکداری اس��لامی و تکفل، نهادها و مؤسسات مالی 
توس��عه، روش های مختلف )جایگزین( تأمین مالی 
از قبیل وجوهی )صندوق هایی( برای سرمایه گذاری 
مخاطره آمیز )ریس��ک پذیر(  و توس��عه بخش مالی 
فراس��احلی در مرکز مالی بین المللی لابوآن   تأکید 
می نماید. از این رو در ادامه به بررس��ی و شناس��ایی 
اقدامات و پیش��نهادهاي مطرح ش��ده در هر یک از 

بخش های فوق خواهیم پرداخت. 

6ـ1. بخش بانکی
بخ��ش بانکی ب��ه عن��وان یک��ی از منابع مهم 
تأمی��ن مالی اقتص��اد داخلی و متنوع س��ازی بخش 
مالی از جایگاه ویژه ای برخوردار می باش��د. پیشرفت 
و توس��عه سیستم بانکی کش��ور، به خصوص نهادها 
و مؤسس��ات بانکی داخلی براي تسریع و حمایت از 
رش��د اقتصادی، ضروری به نظر می رسد. از این رو، 
طرح جامع بخش مالی کش��ور مالزی طی س��ه فاز 
اقدامات زیر را براي دس��تیابی ب��ه اهداف مورد نظر 

مطرح كرده است.
در ف��از 1، هدف اصل��ی تحول بخ��ش بانکی، 
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توس��عه و قدرتمند كردن نهادها و مؤسس��ات بانکی 
داخلی اس��ت ک��ه در ای��ن مرحل��ه ب��ر معیارها و 
مقیاس های افزایش توانایی و قابلیت نهادهای بانکی 
داخلی، ایجاد محیطی مناسب براي شکوفایی نهادها 
و بهبود زیرس��اخت های مالی تمرکز خواهند یافت.
در ف��از 2 طرح، ع��لاوه بر افزای��ش ظرفیت و 
توانای��ی نهادهای بانکی داخلی ب��راي رقابت پذیري 
بیش��تر به گس��ترش تدریجی حوزه عملکرد فعالان 
خارجی در کش��ور و در نهایت در فاز 3 توس��عه، به 
مس��أله جهانی شدن و معرفی معیارهایی براي ورود 
به رقابت جهانی و آزادسازی بخش بانکی می پردازد.
با توج��ه به اهمیت افزای��ش ظرفیت و توانایی 
نهاده��ا و مؤسس��ات بانک��ی داخل��ی، اقدام��ات و 
پیش��نهادهاي زیر در طرح جامع بخش مالي در نظر 

گرفته شده است.
� توسعه استانداردها و معیارهای ارزیابی صنعت 
براي بهبود عملکرد نهادها و مؤسسات بانکی داخلی 
از طریق بهبود مدیریت ریس��ک، بررس��ی، تجزیه و 
تحلیل میزان مطلوبیت مشتریان و شفافیت در ارائه 

آمارهای مالی و عملیاتی بانک ها به مشتریان 
� بالابردن س��طح آگاه��ی از طریق به کارگیری 
تجربی��ات س��ایر کش��ورها، آموزش نیروی انس��انی 
متخصص در بخش��های مالی و بهب��ود در مدیریت 
ریسک اعتباری، بازاریابی، مدیریت کارایی )عملکرد(، 
تجزیه و تحلیل س��ودآوری و قیمت گ��ذاری، ایجاد 
سیس��تم حمایت عملیاتی و اس��تفاده از بانکداری و 

تجارت الکترونیک 

� مقررات زدایی و افزایش کارایی بخش مالی
� راه ان��دازی کمیته های مدیریت��ی براي بهبود 

مسأله حاکمیت شرکتی
� س��اده تر ك��ردن قوانین و مق��ررات در زمینه 
وام ه��ای مس��کن و بانک ه��ای بازرگانی ب��ه منظور 

هموارکردن محدوده فعالیت ها 
� تش��ویق ب��ه ادغ��ام بانک ه��ای بازرگان��ی و 
ش��رکت های خرید و فروش ب��ورس اوراق بهادار  و 
وام دهن��دگان مس��کن در ب��راي ایجاد ی��ک بانک 

سرمایه گذاری بزرگ.
� ب��ه حداكثر رس��اندن صرفه جویی در مقیاس 
هزینه، درآم��د و ارتباط مش��تری از طریق منطقی 

كردن عملکرد میان نهادهای مالی و غیرمالی
� حمایت بلندمدت از س��هامداران براي رش��د 

صنعت بانکی
� ص��دور مجوزهای جدید ب��ه گروه های بانکی 

براي انجام فعالیت های مجازی
� ایجاد نوآوری در ارائه محصولات میان نهادها 

و مؤسسات بانکی
� ح��ذف محدودیت ه��ای قیمت گ��ذاری براي 

حمایت از مصرف کنندگان و افزایش رقابت پذیری
� فراهم كردن تسهیلات بیشتر براي همکاری، 
تحقی��ق و توس��عه با بخ��ش مالی از طری��ق ادغام 
ش��رکت های موج��ود از قبی��ل بانک ه��ای تجاری، 
بازرگانی و ش��رکت های تأمین مالی و تبدیل به یك 

شرکت مالی واحد. 

6ـ2. بخش بیمه
تغییرات ناشی از طرح تحول می بایستی همگام 
با پیشرفت های جهانی و اس��تانداردهای بین المللی 
به ط��ور قابل توجه��ی به افزای��ش اس��تانداردهای 
عملک��رد صنعت بیمه مالزی منجر ش��ود، به طوری 
که پس از اجرای طرح تحول، صنعت بیمه به عنوان 
یک منبع مؤثر پس اندازهای بلندمدت، براي حمایت 
از رش��د اقتصادی و از نظر مالی انعطاف پذیر در برابر 
ناپایداری های بازار و فش��ارهای رقابتی خواهد بود. 
از س��وی دیگر تطبیق با بهتری��ن واحدهای تجاری 
بین المللی و روش ه��ای مدیریتی، ایجاد نوآوری در 
طیف وس��یعی از خدمات ب��رای مصرف کنندگان در 
قیمت های رقابتی و ایجاد تس��هیلات بیش��تر برای 
آنها، ارائه بالاترین اس��تانداردهای اخلاقی، حرفه ای 
و در نهایت بیش��ترین س��ودآوری و کارایی را ایجاد 
خواهد كرد. از این رو براي دس��تیابی به یک صنعت 
بیم��ه مطلوب اقدام��ات و پیش��نهادها در این طرح 

جامع، در 3 فاز زیر خلاصه می شود.
در فاز 1، ش��رکت بیمه کننده با انعطاف پذیری 
بیش��تر در مدیری��ت و ب��ا ه��دف ایج��اد توانایی ها 
و قابلیت ه��ای بیم��ه داخل��ی به توس��عه مهارت ها، 
مقیاس ه��ا و تکنول��وژی می پ��ردازد. ب��ه طوری که 
مقررات زدایی و ح��ذف محدودیت های جذب منابع 
خارجی از جمله اقدامات این مرحله به شمار می رود.

در ف��از 2 به تقویت و توس��عه انگیزه های لازم 
ب��راي بهبود عملک��رد صنعت و در ف��از 3، به ایجاد 
نوآوری از طریق آزادسازی تدریجی می پردازد. دیگر 
اقدامات و پیش��نهادهاي در نظر گرفته شده در این 

تغییرات ناشی از طرح 
تحول می بایستی همگام 
با پیشرفت های جهانی و 
استانداردهای بین المللی 

به طور قابل توجهی به 
افزایش استانداردهای 

عملکرد صنعت بیمه مالزی 
منجر شود، به طوری که 

پس از اجرای طرح تحول، 
صنعت بیمه به عنوان یک 

منبع مؤثر پس اندازهای 
بلندمدت، براي حمایت 

از رشد اقتصادی و از 
نظر مالی انعطاف پذیر در 

برابر ناپایداری های بازار و 
فشارهای رقابتی خواهد بود
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طرح براي توسعه صنعت بیمه عبارت اند از:
� اداره عملی��ات از طریق اینترن��ت برای کلیه 

فعالان بازار
� ایجاد تس��هیلات بیشتر برای محصولات بیمه 

عمر در بلندمدت
� افزایش انگیزه براي ایجاد و رشد بانک بیمه و 

حذف محدودیت ها براي ایجاد شعبات بیمه ای
� معرفی مشاوران مالی مستقل

� اجازه فروش محصولات تکفل )بیمه اسلامی( 
به فعالان واجد شرایط

� مقررات زدای��ی در قیمت گ��ذاری محصولات 
بیمه عمومی

 � افزایش حداقل سرمایه پرداخت شده قانونی 
شرکت های بیمه

 � بهب��ود عملک��رد از طریق بالا بردن س��طح 
نظارت و ایجاد مقررات مناسب 

 � حذف محدودیت های سرمایه گذاری
 � دادن مج��وز ب��ه نهادها و مؤسس��ات مالی و 

غیرمالی براي خریداری مستقیم شرکت های بیمه 
 � ب��از كردن صنعت بیمه اتکای��ی برای رقابت 

خارجی

6ـ3. بانکداری اسلامی و تکفل
در ط��رح جام��ع بخش مال��ی کش��ور مالزی، 
استراتژی های خاصی براي توس��عه آینده بانکداری 
اس��لامی و تکفل در نظر گرفته شده است. به طوری 
که این اس��تراتژی ها، مالزی را به یک مرکز )قطب( 
مالی اس��لامی منطقه ای تبدیل خواه��د كرد. طرح 
جامع بانکداری اسلامی و تکفل تحت 3 فاز زیر اجرا 

می شود:
در فاز 1 طرح با تقویت زیرساخت های عملیاتی 
و نهادی به شناس��ایی بالقوه بانک هایی با برنامه های 
بانک��داری اس��لامی  )داخلی( و ش��رکت های بیمه 
واجد شرایط براي صدور مجوزهای جدید بانکداری 

اسلامی و همچنین مجوزهای تکفل می پردازند.  
در فاز 2، با صدور مجوزهای جدید برای فعالان 
واجد ش��رایط، به افزایش رقابت پذی��ری پرداخته و 
با به روزرس��انی زیرس��اخت های بانکداری اس��لامی 
و صنع��ت بیم��ه تکفل موجبات افزای��ش عملکرد و 

کارایی را فراهم خواهند كرد.
در ف��از 3، از طریق آزادس��ازی تدریجی و یک 
زیرس��اخت کارا و مؤث��ر به افزایش اس��تانداردهای 

عملکرد می پردازد.
اقدام��ات اجرایی و پیش��نهادهاي مربوط به هر 

یک از فازهای مطرح شده به شرح زیر می باشد:
 افزایش ظرفیت رسمی و نهادی از طریق:

 � معرف��ی ی��ک برنام��ه ارزیاب��ی مقایس��ه ای  
)الگوبرداری( 

 � افزایش دانش )تکنولوژی( و تجربه
� راه اندازی گروه های مدیریتی نیرومند

 � ایجاد انگیزه ب��راي ایجاد اوراق بهادار بدهی 
خصوصی  اسلامي. 

 توسعه زیربنای مالی از طریق:
 � افزایش تعداد بانک های اسلامی براي افزایش 

رقابت 
� افزایش تع��داد اپراتورهای )عملگرهای( بیمه 

تکفل
 � عمیق تر كردن بازار مالی اسلامی

 توسعه چارچوب مقرراتی از طریق:
� قوی سازی چارچوب مقرراتی بانکداری اسلامی 

 � بهبود در چارچوب مقرراتی بیمه تکفل
 � تأسیس یک ساختار قانونی کارا و مؤثر
� ایجاد یک رژیم )نظام( مالیاتی مطلوب

6ـ4. نهادها و مؤسسات مالی توسعه
پ��س از اجرای طرح جامع بخش مالی کش��ور 
مالزی، انتظار بر این است که پیشرفت های نهادهای 
مالی توس��عه، ادامه یابد و از سوی دیگر این نهادها 
نقش قابل توجهی در شناسایی استراتژی های توسعه 
جامعه از طریق ایجاد مؤسس��ات مالی خصوصی به 
منظور رفع احتیاجات اقتصاد در حال تغییر، خواهند 
داشت. از این رو، پیشنهادهاي مورد نظر براي بهبود 
کارایی مؤسس��ات و نهادهای مالی توس��عه بر 2 فاز 
افزای��ش ظرفی��ت نهاده��ای مالی توس��عه و بهبود 
چارچ��وب نظارتی متمرکز می ش��ود. دیگر اقدامات 

مطرح شده در این زمینه عبارتند از:
� تعریف ش��فافی از مراکز اس��تراتژیک و نقش 

نهادهای مالی توسعه
� افزایش توانایی های نهادها و ساختار عملیاتی

� بهبود مقیاس های عملکرد
� معرفی یک چارچوب سیستماتیک و منظم به 

منظور تأمین منابع مالي مختلف
� حمایت از نهادهای مالی توسط دولت

� تقویت حاکمیت شرکتی

� تأس��یس ی��ک چارچ��وب قانون��ی در زمینه 
مقررات و نظارت بر نهادهای مالی توسعه و به دنبال 
آن ایجاد اداره نظارتی و مقرراتی براي تقویت نظارت 

نهادهای مالی توسعه

6ـ5. روش هـای مختلف )جایگزین( تأمین 
مالی  

دس��تیابی به اقتصادی در حال رش��د با خدمات 
و به��ره وری بالا، نیازمند منابع مختلف تأمین مالی از 
طریق صنایع و عملیات جدید می باشد، به طوری که 
موضوع ریس��ک در این زمینه نیز قابل توجه است. با 
وجود آنكه اولین ش��رکت سرمایه گذاری ریسک پذیر 
مالزي در س��ال 1984 ش��روع به كار ك��رد، اما این 
صنعت )VC( همچنان در مراحل ابتدایی توسعه قرار 
گرفته اس��ت. از این رو براي توس��عه بیشتر، حرکت 
به س��مت مراحل بعدی توس��عه با تأکید بر دانش و 
تکنولوژی برتر مدنظر می باشد. شناسایی اهمیت این 
صنعت به عنوان یک��ی از روش های جایگزین تأمین 
مالی موجب شده اس��ت که در سال های اخیر دولت 
مال��زی از طریق ایجاد محیطی مطل��وب برای انجام 

فعالیت های این حوزه به حمایت از آن اقدام كند.
معیارهای مختلف معرفی ش��ده توس��ط دولت 
مالزی براي توسعه صنعت سرمایه گذاری ریسک پذیر 
ش��امل اختصاص وجوهی خاص ب��رای این صنعت، 
بالابردن انگیزه های مالیاتی )معافیت مالیاتی(، نقش 
بخش خصوصی در توسعه این صنعت و مجموعه ای 
از راه حل های کلی از جمله تأس��یس شرکت توسعه 
تکنولوژی مالزی، صندوق توس��عه منابع انس��انی و 

توسعه طرح جامع اقتصادی دانش محور می باشد.
اقدامات دیگ��ر و پیش��نهادهاي در نظر گرفته 
ش��ده در ای��ن ط��رح جامع ب��راي توس��عه صنعت 

سرمایه گذاری ریسک پذیر عبارتند از:
� تأس��یس ی��ک مرک��ز ب��زرگ  و صن��دوق 
س��رمایه گذاري ریسك پذیر با ارزشی به میزان 500 

میلیون رینگیت
� تأس��یس وج��وه )صن��دوق( س��رمایه گذاری 

ریسک پذیر اسلامی
� افزایش منابع تأمین مالی صنعت سرمایه گذاري 
ریسك پذیر و فرصت های سرمایه گذاری ریسك پذیر 

در مالزی
� راه ان��دازی ش��بکه های تج��اری و خدمات��ی 
بیشتر، پیشرفت تکنولوژی و توسعه ساختار و برنامه 

آموزشی برای گیرندگان وام
� اهمیت به بخش کش��اورزی و تأس��یس مرکز 
تحقیق و توس��عه در ای��ن زمینه به عنوان یک منبع 

اطلاعاتی جامع و فراگیر
� راه ان��دازی س��ازوکار توزی��ع ریس��ک براي 
معرفی انواع ریس��ک به نهادها و مؤسس��ات مالی و 
کاهش هزینه های اس��تقراض از طریق حمایت های 

شرکت بیمه
6ـ6. مرکـز مالـی فراسـاحلی بین المللی 

لابوآن 
جزیره لابوآن یکی از مراکز بین المللی تجاری و 

در طرح جامع بخش 
مالی کشور مالزی، 
استراتژی های 
خاصی براي توسعه 
آینده بانکداری 
اسلامی و تکفل در 
نظر گرفته شده 
است. به طوری که 
این استراتژی ها، 
مالزی را به یک 
مرکز )قطب( مالی 
اسلامی منطقه ای 
تبدیل خواهد كرد
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اقتصادی و همچنین عمیق ترین لنگرگاه کشتی های 
تجاری در مالزی اس��ت. لابوآن در کنار کوآلالامپور 
و پوتراجایا، یکی از س��ه قلمرویی است که مستقیماً 
توسط دولت فدرال مالزی اداره می شود و به عبارتی 
پایتخت اس��تراتژیک تجاری مالزی اس��ت. در واقع، 
در آینده این مکان ن��ه تنها مرکزی به منظور رونق 
خدمات مالی فراساحلی، بلکه مرکزی پیشرفته براي 
توس��عه جزی��ره خواهد بود و نق��ش جامع و مؤثری 
در ب��ازار مال��ی داخلی خواه��د داش��ت. اقدامات و 
پیش��نهادهاي مطرح ش��ده در این حوزه )در طرح 

جامع( در 3 فاز زیر خلاصه می شود:
فاز 1( پیش��رفت و متنوع س��ازی بیشتر فعالان 
مالی و عملی��ات اجرایی در مرکز مالی بین المللی از 

طریق:
  � توسعه یک مرکز مالی فراساحلی بین المللی 

فعال
  � بررسی قوانین و مقررات موجود براي اعطای 

تسهیلات بیشتر در مرکز تجاری
  � تطبیق میان بازار و شوراهای مشورتی براي 
ایج��اد یک نظام مالیاتی س��ودمند و محیط تجاری 

مطلوب
  � کاهش هزینه های عملیاتی 

فاز 2( توس��عه پیش��رفت بانکداری اس��لامی و 
خدمات تکفل از طریق:

  � قوی س��ازی تأمین مالی و بانکداری اسلامی 
و بیمه اس��لامی )تکفل( از طریق توس��عه بازار مالی 
اسلامی بین المللی، تأسیس یک بازار مالی مشورتی 
مطابق ب��ا قوانین ش��ریعت، افزایش تع��داد فعالان 
اسلامی در مركز مالي بین المللي و فراساحلي لابوآن 

و افزای��ش ظرفیت این مرکز براي توس��عه خدمات 
بیمه اسلامی )تکفل( 

فاز 3( توسعه و قوی سازی بازار سرمایه، تجارت 
الکترونیک و فعالیت های فرعی )کمکی( از طریق:

  � گسترش بازار بورس مالی بین المللی لابوآن
  � گسترش شبکه های ارتباطی )درگاه( تجارت 

الکترونیک 
  � ب��ه حداكث��ر رس��اندن ظرفیت ه��ای مرکز 
مالی لابوآن از طریق توس��عه معیاره��ای اقتصادی 

تکمیل کننده )مکمل(

۷. مهم ترين چالش ها
به دنبال رش��د ش��تابان صنع��ت مال��ی جهانی در 
س��ال های اخیر، سیستم مالی مالزی، علی الخصوص 
مؤسس��ات و نهادهای بانکی داخلی و ش��رکت های 
بیم��ه ب��ه منظ��ور دس��تیابی ب��ه کارایی بیش��تر، 
رقابت پذیری، نوآوری و پیش��رفت های تکنولوژیکی 
با فش��ارهای زیادی روبه رو می باشند. از سوی دیگر 
توس��عه زیربنای مالی و ایجاد تسهیلات و حمایت از 
این توس��عه امری اجتناب ناپذیر به شمار می رود. از 
ای��ن رو صنعت در موارد زیر ب��ا چالش های کلیدی 

مواجه می باشد:
 وجود پیش��رفت های تکنولوژیک��ی روزافزون 
جهانی در خدمات مالی و مش��کلات ناشی از وجود 
ش��کاف عمی��ق در عملکرد متناس��ب صنعت با این 
پیش��رفت ها. از این رو نهادها و مؤسسات مالی براي 
رقابت در این محیط جدید نیازمند به سرمایه گذاری 

در تکنولوژی های جدید می باشند؛
 پایی��ن ب��ودن کارای��ی و به��ره وری نهادها و 

مؤسسات داخلی
 مشکلات ناشی از:

� جهانی و تخصصی شدن
� سرمایه گذاری بیشتر در تکنولوژی
� ناکافی بودن زیرساخت های مالی

� بالابودن هزینه های عملیاتی
� به کارگیری ساختارهای سازمانی و مؤسسات 

جدید و مدل های جبران و تصحیح تهاجمی 

۸. توصيه های سياستی
با توجه ب��ه اهمیت نقش نهادها و مؤسس��ات مالی 
داخل��ی، پیش��نهادها و توصیه های زی��ر براي ثبات 

سیستم مالی و حمایت از اقتصاد مطرح می شود: 
توس��عه و گس��ترش بهتری��ن نهادها و   •

مؤسسات داخلی از طریق:
� ایج��اد زیرس��اخت های لازم ب��راي افزای��ش 

توانایی و قابلیت های نهادهای داخلی
� افزای��ش انگی��زه نهاده��ا و مؤسس��ات براي 

پیشبرد عملکرد و بالابردن سطح کارایی  
 دس��تیابی به ثبات سیس��تم مال��ی از طریق 
زیرس��اخت های کارا و مؤثر، انعطاف پذیری بیش��تر 
نهاده��ای مالی و اعم��ال قوانی��ن احتیاطی قوی و 

نظارت گسترده
 پرداخت��ن به اه��داف اقتص��ادی � اجتماعی 
مالزی براي به حداقل رس��اندن هزینه های عملیاتی و 

سربار نهادها و مؤسسات

 توس��عه زیرس��اخت های حمای��ت از ب��ازار 
مصرف کننده 

پي نوشت ها :
1- The Financial Sector Master Plan (FSMP).
2- Bank Negara Malaysia (BNM). 
3- Small and Medium-Sized Industries 
4- Venture Capital Funds 
5- Labuan International Offshore Financial 
Center (IOFC).
6- Stockbroking Companies
7- Islamic Banking Scheme (IBS) 
8- Benchmarking Programme
9- Private Debt Securities
10- One-Stop
11- E-Commerce Gateway
12- Aggressive Compensation Models
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