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سال هاست که اقتصاد دانان به دنبال شناخت عوامل نوسانات تجارى و 
چگونگى نقش این عوامل در رونق و رکودهاى اقتصادى هستند. آنها 
به دنبال یافتن این عوامل، طیف وسیعى از شوك هاى وارده به اقتصاد 
از شوك هاى بهره  ورى در سمت عرضه تا شوك هاى پولى و مالى در 

طرف تقاضا را مورد آزمون قرار داده  اند. در این تحقیق یک مدل تعادل 
عمومى پویاى تصادفى در قالب مکتب نیوکینزى براى اقتصاد ایران 
ساخته شده است. مدل ساخته شده، علاوه بر بخش خانوارها، بنگاه ها، 
دولت و مقام پولى، شامل بخش تجارت خارجى نیز مى  باشد و علاوه بر 
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کالاهاى داخلى، کالاهاى خارجى نیز در مدل حضور دارند. به عبارت 
دیگر اقتصاد، باز در نظر گرفته شده است. 

مخارج  شوك هاى  ایران  اقتصاد  تجارى  نوسانات  تبیین  براى 
دولت، بهره  ورى، قیمت نفت و سیاست پولى به عنوان عوامل اصلى 
نوسانات در مدل معرفى شده  اند. حجم پول، نرخ ارز و تغییرات آن به 
عنوان ابزارى در دست بانک مرکزى براى اعمال سیاست پولى معرفى 
شده و نقش شوك هاى واردشده به آنها در نوسانات ادوار تجارى ایران 
بررسى شده است. براى این منظور فرض شده است بانک مرکزى در 
تعیین نرخ ارز در هر دوره به مقادیر دوره گذشته آن و ارزش پول ملى 

و نسبت ذخایر ارزى بانک مرکزى به پایه پولى حساس است. 
علاوه بر نرخ ارز، فرض شده است که بانک مرکزى از تغییرات 
لیکن  مى  گیرد،  بهره  پولى  سیاست  اعمال  ابزار  عنوان  به  پول  حجم 
ایجاد  پول  حجم  رشد  در  برون زا  صورت  به  که  تغییراتى  بر  افزون 
مى  شود، بخش دیگرى از این رشد وجود دارد که به صورت درون زا 
تحت تأثیر سایر شوك هاى اقتصاد قرار دارد که مهم ترین آنها شوك 
از  بخشى  دیگر،  عبارت  به  است.  ارز  نرخ  شوك  و  نفتى  درآمدهاى 
شوك هاى درآمدهاى نفتى و نرخ ارز از طریق نرخ رشد پول به اقتصاد 

منتقل مى  شوند.  
به  ارائه  شده منجر  الگوى  کالیبراسیون  بهینه  یابى، خطى  سازى و 
شبیه  سازى سرى هاى زمانى اصلى اقتصاد ایران از جمله تولید، مصرف، 
نوسانات  نماینده  آنها  نوسانات  که  است  شده  تورم  و  سرمایه  گذارى 
ادوار تجارى ایران می باشد. همچنین اثر شوك هاى مختلف از جمله 
شوك هاى بهره  ورى، درآمدهاى نفتى، مخارج دولت، حجم پول و نرخ 
به  آن  از  و  بررسى شده  زمانى شبیه  سازى شده  این سرى هاى  بر  ارز 
عنوان راهنمایى براى تبیین اثر این شوك ها بر اقتصاد در دنیاى واقعى 

استفاده مى  شود.  
نتایج حاصل از این مطالعه به اختصار عبارت اند از:

نوسان  آن  در  که  واقعى  دنیاى  داده  هاى  با  تطبیق  در   .1
است  بیشتر  غیر نفتى  تولید  نوسان  از  سرمایه گذارى خصوصى 
و مصرف خصوصى نسبت به تولید غیر نفتى کمتر نوسان دارد، 
مدل ارائه شده در این مطالعه به خوبى این واقعیت مشاهده  شده 

را شبیه  سازى مى  کند.
و  خصوصى  مصرف  غیر نفتى،  تولید  سیکلى  نوسانات   .2
ادوار  نمایانگر  نوعى  به  مى  توانند  که  سرمایه گذارى خصوصى 
زمانى  با انحراف معیار سرى هاى  باشند،  تجارى اقتصاد ایران 
سرى هاى  معیار  انحراف  محاسبه  مى  شوند.  سنجیده  مربوطه 
متناظر شبیه  سازى شده توسط مدل، نشان دهنده موفقیت مدل 

در پیش  بینى نوسانات اقتصادى ایران است.  
سرمایه  گذارى  و  خصوصى  مصرف   متغیرهاى  هم  حرکتى2   .3
خصوصى با تولید غیر نفتى نیز که توسط همبستگى سرى هاى 
زمانى  سرى  با  سرمایه  گذارى  و  مصرف  فیلتر شده  زمانى 
فیلتر شده تولید غیر نفتى به دست آمده است، نتایج مطلوبى در 

خصوص عملکرد مناسب مدل نشان مى دهد. 
مى - نشان  مدل  متغیرهاى  واریانس  تجزیه  از  حاصل  نتایج   .4

ایران  اقتصاد  براى  مطالعه  این  در  ارائه  شده  مدل  در  که  دهد 
به  اقتصاد،  حقیقى  متغیرهاى  نوسانات  در  را  سهم  بیشترین 
ترتیب شوك هاى بهره  ورى و شوك درآمدهاى نفتى و بیشترین 
سهم را در نوسانات تورم، به ترتیب شوك هاى رشد حجم پول، 

شوك درآمدهاى نفتى و شوك نرخ ارز دارند.
نتایج حاصل از بررسى توابع عکس  العمل آنى در برابر شوك هاى   .5
بهره  ورى، مخارج دولت، درآمدهاى نفتى، نرخ رشد پول و نرخ 

ارز نشان مى  دهد که:
5ـ1. مطابق مباحث نظري، شوك بهره  ورى باعث افزایش مصرف، 
حقیقى  دستمزد  افزایش  تورم،  کاهش  افزایش سرمایه گذارى، 

نیروى کار و افزایش تولید  غیر نفتى مى  شود. 
5ـ2. اثر شوك مخارج دولت بر مصرف، سرمایه  گذارى خصوصى، 
تورم، تولید غیر نفتى و دستمزد حقیقى نیروى کار به خوبى اثر 
برون  رانى3 شوك مخارج دولت را نشان مى  دهد به طورى که با 
واردشدن شوکى به اندازه یک انحراف معیار به مخارج دولتى، 
مصرف و سرمایه  گذارى کاهش یافته و از مقدار باثبات خود دور 
مى  شوند. با وجود افزایش تولید غیرنفتى بر اثر شوك افزایش 
مخارج دولت، پس از گذشت مدت زمانى، به دلیل اثر برون  رانى 
به  شروع  غیرنفتى  تولید  خصوصى،  بخش  بر  دولت  مخارج 

کاهش کرده و به پایین  تر از سطح باثبات خود افت مى  کند.
5ـ3. با واردشدن شوك به درآمدهاى نفتى، مصرف و سرمایه گذارى 
خصوصى، نرخ تورم، دستمزدهاى حقیقى و نرخ رشد حجم پول 

در این تحقیق یک مدل تعادل عمومى پویاى تصادفى 
ساخته  ایران  اقتصاد  براى  نوکینزى  مکتب  قالب  در 

شده است
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افزایش مى  یابد. 
باعث مى  شود مصرف و سرمایه  گذارى  نرخ رشد پول  5ـ4. شوك 
پیدا  افزایش  غیر نفتى  تولید  و  حقیقى  دستمزدهاى  خصوصى، 
کنند. همچنین، شوك نرخ رشد پول باعث افزایش نرخ تورم و 

فاصله گرفتن آن از مقدار باثباتش مى  شود.
می توان  خوبى  به  آنى  عکس  العمل  نمودارهاى  در  دقت  با  5ـ5. 
دریافت با وجود آنکه به محض واردشدن شوك بر متغیرهاى 
حقیقى اقتصاد، مانند سرمایه  گذارى خصوصى و تولید غیرنفتى، 
اثر شوك نرخ رشد پول، قابل  توجه است ولى مثلاً در مقایسه 
با شوك بهره ورى، مدت زمان اثرداشتن آن بسیار کوتاه  است 
و این متغیرها تقریباً به سرعت به مقدار باثباتشان برمى  گردند.

ارز  نرخ  مثبت  بررسی توابع عکس  العمل آنى در برابر شوك  5ـ6. 
روى  شوك  این  که  مى  دهد  نشان  ملى)  پول  ارزش  (کاهش 
در  کل  تولید  و  غیر نفتى  تولید  و  سرمایه  گذارى  و  مصرف 
رفته  بین  از  به سرعت  اثر  این  دارد ولى  مثبت  اثر  کوتاه مدت 
حقیقى  متغیرهاى  بر  ارز  نرخ  مثبت  شوك  اثر  بلند مدت  در  و 
اقتصاد ناچیز است و تنها سطح عمومى قیمت ها به سطح جدید 
این  اثرگذارى  توضیح فرایند  در  خواهد شد.  منتقل  بالاترى  و 
شوك مى توان گفت که شوك مثبت نرخ ارز از یک طرف با 
باعث کاهش واردات کالاهاى مصرفى  افزایش هزینه واردات 
نرخ  اثر مثبت بر  و از طرف دیگر از طریق  و سرمایه  اى شده 
و  مصرف  بر  پولى،  مثبت  شوك  همچون  پول،  حجم  رشد 
باعث  دارد و  مثبت  اثر  غیر نفتى  تولید  و  داخلى  سرمایه گذارى 
افزایش نرخ تورم مى  شود. همچنین اثر مثبت افزایش نرخ ارز 
و  ریال  به  نفت  از صادرات  ارزى حاصل  درآمدهاى  تبدیل  بر 
افزایش ارزش ریالى این صادرات، بر جهش تولید کل مى  افزاید. 
به  رو  ارز  نرخ  مثبت  شوك  مثبت  اثر  زمان،  گذشت  با  لیکن 
افول مى  گذارد زیرا بر واردات کالاهاى سرمایه  اى و در نتیجه 
سرمایه گذارى اثر منفى دارد و همچنین اثر آن از کانال سیاست 

پولى با نبود چسبندگى ها در بلندمدت از بین مى  رود.

به صورت  یافته  هاى حاصل از این مطالعه، مى  توان  به  با توجه 
خلاصه پیشنهادهاى ذیل را در امر سیاستگذارى ارائه نمود:

اعمال سیاست هاى مالى انبساطى با وجود آنکه در ابتدا منجر  
به افزایش تولید غیر نفتى مى شود، لیکن به دلیل اثر برون  رانى 
مخارج دولت بر فعالیت هاى بخش خصوصى، در بلندمدت باعث 
کاهش تولید  غیر نفتى و دورشدن آن از مسیر رشد بلند مدتش 
انبساطى  سیاست هاى  اعمال  در  لذا سیاستگذاران  خواهد شد. 

مالى باید اثرات سوء آن در درازمدت را مد نظر داشته باشند.
شدیدى  آنى  اثر  داراى  آنکه  با  پولى  انبساطى  سیاست هاى  
هستند  غیر نفتى  تولید  و  خصوصى  سرمایه  گذارى  افزایش  بر 
تنها  بلند مدت  در  و  بوده  کوتاه  و  زود گذر  بسیار  آنها  اثر  ولى 
این  از  مى  دهند،  افزایش  بالاترى  میزان  به  را  قیمت ها  سطح 
رو اقتصاددانان نیو کینزینى، سیاست هاى انبساطى پولى را تنها 
به  را  آن  و  کرده  توصیه  منفى  شوك  اثر یک  با  مقابله  براى 
صورت مستقل براى رونق بخشیدن به اقتصاد در بلند مدت فاقد 

کارایى مى  دانند.
سیاست هاى ارزى به شکل کاهش ارزش پول ملى اگر چه در  
ابتدا از طریق کاهش واردات و اثر مثبت بر نرخ رشد حجم پول 
اثر مثبتى بر نرخ رشد اقتصادى دارد ولى در بلندمدت، به دلیل 
اقتصادى  بر رشد  آن  اثر  سرمایه  اى،  کالاهاى  واردات  کاهش 
محدود مى  شود و تنها اثر قابل  توجه این سیاست ها بر افزایش 

نرخ تورم و سطح عمومى قیمت ها قابل مشاهده خواهد بود.
در  را  سهم  بیشترین  ارزى  و  پولى  شوك هاى  که  آنجا  از  
از  تورم  کنترل  براى  باید  ناچار  به  دارند،  تورم  نرخ  نوسانات 
کنترل سیاست هاى پولى و اجتناب از تغییرات شدید ابزارهاى 

این سیاست ها بهره جست.

پی نوشت ها :

1- Dynamic Stochastic General Equilibrium (DSGE)
2- Co Movement
3- Crowding Out

براى تبیین نوسانات تجارى اقتصاد ایران شوك هاى 
مخارج دولت، بهره ورى، قیمت نفت و سیاست پولى 
معرفى  مدل  در  نوسانات  اصلى  عوامل  عنوان  به 

شده اند




