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‌س��ه‌ماهه‌ابتدای‌سال‌را‌چگونه‌دیدید‌و‌آیا‌ ‌
رونق‌ادامه‌دار‌خواهد‌بود؟

ب��ا نگاهی اجمالی به بازار س��رمایه لازم اس��ت 
یک دید نس��بی در طول زمان داشته باشیم، برای 
مثال، سه ماهه امسال نسبت به سه ماهه سال قبل 
بی نظیر بوده است. ارزش بازار در پایان خردادماه 
به 115هزار میلیارد تومان رس��ید که این رقم در 
ابتداي س��ال 111هزار  میلیارد تومان بود که این 
نش��ان دهنده 3.5درصد رش��د ارزش بازار است. 
 شاخص کل نیز که در ابتداي سال   22هزار و 294 
واحد بود، در پایان سه ماهه ابتدایي به 25هزار و 

181 واحد رسید.

از س��وی دیگ��ر، تع��داد دفعات معام��لات که 
ش��اخص مناسبي براي میزان نقدشوندگي است، 
از 760هزار دفعه  در سه ماهه اول سال گذشته به 
یک میلیون و 330هزار دفعه در س��ه ماهه امسال 
رس��یده که نسبت به  سال گذشته 75درصد رشد 

پیدا کرده است.  
همه ش��اخص های بازار سرمایه رو به بالا بوده و 
حجم معاملات نسبت به دوره مشابه سال قبل دو 
برابر شده اس��ت. معاملات خرد و بلوك در سه 
ماهه س��ال قبل 2280میلیارد تومان بود و امسال 

4770میلیارد تومان برآورد شده است.
دفع��ات معام��لات ه��م ک��ه ش��اخصی برای 

نقدشوندگی است، س��ال گذشته 600هزار دفعه 
معامله بوده و امس��ال یک میلی��ون دفعه معامله 
صورت گرفته، یعنی حدود 75درصد رشد یافته 

است.
همچنین در س��ه ماهه اول س��ال گذشته 24هزار 
کد جدید در بورس ایجاد ش��د که این میزان در 
س��ه ماهه اول  امس��ال به 51هزار ک��د معاملاتي 
جدید رس��ید.  از طرفی در ابتداي امسال همایش 
فرصت ه��اي تأمین مالي از  طریق بازار س��رمایه 
برگزار ش��د که اثرات آن در بازار قابل مش��اهده 

است. 
با این حس��اب، اقداماتی که در سال های گذشته 

نوسانات شاخص بورس طبیعی است

گفت وگوی اختصاصی  با مدیرعامل شرکت بورس تهران

     آرزو ترکتاز

دومین‌مدیرعامل‌بورس‌تهران،‌درس��ت‌مثل‌اولین‌رئیس‌س��ازمان‌بورس،‌خوش‌شانس‌اس��ت.‌وقتی‌دو‌سال‌از‌تصدی‌گری‌علی‌رحمانی‌بر‌
صندلی‌مدیرعاملی‌ش��رکت‌بورس‌گذش��ت،‌حسن‌قالیباف‌اصل‌و‌تیم‌هیئت‌مدیره‌اش‌سکان‌بورس‌را‌در‌دست‌گرفتند.‌اواسط‌آذر‌ماه‌سال‌
‌87بود‌که‌درس��ت‌در‌بدترین‌وضعیت‌معاملات‌و‌افت‌ش��اخص،‌تیم‌جدید‌هیئت‌مدیره‌بورس‌بر‌سر‌کار‌آمدند.‌در‌آن‌زمان‌افت‌معاملات‌
که‌بیشترین‌دلیل‌آن‌کاهش‌قیمت‌های‌جهانی‌بود،‌موجب‌افت‌شاخص‌بورس‌شده‌بود‌و‌دماسنج‌بورس‌که‌اکنون‌در‌گذر‌از‌مرزهای‌‌24و‌
25هزار‌واحدی‌است،‌در‌آن‌زمان‌بسختی‌به‌رقم‌9هزار‌و‌احد‌می‌رسید.‌صرف‌نظر‌از‌این‌نکته‌که‌ورود‌سیستم‌معاملاتی‌جم‌که‌جایگزین‌
سیس��تم‌قدیمی‌معاملات‌بورس‌تهران‌ش��د،‌ش��اخص‌بورس‌را‌هم‌دچار‌تحولات‌عددی‌و‌محتوایی‌کرد،‌حسن‌قالیباف‌اصل‌در‌طول‌مدت‌
مدیرعاملی‌خود‌در‌ش��رکت‌بورس‌که‌اکنون‌به‌چهار‌س��ال‌رس��یده،‌مدعی‌است‌در‌این‌دوره‌موجب‌تحولات‌شگرف‌در‌بورس‌تهران‌شده‌
اس��ت.‌به‌بهانه‌گذش��ت‌سه‌ماه‌از‌عملکرد‌بورس‌تهران‌در‌سال‌‌90به‌س��راغ‌مدیرعامل‌آن‌رفتیم.‌وی‌معتقد‌است،‌بازار‌سرمایه‌در‌دو‌سال‌
گذشته‌عملکرد‌خوبي‌داشته‌به‌طوري‌که‌بازدهي‌بازار‌در‌سال‌‌89به‌85درصد‌رسیده‌است،‌در‌حالي‌که‌در‌سایر‌بازارها‌این‌بازدهي‌وجود‌
نداش��ت.‌‌می‌گوید:‌امس��ال‌نیز‌تا‌پایان‌خرداد‌ماه‌بازدهي‌بازار‌به‌8درصد‌رسید،‌این‌در‌حالي‌است‌که‌باید‌بازدهي‌بازار‌‌طي‌یک‌دوره‌مورد‌
بررسي‌قرار‌گیرد‌و‌بر‌این‌باور‌است‌که‌بازار‌نمي‌تواند‌همیشه‌رو‌به‌بالا‌یا‌رو‌به‌پایین‌‌باشد.‌نوسان‌همواره‌در‌ذات‌بازار‌است‌و‌نوسانات‌
ش��اخص‌بورس‌طبیعي‌است.‌‌قالیباف‌مش��کل‌اصلی‌به‌وجود‌آمده‌برای‌سیستم‌معاملات‌را‌ناشی‌از‌بومی‌سازی‌این‌سیستم‌می‌داند‌و‌تأکید‌
می‌کند‌‌:‌در‌حال‌حاضر‌کارگروهي‌مش��ترك‌از‌ش��رکت‌بورس‌و‌ش��رکت‌فناوري‌اطلاعات‌تشکیل‌ش��ده‌تا‌نظارت‌لازم‌بر‌محاسبه‌شاخص‌

وجود‌داشته‌باشد.‌

گفت وگوی اختصاصی با مدیرعامل شرکت بورس تهران
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در بورس انجام ش��ده اس��ت، بخصوص اجرای 
اصل 44 و ش��رکت هایی که بتازگ��ی وارد بازار 
سرمایه ش��ده اند، همه اینها باعث شدند مردم به 
بازار س��رمایه توجه کنن��د. ضمن اینکه در بحث 
فرهنگ سازی هم کارهای زیادی انجام شده است.

‌ایجاد‌ابزارهاي‌جدید‌در‌س��ه‌ماهه‌نخست‌ ‌
سال‌به‌چه‌صورت‌بود؟

برنامه ه��اي زیادي در راس��تاي ایج��اد ابزارهاي 
جدید در حال پیگیري است. توسعه بازار اوراق 
آتي از  برنامه هاي اصلي ش��رکت بورس در سال 
90 اس��ت ک��ه در این راس��تا قرار اس��ت اوراق 
آتي روي سبد س��هام  شاخص30 شرکت بزرگ 
بورسي منتشر شود که پیشنهاد شرکت در سازمان 

به صورت مشترك دنبال مي شود. 
  داد و س��تد قراردادهاي اختیار معامله س��هام در 
بورس نی��ز از برنامه هاي دیگر ش��رکت بورس 
اس��ت که  دس��تورالعمل آن تهیه شده و به هیئت 
مدیره سازمان بورس ارسال شده است. همچنین 
نرم افزار به صورت  موازي در حال تهیه اس��ت و 
طبق برنامه قرار است در شش ماهه ابتدایي سال 

این ابزار در بورس اجرایي شود. 
صندوق ه��اي قاب��ل معامله در ب��ورس از دیگر 
برنامه هاي شرکت در سال جاري است که  براي 
این منظور کمیته   مشترکي بین شرکت و سازمان 
بورس تش��کیل شده اس��ت تا صندوق هاي قابل 
معامله در بورس راه اندازي ش��ود،  زیرا راه اندازي 
این صندوق ها باعث مي شود سبد سرمایه گذاري 

در بازار سرمایه متنوع شود. 
راه ان��دازي  ب��راي  لازم  اقدام��ات  همچنی��ن 
قراردادهاي آتي ارز در س��ال گذشته انجام شد و 
به س��ازمان بورس پیشنهاد  شد. این ابزار در سال 
جاري در کمیته فرعي ش��وراي بورس تصویب 
ش��د که در صورت تصویب  در ش��وراي بورس 
ام��کان ایج��اد قراردادهاي آتي ارز در ب��ازار فراهم 
مي ش��ود.  قراردادهاي آتي ارز به ش��رکت ها  کمک 
مي کند س��رمایه گذاري خارجي ج��ذب کنند، زیرا 
سرمایه گذاران خارجي مي توانند براحتي با وارد شدن 

به قراردادهاي آتي، ریسک ارز را کاهش دهند. 

‌کدام‌یک‌از‌شرکت‌ها‌بیشترین‌تأثیرگذاری‌ ‌
را‌در‌این‌رونق‌داشتند؟

تعداد ش��رکت ها 342 شرکت اس��ت که برخی 
بزرگند و به نس��بت حجم زیادی از معاملات را 
به خود اختصاص می دهن��د. در حال حاضر 30 
شرکت داریم که 77درصد ارزش معاملات را در 

اختیار دارند.
س��ال گذش��ته در این زمان نقش این 30 شرکت 
77درصد بود و امسال هم به نظر می رسد همین 
ش��رایط وجود داشته باشد. این امر به دلیل اندازه 
بزرگش��ان است و این طبیعی اس��ت، چرا که با 
مقایس��ه بورس هایی که عضو فدراسیون جهانی 
بورس ه��ا هس��تند، درجه تمرکز ما بالا نیس��ت؛ 
بورس های منطقه مانند عربس��تان و ترکیه درجه 
تمرکز بالاتری دارند و چند ش��رکت بزرگ نقش 

بیشتری روی حجم معاملات دارند.

‌دلایل‌واقعی‌از‌کار‌افتادن‌سیس��تم‌معاملات‌ ‌
بورس‌در‌ابتدای‌سال‌‌چه‌بود؟‌آیا‌بومی‌سازی‌
این‌سیستم‌موجب‌از‌کارافتادنش‌شده‌است؟

بحث فنی و خدماتی سیستم معاملات ما در اختیار 
ش��رکت مدیریت فناوری است و این سیستم در 
اکثر بورس های دنیا در حال استفاده است و حجم 
معاملات فعلی بورس با سیستم قبلی شدنی نبود. 
م��ا روزی را داریم که 35ه��زار دفعه معامله در 
بورس انجام می شود. این عدد خیلی بالاست و با 

سال های قبل قابل مقایسه نیست.
اما سیس��تم بخش پشتیبانی آن ش��رکتی که این 
سیستم را به ما فروخت، یک سال از آن پشتیبانی 
کرد و بعد از آن شرکت مدیریت فناوری بورس 
از این سیس��تم پشتیبانی کرده است و ایرادات را 

برطرف می کند.
ب��ه هر حال، ما یک س��ری قوانین و مقرراتی در 
بورس داشته ایم که سیستم را بر اساس این مقررات 
کاس��تومایز کرده اند و خ��ود آن هم، بخصوص 
دسترس��ی هایی که از تالاره��ای مختلف به این 
سیستم داریم و این دسترسی ها و فشار سفارشاتی 
که گاهی اوقات بسیار بالاست کانال هایی که این 
سفارش��ات را به این سیستم وارد می کنند، دچار 
اشکال می شوند و با محدودیت مواجه می شوند. 
ش��رکت فناوری اطلاعات نیز بتازگ��ی اقدام به 
افزایش این کانال ها کرده اس��ت. امیدوارم با این 
اقدام، این مشکل دیگر برای بورس ما رخ ندهد.

‌آیا‌راهکاری‌هست‌که‌این‌سیستم‌معاملاتی‌ ‌
شبیه‌سایر‌بورس‌ها‌کار‌کند؟

م��ا در تلاش��یم تا اس��تانداردهای ب��ورس را به 
اس��تانداردهای جهانی بورس ها برسانیم و قطعاً 
همه بورس ها باید به این سمت حرکت کنند که 
قواعد معاملاتی آنها شبیه بورس های مطرح دنیا 

شود.

‌منظور‌ش��ما‌این‌اس��ت‌که‌اتفاقی‌که‌برای‌ ‌
بورس‌افتاد،‌طبیعی‌بود؟

طبیعی نبود و این اتفاق نباید تکرار شود و شرکت 
مدیریت فناوری ب��ورس باید تلاش کند جلوی 
چنین اتفاقاتی را بگیرد. در روز مش��کل، سیستم 
ش��رکت فناوری بورس مرتب اعلام می کرد که 
تا یک ساعت دیگر مش��کل حل می شود و طی 
روز و تا س��اعت 12 ظهر نی��ز مدیریت بازار به 
کارگ��زاران اعلام کرد که استیش��ن های خود را 
ترك نکنند تا زمانی که مشکل سیستم رفع شود و 

بتوانند معاملات را انجام دهند.
ضمن آنک��ه بورس ها به راحت��ی معاملات خود 
را متوقف نمی کنند چرا که بحث نقدش��وندگی 
مطرح اس��ت. اگر بیش از س��ه روز هم باشد که 
معاملات متوقف شود، در اختیار شورای بورس 

است که مشکل را رفع کند.

‌اولوی��ت‌اصل��ی‌بورس‌ورود‌ش��رکت‌های‌ ‌
جدید‌به‌بازار‌سرمایه‌است.‌تا‌چه‌اندازه‌به‌این‌

مهم‌دست‌یافتید؟
عرضه های اولیه، هم برای بازار سرمایه و هم برای 

شرکت هایی که وارد بورس می شوند، یک فرصت 
محس��وب می ش��ود. ش��رکت ها از پتانسیل های 
بورس مانند معافیت های معاملاتی، س��هولت در 
تأمین مالی، شفافیت، بهبود عملکرد و سهولت در 
معاملات بین المللی استفاده می کنند و بورس هم 

به نسبت از این فرصت استفاده می کند.
سال گذشته س��ه ش��رکت وارد بورس شدند و 
امسال هم یک سری ش��رکت از طریق اصل 44 
وارد بورس می شوند، مثل شرکت ملی گاز، ملی 
حفاری و چند شرکت و پالایشگاه ها که کارهای 

آن در حال اتمام است.
در حال حاضر شرکت های پالایشگاه بندرعباس 
و پالایشگاه شیراز در راستای سیاست های اصل 
44 در مرحله  آماده س��ازی برای ورود به بورس 
قرار دارند که امیدواریم تا دو ماه آینده در بورس 

پذیرش شوند. 

‌آیا‌ناآش��نا‌بودن‌این‌ش��رکت‌ها‌ب��ا‌قوانین‌ ‌
و‌مق��ررات‌ب��ورس‌موجب‌تأخیر‌در‌پروس��ه‌

واگذاری‌آنها‌شده‌است؟
اینها سال ها تحت قانون محاسبات عمومی فعالیت 
کردند و الان باید طبق قانون تجارت فعالیت کنند. 
شرکت باید شرکت سهامی عام شود و اساسنامه 
آن تغییر کن��د و این بحث ها خارج از بحث های 

بازار سرمایه است.
از طرف��ی دس��تورالعمل پذیرش ش��رکت ها در 
ب��ورس و فرابورس در حال حاض��ر تغییر کرده 
و بحثی که در س��ازمان بورس مط��رح بود، این 
ب��ود که قوانین فرابورس نس��بت به بورس برای 
پذیرش شرکت ها آسان تر باشد تا شرکت هایی که 
ش��ش ماه پس از حضور در فرابورس توانس��تند 
شرایط حضور در بورس را احراز کنند و شرایط 
سهام شناور را داشته باشند، اتوماتیک وارد چرخه 
معاملات بورس شوند. به هر صورت، یک سری 
شرکت ها هم از این طریق وارد بورس می شوند. 
ش��رکتی که وارد بورس می ش��ود، یک مقدار با 
شرایط سخت تری مواجه است و این روش کمک 
می کند که ش��رکت هایی که قصد ورود به بورس 

را دارند، به مرور زمان این شرایط را احراز کنند.

‌آیا‌ش��رکت‌بورس‌برنامه‌ای‌برای‌تش��ویق‌ ‌
شرکت‌ها‌جهت‌ورود‌به‌بورس‌دارد؟

دو سمینار »فرصت هاي تأمین مالي از طریق بازار 
سرمایه« و »فرصت هاي پذیرش در بازار سرمایه« 
در  این مدت برگزار شد که شرکت هاي زیادي از 
طریق این دو سمینار با بازار سرمایه آشنا شدند و 

تقاضاي  خود را براي پذیرش ارائه کردند. 
بعد از این سمینار 26 شرکت درخواست پذیرش 
خود را اعلام کردند که عمده آنها مربوط به بخش 
 خصوصي بود و بخشي نیز در راستاي قانون اصل 
44 هس��تند. از بین 26 شرکتي که تقاضاي خود 
را ارائ��ه  کردند 4 ش��رکت در مرحل��ه درج قرار 
دارند که در هفته هاي آتي شاهد عرضه سهام آنها 
خواهیم بود. این 4  شرکت شامل بانک پاسارگاد، 
بانک انصار، ش��رکت حمل ونقل خلیج فارس و 
کشتیراني والفجر است که  کار پذیرش آنها تقریباً 

تمام شده است. 


