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تنورداغبورس
بازاراستراحتمیخواهد

بر اس��اس سنت هر س��اله، بهار و اولین ماه تابستان 
برای بازار س��هام تهران با رشد و رونق همراه است و 
این س��نت بندرت نقض می شود. دلیل این رونق هم 
بی ارتباط با فصل مجامع نیس��ت. از دومین ماه بهار 
تا پایان اولین ماه تابستان، برگزاری مجامع و تقسیم 
س��ود و احیان��ا ارائ��ه گزارش های مال��ی و عملکرد، 
س��هامداران را س��ر ذوق می آورد و آنه��ا را به خرید 
و فروش های جدید تش��ویق می کند. امس��ال هم از 
این قاعده مس��تثنا نبود و همان ط��ور که پیش بینی 
می شد، از اولین روزهای بهاری بازار روی مسیر رشد 
حرکت خود را آغاز کرد و البته ش��اخص ها بیشتر از 
آنچه انتظار می رفت، اوج گرفتند و رکورد شکستند.

ش��اخص کل در این مدت در شرایطی که رشد خود 
را از م��رز 12ه��زار و 600 واحد آغاز ک��رده بود، از 
16ه��زار واح��د فراتر رف��ت و جای پای خ��ود را در 
م��رز 17هزار واحد محکم ک��رد. به این ترتیب، برای 
نخس��تین بار در طول عمر 43 ساله بورس، در اولین 
روزهای اردیبهشت ماه شاخص 14هزار واحدی شد. 
در ادامه ش��اخص کل باز ه��م اوج گرفت تا بالاخره 
در بیس��ت ودومین روز تابستان عدد 15هزار واحد را 
ب��ه نام خود ثبت کرد و در مردادماه از 16هزار واحد 

عبور کرد.
ب��ه جز ش��اخص کل، دیگر ش��اخص های بورس هم 
در این مدت حرکتی داش��تند. ش��اخص صنعت در 
اولی��ن روزهای معاملاتی س��ال ج��اری حوالی مرز 
9هزار و700 واحد حرکت می کرد اما قبل از به نیمه 
رس��یدن فروردین م��اه، یعنی در کمت��ر از یک هفته 

10 هزار واحدی ش��د، در ادامه هم با آغاز تابس��تان 
مرز 11هزار واحد را پش��ت س��ر گذاشت و با شتاب 
بیش��تری به پیش رفت تا در آخرین روز کاری بازار 
در تیرماه به چند قدم��ی عدد 11هزار و 800 واحد 
رس��ید و در ادامه در مردادماه ت��ا مرز 13هزار واحد 

هم بالا رفت.

آن سوی 16هزار واحد 
بازار س��هام تهران در پایان معاملات روز دوشنبه 11 
مرداد ماه باز هم رکورد زد. در این روز شاخص کل با 
208 واحد افزایش نسبت به روز قبل به عدد 16هزار 
و 78 واحد رس��ید. در این بین بیشترین تأثیر مثبت 
را س��هام شرکت هاي مخابرات ایران با 43/73 واحد، 
ف��ولاد مبارکه  ب��ا 32/13 واحد، معدن��ي و صنعتي 
چادرملو با 20/59 واحد، س��ایپا ب��ا 19/39 واحد و 
ملي صنایع مس ایران با 15/82 واحد روي ش��اخص 
داشتند. ش��اخص صنعت هم با رش��د 188 واحدي 
نسبت به روز یکشنبه 10 مردادماه رکورد 12هزار و 

344 واحد را به نام خود به ثبت رساند.
به باور کارشناس��ان یک شوک توانست تحرکی ویژه 
در بازار ایجاد کند تا شاخص کل سرانجام از مرز 16 
هزار واحد بگذرد، در نتیجه روند رش��د ش��اخص که 
کند ش��ده و در اوایل مرداد به حداقل رسیده بود، با 
تحولاتی که در مجموعه سهام خودروسازان رخ داد، 
دوب��اره جان گرفت و بازار نیز ب��ا افزایش قابل توجه 
تقاضا مواجه ش��د تا صف خرید ش��کل گیرد و کمتر 

نمادی با افت قیمت روبه رو شود.

شاخص بورس چیست؟
ش��اخص بورس تهران بیانگر شرایط کلی بازار سهام 
اس��ت و این روز ها مدام صعود می کند. این شاخص 
از ابتدای س��ال جاری تاکنون 3 رکورد روانی جدید 
به ثبت رس��انده اس��ت. افزایش ش��اخص بازار سهام 
نش��ان دهنده وضعیت مطلوب بازار س��هام و افزایش 
قیمت سهام شرکت هاست. شاخص کل بورس تهران 
با محاس��به سود تقس��یمی و همچنین قیمت سهام 
شرکت ها محاسبه می شود. این شاخص بیانگر میزان 
بازده س��رمایه گذاری در بازار س��هام اس��ت و به این 
ترتیب، رشد ش��اخص بازار سهام حکایت از آن دارد 
که میزان بازده سرمایه گذاری در بورس روزبه روز در 
حال افزایش اس��ت و میزان بازده سرمایه گذاری در 

بازار سرمایه نیز از مرز 27 درصد عبور کرد.
میانگین بازده س��رمایه گذاری س��هامداران از ابتدای 
سال جاری تا کنون بیش از س��ایر بازار های رقیب، از 
قبیل مسکن، طلا، ارز و نرخ سود بانک ها، بوده است. 
کارشناس��ان معتقدند کاهش نرخ س��ود سپرده های 
بانک��ی از جمل��ه عواملی بوده که س��رمایه گذاران را 
برای انتقال دارایی هایش��ان به بورس تش��ویق کرده 
است. ش��اخص کل بورس در روز 30 فروردین برای 
نخستین بار از خط مقاومت 14هزار واحد عبور کرد 
و پس از آن 22 تیرماه نیز توانس��ت به راحتی به 15 
هزار واحد برس��د؛ در چنین شرایطی پس از 20 روز، 
شاخص بازار سهام توانست به مدد رشد قیمت سهام 
ش��رکت های بزرگی از قبیل مخابرات، فولاد مبارکه 
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اصفه��ان، ملی م��س، چادرملو، گل گه��ر، بانک ها و 
خودروسازان از مرز 16هزار واحد نیز عبور کند.

مس��ئولان بازار سرمایه دلایل رش��د مداوم شاخص 
بورس را ناش��ی از تش��دید رکود بازاره��ای رقیب و 
سنتی، کاهش سود س��پرده گذاری، تزریق نقدینگی 
جدید، تقس��یم س��ود مناس��ب اغلب ش��رکت ها در 
مجامع س��الانه و رش��د قیمت برخ��ی از محصولات 

جهانی می دانند.
ارزش ب��ورس ای��ران همزمان با جهش ش��اخص در 
مب��ادلات روزهای تابس��تان نی��ز افزای��ش یافت، تا 
اینکه برای نخس��تین بار ارزش کل سهام موجود در 
بورس تهران به 75 میلیارد دلار رسید. ارزش جاری 
بازار س��هام در ابتدای س��ال جاری 64 میلیارد دلار 
برآورد می ش��د، اما از ابتدای س��ال تاکنون به دلیل 
رش��د قیمت سهام شرکت ها، ارزش بورس تهران 11 

میلیارد دلار افزایش یافته است.

سود 11.5 میلیارد دلاري
تازه تری��ن اطلاعات نش��ان می دهد از تیر ماه س��ال 
گذش��ته تا پایان تیر ماه امسال ش��رکت های بورس 
ته��ران 11.5 میلی��ارد دلار س��ود بین س��هامداران 
تقس��یم کرده اند. بالاترین رکورد تقسیم سود مربوط 
به فصل مجامع س��ال گذش��ته اس��ت ک��ه طی آن 
3میلی��ون و 262هزار س��هامدار حقیق��ی و حقوقی 
43 ه��زار و 822میلی��ارد ریال )مع��ادل 4.4میلیارد 
دلار( س��ود از ش��رکت های بورس دریاف��ت کردند. 
در تیرماه س��ال گذش��ته از مجموع 6.4میلیارد دلار 
سودی که ش��رکت های بورس به دست آورده بودند 

4.4میلیارد دلار )معادل 69درصد( بین س��هامداران 
تقس��یم ش��د. در حالی که در تیرماه س��ال جاری از 
مجموع 4/8میلیارد دلار س��ود تحقق یافته شرکت ها 
3.6میلیارد دلار )معادل 74درصد( بین س��هامداران 
تقس��یم ش��د. در مجموع از تیر ماه س��ال گذش��ته 
تاکن��ون 116ه��زار و 713 میلیارد ریال س��ود بین 
سهامداران تقسیم شده است که بیشترین میزان آن 
مربوط به تیرماه سال گذشته و تیر امسال بوده است. 
ش��رکت های بورس ته��ران همچنی��ن در خردادماه 
امسال 7هزار و 699میلیارد ریال سود به سهامداران 
پرداخ��ت کردند که 81 درصد از س��ود تحقق یافته 

شرکت ها بود.

22/5درصد سود
گزارش ها نش��ان می ده��د بازده س��رمایه گذاری در 
بورس ته��ران از ابتدای س��ال تا پای��ان تیر به طور 
میانگین به 22.5درصد رس��ید. گزارش فدراس��یون 
جهان��ی بورس ه��ای اوراق به��ادار نیز حاک��ی از آن 
اس��ت که بازده سرمایه گذاری در بازار سهام ایران در 
طول یک س��ال گذش��ته میلادی بیش از 55درصد 
بوده است. فدراسیون جهانی بورس های اوراق بهادار 
همچنین گزارش داد، گردش معاملات بورس تهران 
که یکی از شاخص های مهم توسعه یافتگی بازارهای 
سهام اس��ت، با یک جهش خیره کننده به 39درصد 
رس��یده اس��ت. گردش معام��لات بورس ته��ران در 
ابتدای س��ال جاری میلادی 12درصد محاسبه شده 
بود و این در حالی اس��ت که گ��ردش معاملات بازار 

سهام ایران در ماه می به 48درصد نیز رسیده بود.

ارزش معاملات، 7.6میلیارد دلار
روند رو به رش��د معاملات بورس تهران موجب ش��د 
ارزش معاملات بازار سهام در طول 4 ماه اول سال به 
7.6میلیارد دلار برسد. بررسی ها از وضعیت معاملات 
بورس ته��ران در 4 ماه ابتدای س��ال جاری نش��ان 
می دهد ارزش معاملات ب��ورس تهران با یک جهش 
خیره کننده به 76ه��زار و 494میلیارد ریال )معادل 
7/6میلیارد دلار( رسیده است. این تعداد سهام توسط 
332هزار نفر مبادله ش��ده است. سهامداران در طول 
این مدت 973هزار معامله در بورس انجام داده اند و 
از این طریق 50میلیارد و 314میلیون سهم جابه جا 
کرده اند. رشد ارزش سهام شرکت ها و رونق معاملات 
بورس تهران از ابتدای س��ال ج��اری همچنین باعث 
ش��ده میزان بازده س��رمایه گذاری در بازار سهام نیز 
افزایش یابد؛ به طوری که ش��اخص اصلی بازار سهام 
که نش��انگر میزان ب��ازده س��رمایه گذاری در بورس 
تهران اس��ت، از ابتدای س��ال جاری تاکنون 2 هزار و 
824واحد رشد کرده است. اطلاعات جدید همچنین 
نش��ان می دهد ارزش جاری بازار سهام هم اکنون به 
73میلیارد دلار رسیده است، در حالی که این میزان 
در ابتدای س��ال 65میلیارد دلار محاس��به شده بود. 
در طول این مدت س��هام ش��رکت های گروه معادن 
و فل��زات، بانک ها و خودروس��ازان بیش��تر از س��ایر 
ش��رکت ها در کانون توجه بازار قرار داشته است؛ در 
عین حال ش��رکت های فولاد مبارک��ه اصفهان، ملی 
صنایع م��س، چادرمل��و، گل گهر، مخاب��رات، ایران 
خودرو، سایپا و بانک ها بیشتر معاملات بورس تهران 

را به خود اختصاص داده اند.

ترکیب بزرگ ترین شرکت هاي بورس
بررس��ی ها نشان می دهد با افزایش ارزش بازار سهام، 

ارزش س��هام مخابرات به عنوان بزرگ ترین ش��رکت 
ب��ورس به م��رز 10میلیارد دلار رس��یده اس��ت. در 
شرایطی که تا سال 85 هیچ شرکتی در بورس وجود 
نداش��ت که ارزش آن به یک میلیارد دلار برسد، در 
طول چند س��ال گذش��ته تعداد ش��رکت های بزرگ 
بورس تهران ب��ه نحو قابل توجهی افزایش یافته و در 
حال حاضر 17 ش��رکت در بازار س��هام حضور دارند 
که ارزش آنها بیش از یک میلیارد دلار اس��ت. ارزش 
بازار سهام به نحو قابل توجهی افزایش یافته و تاکنون 
ارزش جاری بازار س��هام همزمان با رش��د جهش��ی 
قیمت س��هام شرکت ها با 2.5میلیارد دلار افزایش به 
77میلیارد دلار رسیده است. در این میان ارزش روز 
سهام ش��رکت مخابرات ایران با افزایش قابل توجهی 
روبه رو ش��ده و هم اکنون به 9.7میلیارد دلار رسیده 
است. بر این اساس، این شرکت هم اکنون بزرگ ترین 
ش��رکت ب��ازار س��هام ایران محس��وب می ش��ود که 
نوس��ان های قیمت سهامش، شاخص بورس تهران را 
دچار تغییرات اساس��ی می کند. شرکت ملی صنایع 
مس ایران دومین ش��رکت بزرگ بورس تهران است 
ک��ه ارزش ج��اری آن نزدی��ک به 4.3میلی��ارد دلار 
تخمین زده می ش��ود. این ش��رکت برای سال مالی 
ج��اری 121توم��ان و 8ریال س��ود پیش بینی کرده 
اس��ت. پس از ملی صنایع مس ایران، ش��رکت فولاد 
مبارک��ه اصفهان با فاصل��ه اندکی در جایگاه س��وم 
قرار گرفته اس��ت و ارزش سهام این شرکت در حال 
حاضر 4.2میلیارد دلار محاس��به می شود. سهام این 
س��ه ش��رکت در طول چند سال گذش��ته بر اساس 
سیاس��ت های اصل 44 در بورس واگذار ش��ده است. 
این در حالی اس��ت که شرکت س��رمایه گذاری غدیر 
که روزگاری عنوان بزرگ ترین ش��رکت بورس را در 
اختیار داش��ت، اکنون با ارزش��ی معادل 2/1میلیارد 
دلار در رتب��ه دهم بورس جای گرفته اس��ت. در این 
ج��دول نامی از ش��رکت ایران خودرو که س��ال ها در 
میان بزرگ ترین شرکت های بورس قرار داشت، دیده 
نمی شود. در مقابل شرکت سایپا هم اکنون پنجمین 
شرکت بزرگ بازار محسوب می شود و ارزش روز آن 

2.8میلیارد دلار برآورد می شود.

سودده ها
بررس��ي عملکرد ش��رکت هاي بورس تا پایان تیرماه 
نشان مي دهد: بیشترین سود از محل افزایش قیمت 
س��هام عاید سهامداران شرکت سموم علف کش شده 
اس��ت. در این مدت 3میلیون و 909هزار برگه سهم 
این ش��رکت به ارزش 14میلیارد و 808میلیون ریال 
دس��ت به دست ش��د و در نتیجه ارزش سهام سموم 
علف کش با 185درصد رش��د به 5هزار و 493 ریال 
رس��ید. در رتبه دوم سودآورهای 4 ماه مورد بررسی 
هم ش��رکت پارس الکتریک ایس��تاد. بر اس��اس این 
گزارش، ارزش سهام این شرکت 160درصد رشد کرد 
و ب��ه 2هزار و 214 ریال افزای��ش یافت. دارنده رتبه 
س��وم این فهرست هم ش��رکت صنعتی اردکان بود. 
نماد این شرکت در 4 ماه نخست سال 2/123درصد 
رش��د کرد. دیگر ش��رکتی که رش��د قیمت سهامش 
در چهار ماه گذشته س��ه رقمی به ثبت رسید، فیبر 
ایران بود. ارزش س��هام این شرکت 121درصد رشد 
ک��رد و به 4ه��زار و 786 ریال رس��ید. در این مدت 
قیمت سهام صنعتی پارس مینو، سرمایه گذاری رنا و 
بین المللی محصولات پارس به ترتیب 5/95، 2/93 و 

91درصد افزایش یافت.
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زیان ده ها
در میان ش��رکت های ب��ورس ش��رکتي در بهار و تا 
پایان تیرماه س��ه ش��رکت معدنی گل گهر، چادرملو 
و کالس��یمین با بیش��ترین افت قیمت روبه رو بودند. 
ارزش س��هام گل گه��ر در ای��ن م��دت 2/53درصد 
)معادل 8هزار و 298 ریال( کاهش یافت و به 7هزار 
و 290 ریال رس��ید. اف��ت ارزش س��هام چادرملو و 
کالس��یمین هم در این مدت 3/46 و 9/43درصد به 
ثبت رس��ید. قیمت سهام 6 شرکت هم در این چهار 

ماه ثابت باقی ماند.

ورود به ماه مبارك رمضان
تابس��تان امسال در حالی آغاز شد که تالار شیشه ای 
بورس پس از افت های اندک و کوتاه مدت، با خیزهای 
پرش��تابی رو به رو شد و دومین رکوردشکنی شاخص 
کل در فص��ل گرما، تنور بورس را داغ تر از گذش��ته 
ک��رد. بورس تهران در تیرماه ش��اهد گذر ش��اخص 
کل از م��رز 15هزار واحد ب��ود، همچنین بزرگ ترین 
خصوصی سازی سال نیز در این ماه رقم خورد و پس 
از 20 روز رقابت، بلوک 18درصدی سایپا به کارکنان 
این ش��رکت فروخته ش��د، پیش از آن نیز در همین 
ماه تعاونی کارکنان ایران خ��ودرو بلوک 18درصدی 
این ش��رکت را خریدند. ماه نخس��ت این فصل گرم 
با هیجان ه��ای فراوانی همراه ب��ود و اکنون که وارد 
دومی��ن ماه تابس��تان می ش��ویم، با نزدیک��ی به ماه 
مبارک رمضان و رش��د بی وقفه ب��ازار در هفته اخیر، 
آرامش��ی توأم با رکود نس��بی برای ب��ازار در این ماه 

پیش بینی می شود.
کارشناس��ان معتقدند، هر س��ال با نزدیک شدن ماه 
مب��ارک رمضان ب��ازار کم رونق مي ش��ود و عرضه ها 
افزای��ش می یاب��د ک��ه این موض��وع ناش��ی از رفتار 
س��نتی س��رمایه گذاران در این ماه اس��ت و هر سال 
اتفاق می افتد، مگ��ر اینکه در این ماه عرضه اولیه اي 
اتف��اق بیفتد تا هیجانی در بازار ایجاد ش��ود، در غیر 
این صورت، بازار راکد خواهد بود. آنان درباره س��هام 
پیش��رو در این م��اه تصری��ح مي کنند: ب��ا توجه به 
توق��ف اکثر نمادهای بزرگ  ب��رای برگزاری مجمع، 
بازار به س��مت نمادهای کوچک تمای��ل پیدا کرده، 
در حالي که س��هام کوچک برای اکثر سرمایه گذاران 
خطرناک اس��ت. نمادهای کوچک اگر مورد حمایت 
س��هامدار عمده قرار نگیرند، از لحاظ نقدش��وندگی، 
نامناسب هستند. سرمایه گذارانی که تمایل به حضور 
در ای��ن نمادها دارند باید با تحلیل وارد ش��وند و در 
صورت��ی س��هام این نماده��ا را خری��داری کنند که 
تح��ولات بنیادی خاص و مهم��ی در آنها پیش بینی 
ش��ود. این کارشناسان بازگش��ایی نمادهای بزرگ را 
در م��اه رمضان برای کمک به رونق نس��بی در بازار 
مناس��ب مي دانند و مي گویند: نماده��ای بزرگ اگر 
در قیمت های مناس��بی مورد بازگشایی قرار گیرند، 

می توانند در مرکز توجه بازار باشند.
از سوي دیگر شایعه تأخیر در اجرای قانون هدفمندی 
یارانه ها در بودجه شرکت های انرژی بر که اجرای این 
طرح را لحاظ کردند، تأثیرگذار است و در کوتاه مدت 
به نفع این ش��رکت ها و تعدیل مثبت عایدی س��هام 
آنها می ش��ود، ام��ا از آنجایی که اج��رای این قانون 
قطعی است، چشم انداز ش��رکت های انرژی بر مثبت 

نیست.

بازار به استراحت نیاز دارد
ش��اخص در چهار ماه و نیم نخس��ت س��ال از کانال 

16هزار واحد نیز گذش��ت و خود را به بالاي 16هزار 
واحد رس��اند تا رش��د 27 درصدي را از ابتداي سال 
ثبت کند. کارشناس��ان علاوه بر فصل مجامع و تأثیر 
س��ودهاي نقدي تقسیمي در محاسبه شاخص، رشد 
قیمت فلزات اساس��ي و نف��ت در بازارهاي جهاني و 
معام��لات عمده را مهم ترین عوامل رش��د ش��اخص 
مي دانند. کارشناسان بازار سرمایه 3 عامل را در رشد 
ش��اخص مؤثر مي دانند. به باور آنان نخس��تین عامل 
فصل مجامع اس��ت. با توجه به اینکه در فرمول هاي 
جدید محاس��به ش��اخص عواملي چون بازده قیمت، 
بازده نقدي و تقسیم سود شرکت ها لحاظ مي شود، با 
برگزاري مجامع ش��رکت ها در این ماه، رشد شاخص 
منطقي به نظر مي رس��د. با وجود اینکه س��هامداران 
هش��ت ماه منتظر مي مانند تا س��ود خود را دریافت 
کنند، تأثیر سود نقدي تقسیمي بر شاخص لحظه اي 
اس��ت. در هنگام بازگشایي نمادها افزایش 10 تا 15 
درصدي قیمت س��هام نیز منطقي به نظر مي رس��د. 
بنابراین رش��د حدود هزار و 500 ت��ا 2هزار واحدي 

شاخص مورد انتظار بود که اتفاق افتاد.
رش��د  دیگ��ر  عام��ل  جهان��ي  قیمت ه��اي  رش��د 
شاخص هاس��ت. در ی��ک ماه گذش��ته بیل��ت فولاد 
15درص��د، م��س 14درصد و روي 15درصد رش��د 
قیمت را تجربه کردند و قیمت س��هامي که وابس��ته 
به قیمت ه��اي جهاني بود نیز رش��د کرد. همچنین 
سنگ آهن پس از افت شدیدي که متحمل شد، روند 
رو ب��ه رش��دي را در پیش گرف��ت و از کف قیمتي 
117 دلار در هر تن به 130 دلار رس��ید و چادرملو 
و گل گهر را که تأثیر بسیاري بر شاخص مي گذارند، 

متاثر کرد.
از س��وي دیگر ورود پول هاي جدید به بازار س��رمایه 
عامل س��وم رشد شاخص به حس��اب مي آید. جذاب 
نب��ودن بازارهاي م��وازي، مانند مس��کن و بانک ها، 
موجب ش��د س��رمایه هاي جدید وارد بازار س��رمایه 
ش��دند. کاهش نرخ سپرده هاي بانکي و رکود در بازار 
مسکن عواملي بودند که باعث شد سرمایه گذاران نو 

ورود با نقدینگي جدید وارد بازار سرمایه شود.
با پش��ت س��ر گذاش��تن برگ��زاري مجام��ع و اعلام 
گزارش سه ماهه شرکت ها، رشد فعلي بازار مي تواند 
تح��ت تأثیر افزای��ش قیمت هاي جهاني باش��د. اگر 
رش��د بازاره��اي جهاني ت��داوم یاب��د، مي تواند روي 

بازار م��ا تأثیر بگذارد، اما پیش بیني مي ش��ود صعود 
قابل توجهي را در بخش جهاني شاهد نباشیم.

افزایش ریسک
البت��ه اگ��ر رون��د ورود نقدینگي هاي س��رگردان و 
پول هاي جدید به بازار ادامه داش��ته باش��د، مي تواند 
ای��ن پیش بیني را تغیی��ر دهد. قیمت ها در س��طح 
کنوني ریس��ک بالایي دارند و ریس��ک ورود به بازار 
نس��بتاً زیاد است و بهتر است کساني که قصد خرید 
سهام را دارند، تصمیم خود را بر اساس ارزش ذاتي و 

تحلیل هاي بنیادي بگیرند.
کارشناسان درباره نحوه تأثیر رشد قیمت هاي جهاني 
ب��ر بورس توضیح مي دهند، ف��ولاد مبارکه تا چندي 
پیش 400 دلار بود، امروز 475 و 480 دلار را تجربه 
کرده اس��ت. مس و روي نیز رش��د خوبي داش��تند. 
قیمت 79 دلار براي نفت نیز رقم قابل توجهي است. 
مس��ئله مهم بعدي در رشد ش��اخص بحث معاملات 
عمده و معاملات بلوکي اس��ت که باع��ث تغییر جو 
بازار ش��د. با تأیید خبر فروش س��ایپا توس��ط گروه 
بهمن و بسته شدن نماد این شرکت جو مثبتي وارد 
بازار شد. بنابر این تحولات نقل وانتقالات عمده سهام 
شرکت ها در ماه هاي گذش��ته دلیل تداوم رشد بازار 
بود. بحث دیگري که مطرح مي ش��ود این اس��ت که 
ش��اخص وقتي روي روالي مي افتد، س��رمایه گذار در 
جهت آن روال بیش��تر گام برمي دارد. مثلًا اگر روند 
بازار مثبت باش��د، تمایل براي خرید س��هام افزایش 
مي یابد. در بازار منفي هم همین مسئله صادق است. 
اکنون نیز به دلیل ادامه روند مثبت در بازار حرکات 
هیجان��ي در خرید پیش آمده و حرکت ش��اخص از 
ابتداي سال از 12هزار به 16هزار حرکت رو به رشد 

بازار را رقم زده است.

سال ویژه برای بورس
محمدرض��ا رس��تمی، معاون ناش��ران و امور اعضای 
ب��ورس اوراق بهادار ته��ران، در این ب��اره مي گوید: 
امس��ال س��ال خاصی برای بورس تهران محس��وب 
می ش��ود، چون روند معاملات به ش��کل بی سابقه ای 
افزایش یافته است. او ادامه مي دهد: بررسی ها نشان 
می ده��د حجم و ارزش معاملات بورس تهران حدود 
10 برابر سال های گذشته بوده و شاخص بازار سهام 
نیز بین 14 تا 15 درصد رش��د کرده و بر این اساس، 
رکورد های جدیدی در بورس تهران به ثبت رس��یده 

است.
رس��تمی در تحلیل ش��رایط س��ال جاری مي گوید: 
عوامل متعددی در رش��د ارزش بازار س��هام دخالت 
داش��ته اس��ت، از جمله کاهش نرخ س��ود بانکی که 
کمک ش��ایانی به بازار س��هام کرد، چرا که با کاهش 
ن��رخ س��ود بانکی بخش��ی از نقدیندگ��ی موجود در 
بانک ه��ا به س��وی ب��ازار س��رمایه روانه ش��د، چون 
سودی که سرمایه گذاران در سیستم بانکی به دست 
می آورند در ش��رایط حاضر مطابق میل آنها نیس��ت؛ 
در ش��رایطی که سود ناش��ی از محل سرمایه گذاری 
در بازار س��هام بیشتر از س��ایر بازار های رقیب است. 
به گفته او، همچنین حمایت هایی که از ابتدای سال 
جاری از بازار س��هام ش��د، یکی دیگر از عوامل رشد 

معاملات بازار سهام است.

ب�ازده  می ده�د  نش�ان  گزارش ه�ا 
از  ته�ران  ب�ورس  در  س�رمایه گذاری 
ابت�دای س�ال ت�ا پای�ان تي�ر ب�ه طور 
ميانگين به 22.5درصد رسيد. گزارش 
فدراس�يون جهانی بورس ه�ای اوراق 
بهادار نيز حاکی از آن اس�ت که بازده 
سرمایه گذاری در بازار سهام ایران در 
طول یک س�ال گذش�ته مي�لادی بيش 
از 55درص�د بوده اس�ت. فدراس�يون 
به�ادار  اوراق  بورس ه�ای  جهان�ی 
همچنين گ�زارش داد، گردش معاملات 
ب�ورس تهران که یکی از ش�اخص های 
مه�م توس�عه یافتگی بازارهای س�هام 
اس�ت، ب�ا ی�ک جه�ش خيره کنن�ده به 

39درصد رسيده است. 


