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 مقدمه. 1

ترين سوالات در حوزه اقتصاد كلان است؛ به طـوري            هزينه رفاهي تورم يكي از اساسي     
اين سوال را به عنوان يكي از چهار سوال بسيار مهم در اقتصاد كلان       ) 2006 (1كه منكيو 
 ايـن موضـوع همـواره توجـه         .كند كه هنوز جواب دقيق به آن داده نشده است           تلقي مي 

امـروزه  .  در كشورهاي توسعه يافته به خود معطـوف داشـته اسـت            اقتصاددانان را بويژه  
كنند، امـا مطالعـات       رغم آنكه كشورهاي توسعه يافته تورم نسبتاً پاييني را تجربه مي            علي

گيـرد، بـه      گيري هزينه رفاهي تورم در اين كشورها صورت مـي           متعددي در زمينه اندازه   
 پولي كه نرخ تورم و نرخ بهـره اسـمي   هاي كه برآورد منافع رفاهي بالقوه سياست    طوري

در . دهد يك موضوع كلاسيك و جـذاب بـراي اقتـصاددانان پـولي اسـت                را كاهش مي  
 يكي از موضوعات مهم و مورد توجـه در ايـن زمينـه تعيـين نـرخ      ،ادبيات اقتصاد پولي 

مطالعات تجربي متعددي انجـام يافتـه اسـت كـه از            در اين رابطه    . بهينه رشد پول است   
: ها بيشتر از سـه جنبـه اسـت          تفاوت الگو . ساختار و فروض الگو متفاوت هستند     لحاظ  

اول اينكه برخي از مطالعات بر اساس الگوي تعادل جزئي و برخي ديگر در چـارچوب                
هـا از نظـر نحـوه ورود پـول            دوم اينكـه الگـو    . انـد   هاي تعادل عمومي انجام گرفته      الگو

پول را  ) 1967 (2 در تابع مطلوبيت سيدراسكي    محققان يا از طريق الگوي پول     . متفاوتند
و ) 1983 (3هاي خريـد نقـدي لوكـاس و اسـتاكي           كنند، يا اينكه از الگو      وارد تحليل مي  
سوم اينكه مطالعـات انجـام      . كنند  استفاده مي ) 1987 (4كالم و گودفريند    زمان خريد مك  

  .ت دارندگرفته از جنبه شمول ماليات يكجا يا نسبي در الگو با يكديگر تفاو
 با عنايت به فرض خنثي بودن پـول         ،هاي جديد   در الگوهاي تعادل عمومي كلاسيك    

هـاي    شـد و پويـايي      هاي پولي در الگو تبيين نمـي        در اقتصاد، رفتار مقام پولي و سياست      
هاي واقعـي مـورد       العمل متغيرهاي كلان اقتصادي به شوك       اقتصاد صرفاً در قالب عكس    

راين اين الگوها از اين نظر مورد انتقاد اقتصاددانان كلان قرار           گرفت؛ بناب   بررسي قرار مي  
به دنبال اين انتقادات گروهي از اقتصاددانان سعي كردند با حفظ ابعاد مثبت اين              . گرفت

                                                           
1-S.monacio 
2-M. Sidrauski 
3-Robert E. Lucas and Nancy L. Stocky 
4-B. McCallum and M. Goodfriend 
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سازي   هاي خرد اقتصادي و رفتار بهينه       الگوها از جمله تاكيد بر انتظارات عقلايي و بنيان        
هـاي اسـمي و       ارهاي رقابت انحصاري و چـسبندگي     عاملان اقتصادي و با افزودن ساخت     

هاي جديد را طوري گسترش و تعمـيم دهنـد            حقيقي، الگوهاي تعادل عمومي كلاسيك    
هاي طرف تقاضا را نيز از اين طريق          هاي اقتصادي و شوك     گذاري  استكه بتوان تاثير سي   

 كينزي جديد اين الگوها به الگوهاي تعادل عمومي پوياي تصادفي         . تحليل و تبيين نمود   
)DSGE ( هـا در     هـا و چـسبندگي      در اين الگوهـا انـواع مختلـف نقـصان         . شهرت يافتند

ها در كنار طيـف وسـيعي از اخـتلالات تـصادفي              بازارهاي كالا و عوامل توليد و دارايي      
نسل جديد الگوهاي تعادل عمومي پوياي تصادفي با موفقيت         . شوند  تبيين و تصريح مي   

گذاري بهينه بـه كـار        ن موضوعات هنجاري در زمينه سياست     هر چه تمام در جهت تبيي     
در اين مقاله سعي شده است كه يك الگوي تعـادل عمـومي پويـاي تـصادفي                 . روند  مي

كينزي جديد براي اقتصاد ايران ارائه شده و از طريق آن نرخ بهينـه رشـد پـول بـرآورد                    
ري و مطالعـات    سازماندهي مقاله بدين صورت است كه در بخش دوم مبـاني نظ ـ            .شود

معرفي الگـوي تعـادل عمـومي       . تجربي در زمينه نرخ بهينه رشد پول بررسي شده است         
پوياي تصادفي پيشنهادي براي بررسي نرخ بهينه رشد پـول در اقتـصاد ايـران موضـوع                 

هـاي بهينـه تـورم و نقـدينگي           بخش سوم است؛ بخش چهارم به حل الگو و تعيين نرخ          
  . در بخش پنجم نتايج و پيشنهادات ارائه شده استاختصاص يافته است و در نهايت

 ادبيات موضوع -2

   مباني نظري-2-1
 بهـره  بدوني  پولي  ها ييدارا فرصت نهيهز قتيحق دري  اسم بهره نرخي،  ول پ اقتصاددر  

 تياز جـذاب  و افتهي شيافزا ياسم بهره نرخ شد موجب خواهد تورم نرخ شيافزا .است
 راي خـود  پـول  تـراز  ياقتصاد عاملان طيشرا نيا در. شود بهره كاسته بدون يپول ييدارا

ه يسـرما  اني ـز كننـد تـا   مـي  ينگهدار يكمتر بهره بدون يپول ييدارا و ساخته محدودتر
 در سـهولت  جـاد يا در يپـول  ييدارا از حاصل خدمات امر نيا. شوند متحمل  رايكمتر

 در. كنـد  يم ليتحم ياداقتص عاملان به را يبر نهيهز لاتيتعد و داده را كاهش معاملات

 لهيكـه بوس ـ ت اس ـ تـورم  يرفـاه  نـه يهز هياول دهيا نيا. كاهد يم آنها رفاه مقدار از جهينت
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  .)2000، 2لوكاس ( مطرح شد1دمنيفر
افتنـد كـه بـه    ياقتصاددانان در) 1969(دمن يفر» 3نه پوليمقدار به«دست كم از بحث    

  بـه  ياست پول يچنانچه س .  بود  نخواهد يا نهين هز يچ وجه اقتصاد مجبور به تحمل چن      يه
كـه  ،   بدون مخاطره را به صفر برساند      يها يي دارا ي رو ي باشد كه نرخ بهره اسم     يا گونه

 بـدون   ي پـول  يهـا  يي بر دارا  اي  مهيموسوم است، در آن صورت جر     » 4دمنيقاعده فر «به  
بدست  سطحي در پول نهيبه مقدار كند كه  يان م يب) 1969(دمن  يفر .شود يبهره وضع نم  

از .  شـود صفر برابر ياسم بهره مت، نرخيل و به تبع آن قينرخ تنز آيد كه با تعديلات يم
واحـد   نيآخـر  ينگهـدار  از ياجتماع يينها دهيفا كه است ييجا ياجتماع نهيبه نظر وي

 يبـرا  پـول  واحـد  نيآخر ديتول نهيهز چون؛ باشد برابر آن ياجتماع يينها نهيهز با پول
 ديبا ياسم بهره نرخ اي پول ينگهدار از ياجتماع يينها دهيفا نيبنابرا است، اجتماع صفر

 خواهـد  برابـر  يواقع بهره نرخ يمنف با تورم نرخ ياستيس نظام نيچن در پس. باشد صفر

قت يدر حق.  و نرخ تورم استي برابر با مجموع نرخ بهره واقعينرخ بهره اسم رايز شد؛
 اقتـصاد   يور ش بهره ي باشد تا بتواند افزا    يفد من يدمن با يد قاعده فر  ينه از د  ينرخ تورم به  

 درصـد   3/0 ين قاعده پول  ي اعمال ا  يده اجتماع يدمن نشان داد كه فا    يفر. را منعكس كند  
 ياما مطالعات بعد  . )1389تقوي و صفرزاده،     (كا خواهد بود  ي آمر يد ناخالص داخل  يتول

 ي بـا قاعـده پـول       از پول را كه سازگار     ي مردم آن سطح   يط تورم ينشان دادند كه در شرا    
 ـ ا يراد اساس ـ ي ـا. كنند يدمن باشد، تقاضا نم   يفر  ين اسـت كـه صـرفاً بـرا        ي ـن قاعـده ا   ي

 كه پول كاملاً يي كه در الگوها ي باشد، در حال   ي صادق است كه پول كاملاً خنث      ييالگوها
 يد رفـاه ي ـتوانـد فوا  ي تورم مثبت هم م   يها ش نرخ خلق پول در نرخ     يست افزا ي ن يخنث
. )1981سامرز،  (د كرده است  يي مورد آزمون قرار داده و تا      5 ادعا را سامرز   نيا. جاد كند يا
. ت شده استير تقوي اخيها پوش در دهه  هميها  نسليها ن استدلال با گسترش الگويا
 ـ     ي ـ 6اند كه در وضعيت تعادل پايدار      ها نشان داده   ن الگو يا ن تـورم و    يك رابطـه مثبـت ب

                                                           
1-M. Friedman 
2-Lucas, Robert E 
3-Optimum Quantity of Money 
4-Friedman's Rule 
5-Lawrence H.Summers  
6-Steady State 
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بـروز  )  مشهور است  1نيكه معمولاًً به اثر توب    ( اثر   ني ا يوقت. ه برقرار است  يانباشت سرما 
پول دو گونه اثر مخالف بر رفـاه از         رشد  ع  يط تعادل پايدار نرخ سر    يكند در شرا   يدا م يپ

 و  يش منابع افراد در طـول زنـدگ       ي به تبع افزا   يك اثر مثبت درآمد   ي: دهد يخود نشان م  
رشـد  ن  يي پـا  يها در نرخ . ردم م ييم نها يل انحراف در تصم   ي به دل  يني جانش يك اثر منف  ي

پـول  رشـد    ي بـالا  يهـا   غالب است؛ هر چنـد در نـرخ        يني بر اثر جانش   يپول اثر درآمد  
  .)1980، 2ويس ( باشديممكن است اثر خالص منف

   مطالعات تجربي-2-2
 بهينه رشد پـول   نشان داده بود كه نرخ    ) 1969( فريدمن   در رابطه با نرخ بهينه رشد پول،      

هره اسمي صفر بوده و نرخ تورم با منفي نرخ بهـره حقيقـي برابـر                 است كه نرخ ب    جايي
 يها تيك تابع رفاه در نظر گرفت كه شامل مطلوب     ي  منظور ني ا يبرا) 1987( 3آبل. دباش

 ـ تنز 4يل اجتمـاع  ي بود كه با نرخ تنز     ي آت يها  تمام نسل  يطول زندگ   يو. ل شـده بـود    ي
ر ياسـت، سـا   ين س يعنـوان بهتـر   پول بـه    رشد  نه  ي نرخ به  ياعتقاد داشت كه جهت بررس    

ن ي ايريبا بكارگوي . رنديل قرار گ  يه و تحل  يد مورد تجز  يز با ي دولت ن  ياستي س يرهايمتغ
ت تعادل پايدار اقتـصاد بـا       ينه، وضع ي به ياستي نشان داد كه تحت بسته س      يلي تحل يالگو

ك يدر  .  همراه است  ين نسل يل ب يپول برابر با نرخ تنز    رشد   صفر و نرخ     ينرخ بهره اسم  
 ي معرف ـ ينگ ـي به ي بـرا  ي متفاوت يارهاي مع 5 و گودفرند  نه مك كالم  ين زم يكار مشابه در ا   

 در نظـر    يابي ـ  نـه يك مـسئله به   ي ـ را بـه صـورت       ينه پول ي موضوع قاعده به    آنها .اند  هكرد
د بودجـه و    ي ـد بـا توجـه بـه ق       ي ـ افـراد با   يت طول زندگ  ي كه در آن تابع مطلوب     اند  هگرفت
 بر خلاف آبل     و گودفرند  كالم مك. دوها حداكثر ش   ام نسل  تم ي طول زندگ  يها تيمطلوب
توانـد بـا     ي م ـ ينگ ـي كـه به   اند  ه نشان داد  ه و  كرد ي چشم پوش  ياستي س يرهاير متغ ياز سا 

معتقد بود كه تعادل پـولي      ) 1983( 6 ترومن بيلي  .ديدمن بدست آ  ي فر ياعمال قاعده پول  
                                                           
1-Tobin effect 
2-Laurence Weiss 
3- A. Abel 
4-Social Discount Rate 
5-B. McCallum and M. Goodfriend 
6-Truman Bewley 
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 نزديك به صفر بوده و همچنين زماني ايجاد خواهد شد كه نرخ بهره پول به اندازه كافي       
 1خـاوير هامـان  . كننـده نيـز نزديـك صـفر باشـد       نرخ خالص ترجيح زماني هر مـصرف      

پوش نشان داده است كه قاعده فريدمن در          هاي هم   در چارچوب الگوهاي نسل   ) 1992(
آنتـون  ).  درصد بدسـت آورده اسـت      3نرخ تورم بهينه را     (شود    اقتصاد آمريكا تاييد نمي   

 اما با نرخ تنـزل      ؛نشان داده است كه نرخ بهينه تورم همچنان منفي بوده         ) 1994 (2براون
اي كه نرخ تـورم بهينـه در مطالعـه            قيمت قاعده سياستي فريدمن اختلاف دارد؛ به گونه       

 . درصد برآورد شده است3/1وي 

بهينه بودن قاعـده فريـدمن بـه        ) 1997 (4 و سالاي مارتين   3بر اساس مطالعه موليگان   
در اقتصادهايي كه كـشش تقاضـاي پـول         .  مختلف تقاضاي پول بستگي دارد     هاي  كشش

هاي تورم بهينه بالاتر بيشتر است و         نسبت به نرخ بهره پايين است، تمايل به داشتن نرخ         
اي باشـد كـه       معتقدند كه سياست پولي بايد به گونـه       ) 2000 (6 و اسميت  5پال. برعكس

گـذاري و رشـد       ا باعـث تحريـك سـرمايه      نرخ بهره اسمي را به بالاي صفر سوق دهد ت         
اند كه در صورت اعمال ماليات نسبي، نه تنهـا            نشان داده ) 2001 (7آنتون. اقتصادي شود 

اي نيست بلكه هر نـوع سياسـت كـاهش نـرخ بهـره                قاعده پولي فريدمن سياست بهينه    
 8مـوريتز . شـود  موجـب كـاهش رفـاه مـي       )  درصـد  5كاهش نرخ تورم از سطح      (اسمي  

تواند فايده رفاهي ايجاد كنـد        كند كه نرخ بهره مثبت تحت شرايطي مي         ان مي بي) 2007(
بر اسـاس  . پوشي از اين فايده رفاهي است روي از قاعده فريدمن به معناي چشم    و دنباله 

مقدار بهينه پول بـه طـور مـستقيم بـه نـرخ             ) 1386( اصفهاني و همكاران     مطالعه دلالي 
 . ستگي دارد زماني ببازدهي سرمايه و نرخ ترجيح

ر يهـا و سـا     اتي ـهـا، مال   ينه تكنولـوژ  ي مختلف در زم   يها ت به فرض  ين با عنا  يبنابرا
ان ي ـبه عبارت ديگـر ب    . ج مطالعات مشكل است   يسه نتا ي ملحوظ در الگوها مقا    يرهايمتغ

                                                           
1-A. Javier Hamann 
2-R. Anton Braun 
3-Casey B. Mulligan 
4-Xavier X. Sala. I. Martin 
5-Beatrix Paal 
6-Bruce D. Smith 
7-Anton, Arturo 
8-Pitter Moritz 
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نـه  ير به ي ـا غ ي ـنه و   يبه نه پول همواره  يات مربوط به مقدار به    يدمن در ادب  ينكه قاعده فر  يا
هاي اخير اين موضـوع   به همين دليل در سال. دينما ير ممكن م  ي غ يادياست تا حدود ز   
هاي تعادل عمومي و بـا اعمـال سـاختارها و مفروضـات مختلـف در                  با استفاده از الگو   

 امـا سـاختار رقابـت انحـصاري         ؛الگوها به طور فراگير مورد بررسي قرار گرفتـه اسـت          
و دسـتمزدها از جملـه عـواملي        هـا     هاي اسمي و حقيقي در قيمـت        بازارها و چسبندگي  

هاي اقتصادي واقعي     هاي تعادل عمومي متعارف نئوكلاسيك و دوران        هستند كه در الگو   
)RBC (   هـا را نيـز وارد        اين مقاله بر آن است كه ايـن پديـده         . اند  مورد غفلت قرار گرفته

  .تحليل نمايد

  معرفي الگو -3
هويـت ذهنـي و   (گـر  الگو از يك دولت و سه عامل بخش خصوصي شـامل يـك جمع          

: جمعگر در اين اقتصاد دو كـاركرد دارد       .  بنگاه تشكيل شده است    j خانوار و    i،  )تصنعي
قابل » 1نيروي كار مركب  «در بازار كار نيروي كار غير همگن را جمع كرده و به صورت              

 در بازار كالا نيز كالاهـاي مختلـف را  . دهد ها قرار مي استفاده براي توليد در اختيار بنگاه     
گذاري توسط خانورها     قابل مصرف و سرمايه   » 2كالاي مركب « به صورت    وكند  جمع مي 

  .شود مصرف مي
ها از قدرت انحصاري عرضه نيـروي كـار و محـصولات خـود بـه             خانوارها و بنگاه  

هاي اسمي در دسـتمزد و        جمعگر برخوردار هستند كه اين امر امكان تصريح چسبندگي        
  .كند قيمت را تسهيل مي

الگو دولت درآمد خـود را از فـروش نفـت، ماليـات، انتـشار پـول و احيانـاً                    در اين   
هـا و     انباشت بدهي كسب كـرده و صـرف خريـد كالاهـا و خـدمات، پرداخـت بـدهي                  

از آنجا كه توليد نفت به ذخاير موجود و توان توليد كشور            . كند  هاي انتقالي مي    پرداخت
گيرد، در الگـوي طراحـي شـده         وابسته بوده و بر اساس حداكثرسازي سود صورت نمي        

هاي توليدي الگوسازي نشده و به صورت يك فرآينـد برونـزا              اين بخش از طريق بنگاه    
                                                           
1-Composite Labor 
2-Composite Good 
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  .تعريف شده است
كننـده از     در بخش خانوارها رجحان مصرف    : سازند  چندين شوك اقتصاد را متاثر مي     

ژي در بخش توليد شـوك تكنولـو      . شود  طريق شوك وارد شده به تقاضاي پول متاثر مي        
دهد، از طريق ورود دولت بـه اقتـصاد نيـز دو نـوع                ها را تحت تاثير قرار مي      توليد بنگاه 

شود كه درآمد دولـت و از         هاي نفتي مربوط مي     اولي به شوك  : شوك قابل تعريف است   
كند كـه     گذاري پولي نمود پيدا مي      سازد و دومي در سياست     آن طريق اقتصاد را متاثر مي     
  .بر عرضه پول قابل رديابي استبه صورت شوك وارد شده 

 رفتار جمعگر -3-1

) بعـدي    Nهـاي متنـوع را كـه بـا بـردار             جمعگر نهاده  , ,... )NH H H1 مـشخص   2
كنـد كـه شـكل تبعـي آن بـه              تبديل مـي   Hشوند خريداري كرده و به ستانده مركب          مي

  ):1996كيم، (صورت زير است 
( )

( )

( )

h
hN h

h h
n

n

H N H


 

 


 



 
   

 


111 1

1
1  

  

ابع با بازدهي ثابت نسبت به مقياس و كـشش جانـشيني ثابـت بـوده و در                  كه يك ت  
 كـشش   hدر تـابع فـوق      .  كـاربرد فراوانـي دارد     ،ادبيات مربوط به رقابـت انحـصاري      

hشود هاي مختلف بوده و جهت تضمين تعادل فرض مي جانشيني بين نهاده    . است1
هـاي مختلـف خريـداري كـرده و            را از بنگاه   jtyازار كالا نيز جمعگر كالاهاي      در ب 

شـكل تبعـي تبـديل كالاهـاي        . دهد  صورت كالاي مركب در اختيار خانوارها قرار مي         به
  :مختلف به كالاي مركب به صورت زير خواهد بود

( )
( )

, ( )
N

t jt
j

y N y




  






 
  

 


1111

1
1 2  

 تبديل  tyها خريداري و به كالاي مركب       از بنگاه  jtPا با قيمت  جمعگر اين كالاها ر   
  . فروشد  به خانوارها ميtPكرده و به قيمت
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ام از حداكثرسـازي تـابع سـود آن نـسبت           jتابع تقاضاي جمعگر براي توليـد بنگـاه         
  : به صورت زير بدست خواهد آمدjtyبه

( )jt
jt t

t

P
y y

P


 

  
 

3  

ام را به صورت تابعي از قيمت نسبي آن و كالاي مركـب نـشان               jكه تقاضاي كالاي    
  :توان به صورت زير نشان داد شاخص قيمت كالاي مركب را نيز مي. دهد مي

( )
N

t jt
j

P P
N




 
  





 
  
 


1
1

1

1

1 4  

 رفتار خانوارها -3-2

و سـاير محققـان ايـن       ) 2001 (3، ديب )1997( 2، آيرلند )1996 (1بر اساس كارهاي كيم   
it(هاي حقيقـي پـول    داري مانده و نگه ) itC(حوزه خانوار نمونه از مصرف كالاها       

t

M

P
( 

كـه  ( عامـل كـار      شود كه خانوارها به غيـر از رفتـار          فرض مي . كند  ت كسب مي  سمطلوب
خانوار نمونه  . از ساير جهات همسان هستند    ) قدرت انحصاري نيروي كار خود را دارند      

ترجيحات اين خـانوار    . سازد  ارزش انتظاري مطلوبيت دوران زندگي خود را حداكثر مي        
  :شود پذير زير تعريف مي بر اساس تابع مطلوبيت انتظاري جدايي

( , , ) ( )t it
it it

t t

M
U E U c L

P






  5 


 

) انتظــارات شــرطي زمــاني و عملگــر E آنكــه در , )  1 ــرخ تنزيــل ذهنــي ن
هايي كه ايـن خـانوار در طـول          فرض كنيد كه ارزش حال مطلوبيت     . كننده است   مصرف

  :كند به شكل زير باشد حيات خود كسب مي

                                                           
1-Jinill Kim 
2-Peter N. Ireland 
3-Ali Dib 
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( )

( )

bt
it

it

t

t

M
c

P
U E













            
 

  
 



11

61 


  

 كه در آن      گريزي نسبي بـوده و         پارامتر ريسك          نيـز سـهم مـصرف از 
توانـد بـه      است كه مي   tbكننده  مصرفتنها عامل تصادفي در ترجيحات      . مطلوبيت است 

  :كند اين عامل از فرآيند زير تبعيت مي. شوك تقاضاي پول تعبير شود

log( ) log( ) ( ) log( ) ( )t b t b btb b b e    1 1 7 

)كه در آن   , )b  1 1،b   مقدارb      در شرايط تعادل پايدار بوده و bte       نيـز بـه طـور 
bيكسان و مستقل و با ميانگين صفر و واريانس

  . توزيع شده است2
ن نوع تابع مطلوبيت جهت همگرا شـدن اقتـصاد بـه سـمت مـسير رشـد                  تصريح اي 

گريـزي نـسبي ثابـت        اين تابع به تابع مطلوبيت با درجه ريـسك        . متوازن ضروري است  
كـه بـه    (گريزي اين تابع      گذاري اين است كه ضريب ريسك       دليل اين نام  . معروف است 

cuصورت  
u    ضـريب   .  سـطح مـصرف اسـت      مستقل از ) شود  تعريف مي 

 هـر چـه     . دهـد   اي مصرف را نـشان مـي        همچنين تمايل خانوارها به انتقال بين دوره      
كوچكتر باشد، مطلوبيت نهايي مصرف با افزايش سطح مـصرف بـه كنـدي شـروع بـه                  

 مصرف خـود را در طـول زمـان تغييـر            كننده به راحتي    كند و بنابراين مصرف     كاهش مي 
اگر  . دهد  مي                   باشد، مصرف كننده با عنايت به تفاوت بيـشتر بـين نـرخ تنزيـل و

انداز بيشتري انجـام دهـد تـا از منـافع آن              نرخ بازدهي سرمايه سعي خواهد كرد كه پس       
توان نشان داد كه       در واقع مي  . مند شود   بهره


همان كشش جانشيني مـصرف بـين دو         1

جهـــت همگرايــي ايـــن تـــابع مطلوبيــت در طـــول زمـــان   . دوره مختلــف اســـت 
)شرط )n gr    1         بايد برقرار باشد؛ كه در آنn      نرخ رشد جمعيت و gr نيز 

كننـده    در صـورت عـدم تحقـق ايـن شـرط مـصرف            . نرخ رشد بلند مدت اقتصاد است     
 بنـابراين مـسئله    واند به طور نامحدود در طول زندگي خود مطلوبيت كسب نمايـد؛       ت  مي

www.SID.ir


  ____________... عمومينرخ بهينه رشد نقدينگي در اقتصاد ايران در چارچوب الگوهاي تعادل 
  

87

  ).48-49، 2001، 1رومر(اي نخواهد داشت  حداكثرسازي جواب تعريف شده
)گريزي نسبي برابر يك فرض شـود     اگر درجه ريسگ   ) 1   در آن صـورت تـابع ،

 .آيد در ميبه شكل لگاريتمي زير ) 10-5(مطلوبيت 

ln( ) ( ) ln ( )t it
it t

t

M
U E c b

P
  





      
  

 1 8 


  

 از تـابع    3هـاي ملايـم     نيز براي محاسبه هزينه رفاهي تـورم      ) 1991 (2كولي و هانسن  
اند با اين تفاوت كه در تـابع مطلوبيـت تـصريح              مطلوبيت مشابه تابع فوق استفاده كرده     

 اعتبـاري   هاي واقعي از كالاهـاي نقـدي و         شده توسط آنها به جاي مصرف و تراز مانده        
  .استفاده شده است

 و مقـدار پـول      itL، موجودي نيروي كار   itKخانوار نمونه با موجودي سرمايه اوليه     
itMاز قبل تعيين شده    1    وارد دوره t در طول دوره  . شود   مي t        از طريق ارائـه سـرمايه و

كنـد و ايـن       ها كسب در آمـد مـي        هاي انتقالي و سود بنگاه     ها، پرداخت  ه بنگاه كار خود ب  
كنـد و يـا اينكـه بـه        گذاري و ماليات مي     هاي مصرفي و سرمايه     درآمد را يا صرف هزينه    

 .كند داري مي هاي واقعي پول نزد خود نگه صورت مانده

فرآيند . دهند  قرار مي ها    آوري شده خود را در اختيار بنگاه       هاي جمع   خانوارها سرمايه 
  :گيرد انباشت سرمايه بر اساس قاعده حركت زير شكل مي

( ) ( )it it itK K I   1 1 9  

 بـوده   tگـذاري در زمـان         به ترتيب موجودي سرمايه و سـرمايه       itI و itKكه در آن  
گذاري اين دوره در دوره بعد به         از آنجا كه سرمايه   . تهلاك سرمايه است   نيز نرخ اس   و

  .رسد پس موجودي سرمايه يك متغير از پيش تعيين شده در الگو خواهد بود فعليت مي
 نيـز بـا نـرخ رشـد         tفرض بر اين است كه موجودي نيروي كار در اقتصاد در دوره             

  :شود  زير تعيين مي نسبت به دوره قبل بر اساس رابطه برونزايnثابت 

                                                           
1- David Romer 
2- Thomas F. Cooley and Gary D. Hansen 
3- Moderate Inflations 
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( )it it itL L nL  1 1 10  

  :بر اساس مطالب گذشته قيد بودجه خانوار به صورت زير خواهد بود

( )it it it
it it it it it t it it

t t t

M M D
C I TA W L r K TR

P P P
       1 11  

هـاي انتقـالي       پرداخـت  itTRماليات پرداختي،  itTA نرخ اجاره سرمايه،   trكه در آن  
  .ام استiها به خانوار   هم سود تقسيم شده بنگاهitDدولت و

ــت       ــازي تــــابع مطلوبيــ ــانوار از حداكثرســ ــه خــ ــار بهينــ بــــر ) 8(رفتــ
itC،itM،itL،itKاســاس 1و itI ــا توجــه بــه قيــدهاي بدســت ) 11(و ) 10(، )9( ب

  .1خواهد آمد

 ها  رفتار بنگاه -3-3

. كنند  به صورت رقابتي عمل مي    ) نيروي كار و سرمايه   (ها در بازار عوامل توليد        بنگاه
آيـد و   هـا بدسـت مـي    هسازي رفتار بنگا ميزان بكارگيري هر يك از عوامل توليد از بهينه     

سطح توليـد   . شود  ها نيز براساس ميزان بكارگيري اين عوامل تعيين مي          ميزان توليد بنگاه  
. كننـد    قيمت توليد را تعيـين مـي       ،ها نيز به نوبه خود براساس تابع تقاضاي جمعگر          بنگاه

شود كه هر بنگاه علاوه بر هزينـه بكـارگيري            همچنين در الگوي طراحي شده فرض مي      
  .پردازد مل توليد، هزينه تعديل قيمت و نيروي كار را نيز ميعوا

و سـاير اقتـصاددانان     ) 2001(، ديب   )1996(، كيم   )1997(بر اساس مطالعات آيرلند     
  :شود ام به صورت زير تعريف ميjاين حوزه تكنولوژي توليد بنگاه 

( ) , ( , ) , ( )t
jt t jtjt

y A k n L g
 


  
1 0 1 1 12  

است كه به نرخ رشد اقتـصاد هـم تعبيـر           وري نيروي كار       نرخ رشد بهره   nكه در آن    

                                                           
سازي رفتار عـاملان اقتـصادي نـزد نگارنـده موجـود اسـت كـه در                   معادلات شرايط مرتبه اول بهينه     -1

  .شود صورت نياز ارائه مي
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ر نظـر گرفتـه     دهـا يكـسان       وري است كه براي تمـام بنگـاه        هم شوك بهره   tA. دشو  مي
  :كند وري از فرآيند خود رگرسيون زير تبعيت مي شود كه شوك بهره فرض مي. شود مي

log( ) log( ) ( ) log( ) ( )t A t A AtA A A     1 1 13  

)كه در آن , )A  1 1،A  ارزش شوك در شرايط تعادل پايدار بوده و  At نيز
Aبه طور مستقل و يكسان و با ميانگين صفر و واريانس            

به صورت نرمال توزيع شده     2
  .است

 پـول خنثـي اسـت؛    ، انحصاري هاي رقابت   چارچوب الگو  دانيد در   طور كه مي   همان
در ايـن مقالـه   . هـاي اسـمي بـه الگـو اضـافه شـود             سـري چـسبندگي    مگر اينكـه يـك    

ها در بخش توليد از طريق هزينه تعديل قيمت و نيـروي كـار تعريـف شـده                    چسبندگي
ام با تعديل قيمت محصول خود هزينه تعديل به صـورت تـابع   jفرض كنيد بنگاه    . است

  :شود يدرجه دو زير را متقبل م

( )jtP P
tjt

jt

P
AC y

P





 
   

 

2

1
1 142  

Pكه در آن        در شـرايط رقابـت كامـل كـه         . هاسـت    پارامتر هزينه تعديل قيمت
)گذاري ثابت است    ها حاكم است حاشيه سود قيمت       پذيري قيمت   انعطاف )p   .  امـا

  .كند رفتار درونزا پيدا ميشود اين حاشيه سود  ها مطرح مي وقتي چسبندگي قيمت
سـازي    هاي تعديل قيمت و نيروي كـار در الگـو بـه رفتـار بهينـه                لحاظ كردن هزينه  

با توجه به مطالب فوق مسئله اصلي هر بنگـاه ايـن اسـت              . بخشد  ها حالت پويا مي    بنگاه
 را طوري تعيين كند كه ارزش حال جريـان سـود انتظـاري آن         jtPو jtL،jtK،jtyكه

  :حداكثر شود

( )jtt
t

t t

D
MaxE

P
 





 
 
 
 15


  
  :شود  به صورت زير تعريف ميjtD آن دركه 

( )P L
jt jt jt t t jt t t jt t jt t jtD P y P r k P w L P AC P AC    16   
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t در تابع هدف بنگاه
t امل تنزيل سود تعريـف شـده و  به عنوان عt   نيـز حكـم 

سازي خود را با توجه بـه قيـدهاي          ام بهينه jبنگاه  . مطلوبيت نهايي ثروت حقيقي را دارد     
 .دهد انجام مي) 12(و ) 3(

   مقام پولي-دولت -3-4
تـه   به عنوان يك هويت واحـد در نظـر گرف          ،در الگوي طراحي شده دولت و مقام پولي       

شده است كه با توجه به درجه پايين اسـتقلال بانـك مركـزي در كـشور فـرض دور از         
هاي پولي و مالي بوده و مخارج آن          دولت مسئول اعمال سياست   . رسد  ذهني به نظر نمي   

و نيز درآمد حاصل از فروش نفت تامين        ) ماليات يكجا (از محل خلق پول، اخذ ماليات       
  .شود مالي مي

( )t t
t t t t

t

M M
g tr ta oi

P


    1 17 

  :كند  كه مخارج دولت از فرآيند خود رگرسيون زير تبعيت ميشود ميفرض 

log( ) ( ) log( ) log( ) ( )t g g t gtg g g     11 18 

  . ميزان آن در شرايط تعادل پايدار استg وt مخارج حقيقي دولت در دوره tgكه 
ها صـورت نگرفتـه و        ار بهينه بنگاه  به اعتبار اينكه توليد نفت در كشور بر اساس رفت         

و ،  شود  ميزان توليد آن بيشتر بر اساس ذخاير زير زميني و توان توليدي كشور تعيين مي              
ميزان صادرات و فروش آن نيز مستقل از قيمت برونزاي آن و طبق سهميه تعيـين شـده                  

ور همچنين از آنجا كه بر اساس قوانين جاري كش        شود، و     در سازمان اوپك مشخص مي    
تمام درآمدهاي حاصل از صادرات نفت به دولت اختصاص يافتـه و از آن طريـق بـين                  

يابد، نقش اين درآمـدها در اقتـصاد كـشور از مجـراي               هاي مختلف تخصيص مي     بخش
در اين راسـتا درآمـدهاي نفتـي كـه در طـرف درآمـدي               . بودجه دولت ديده شده است    

  :آيد از فرآيند زير بدست ميبودجه دولت گنجانده شده است به صورت برونزا و 

log( ) ( ) log( ) log( ) ( )t oi oi t oitoi oi oi e     11 19  

www.SID.ir


  ____________... عمومينرخ بهينه رشد نقدينگي در اقتصاد ايران در چارچوب الگوهاي تعادل 
  

91

گذار عرضه اسمي پول      گذاري پولي فرض بر اين است كه سياست         در بحث سياست  
كند؛ به عبـارت ديگـر سياسـت     هاي وارد شده بر اقتصاد تعديل مي        را در پاسخ به شوك    

ت زيـر نمـود پيـدا       بنابراين سياست پولي به صـور     . گيرد  پولي حالت درونزا به خود مي     
  :خواهد كرد

log( ) ( ) log( ) log( ) log( ) log( ) log( ) log( ) ( )a g oi b et t a t g t oi t b t t                     1 201 1 1 1 1  

كــه در آن
-

t
t

t

M

M
 

1
)،t نــرخ رشــد ناخــالص پــول در دوره  , )  1  te و1

شوك عرضه پول است كه با ميانگين صفر و واريانس         
 بـه طـور مـستقل و يكـسان          2

ta.راي توزيع نرمال است   دا 1،tb 1،toi 1   و tg 1         به ترتيب نشانگر شوك يـا نوسـانات 
هـاي دولـت اسـت؛ در صـورتي كـه             تكنولوژي، تقاضاي پول، درآمدهاي نفتي و هزينه      

 صفر باشند، سياست پولي كاملاً برونزا بوده و تنها بر اساس تصميمات              و   ωضرايب
  . هاي وارد شده بر اقتصاد اعمال خواهد شد بانك مركزي و مستقل از نوسانات و شوك

  تعادل در اقتصاد -3-5
تصميمات مشابهي  ها رفتار يكسان داشته و        در شرايط تعادل تمامي خانوارها و بنگاه      

itبنـابراين   . كننـد   اتخاذ مي  tC C  ،it tL L  ،it tK K  ،it tM M  ،it tI I  ،jt tP P  ،jt ty y  و 
jt tD D ــود ــد بـ ــه . خواهـ ــصاد بـ ــادل در اقتـ ــصيص   تعـ ــي از تخـ ــورت تركيبـ صـ

ــابع ,من , , , , , ,t
t t t t t t t

t

M
y oI G C L K I

P t

 
 
  

ــه ــت  و دنبال ــعيت   اي از قيم ــاي وض ــا و متغيره ه

 , , , ,


t t t t t t
w r q           سـازي رفتـار       خواهد بود كه شرايط مرتبه اول لازم براي بهينـه

هاي  ابع، قاعده عرضه پول و فرايندهاي تصادفي شوكها و دولت، قيد من      خانوارها، بنگاه 
. كننـد   هاي دولت را تامين مـي       تقاضاي پول، تكنولوژي، عرضه پول، و درآمدها و هزينه        

در دنباله فوق 



1

t
t

t

P

P
  نشانگر نرخ ناخالص تورم دورهtاست .  

دلـه بـه شـكل زيـر         معا 16 متغيـر بـا      16سيستم تعادل اقتصاد به صورت تركيبي از        
  :تعريف خواهد شد
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P
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( ) ( ) log( ) log( ) log( ) ( )

log( ) ( ) log( ) log( ) log( ) log( ) log( ) log( ) ( )

t g g t oi t gt

t t a t g t oi t b t t

g g g oi e

a g oi b e  
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       
1 1

1 1 1 1 1

1 35
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Mگـذاري    بيانگر محدوديت منابع كل است كه از جـاي        ) 30(رابطه   Mt t
P Pt t

 از رابطـه    1
در . بدسـت آمـده اسـت     ) 11(ر  در قيد بودجه خـانوا    ) 16(و ميزان سود از رابطه      ) 17(

ولي سـاير متغيرهـاي      متغيرهاي مانا هستند     t و tL  ،tr  ،t  ،tq  ،ta،tbالگوي فوق   
در ادبيـات   . الگو از اين ويژگي برخوردار نيستند؛ بنابراين بايد قبل از تقريب مانا شـوند             

هاي مختلفي وجود دارد كه در اين مقالـه            براي مانا كردن روش    ،هاي تعادل عمومي    الگو
  ):2001ديب، (براي اين منظور از تعريف زير استفاده شده است 

  

, , , , , , , ,t t t t t t t t t
t t t t t t t t tt t t t t t t t t

C m k w y I oi g
C m k w y I oi g

gr gr gr gr gr gr gr gr gr

              
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  :صورت زير خواهند بود هاي وضعيت تعادل پايدار سيستم فوق به نسبت
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 حل الگو -4

  الگو) مقدار دهي(كاليبراسيون  -4-1
لگاريتم خطي كردن معادلات سيستم تعادل يك روش مرسوم در حل معـادلات تعـادل               

 از تقريـب تيلـور حـول نقطـه          اصول اين روش به اين صورت است كـه        . عمومي است 
تعادل پايدار متغيرها استفاده شـده و تمـام معـادلات سيـستم بـا تقريـب خطـي خـود                     

 ارزش آنهـا در شـرايط تعـادل پايـدار           X بردار متغيرها و     tXاگر  . شوند  جايگزين مي 
logباشد،   logt tx X X  ردار انحراف لگاريتمي از      بX    بـراي  .  تلقي خواهد شـد
. بايـد بـا      tX لگاريتمي متغيـر     -يابي به سيستم خطي    دست ( )

xt
t tX X e X x 1 

  ).1999وهليگ، ا (1 يك عدد حقيقي نزديك به صفر استtxجايگزين شود كه در آن 
 -تواند در قالب الگوي فضا       خطي مي  -سيستم تعادلي تعريف شده در شكل لگاريتم      

                                                           
نگارنده مقاله موجـود و در صـورت نيـاز قابـل ارائـه               خطي شده معادلات الگو نزد       -شكل لگاريتم  -1

  . است
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  :حالت زير بازنويسي شود
ˆ ˆ ( )

ˆ ˆ ( )

t t t

t t

s s

d s

  


  


1 1 2 1

3

47
48

  

 ˆ ˆ ˆ ˆˆ ˆ ˆ ˆˆ, , , , , , ,t t t t t t t t ts k oi m l a b g  1 ــعيت و  1 ــاي وضـــ ــردار متغيرهـــ  بـــ
 ˆ ˆˆ ˆˆ ˆ ˆ ˆ ˆ ˆ ˆ, , , , , , , , ,t t t t t t t t t t td q m l y w r c i    ــستند ــرل هــ ــاي كنتــ ــردار متغيرهــ . بــ

 , , , ,
t t t t tt A b g oie e e e e
     
1 1 1 1 هاي تكنولوژي، عرضـه و تقاضـاي    نيز شامل شوك  11

 حالت فـوق بـه يـك        -حل سيستم فضا  . هاي دولت و درآمدهاي نفتي است       پول، هزينه 
 و  1  ،2هاي ضـرايب      شود كه در آن ماتريس      سيستم خودرگرسيون برداري منتهي مي    

3به پارامترهاي ساختاري الگو وابسته هستند .  
 حالت معرفي شده در بالا -توان با استفاده از سيستم معادلات فضا در حالت كلي مي

كارگيري آمار مربوط به متغيرهـا، تمـامي پارامترهـاي سـاختاري الگـوي تعـادل                  و با به  
هـاي     ايـن الگوهـا از طريـق روش        ولـي معمـولاً   . عمومي پوياي تصادفي را برآورد كرد     

گرايانه و مبتني بـر       شوند؛ چرا كه اين الگوها بسيار واقع        متداول اقصادسنجي برآورد نمي   
واقعيات مشاهده شده در اقتصاد هستند، و همچنين ساده بودن اين الگوها به اين معنـي                

ردن كنند، سبب شده اسـت كـه پـس از خطـي ك ـ     ها تاكيد مي سري تكانه كه فقط بر يك   
معادلات تصادفي حول وضعيت تعادل پايدار نهايتاً يك دستگاه متشكل از تركيب خطي             

شود كه اين امر برآورد ضرايب دستگاه را بـا            زا حاصل      از متغيرهاي درون   1غير تصادفي 
مقـدار  (بنابراين اين الگوها اغلب از طريق رهيافـت كاليبراسـيون           . كند  مشكل مواجه مي  

  .شوند حل مي) دهي
مقـادير مربـوط   . معرفي پارامترهاي الگو توجه به يك سري نكات ضروري است       در  

اي تعيين شوند كه نه تنهـا در معـادلات مرتبـه اول مربـوط بـه                به پارامترها بايد به گونه    
حداكثرسازي رفتار عوامل اقتصادي صدق كنند؛ بلكه با مقادير مربوط به متغيرهاي الگو             

با اين مقدمه مقادير عددي پارامترهاي كاليبره       . ار باشند در شرايط تعادل پايدار نيز سازگ     
  :شده به صورت فصلي در جدول زير خلاصه شده است

  
                                                           
1- deterministic 

www.SID.ir


  ____________... عمومينرخ بهينه رشد نقدينگي در اقتصاد ايران در چارچوب الگوهاي تعادل 
  

95

   مقادير كاليبره شده پارامترهاي الگو-1جدول 
  مقدار  توضيح  پارامتر

  0/  سهم مصرف در تابع مطلوبيت خانوار 95  
n  نرخ رشد بلند مدت نيروي كار  % /1 0075  
  2%  نرخ استهلاك سرمايه  
  0/  سهم سرمايه 414  
   0/  تنزيل ذهنينرخ 965  
gr  نرخ رشد بلند مدت اقتصاد  % /1 003  

P  22/  پارامتر هزينه تعديل قيمت 5  
  6  كشش جانشيني كالاها  

  

مقادير فصلي متغيرهاي الگو در شرايط تعادل پايدار بر اسـاس پارامترهـاي كـاليبره               
  :شده در جدول زير ارائه شده است

  

   مقادير فصلي متغيرهاي الگو در وضعيت تعادل پايدار-2جدول
 

  مقدار  توضيح  متغير
Ys  5/  ن نفتتوليد ناخالص داخلي بدو 3  
Cs  3/  مصرف بخش خصوصي 71  
Is  1/  گذاري سرمايه 7  
Gs  1/  هاي دولت هزينه 2  
OIs  0/  درآمدهاي نفتي 67  
Ks  7/  موجودي سرمايه 4  
Ls  1  نيروي كار  
Ms  3/  نقدينگي 11  
Ws  1  دستمزد نيروي كار  
Rs  نرخ سود  % /2 9  
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  مقدار  توضيح  متغير
s نرخ تورم  % /4 67 

As وري كل نرخ رشد بهره  % /0 87 

Bs 0/  ضريب مطلوبيت پول 84 

s نرخ رشد نقدينگي  % /5 05  
qs حاشيه سود  % /1 6  

s 1  ب لاگرانژضري 
  

 و بـر  Dynare 4.1.3افـزار   الگوي طراحي شده براي اقتصاد ايران بـا اسـتفاده از نـرم   
 متغيرهـاي   اساس مقادير تعيين شده براي پارامترهاي ساختاري الگو و به تبع آن مقادير            

  .سازي شده است الگو در شرايط تعادل پايدار حل و شبيه
 هينه تورم و رشد نقدينگيهاي ب  تعيين نرخجهت رفاه معيار - 4-2

هاي حقيقي براي   گيري هزينه يا عايدي رفاهي تورم و رشد مانده          معيار رفاه جهت اندازه   
يابي به نرخ بهينه آنها، مطلوبيت خانوار نمونه در وضعيت تعادل پايدار است كـه   دست

  .در بخش خانوارها معرفي شد
هت محاسبه ميـزان هزينـه يـا        ج) 2009 (1در اين مقاله به تبعيت از اسكاري و روبل        

عايدي رفاهي تورم، كه به صورت درصدي از سطح مصرف در وضعيت تعـادل پايـدار                
  :آيد، از رابطه زير استفاده شده است بدست مي

( )

exp ( )( )

WC

U U


 

 







     

49

1 1
 

  

U ودر وضعيت تعادل پايدار با نرخ تورم       خانوار   ارزش مطلوبيت  Uكه در آن    
 2ر با نـرخ تـورم مبنـا   انيز مقدار متناظر آن در وضعيت تعادل پايد  بـر ايـن    . هـستند

                                                           
1- Gudio Ascari and Tiziano Ropele 

برابري نرخ تورم با منفي نـرخ  (منظور از نرخ تورم مبنا، نرخ تورمي است كه از قاعده پولي فريدمن              -2
  .آيد بدست مي) بهره واقعي
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. ارائـه شـده اسـت     ) 3(هاي مختلف محاسبه و در جدول         اساس هزينه رفاهي براي نرخ    
هـاي مختلـف    هاي واقعـي بـا نـرخ    اظر سطح مصرف و مانده    براي اين منظور مقادير متن    

تورم در وضعيت تعادل پايدار اوليه و نرخ تورم مبنـا محاسـبه شـده و بـر اسـاس آنهـا                      
عايدي / هزينه) 49(سپس بر اساس رابطه     . ارزش مطلوبيت خانوارها بدست آمده است     

 .هاي مختلف استخراج شده است رفاهي تورم در نرخ
  

  ي مختلف در وضعيت تعادل پايدارها رفاهي تورم در نرخهزينه : 3جدول 
 

WC) درصدي از سطح مصرف وضعيت تعادل پايدار(  درصد    درصد   
123/0-  0  9/2-  
173/0-  5/0  9/2-  
217/0-  1  9/2-  
239/0-  5/1  9/2-  
312/0-  2  9/2-  
104/0-  5/2  9/2-  
023/0  3  9/2-  
342/0  5/3  9/2-  
537/0  4  9/2-  

 2شود بالاترين عايدي رفاهي در نرخ تورم  ملاحظه مي) 3(طور كه در جدول  همان
هـاي    درصدي در وضعيت تعادل پايدار اوليه ايجاد شده است و با افزايش تورم به نـرخ               

 درصـد بـه زيـان رفـاهي     3كـرده و در نـرخ   بالاتر از آن، اين شاخص شروع به كاهش       
 درصدي را به عنوان نرخ بهينه   2توان نرخ تورم      بنابراين به اين اعتبار مي    . شود  تبديل مي 

تورم در وضعيت تعادل پايدار در اين چارچوب انتخاب كرده و بر اساس آن نرخ رشـد       
 . درصدي را به عنوان نرخ بهينه رشد پول در اين وضعيت پذيرفت003/3

  ي سياسيها نتايج و توصيه -5
  :توان در موارد زير خلاصه كرد نتايج اين مقاله را مي

الگوهاي تعادل عمومي پوياي تصادفي قابليت الگوسازي نوسانات آشـكار شـده     .1
 .متغيرهاي كلان اقتصادي ايران را دارند

به علت تسلط مالي دولت بر اقتصاد ايـران و همچنـين تاثيرپـذيري رفتـار مقـام                 .2
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توان از قواعد پولي معرفي شـده بـراي           رسد كه نمي     از مقام مالي به نظر مي      پولي
كشورهاي توسعه يافته به منظور افزودن بخش پولي به الگوهاي تعادل عمـومي             

 .پوياي تصادفي استفاده كرد

 و  2 ترتيـب     طور فصلي، بـه    نرخ بهينه تورم و رشد نقدينگي در اقتصاد ايران به          .3
 .درصد است 003/3

؛ چـرا كـه بـر اسـاس نتـايج           شود يد نم ييران تا يدمن در اقتصاد ا   ي فر يپولقاعده   .4
 .الگوي طراحي شده نرخ تورم حداكثر ساز رفاه در اقتصاد ايران منفي نيست

در تصريح بخش پولي در الگوهاي تعادل عمومي پويـاي تـصادفي ارتبـاط بـين               .5
ايد مورد توجه  بر بخش پولي بها بودجه دولت و درآمدهاي نفتي و اثر متقابل آن    

 .قرار گيرد

اي بـر     هاي مالي و پولي اثـرات قابـل ملاحظـه           سلطه درآمدهاي نفتي بر سياست     .6
 .روي تغييرات نقدينگي و تورم دارد

  :بر اساس نتايج بدست آمده در اين مقاله پيشنهادهاي زير قابل ارائه هستند
رسد   نظر مي هاي پولي به      با توجه به تاثيرپذيري بخش واقعي اقتصاد از سياست         .1

تناظر يك به يك بين تورم و نقدينگي در اقتصاد ايران بر قرار نيست؛ لذا كنتـرل                
 .تواند تنها راه كنترل تورم در شرايط كنوني باشد حجم نقدينگي نمي

هاي پولي از سياست مـالي دولـت و بـا توجـه بـه                 در راستاي استقلال سياست    .2
شـود    اقتصاد ايران، پيـشنهاد مـي     فراهم شدن زمينه استفاده از اوراق مشاركت در         

براي تامين مالي بودجه دولت به جاي انتشار پول جديد از ابـزار فـروش اوراق                
مشاركت استفاده شود تا ضمن ايجاد انضباط مالي دولت كنترل رشـد نقـدينگي              

 .نيز ميسر شود

شود كه مجلس دولت را به انضباط مالي ملزم سـاخته و اسـتفاده از                 پيشنهاد مي  . 3
توسـط دولـت را محـدود        خيره ارزي در زمان افزايش درآمدهاي نفتي      حساب ذ 

يابي بخش خصوصي بـه ايـن منـابع افـزايش      سازد؛ تا از اين طريق ميزان دست
هاي مثبت نفت مطابق با توان جـذب اقتـصاد و در              يافته و منابع حاصل از تكانه     

وند بلند مدت   بدين ترتيب ر  . ريزي شده مورد استفاده قرار گيرد       هاي برنامه   دوره
تكنولوژي در اقتصاد نيز بهبود يافته و كاهش تـورم از بعـد عرضـه هـم ممكـن                   

 .خواهد شد
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  سازي رفتار خانوارها رتبه اول بهينهمعادلات مربوط به شرايط م: 1ضميمه 
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   خطي شده معادلات الگو-شكل لگاريتم: 4ضميمه 
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