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   مقدمهـ1
گیري جریان   هاي خارجی یکی از بزرگترین معیارهاي سنجش و اندازه          تراز پرداخت 

یا تفاضل بـین    (ري  حساب جا . مبادلات تجاري و انتقال سرمایه در یک اقتصاد باز است         
. روند و حساب سرمایه دو جزء مهم آن به شمار می         ) صادرات و واردات کالا و خدمات     

ها از جملـه   براي کشورهاي در حال توسعه وضعیت تراز حساب جاري و تراز پرداخت          
هاي   با توجه به اهمیت تراز پرداخت     . ود ر مهمترین متغیرهاي کلان اقتصادي به شمار می      

ر تعیین سطح درآمد ملی و اشتغال و نیز در فرآیند رشد و انباشت سـرمایه،     بین المللی د  
هاي مختلفی براي مقابله با محدودیـت        ها و استراتژي    کشورهاي در حال توسعه سیاست    

  .اند حساب جاري برگزیده
هاي داخلی هماننـد کـسري بودجـه دولـت، حـداقل در               تأمین کسري تراز پرداخت   

اض از بازار سرمایه داخلی و یا از بانک مرکزي امکـان پـذیر              کوتاه مدت از طریق استقر    
امکان استقراض از بازار سرمایه جهانی براي تأمین مالی کسري حساب جـاري          . باشد می

در بسیاري از کشورهاي در حال توسعه وجود دارد، اما دسترسی به این بازار محـدود و    
و نوسانات حـساب جـاري بـر        از این ر  . کشش عرضه سرمایه خارجی نسبتاً پایین است      

  .سطح و ترکیب تولید ناخالص ملی تأثیر مهمی دارد
دهد که در ایـران پـس    ها و عملکرد اقتصاد کشور نشان می        مروري بر روند سیاست    

تـر کـردن     از جنگ تحمیلی به منظور ایجاد شرایط مناسب جهت رشد تولیدات و فعـال             
 در بخـش تجـارت خـارجی و نیـز           بخش صادرات غیر نفتی اقدام به آزادسازي محدود       

این اقدامات براي چند سالی موجب رشد تولید ناخالص ملـی   . آزادسازي بازار ارز نمود   
 امـا ایـن اصـلاحات کـه در قالـب            ؛و نیز رشد چـشمگیر صـادرات غیـر نفتـی گردیـد            

هاي تعدیل انجام گرفته بود، به خاطر بروز فشارهاي تورمی و نوسـانات شـدید              سیاست
هـاي خـارجی، بـه خـصوص          و تحت شرایطی کـه بـدهی      ) غیر متشکل (ي  در ارز مواز  

هاي کوتاه مدت، براي مدتی محدود وضعیت دشوار ارزي را در کشور ایجاد نمـوده                وام
بود، معلق گردید و موجبات فراهم نمودن کسري حساب جاري را رقم زده است و این             

  .تامر برخی پیامدهاي ناگوار اقتصادي را به ارمغان آورده اس
دهد تأثیر متغیرهاي اقتصادي بر کسري حساب جاري علاوه بر این             شواهد نشان می  
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کنـد، نحـوه     که آثار وجود و ادامه کسري حساب جـاري را در کـشورها مـشخص مـی                
هاي مناسب کلان اقتصادي را نیز براي نیل بـه تعـادل در بخـش      تدوین و اتخاذ سیاست   

مشکلات خاص جهان توسـعه  . یدنما خارجی و کاهش کسري حساب جاري روشن می       
هـاي ارزي نادرسـت       هاي مالی در بودجه دولـت، سیاسـت         نیافته همچون وجود کسري   

هـاي مـالی و پـولی         هاي بسیار شدید، وقـوع شـوك        ، تورم )وجود بازارهاي موازي ارز   (
هـاي تجـاري بخـش        و تأثیر و تأثر متقابلی که هـر کـدام بـا کـسري             ) خارجی(مختلف  

ایـن مقالـه بـه دنبـال پاسـخ بـه            . تـر سـاخته اسـت      ررسی را بغرنج  خارجی دارند، امر ب   
 کسري بودجه حقیقی چه تأثیري بر کسري حساب جاري داشـته          : هاي زیر است    پرسش

؟ رابطه بین نرخ ارز حقیقی با کسري حساب جاري چگونه اسـت؟ تـأثیر افـزایش      ستا  
  رابطه مبادله بر وضعیت کسري حساب جاري چگونه است؟

در بخش بعد چـارچوب نظـري مطالعـات         : ن مقاله به این شرح است     سازماندهی ای 
تحقیق بـراي اقتـصاد     ) الگوي اقتصادسنجی (سپس الگوي تجربی    . شود  تجربی آورده می  

گیـري و پیـشنهادهاي      بخش پایانی به نتیجـه    . شود  ایران معرفی و نتایج متناسب ارائه می      
    .سیاستی اختصاص دارد

  ادبیات موضوع ـ2
هـاي نظـري    ن الگوهاي نظري کلان اقتصادي متعـددي بـر پایـه دیـدگاه    به مرور زما  
بـه  . انـد  تر شده هاي جدیدتر این الگوها کامل     با طرح شرایط و محدودیت     شکل گرفته و  

هـاي موجـود شـناخته شـده و مبنـاي نظـري            این ترتیـب زوایـاي بیـشتري از واقعیـت         
 دو نکتـه ضـروري      ذکـر . گـذاري فـراهم گردیـده اسـت        تري براي امر سیاسـت      مناسب

اولاً، اقتصاددانان در مورد عوامـل مـؤثر بـر کـسري بخـش تجـارت خـارجی                  : نماید  می
ثانیاً، در صـورت پـذیرفتن تأثیرگـذاري    . با هم اتفاق نظر ندارند ) کسري حساب جاري  (

هاي مالی و نیز رابطه مبادله بر بخش خـارجی مکانیـسم آن بـه سـادگی روشـن                     کسري
ها و الگوهـاي      هاي مربوطه در صحنه عمل فراتر از دیدگاه         ینیست به نحوي که پیچیدگ    

  .نظري محض است
هاي بین المللی     تراز پرداخت . هاست حساب جاري از مهمترین اجزاي تراز پرداخت      
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اولـین حـساب،   . شود به دو حساب عمده و یک حساب جزئی و کم اهمیت تفکیک می        
هاي جـاري     مات و پرداخت   است که درآمد ناشی از فروش کالاها و خد         1حساب جاري 

دومـین حـساب    . کند  مربوط به واردات کالاها و خدمات تولید شده خارجی را ثبت می           
هـا از کـشور       این حساب جریان سرمایه   . است 2ها حساب سرمایه    عمده در تراز پرداخت   

ها از خارج بـه داخـل         هاي خارجی و جریان سرمایه      داخل به خارج جهت خرید دارایی     
حساب سـوم   . سازد  هاي کشور داخل را منعکس می       ها از دارایی    خارجیبه عنوان خرید    

هاي انتقالی به خارج نیز درحـساب تـراز    تري تحت عنوان خالص پرداخت       اهمیت  و کم 
  . دهد ن بخش تراز تجاري کشورها را تشکیل مییتر حساب جاري مهم. ها وجود دارد پرداخت

ــدل ــگ در دهــه –طــرح الگــوي مان ــرات  توجــه ا1960 فلمین ــه اث قتــصاددانان را ب
کامل بودن تحـرك    . هاي پولی و مالی در چارچوب اقتصاد کلان باز جلب نمود            سیاست

. رود ها و ایستایی انتظارات از فروض مهم الگو بـه شـمار مـی     سرمایه، ثابت بودن قیمت   
نتایج الگو حکایت از مؤثر بودن سیاست پولی در نـرخ ارز شـناور و سیاسـت مـالی در            

در راستاي مطالعات مانـدل و فلمینـگ بـه    ) 1987 (3فرانکل و رزین  . ثابت دارد نرخ ارز   
بسط الگوي مزبور پرداخته و نشان دادند که نحوه تأمین مالی کسري بودجه دولت تأثیر               

بـراي مثـال، در رژیـم       . بسیار زیادي بر متغیرهاي کلیدي الگو از جمله تراز تجاري دارد          
فزایش مخارج دولت از طریق مالیـات تـأمین مـالی           نرخ ارز ثابت و کشور کوچک اگر ا       

ها و درحالت تأمین به وسیله اوراق قرضه به مازاد تراز             شود، باعث کسري تراز پرداخت    
  .انجامد ها می پرداخت

 فلمینـگ، الگوهـاي جدیـدتري بـر       –هاي فراروي الگوي ماندل       به دلیل محدودیت   
. اي شکل گرفتنـد     نمودن قیود بین دوره    یابی عوامل اقتصادي و بالحاظ      اساس رفتار بهینه  

هـاي رابطـه      هاي بودجه و تجارت خارجی و نیز تأثیر شـوك           بنابراین ارتباط بین کسري   
گیري از چنین الگوهایی قابل تبیین بـوده   مبادله بر تراز تجاري با تکیه بر نرخ ارز با بهره          

ن ارتبـاط بـین     بـراي تبیـی   .  فلمینـگ را نیـز نداشـتند       –هاي الگـوي مانـدل      و محدودیت 
تـوان    مـی ) کسري بودجه و کسري حساب جـاري      (هاي بخش داخلی و خارجی        کسري

                                                           
1. Current Account 
2. Capital Account 
3. Frankel and Rali (1987) 
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اشاره نمود که نشان داد کـه در اقتـصاد بـاز کـسري          ) 1987(به مطالعات فن ویجنبرگن     
گذاري را افـزایش داده و در         بودجه بالاتر مخارج مصرفی بخش خصوصی و نیز سرمایه        

هـاي   چنین در تبیین و توجیه اثـرات شـوك        هم.  دارد نهایت تأثیر منفی بر حساب جاري     
بـا طـول عمـر محـدود        (اي    توان به دو الگوي بـین دوره        رابطه مبادله بر تراز تجاري می     

اشـاره نمـود کـه هـر دو الگـو بـه موضـوع        ) هـاي مـشترك    کننده و الگوي نسل    مصرف
مر محدود مـصرف    اي با طول ع     الگوي بین دوره  . اند   متزلر پرداخته  - لارسن -ربرگرها  اثر

 ـ    و الگوي نسل  ) 1988 (1کننده توسط جاناتان آستري    وسـیله پیرسـون و      ههاي مـشترك ب
نتـایج هـر دو الگـو حکایـت از ایـن دارد کـه بـراي                 . گسترش یافتند ) 1983(2سونسون

، اثـرات مـستقیم و غیـر        )سـازي عوامـل اقتـصادي       در بهینه (ترکیبات مشخص پارامترها    
و اثـر  (نی شده رابطه مبادله از نظر علامت متضاد خواهد بود        بی  مستقیم از یک تغییر پیش    

لذا باید گفت که در کـل تـأثیر رابطـه           ). دومی ممکن است حتی بر اثر اولی غالب گردد        
از سـوي  . مبادله بر تراز تجاري مبهم بوده و بستگی به اثرات مستقیم و غیر مستقیم دارد          

ز موثر است که برآیند ایـن اثـرات در          دیگر کسري بودجه بر سایر متغیرهاي اقتصادي نی       
  . ارائه شده است) 1(جدول 

   
  اثرات نهایی افزایش کسري حساب جاري بر متغیرهاي کلان اقتصادي : 1جدول
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ها و وضعیت ترازحساب جـاري از         تراز پرداخت که  دهد    تجارب کشورها نشان می    

هاي راهبـردي اقتـصاد کـلان بـه شـمار             دودیتترین متغیرهاي کلان و از مح      جمله مهم 

                                                           
1. Ostry Jonathan, 1988 
2. Persson, Torsten and Svensson Lars E.O. 1983 

  ) یک دلار برابر با چند ریالمثلاً (داخلی پول حسب بر خارجی پول. 3



 )١٣٨٧ زمستان، »٦پياپي  «٢شماره  سال دوم، (ادي فصلنامه مدلسازي اقتص  _________________  

  
٥٨

هـاي    مطالعاتی که در قالب بررسی عوامل کلان اقتصادي تأثیرگـذار بـر کـسري             . رود  می
هاي مالی، نـرخ رشـد تولیـد          بخش تجارت خارجی انجام گرفت، ارتباط مستقیم کسري       

هـاي نقـدینگی را بـر کـسري حـساب جـاري               ناخالص داخلی، بدهی خارجی و بدهی     
ها حاکی از ارتبـاط معکـوس         در ضمن بررسی  . دهد   در حال توسعه نشان می     کشورهاي

، اضافه بهاء نـرخ ارز بـازار        )انداز بخش خصوصی و دولتی      پس(شرایط داخلی کشورها    
هاي بهره واقعی و متغیرهاي پولی مانند تورم و نرخ ارز مؤثر واقعی با کسري                 نرخ, سیاه

اي از    لـه ها  ل رابطه مبادله با حساب جاري در      چنین ارتباط متقاب   هم. حساب جاري بودند  
نتایج برخی از مطالعات حکایـت از ایـن         . ابهام باقی ماند و نتایج تا حدودي مبهم بودند        

بـستگی بـه تقاضـاي       داشت که اثرگذاري کاهش رابطه مبادله بر کسري حساب جـاري          
رابطـه  به این صورت که، اگر تقاضاي واردات بـا کـشش باشـد، کـاهش                . واردات دارد 

گـردد و اگـر تقاضـاي واردات بـا کـشش             مبادله باعث کاهش کسري حساب جاري می      
شـواهد  . شـود  نباشد، این کاهش در رابطه مبادله باعث افزایش کسري حساب جاري می    

نـرخ  . هاي بخش عمـومی و خـارجی دارد         چنین حکایت از ارتباط قوي میان کسري       هم
هـاي بخـش    هاي مـالی، بـه کـسري     کسريحقیقی ارز نیز علاوه بر متغیرهاي سیاستی و    

یـابی بـه تعـادل بخـش خـارجی،       به این ترتیب به منظور دسـت      . خارجی حساس است  
  . درکنار تنزل ارزش حقیقی پول، تعدیل مالی نیز الزامی است

رغم اینکه اغلب مطالعات تجربی رابطه بین حساب جاري و متغیرهاي نرخ ارز،              علی
اند، لیکن مروري بـر نتـایج مطالعـات     سان بدست آورده رابطه مبادله و کسري بودجه یک     

تجربی دلالت بر این دارد کـه رابطـه بـین کـسري حـساب جـاري و متغیرهـاي کـلان                      
چگـونگی  . انـد   اقتصادي الزاماً یکسان نبوده و حتی گاهی به نتایج متناقضی دست یافتـه            

 ـ          هـاي   ه نمونـه اثرات و رابطه بین کسري حساب جاري و متغیرهاي تأثیر گـذار بـر آن ب
تر از همه تکنیک آماري و اقتصادسنجی مـورد اسـتفاده            مورد بررسی، دوره زمانی و مهم     

توان از نتایج مطالعـات بدسـت آورد ایـن            در واقع، آنچه که می    . در تحقیق بستگی دارد   
است که ممکن است رابطه بین متغیرهاي اقتصادي و کسري حساب جاري حتی بـراي               

توانـد    علـت ایـن امـر مـی       . تغییر کند  تواند در طول زمان     ن می یک کشور نوعی مثل ایرا    
   .هاي تجربی باشد دوره زمانی مختلف و تکنیک مختلف مورد استفاده در بررسی
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اسـترالیا را مـورد    رابطه علی بین رابطه مبادله و کسري حساب جاري) 1995(1هوك
بلندمدت و بین رابطه    بررسی قرارداده و نتیجه گرفت که در یک نظام نرخ ارز ثابت، در              

مبادله، درآمد داخلی و خارجی از یک سو و کسري حساب جاري از سوي دیگر، رابطه            
. هاي با نرخ ارز شناور ارز این گونـه نبـوده اسـت          ولی طی دوره  . داري وجود دارد    معنی

سـازي بـراي جـستجوي ارتبـاط          از روش شـبیه   ) 1995 (2بهمن اسکویی و جان آردهانا    
طه مبادله و کسري حساب جاري استفاده کردند و نتیجه گرفتند کـه در          بلندمدت بین راب  

بـه طـوري کـه      . وجـود دارد  ) علی(بلندمدت بین رابطه مبادله و تراز تجاري یک رابطه          
  .باشد رابطه علیت از رابطه مبادله به سمت تراز تجاري می

ي و به منظور بررسی ارتباط بین کسري حساب جار )1996( و همکارانش 3کواسی 
گیـري از روش الگـوي     بـا بهـره  1995 الـی  1960رابطه مبادله سـاحل عـاج طـی دوره         
رسد که یک رابطه بلندمدت بین کسري حساب          می تصحیح خطاي برداري به این نتیجه     

جاري و متغیرهاي رابطه مبادله، لگاریتم درآمدهاي خارجی از فرانـسه، لگـاریتم درآمـد        
هاي بهـره متعلـق بـه اعتبـارات بخـش             رجی و نرخ  داخلی، لگاریتم نرخ بهره حقیقی خا     

هـاي    به منظـور آزمـون بررسـی اثـرات سیاسـت          ) 2001 (4باناگا .خصوصی وجود دارد  
 1997 تـا    1963تعدیل بر حساب جاري سودان از دادهـاي سـري زمـانی سـالانه دوره                

 ـ     استفاده کرده و نشان داده     ه، تراز حساب جاري، رشد تولید ناخالص داخلی، رابطه مبادل
  . اند بر حساب جاري موثر بوده) سیاه(تغییرات نرخ ارز بازار آزاد 

 کـشور در حـال      44و همکارانش با بهره گیري از اطلاعـات تلفیقـی            )1999 (5لوایز
 به بررسی ارتباط میان کـسري حـساب جـاري           1995 الی   1966توسعه طی دوره زمانی     

انداز بخـش   رشد تولید داخلی، پس نرخ :اي از متغیرهاي کلان اقتصادي مانند       با مجموعه 
نتایج نـشان   . اند  خصوصی و دولتی، صادرات، نرخ ارز مؤثر واقعی و نرخ مبادله پرداخته           

انداز بخش خصوصی و دولتی، نرخ رشد تولید داخلـی، نـرخ ارز              دهد متغیرهاي پس    می
ار سـیاه   و اضافه بهـاء نـرخ ارز بـاز         المللی  مؤثر واقعی، نرخ مبادله، نرخ بهره واقعی بین       

                                                           
1.  Hoque (1995) 
2.  Bahmani-Oskooee and Janardhana (1995) 
3. Kouassi. Eugene and et.al (1996) 
4. Bannaga. A.Alamedia 
5. Loayza Norman & et. al  1999 
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بـه  ) 1997 (1کرایـگ ویـل و سـامارو     .متغیرهاي موثر بر کسري حساب جاري هـستند       
نظیـر  (منظور تعیین عوامل اثرگذار بر حساب جاري کشورهاي مبتنی بر درآمدهاي نفتی   

مدل زیر را بـا اسـتفاده از    ) مانند ترینیداد و توباگو   (و نیز کشورهاي غیرنفتی     ) باربادوس
. کننـد    آزمـون مـی    1991 تا   1967هاي پولینگ طی دوره       و نیز داده  هاي سري زمانی      داده

بـه تولیـد ناخـالص    ( دهد اولاً درآمدهاي خارجی و مازاد بودجـه دولتـی   نتایج نشان می  
ثانیاً شاخص نرخ ارز حقیقی، نـرخ بهـره         . اند  تأثیر مثبتی بر حساب جاري داشته     ) داخلی

 بلندمدت بر اساس تئوري یک رابطـه        هاي  ایالات متحده آمریکا و خالص جریان سرمایه      
با حساب جاري دارند، در ضمن رابطه بین نرخ مبادله و حساب             )رابطه منفی (معکوس  

  .باشد جاري نیز مبهم می
انباشـتگی پـانلی پایـداري کـسري     ، با استفاده از رهیافت هم2)2001(وو و همکاران  

-آنهـا رابطـه هـم   . نـد احساب جاري را در کشورهاي گروه هفت تجزیه و تحلیل کـرده   
انباشتگی بین صادرات و واردات را براي هفت کشور صنعتی آمریکا، انگلستان، آلمـان،              

 1998-1937هـاي فـصلی دوره زمـانی    فرانسه، کانادا، ایتالیا و ژاپن و با اسـتفاده از داده        
اند که حساب جاري در این کـشورها طـی   مورد ارزیابی قرار داده و به این نتیجه رسیده   

انباشتگی وجود داشته وره زمانی مذکور پایدار بوده و بین صادرات و واردات رابطه هم          د
  . باشد انباشتگی از لحاظ آماري برابر یک میاست که ضریب هم

در مطالعه خود پایداري کسري حساب جاري را در         ) 2003 (3باهارومشه و همکاران  
لعـه بـراي چهـار کـشور انـدونزي،      این مطا. اند مورد آزمون قرار دادهآن.سـه .آکشورهاي  

 انجـام پذیرفتـه و بـراي بررسـی          1999-1961مالزي، فیلیپین و تایلند طی دوره زمـانی         
نتـایج  . بهره گرفته شده است ايرفتار حساب جاري از مدل محدودیت بودجه بین دوره    

-1961 هدهد براي همه کشورها به جز مالزي کسري حساب جـاري طـی دور               نشان می 
بـه عبـارت    . دوره قبل از بحران مالی در مسیر تعادلی یکنواخت نبوده است           یعنی   1997

. دیگر حساب جاري این کشورها ناپایدار بوده و به سمت تعادل حرکـت نکـرده اسـت                
هـاي مناسـب ایـن ناپایـداري         به بعد با اجراي سیاست     1997ولی از بحران اواسط سال      

                                                           
1. Roland C. Craigweel & Sudesh Samaroo 
2. Wu et al (2001) 
3. Baharumshah et al 
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  .تعدیل گشته است
ن کسري حـساب جـاري آمریکـا و سـهم تولیـد             رابطه بی ) 2006 (1انگل و روگرس  

 2004-1790هـاي مختلـف طـی دوره زمـانی     جهانی مورد انتظار را با اسـتفاده از مـدل         
هـاي   سـوئیچینگ و روش    -آنها با استفاده از الگـوي مـارکوف       . اندتجزیه و تحلیل کرده   

، سـطح   GDPاي دربـاره رشـد      اند تحت فـروض محـدود کننـده       انباشتگی نشان داده  هم
آزمـون پایـداري نیـز      . تواند ثابت باشـد   انداز می سري حساب جاري با رفتار بهینه پس      ک

ها نـشان   چنین یافته  هم. ناپایداري کسري حساب جاري را در بلندمدت تایید کرده است         
دهد که عملکرد قوي و مستحکم اقتصاد آمریکا نسبت به اقتصاد کشورهاي پیـشرفته                می
 . مریکا در بهبود وضعیت کسري حساب جاري آن باشداي براي آتواند برگ برندهمی

هاي حساب جـاري و تفاضـل نـرخ بهـره را در             پویایی) 2008 (2بویلو و نورماندین  
. انـد کشورهاي منتخب از قبیل آمریکا، کانادا، استرالیا، فرانـسه مـورد بررسـی قـرار داده               

 همبـستگی منفـی   دهد که حساب جاري هاي تجربی حاصل از این مطالعه نشان می      یافته
هـاي گذشـته    با تفاضل نرخ بهره جاري و آینده داشته ولی بـا تفاضـل نـرخ بهـره سـال          

 . همبستگی مثبت دارد
اي در رابطه با بهینگی و پایداري حساب جـاري          مطالعه) 2008 (3اگوس و سهرابجو  
 بـین  آنها با استفاده از مـدل پایـه  . اند انجام داده2004-1992هاي    کشور ترکیه براي سال   

انباشـتگی  هاي اقتصادسنجی خودرگرسیون برداري و هم     اي حساب جاري و روش    دوره
اي را اند که این کشور طی دوره زمانی مورد مطالعه شرط پرداخـت بـین دوره      نشان داده 

هاي خـارجی خـالص بهینـه و        هاي پایداري اختلاف بین بدهی    آزمون. نقض کرده است  
 ترکیه را در طول دوره زمانی مورد مطالعه تأییـد    واقعی، ناپایداري کسري حساب جاري    

همچنین نتایج به دست آمده، عدم بهینگی کسري حساب جـاري را در اواخـر               . اندکرده
  .انددوره زمانی مذکور نشان داده

پایداري حساب جاري کشورهاي آسیایی را بـا اسـتفاده از           ) 2009 (4کیم و همکاران  

                                                           
1. Engel and Rogers 
2. Boileau and Normandin 
3. Ogus and Sohrabji 
4. Kim et al 



 )١٣٨٧ زمستان، »٦پياپي  «٢شماره  سال دوم، (ادي فصلنامه مدلسازي اقتص  _________________  

  
٦٢

در این مطالعـه    . اند مورد مطالعه قرار داده    2003-1981هاي فصلی براي دوره زمانی      داده
مـورد  ) 1997بحـران مـالی   ( کـشور آسـیایی متـأثر از بحـران     5رفتار حساب جاري در  

. بررسی قرار گرفته و پایداري کسري حساب جاري در این کشورها تأییـد شـده اسـت                
کـاهش ارزش  العمل آنی نـشان داده کـه بـا    چنین نتایج تجزیه واریانس و تابع عکس  هم

پول داخلی این کشورها در برابـر شـرکاي خـارجی مهـم آنهـا، بهبـود چـشمگیري در                    
 . به بعد رخ داده است1998وضعیت کسري حساب جاري از سال 

) املاك(هايرابطه بین حساب جاري و بازار دارایی      ) 2009 (1ایزنمن و جین جاراك   
 سازمان مورد مطالعـه      و چند کشور غیر عضو این      OECDواقعی را در کشورهاي عضو      

دهد که بین کسري حساب جاري و افـزایش نـسبت قیمـت          نتایج نشان می  . اندقرار داده 
 . رابطه مثبت وجود داردGDPها به قیمت تعدیل کننده دارایی

هـا و نـرخ ارز را در   اي نقـش قیمـت دارایـی    در مطالعه ) 2009 (2فرانچر و همکاران  
هاي فصلی  آنها با استفاده از داده    . اندی قرار داده  تعدیل حساب جاري آمریکا مورد بررس     

انـد کـه     و روش خود رگرسیون برداري ساختاري، نـشان داده         2008-1974دوره زمانی   
هاي قیمت مسکن یکـی از عوامـل اصـلی تعیـین کننـده      هاي بازار دارایی و شوك  شوك

گی بـیش  با قدرت توضیح دهند( فصل اول دوره زمانی بوده است      20حساب جاري در    
 درصـد تغییـرات حـساب       9هاي نرخ ارز نیـز در حـدود         چنین شوك  هم).  درصد 30از  

دهد تغییـرات نـرخ ارز در مقیـاس بـزرگ             ها نشان می  یافته. جاري را توضیح داده است    
براي تعدیل عدم تعادل حساب جاري آمریکا ضروري نیست و تغییـرات قیمـت نـسبی            

 .ندتر هستندهاي جهانی براي تعدیل آن قدرتمدارایی
پایداري کسري حساب جـاري اسـترالیا را بـا اسـتفاده از مـدل               ) 2010 (3کارونارات

 2007-1959هاي فـصلی طـی دوره زمـانی         اي و با بکارگیري داده    سازي بین دوره  بهینه
دهد کسري حساب جاري اسـترالیا در طـول دوره رژیـم               نشان می   و بررسی کرده است  

بررسی ناپایدار بوده ولی در دوره نرخ ارز شناور پایـدار         نرخ ارز ثابت و کل دوره مورد        

                                                           
1. Aizenman and Jinjarak 
2. Fratzscher et al 
3. Karunaratne   
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 .بوده است
جمعـی بـین کـسري        دهد که یک رابطـه هـم      نشان می ) 1382(نتایج مطالعه زوارئیان  

چنین یک رابطـه علیـت دو     هم. بودجه و کسري حساب جاري در بلندمدت وجود دارد        
-اشته و در کوتـاه    طرفه بین کسري بودجه و کسري حساب جاري در بلندمدت وجود د           

طرفه از سمت کسري بودجه به کسري حساب جـاري تأییـد             مدت یک رابطه علی یک    
نشان داده یک رابطه تعـادلی بلندمـدت متقابـل بـین            ) 1383(شقاقی شهري   . شده است 

ثانیـاً، اجـراي سیاسـت تنـزل        . کسري بودجه واقعی و کسري حساب جاري وجود دارد        
ساب جاري کـشور سیاسـت کارآمـدي نبـوده          ارزش پول داخلی براي کاهش کسري ح      

هاي صادراتی به وارداتی، رشد صادراتی کشور       ثالثاً، کاهش شاخص نسبت قیمت    . است
را در پی داشته و باعث بهبود وضعیت تراز حساب جاري و در صورت کسري منجر به                

رابطه بلندمدت بـین    ) 1383(وارزمی و صمدي  . کاهش کسري حساب جاري شده است     
واردات و آزمون پایداري کسري حساب جاري در کشورهاي عـضو اوپـک             صادرات و   
کـرده   در کشورهاي ایران، عربستان، کویت و گابن تأییـد           1998-1960هاي  را طی سال  

تقـوي و کهـرام     . ولی در کشورهاي اندونزي، امارات، الجزایر و نیجریه رد کـرده اسـت            
دار الص داخلی ارتباط معنی   دهد که کسري حساب جاري با تولید ناخ         نشان می ) 1384(

. دار اسـت و مثبتی داشته و با نرخ ارز و رابطه مبادله نیز داراي ارتباط معکـوس و معنـی     
، تاثیر آزادسازي تجاري بر تراز تجاري و حساب جـاري را        )1384(ابریشمی و همکاران  

. انـد  در کشورهاي منتخب و ایران مورد مطالعه قـرار داده          2002-1971طی دوره زمانی    
دهد که با آزادسازي تجاري به لحاظ آن که افزایش رشـد واردات بیـشتر               نتایج نشان می  

تـر  از رشد صادرات بوده، وضعیت تراز تجاري و حساب جاري در این کشورها وخـیم              
  .شده است

اند کـسري بودجـه و نـرخ ارز اثـر مـستقیم و         دریافته) 1384(برومند جزي و کهرام     
تقـوي و آزاد مهـر   .  کـسري حـساب جـاري داشـته اسـت          درآمدهاي نفتی اثر منفی بـر     

دار و   اند کسري حساب جاري با تولید ناخالص داخلی ارتبـاط معنـی             نشان داده ) 1384(
. دار اسـت  مثبتی دارد و با نرخ ارز و رابطه مبادلـه نیـز داراي ارتبـاط معکـوس و معنـی                  

ب جاري با کسري    دار بین کسري حسا   وجود رابطه مثبت معنی   ) 1387(مهرآرا و مرادي    
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در مطالعـه خـود بـا       ) 1388(وش  بخـش و فـرزین    فـرح . اند  بودجه دولتی را تأیید کرده    
هاي تلفیقی اثر کسري بودجه بر کسري حساب جاري و رشـد اقتـصادي             استفاده از داده  

این مطالعه که بـراي     . اند مورد تجزیه و تحلیل قرار داده      2006-1985را طی دوره زمانی     
دهد که طی دوره زمانی در کشورهاي با درآمد بـالا            شده است نشان می     کشور انجام  70

بین کسري بودجه و کسري حساب جاري و مصرف و رشـد اقتـصادي ارتبـاط وجـود                  
 ولی در کشورهاي با درآمد متوسط و پایین ارتباط مذکور وجود داشـته و               ؛نداشته است 

  .شوددر این کشورها برابري ریکاردوئی رد می

  دل و نتایج تجربیتصریح م ـ3
توان گفت نـرخ ارز حقیقـی،    ایران می هاي اقتصاد    بر اساس پیشینه موضوع و ویژگی     

ترین متغیرهاي مؤثر بر کسري حساب جاري        رابطه مبادله و کسري بودجه دولت از مهم       
هـاي آمـاري    در کنار متغیرهاي یاد شده، با توجه به رونـد و واقعیـت          . شود محسوب می 

سنجی مؤثر واقـع   تواند در تصریح الگوي اقتصادرهاي موهومی نیز می  کشور، برخی متغی  
   :الگوي مورد استفاده عبارت است از. شود

) 1 (  ),,,( XTOTREXBDfCA=  
 رابطه  TOT نرخ ارز حقیقی،   RER مانده حساب جاري،     ي  دهنده  نشان CAکه در آن    

ر کسري حـساب جـاري،       نشان دهنده بردار سایر متغیرهاي توضیحی مؤثر ب        Xمبادله و   
براي این منظور از مـدل اقتـصاد        . ویژه متغیرهاي مجازي و صادرات نفت و گاز است         هب

سنجی زیر براي تصریح رابطه بین مانده حساب جاري و عوامـل مـؤثر بـر آن اسـتفاده                   
  :شود می

)2           (     ttttt UDUTOTRERBDCA +++++= 54321 ααααα  
هـا و     ري بـوده کـه مبـین دریافـت         بیانگر مانده حساب تـراز جـا       CAدر مدل فوق،    

زمـانی  . باشدهاي ارزي از ناحیه صادرات و واردات کالاها و خدمات کشور می          پرداخت
کـه ارزش حقیقــی واردات کـالا و خــدمات بیـشتر از ارزش حقیقــی صـادرات کــالا و     
خدمات باشد، تراز حساب جاري منفی بـوده و بـه عبـارتی حـساب جـاري کـشور بـا              

آمار و اطلاعات مربوط به ارزش حقیقی صـادرات و واردات           . شدکسري مواجه خواهد    
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  .آوري شده است از سالنامه آماري کشور جمع
 RER                   نشان دهنده نرخ ارز حقیقی بوده که از جملـه متغیرهـاي مـؤثر بـر کـسري ،

در این تحقیق براي محاسبه نرخ ارز حقیقی از تعریف زیر استفاده            . حساب جاري است  
  : شده است

)3                (                     
ir

us

CPI
WPI

NEXRER = 

، شـاخص بهـاي     WPIus، نرخ ارز بازار موازي بـر حـسب دلار،           NEXدر این رابطه    
شاخص بهاي کالاها و خدمات مـصرفی        CPIirفروشی آمریکا و    کالاها و خدمات عمده     

آمـار و   . باشـد ها و خدمات غیرقابل مبادلـه مـی       ایران به عنوان متغیر جایگزین براي کالا      
اطلاعات مربوط به نرخ ارز اسمی و نیز شاخص قیمـت عمـده فروشـی آمریکـا و نیـز                    

آوري   جمع WDIشاخص قیمت بهاي کالاها و خدمات مصرفی ایران از بانک اطلاعاتی            
  .شده است

ن  معرف کسري بودجه دولت بوده کـه بـه صـورت اخـتلاف بـی          BDدر این تحقیق    
آمار و اطلاعات مربوط به درآمـدها       . شود  گیري می   هاي دولت اندازه    درآمدها و پرداخت  

  .از سالنامه آماري کشور استخراج شده است1376هاي دولت به قیمت ثابت  و هزینه
 TOT    رابطـه مبادلـه از جملـه    . باشـد   نیز بیانگر رابطه مبادله تهاتري یـا پایاپـاي مـی

لیل مسایل اقتـصادي از قبیـل منـافع حاصـل از بازرگـانی              ابزارهاي مهم در تجزیه و تح     
المللی، تحولات حجم و ترکیب مبادلات و اثر آن بر روي متغیرهاي کلان اقتـصادي                بین

. در ادبیات اقتصادي تعاریف مختلفی براي رابطـه مبادلـه وجـود دارد         . شود محسوب می 
قیمـت وارداتـی    در این تحقیق از نسبت شاخص قیمت کالاهاي صادراتی بـه شـاخص              

  :شودرابطه مبادله به شرح زیر تعریف می. آیدبدست می

)4                        (               100×=
m

x

P
PTOT  

آمار و اطلاعات شاخص قیمت صادرات و واردات از گزارش اقتـصادي و ترازنامـه               
نیـز در ایـن      DUمتغیـر   . هاي مختلف استخراج شده است      بانک مرکزي کشور طی سال    

 بـراي نـشان دادن      DMمدل شامل برخی متغیرهـاي مجـازي از جملـه متغیـر مجـازي               
 بـراي انعکـاس     DE متغیر مجازي    ،71 و   70هاي   افزایش ناگهانی واردات در خلال سال     



 )١٣٨٧ زمستان، »٦پياپي  «٢شماره  سال دوم، (ادي فصلنامه مدلسازي اقتص  _________________  

  
٦٦

نـرخ ارز در  ) شناور سـازي  (سازي    افزایش ناگهانی نرخ ارز اسمی کشور بواسطه یکسان       
 و  1353 به منظور افزایش ناگهانی قیمت نفت در سـال           Do و متغیر مجازي   1372سال  

  .باشدصادرات نفت و گاز می

  آزمون پایایی متغیرها
هـاي مختلـف و ممکـن و          یافتـه بـه صـورت       فولر تعمـیم      آزمون ریشه واحد دیکی     

دار بـودن    و معنی ) مقادیر ثابت و روند   (دار بودن هر یک از عوامل جبري         براساس معنی 
متغیرهاي وابسته با وقفه، براي کلیه متغیرهاي موجود در مدل آزمون شده و نتایج نشان               

گیري پایـا   دهد تمامی متغیرهاي مورد مطالعه در سطح ناپایا بوده ولی با یکبار تفاضل             می
به عبارت دیگر تمامی متغیرهاي مانده حساب جاري، کسري بودجـه دولـت،             . شوند  می

بادله و صادرات نفت خام و گاز طبیعـی جمعـی از مرتبـه یـک     نرخ ارز حقیقی، رابطه م 
  . باشند میI(1)بوده و بنابراین 

هاي نوین اقتصاد سنجی از جمله تصحیح خطاي برداري و            براي به کارگیري تکنیک   
در این قسمت از تحقیق مرتبـه       .  تعیین شود  VARجمعی ابتدا لازم است مرتبه بهینه         هم

تعیـین  . ن وقفه معین گردد  یهاي تعی    با استفاده از ملاك    1اريبهینه مدل خودرگرسیون برد   
با توجـه بـه     . وقفه بهینه باید بر اساس تعداد متغیرهاي مدل و حجم نمونه صورت گیرد            

باشـد، لـذا بـراي       مـی  100 مشاهده و کمتر از      48اینکه حجم نمونه در این مطالعه برابر        
 .باشد اده شدکه برابر واحد می بیزین استف–تعیین وقفه بهینه از معیار شوارتز 

  جمعی هاي هم آزمون
هاي آزمون ماتریس اثـر و حـداکثر مقـادیر ویـژه، وجـود رابطـه                 با استفاده از آماره   

جمعی را بـا اسـتفاده        شود تعداد بردارهاي هم     انباشتگی بین متغیرهاي مدل آزمون می      هم
و نیـز دیگـر   ) max,λλtrace(هاي حداکثر مقادیر ویـژه و آزمـون اثـر     آزمون  از آماره 

از آنجا کـه    .  کوین تعیین کرد   –معیارهاي انتخاب الگو از جمله آکاییک، شوارتز و حنان        
تـري اسـت، لـذا در       تر و قوي  آماره آزمون حداکثر مقادیر ویژه داراي فرضیه مقابل دقیق        

                                                           
1. Vector Auto Regressive   (VAR) 
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مـاره آزمـون    جمعی بـه نتـایج ایـن آ         استنباط آماري پیرامون انتخاب تعداد بردارهاي هم      
انباشـتگی بـین متغیرهـاي مانـده        لذا بر این اساس وجود یک بـردار هـم         . شوداستناد می 

حساب جاري، کسري بودجه دولت، رابطه مبادله، نرخ ارز حقیقی و صادرات نفت خام              
  . شود  درصد تأیید می5دار و گاز طبیعی در سطح معنی

  
  جمعی بین متغیرهاي مدل ؛ تخمین بردار هم2جدول

 tمقدار آماره   انحراف معیار  ضریب  ام متغیرن
  استیودنت

CA 1  -----  -------  
RER 7/2  07/1  51/2  
BD 37/0-  14/0  59/2-  
XO 26/0  13/0  006/2  
TOT 37/2  28/9  26/0  

  هاي مقاله یافته: مأخذ
              

ه حـساب   دار بر ماند  دهد که متغیر نرخ ارز حقیقی تأثیر مثبت و معنی         نتایج نشان می  
بـه عبـارت    . جاري داشته که به لحاظ تئوریک با مبانی نظري موضوع نیز سازگار اسـت             

پـذیري کالاهـا و    دیگر با افزایش نرخ ارز حقیقی، انتظار بر این است که قـدرت رقابـت        
خدمات داخلی نسبت به کالاهاي خارجی افزایش یافته و در نتیجه آن صـادرات کالاهـا        

در نتیجه افـزایش صـادرات کالاهـا و خـدمات، مانـده      . یابدو خدمات به داخل افزایش   
. کنـد حساب جاري با مازاد مواجه شده و در نتیجه تراز حساب جاري بهبـود پیـدا مـی                 

دار بر مانده حساب جاري بـوده       متغیر کسري بودجه دولت نیز داراي تأثیر منفی و معنی         
 واحـد  37/0نها به میزان    دهد با افزایش یک واحد در کسري بودجه دولت ت         که نشان می  

به عبارت دیگر بر اساس مباحث تئوریک نیز انتظار         . یابدمانده حساب جاري کاهش می    
متغیـر  .  با افزایش کسري بودجه دولت، مانده تراز حـساب جـاري کـاهش یابـد             رود  می

شـود  رابطه مبادله که به صورت نسبت قیمت کالاهاي صادراتی به وارداتی تعریـف مـی              
دار  اما این تأثیرگذاري به لحـاظ آمـاري معنـی          ؛بر مانده حساب جاري داشته    تأثیر مثبت   
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به بیان دیگر با افزایش قیمت کالاهاي صـادراتی نـسبت بـه قیمـت کالاهـاي                 . باشدنمی
وارداتی، ارزش صادرات کالاها و خدمات به خـارج افـزایش یافتـه ولـی ایـن افـزایش                   

زیرا عمدتاً  . ده حساب جاري کشور ندارد    داري بر افزایش مان   ارزش صادرات تأثیر معنی   
تري بوده و با افزایش قیمـت         کالاها و خدمات صادراتی داراي ارزش افزوده نسبتاً پایین        

لذا با یک   . کنداین نوع محصولات و خدمات، تراز حساب جاري چندان بهبود پیدا نمی           
. یابـد افزایش می  واحد مانده حساب جاري      37/2واحد افزایش در رابطه مبادله به میزان        

دار بر مانده حـساب     متغیر صادرات نفت خام و گاز طبیعی نیز داراي تأثیر مثبت و معنی            
دهد با افزایش یک واحد در صادرات نفت خام و گاز طبیعی به             جاري بوده که نشان می    

به عبارت دیگر بـا افـزایش       . یابد واحد مانده تراز حساب جاري افزایش می       26/0میزان  
 که مانده تراز حساب جاري کشور بهبود        رود  میام و گاز طبیعی انتظار      خفت  صادرات ن 
  .پیدا نماید

  نتایج الگوي تصحیح خطا
تعـدیل   یابی به روابط کوتاه مدت و مـشخص نمـودن ضـریب سـرعت              براي دست 

نتـایج مـدل    . برداري اسـتفاده شـد     متغیر کسري حساب جاري از الگوي تصحیح خطاي       
دهد در کوتاه مدت متغیرهاي     نتایج نشان می  . باشد می 3ول  تصحیح خطا به صورت جد    

رابطه مبادله، نرخ ارز حقیقی، صادرات نفت خام و گاز طبیعی تأثیر منفـی بـر تغییـرات                  
 اما در بلندمدت تأثیر تمـامی متغیرهـاي توضـیحی مـدل بـر               ؛مانده حساب جاري دارند   

عـلاوه بـر ایـن، ضـریب        . تهاي اقتصادي بوده اس   مانده حساب جاري مطابق با تئوري     
دهد که سرعت تعدیل مقدار کوتاه مدت مانده حساب جاري بـه            تصحیح خطا نشان می   

بـه  . گیردلی و بلندمدت آن در مدت زمان نسبتاً کوتاهتري صورت می          یسمت مقدار تعد  
 حاکی از سرعت نسبتاً بالاي تعـدیل خطـا در کوتـاه    -49/0عبارت دیگر، مقدار ضریب   

- که به منظور نمـایش سیاسـت یکـسان         DEمچنین تأثیر متغیر مجازي     ه. باشدمدت می 
در مدل ملحوظ شده است، بر متغیر ترازحـساب جـاري   1372 سازي نرخ ارز براي سال 

منفـی بـودن ضـریب متغیـر مجـازي          . باشددار نمی منفی بوده ولی به لحاظ آماري معنی      
بود تراز حـساب جـاري    سازي نرخ ارز منجر به عدم به        دهد که سیاست یکسان   نشان می 
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  .باشددار نمی ولی این تأثیرگذاري به لحاظ آماري معنیشود میدر دوره مورد بررسی 
  

  تخمین مدل تصحیح خطا: 3جدول 

انحراف   ضریب  نام متغیر
  معیار

 tمقدار آماره 
  استیودنت

tCA∆ -----  ------  -----  
1−

∆
t

CA 07/0  23/0  31/0  
1−

∆
t

RER 14/0-  87/0  17/0-  
1−

∆
t

TOT 43/0-  72/16  026/0-  
1−

∆
t

XO 39/0-  24/0  57/1-  
1−

∆
t

BD 33/0  14/0  35/2  
1−tECM 49/0-  104/0  78/4-  

DE 46/26-  6/4931  0054/0  
C 43/1352  36/782  73/1  

43.02 =R،33.02 =R , 06.4=F و SBC=20.27 
  

  هاي مقاله یافته: مأخذ
    

به عنـوان   DOدر ادامه، به منظور بررسی ثبات نتایج حاصل از تحقیق، متغیر مجازي         
این متغیر تحقیق به منظـور بررسـی اثـرات          . یکی از متغیرهاي کنترلی بر مدل اضافه شد       

 بر مانده حساب جاري در مدل لحاظ شد         1354 و   1353هاي    ر سال شوك قیمت نفت د   
هاي نفتی بر حساب جـاري، چگـونگی اثـرات متغیرهـاي              تا ضمن بررسی اثرات شوك    

کسري بودجه دولت، نرخ ارز حقیقی و رابطه مبادله بر حساب جـاري بـا لحـاظ متغیـر       
ه علامت انتظـاري و     توان از طریق مقایس     بدین ترتیب می  . جدید مورد بررسی قرار گیرد    

ضرایب متغیرهاي توضیحی حاصل از مدل جدید با مدل قبلـی، ثبـات نتـایج تحقیـق را       
  .مورد بررسی قرار داد
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 مجدداً مورد بررسی    DOمدل اقتصادسنجی تحقیق با مد نظر قراردادن متغیر مجازي          
 تعیـین شـده و بـر اسـاس نتـایج      VARقرار گرفت به طوري که ابتدا وقفه بهینـه مـدل      

هاي آماره آزمون حداکثر مقادیر ویژه و آمـاره آزمـون اثـر، تعـداد      حاصل از آن به روش 
بردارهاي هم انباشتگی تعیین شده است و در نهایت بردار هم انباشـتگی مـورد تخمـین           

  : زیر ارائه شده است4نتایج تخمین در جدول . قرار گرفته است
  

 DOا اضافه نمودن متغیر مجازي  بین متغیرهاي مدل ب؛ تخمین بردار هم جمعی4جدول

  محاسبات تحقیق: مأخذ
  

دل به عنوان متغیر کنترلـی،       به م  DOدهد با اضافه شدن متغیر مجازي         نتایج نشان می  
هـاي اقتـصادي    همچنان تأثیر متغیرهاي توضیحی بر تراز حساب جاري مطابق با تئوري          

 به مـدل اصـلی تحقیـق،        DOبه عبارت دیگر، با اضافه نمودن متغیر مجازي         . بوده است 
متغیرهاي رابطه مبادله و نرخ ارز حقیقی تأثیر مثبت بر مانده تراز حساب جـاري داشـته                 

ه عبارت دیگر با افزایش نرخ ارز حقیقی در این حالت نیز تراز حساب جاري بهبـود      و ب 
لازم به ذکـر    . یابدپیدا نموده و با افزایش رابطه مبادله نیز تراز حساب جاري افزایش می            
رغـم تأثیرگـذاري   است که در این حالت نیز همانند مدل قبلی، متغیر رابطه مبادلـه علـی      

متغیر کسري بودجـه دولـت نیـز داراي         . باشددار نمی ي، معنی مثبت بر تراز حساب جار    
  .باشددار بر مانده تراز حساب جاري میتأثیر منفی و معنی

  

  انحراف معیار  ضریب  نام متغیر
 tمقدار آماره **

  استیودنت
CA* 1  -----  -------  
RER 31/2  001/1  30/2  

BD 46/0-  13/0  36/3-  
XO 18/0  12/0  45/1  

TOT 03/5  66/8  58/0  
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  هاي پویا   تحلیل
از آنجا که در مدل خودرگرسیون برداري ضرایب متغیرهاي بـرآورد شـده بـه دلیـل                

-ه و تحلیل اقتصادي می    دار متغیرهاي درونزا فاقد تجزی    تأثیرگذاري متفاوت مقادیر وقفه   
 2 و تجزیـه واریـانس   1لذا، براي این منظور لازم است از توابع عکس العمـل آنـی            . باشند

  .براي تأثیرگذاري هر یک از متغیرهابر مانده تراز حساب جاري استفاده شود
توابع واکنش یا به عبارت دیگر، ضریب فزاینده پویا ابزاري متـداول             تجزیه و تحلیل  
یابی به اطلاعات پیرامون تأثیرات متقابل میـان متغیرهـا        بررسی و دست  و سودمند جهت    

 VARاین ابزار علاوه بر اینکه در تجزیه و تحلیل متداول الگوي            . درالگوهاي پویا است  
هـاي    جمعی نیز ابزار ارزشمندي جهت تجزیـه و تحلیـل          هاي هم   کاربرد دارد، در سیستم   

اخیر مطرح شده در اقتـصادسنجی، هرچنـد   هاي  طبق بحث . رود کوتاه مدت به شمار می    
 اما ترکیبـاتی خطـی      ؛جمعی تک تک متغیرها ناپایا باشند      هاي هم   ممکن است در سیستم   

باشد، این ترکیبات خطی اغلب به عنوان روابط تعـادلی      از متغیرها وجود دارد که پایا می      
روابـط  به عبارت دیگر، فـرض بـرآن اسـت کـه انحرافـات از               . شود بلندمدت تفسیر می  

در تعـادل    t=0در نتیجه، با فرض اینکـه متغیرهـا در زمـانی ماننـد              . باشد تعادلی پایا می  
آمدن مسیرهاي زمـانی    هستند، اصابت یک ضربه یا تکانه به یکی از متغیرها باعث پدید             

گردد، البته با این فرض کـه   گردد که سرانجام در تعادل جدید مستقر می       براي سیستم می  
تواننـد نکـات جـالبی را        این مسیرهاي زمانی متغیرهـا مـی      .  بروز نکند  هیچ تکانه بعدي  

درباره روابط بلندمدت وکوتاه مـدت متغیرهـا ارائـه کنـد کـه در بـسیاري از تجزیـه و                     
جمعی دشوار است قابلیت      ي تجربی به ویژه زمانی که تفسیر مستقیم روابط هم         ها  تحلیل

  .کاربرد داشته باشد
هـاي آتـی      ش به ضربه، مسیر زمانی تأثیر ضربه بر وضـعیت         نظر به اینکه توابع واکن     

توان در الگوي تـصحیح خطـاي بـرداري          کند، لذا می   گیري می   یک سیستم پویا را اندازه    
در بحـث واکـنش بـه ضـربه بـراي      .  را بر متغیرهاي مختلف مشاهده نمـود ها  آثار ضربه 

ل در مبـداء مختـصات      شود که سیستم در تعادل قرار بوده و این تعـاد           متغیرها فرض می  
                                                           
1. Impulse Response Function 
2. Variance Decomposition 
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آنگاه اثر تکانه   . قرار دارد، به طوري که تمامی متغیرها در حالت تعادل برابر صفر هستند            
شود که متغیر پس از گذشت چنـد دوره   یک باره به یک متغیر، موقتی نامیده می     ) ضربه(

ر حال اگر این متغیر به صـفر بـر نگـردد و د   . زمانی به مقدار تعادلی قبلی خود باز گردد     
  . شود مقدار تعادلی متفاوتی استقرار یابد، اثر ضربه دائمی نامیده می

هـاي وارده بـه       در نمودار زیر واکنش تـراز جـاري بـه یـک انحـراف معیـار شـوك                 
  :متغیرهاي کسري بودجه دولت، نرخ ارز حقیقی و رابطه مبادله ارائه شده است

  
 ه متغیرهاي درونزاي کسري بودجه دولتتراز حساب جاري ب) IRF(تابع عکس العمل آنی . 1نمودار 

  نرخ ارز حقیقی و رابطه مبادله

  
  
دهد واکنش متغیر تراز حساب جاري به یک انحراف معیـار شـوك         شواهد نشان می   

وارده به جمله اختلال در خود معادله به تدریج داراي اثرات نامیرا بوده و بـه وضـعیت                   
یگر با وارد شدن یک انحراف معیار شـوك  به عبارت د. گرددقبل از ایجاد شوك باز نمی   

ها تـأثیر چنـدان     ساله ابتدا شوك20در جمله اختلال تراز حساب جاري در دوره زمانی          
 سال به بعـد بـه تـدریج داراي    20زیادي بر تراز حساب جاري نداشته ولی بعد از دوره     

 از طـرف    .ها وضعیت میـرا نـدارد       این شوك  اثرات فزاینده بر تراز حساب جاري بوده و       
دیگر، واکنش تراز حساب جاري به یک انحراف معیار شـوك وارده بـه جملـه اخـتلال                
معادله مربوط به کسري بودجه دولت داراي تأثیر کاهنده بر تراز حساب جاري بوده بـه                

ها داراي تأثیرات چندانی بر تـراز حـساب            ساله ابتدا شوك   20که در دوره زمانی      طوري
ها داراي اثرات منفی بر تراز حساب          سال به بعد شوك    20وره  جاري نبوده ولی بعد از د     
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هاي وارده بـه جملـه    علاوه بر این، واکنش تراز حساب جاري به شوك  . باشندجاري می 
مقـدار  (اختلال معادله مربوط به رابطه مبادله به تدریج به سـمت مقـدار قبـل از شـوك                   

 بـه عبـارت دیگـر از اثـرات          .هاي وارده وضعیت میـرا دارد       میل نموده و شوك   ) تعادلی
واکـنش تـراز   . شـود هـا محـو مـی    ها به تدریج کاسته شده و طی زمان آثار شـوك          شوك

حساب جاري به متغیر نرخ ارز حقیقی نیز ابتـدا داراي اثـرات چنـدان زیـادي بـر تـراز               
هـا داراي اثـرات        سال به بعد به تدریج شـوك       20حساب جاري نبوده ولی بعد از دوره        

هـا نـامیرا بـوده و در طـی زمـان محـو                 حساب جاري بوده و اثرات شوك      مثبت بر تراز  
  . شود می

توابع عکس العمل آنی مربوط به واکنش کسري بودجه دولت نسبت به یک انحراف              
معیار شوك وارده به جملات اختلال مربوط به متغیرهاي تراز حساب جـاري، نـرخ ارز         

 نـشان   2ها در نمـودار       نتایج این تحلیل  . گیردحقیقی و رابطه مبادله مورد تحلیل قرار می       
  .داده است

  
  کسري بودجه دولت به متغیرهاي درونزاي تراز حساب جاري) IRF(تابع عکس العمل آنی . 2نمودار 

  نرخ ارز حقیقی و رابطه مبادله

 
  

دهد یک انحراف معیار شوك وارده به جمله اختلال مربوط به معادلـه   نتایج نشان می  
اي بر کسري بودجه دولت نداشـته        داراي اثرات چندان قابل ملاحظه     تراز حساب جاري  

بـه  . باشـد  سال به بعد داراي اثرات کاهنده بر کسري بودجه دولت می        25و بعد از دوره     
. شـود طـی زمـان محـو نمـی        ها داراي وضعیت میرا نبـوده و        عبارت دیگر، اثرات شوك   

ر شـوك وارده بـه جملـه        چنین واکنش کسري بودجه دولت بـه یـک انحـراف معیـا             هم
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کـه بعـد از      بوده به طـوري    اختلال کسري بودجه داراي اثرات فزاینده بر کسري بودجه        
ها بر کـسري بودجـه دولـت داراي افـزایش        سال به بعد به تدریج اثرات شوك       20دوره  

علاوه بر این واکنش کسري بودجه دولت به یک انحراف معیار شـوك وارده  . بوده است 
ل مربوط به متغیرهاي نـرخ ارز حقیقـی و رابطـه مبادلـه تقریبـاٌ داراي                 به جملات اختلا  

هاي وارده جنبـه میـرا داشـته و بـه        اثرات چندانی بر کسري بودجه دولت نبوده و شوك        
رود و به سـمت مقـدار قبـل از ایجـاد شـوك میـل                تدریج طی زمان آثار آنها از بین می       

  . نماید می
رهاي رابطه مبادله و نرخ ارز حقیقی نـسبت بـه   العمل آنی مربوط به متغی  توابع عکس 

 ارائـه شـده     3یک انحراف معیار شوك وارده به تراز حساب جاري پرداخته در نمـودار              
  .است

  
  رابطه مبادله و نرخ ارز حقیقی نسبت به تراز حساب) IRF(توابع عکس العمل آنی . 3نمودار 

   جاري
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ربوط به تـراز حـساب جـاري بـه          یک انحراف معیار شوك وارده بر جمله اختلال م        
درواقـع، آثـار    . باشـد تدریج داراي اثرات فزاینده بر نرخ ارز حقیقی و رابطه مبادلـه مـی             

بـه عبـارت   . ها در اقتصاد به تدریج محو نشده و داراي اثرات نـامیرا خواهـد بـود          شوك
ز  سال به بعد بـه تـدریج نـرخ ار          20دیگر، با افزایش تراز حساب جاري از دوره زمانی          

  .باشدحقیقی و رابطه مبادله در واکنش به آن در حال افزایش می
 درحالـت تعمـیم     CD به وقوع ضربه به متغیر       RER و   CD  ،TOTواکنش متغیرهاي   

با ورود یک تکانه کـسري حـساب جـاري، در           .  نشان داده شده است    4یافته در نمودار    
یابـد، لـیکن پـس از     اي افزایش می   دوره اول کسري حساب جاري به طور قابل ملاحظه        

. شـود  گذشت دو دوره زمانی از ضربه، میزان زیادي از کسري حساب جاري کاسته مـی              
 که در دوره دوم دچار مازاد شده و متغیر سرانجام در یک سـطح دائمـی مـازاد                 طوري هب

دو متغیر دیگر نیز تغییرات و نوسانات ناچیزي داشته و سرانجام در سـطح    . گیرد قرار می 
  .نتایج این حالت با نتایج قبلی سازگار است. گیرند  قرار میدائمی خود

  
  CAجمعی درمقابل ضربه به واکنش تعمیم یافته بردارهاي هم: 4نمودار 

  
  

دهـد  نتایج حاصل از تجزیه واریانس براي متغیر مانده تراز حساب جاري نشان مـی             
وسانات مانده حساب جاري را بعد از خـود         که در کوتاه مدت بیشترین تأثیرگذاري بر ن       

متغیر مانده حساب جاري، متغیرهاي کسري بودجه دولت و صادرات نفت خـام و گـاز             
علاوه بر این در دوره کوتاه مدت کمترین توضیح دهنـدگی در نوسـانات              . طبیعی دارند 

 بـه . باشـد تراز حساب جاري مربوط به متغیرهاي رابطه مبادلـه و نـرخ ارز حقیقـی مـی              
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عبارت دیگر، در کوتاه مدت به تدریج از توضیح دهندگی خود متغیر مانده تراز حساب               
جاري در واریانس مانده حساب جاري به تدریج کاسته شده و سهم متغیرهـاي کـسري              

  . یابدبودجه دولت و صادرات نفت و گاز افزایش می

 نتایج و پیشنهادها ـ4
ادرات نفت و گاز و رابطه مبادلـه تـأثیر   نتایج نشان داد متغیرهاي نرخ ارز حقیقی، ص     
 امـا متغیـر   ؛انـد هاي مورد بررسی داشته مثبت بر بهبود تراز حساب جاري کشور در سال      

. باشـد دار بر مانده تراز حساب جاري مـی  کسري بودجه دولت داراي تأثیر منفی و معنی       
 ـ هاي قیمت نفت تأثیر مثبت و معنی        علاوه بر این متغیر مجازي شوك      ر مانـده تـراز     دار ب
دهد با بروز شوك قیمت جهانی نفت و افزایش بهـاي           حساب جاري داشته که نشان می     

 صادرات نفت خـام افـزایش یافتـه و بـه تبـع آن               1354 و   1353هاي    جهانی آن در سال   
چنـین ضـریب متغیـر مجـازي سیاسـت           هم. کندمانده حساب تراز جاري بهبود پیدا می      

تراز حساب جاري منفی بوده ولی ایـن تأثیرگـذاري بـه            یکسان سازي نرخ ارز بر مانده       
تـوان  بر اساس نتایج به دست آمده از تخمین مـدل مـی           . باشددار نمی لحاظ آماري معنی  

بیان کرد که افزایش در رابطه مبادله منجر به بهبود تـراز حـساب جـاري در دوره مـورد         
زایش تـراز حـساب جـاري       دار بـر اف ـ   مطالعه شده و نرخ ارز حقیقی تأثیر مثبت و معنی         

افزایش در کسري بودجه دولت منجر به بدتر شدن تراز حساب جاري شـده             . ایران دارد 
و برعکس کاهش کسري بودجه دولت نیز بهبود تراز حساب جاري را به دنبال خواهـد                

علاوه بر این افزایش صادرات نفت و گاز نیز تأثیر مثبت بر بهبود تـراز حـساب                 . داشت
هـاي   کنترل کسري بودجه انضباط مـالی و سیاسـت  بنابراین .  داشته استجاري در ایران  

کاهش رابطـه مبادلـه   . نماید پولی مناسب براي کاهش کسري حساب جاري ضروري می      
هاي صادراتی همـراه اسـت، رشـد صـادراتی         کاري شاخص قیمت   کشور نیز که با دست    

از و افـزایش تـوان      کاهش اتکا به درآمـدهاي نفـت و گ ـ        . خواهد داشت  کشور را در پی   
هـاي صـادراتی در کـاهش         صادرات غیر نفتی کشور به همراه کـاهش شـاخص قیمـت           

  . کسري حساب جاري مؤثر خواهد بود
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