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 چكيده

هاي دولت و بانك مركزي در اقتصاد به همراه ادوار تجاري كه در بستر اقتصاد شرايط اقتصاد كلان و دخالت

ها و گيرندگان انفرادي وامها شده و مجموع تواند باعث تحريك سودآوري شركتگيرد، مياني شكل ميجه

در اين شرايط، تخمين يك مدل اقتصادي . تسهيلات و مطالبات معوق سيستم بانكي را تحت تأثير قرار دهد

صادكلان بر روي مطالبات مناسب كه از اطلاعات گذشته استفاده كند، به درك بهتر از روابط بين شرايط اقت

   . نمايدمعوق بانكي و ريسك اعتباري كمك مي

بدين ترتيب در مطالعه حاضر به بررسي اثر شوك هاي كلان اقتصادي بر روي مطالبات معوق بانك ها 

استفاده نموديم، اما از  ARDLبراي اين منظور در وهله اول از مدل . پردازيممي 1379- 87در دوره زماني

متغيرهاي برونزاي مدل، خود داراي خاصيت درونزايي هستند، لذا سعي شد براي نمايش روابط  آنجا كه

  . استفاده گردد VARپوياي متغيرهاي برونزا، از مدل 

منظور بررسي اثر واكنش مطالبات معوق به شوك هاي اقتصادي، از تابع واكنش آني و تجزيه همچنين به

هاي برزاش شده، تأثير طبق مدل. حليل استرس تست استفاده نموديمواريانس ها به عنوان ابزاري براي ت

متغيرهاي اقتصادي كه از اجراي سياست هاي پولي و مالي نظير تورم، رشد ناخالص داخلي بدون نفت،  شوك

داراي بيشترين تاثيرات برروي مطالبات  -آيد به وجود مي -حجم نقدينگي و نرخ سود تسهيلات به ترتيب 

  .تم بانكي نسبت به ساير متغير هاي كلان اقتصادي هستندمعوق سيس

  

 .استرس تست ،ARDL ،VAR نرخ قصور، شاخص هاي اقتصاد كلان، :واژگان كليدي
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  . نمايدمعوق بانكي و ريسك اعتباري كمك مي

بدين ترتيب در مطالعه حاضر به بررسي اثر شوك هاي كلان اقتصادي بر روي مطالبات معوق بانك ها 

براي اين منظور در وهله اول از مدل . پردازيممي 1379- 87 براي اين منظور در وهله اول از مدل . پردازيممي 1379- 87 استفاده نموديم، اما از براي اين منظور در وهله اول از مدل ARDLبراي اين منظور در وهله اول از مدل ARDL. پردازيممي 1379- 87

متغيرهاي برونزاي مدل، خود داراي خاصيت درونزايي هستند، لذا سعي شد براي نمايش روابط 

  . استفاده گردد VARپوياي متغيرهاي برونزا، از مدل 

منظور بررسي اثر واكنش مطالبات معوق به شوك هاي اقتصادي، از تابع واكنش آني و تجزيه 

هاي برزاش شده، تأثير طبق مدل. واريانس ها به عنوان ابزاري براي تحليل استرس تست استفاده نموديمواريانس ها به عنوان ابزاري براي تحليل استرس تست استفاده نموديمواريانس ها به عنوان ابزاري براي ت

متغيرهاي اقتصادي كه از اجراي سياست هاي پولي و مالي نظير تورم، رشد ناخالص داخلي بدون نفت، 

داراي بيشترين تاثيرات برروي مطالبات  -آيد به وجود مي -حجم نقدينگي و نرخ سود تسهيلات به ترتيب 

  .تم بانكي نسبت به ساير متغير هاي كلان اقتصادي هستند

.استرس تست ،ARDL ،VARنرخ قصور، شاخص هاي اقتصاد كلان،

 : E44, E51, G21  
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  مقدمه. 1

هاي مالي در سيستم بانكي، باعث متضرر ساختن بسياري از بانك ها طي دو دهه اخير، بروز بحران

در نتيجه وقوع چنين . ت اعتباري و ورشكستگي برخي از آنها در اقتصاد جهاني شده استو مؤسسا

گيري به عنوان شناسايي منابع بروز بحران در جهت تصميم -هايي است كه وظيفه ناظران بحران

گزارش بانك مركزي ميزان آخرين بنابر . كندبراي كاهش شدت و اثرات آن اهميت پيدا مي

   .رسيده است 1385سال  در درصد 13,7شده و معوق بانك ها به  مطالبات سررسيد

رو به افزايش  1380از آنجايي كه ميزان مطالبات سيستم بانكي كشور در همه بخشها از سال 

تواند نقش مهمي در وضعيت پرتفوي اعتباري رسد كه شرايط اقتصاد كلان ميبوده است، به نظر مي

تواند منجر به خروج بروز بحران در سيستم مالي مي. داشته باشدبانك ها و كيفيت مطالبات آنها  

گذاران از بانك ها شود؛ به طوري كه اگر نااطميناني به سيستم بانكي و شرايط انداز سپردهپس

اندازهاي خود اندازكنندگان احساس شود و آنان، راهي بهتر براي نگهداري پسناپايدار توسط پس

  . نمايندهاي خود از بانك ها ميپردهبيابند، اقدام به خروج س

صورت تسهيلات اعطا هاي مشتريان را بهاي از سپردهبه علاوه، از آنجاكه بانك ها بخش عمده

كرده اند، درصورتي كه تسهيلات به موقع بازپرداخت نشود، با كاهش ناگهاني منابع مواجه شده و 

  . ستگي بانك ها هم منجر شوددر شرايط بدبينانه، حتي ممكن است كه وضعيت به ورشك

توان گفت كه بحران مالي به يك شوك يا تغيير ناگهاني و سريع در همه يا به طور كلي، مي

ها، تغيير در رفتار و عملكرد مدت، قيمت داراييهاي مالي شامل نرخهاي بهره كوتاهاكثر شاخص

اينكه يك آشفتگي ). 1385كريمي (شود مديريتي و ورشكستگي و سقوط مؤسسات مالي اطلاق مي

شكنندگي رشد اعتبارات . كوچك مالي به بحران مالي بيانجامد، به عوامل مختلفي بستگي دارد

) مانند شكست  يك مؤسسه مالي(بانكي، سرعت معكوس شدن انتظارات، فروريختن اعتماد عمومي 

  .گيري بحران نقش دارندهمه در شكل. . . و

د مالي بوده و اعتبارات رگ حيات سيستم بانكي و تمام در ايران بانك ها، بزرگترين نها

همچنين توزيع اعتبارات براي هر دو بخش فوق متأثر از سياست هاي . واحدهاي اقتصادي مي باشد

از آنجا كه بانك هاي كشور از لحاظ . الخصوص در حوزه مالي و پولي هستندكلان اقتصادي، علي

ند، در نتيجه اولين توجه به منظور تأمين منابع به سوي سرمايه اكثرا وابسته به بخش دولتي هست

در شرايطي كه بانك هاي دولتي از حمايت دولت براي جلوگيري از . شوداين بانك ها معطوف مي

ورشكستگي برخوردارند، افزايش مطالبات معوق، موجب عدم تحقق اهداف ارائه تسهيلات بانكي در 

  . محسوب مي گرددجهت رشد اقتصادي كشور و اتلاف منابع 

  . نمايندهاي خود از بانك ها ميبيابند، اقدام به خروج سپردهبيابند، اقدام به خروج سپردهبيابند، اقدام به خروج س

صورت تسهيلات اعطا هاي مشتريان را بهاي از سپردهبه علاوه، از آنجاكه بانك ها بخش عمده

كرده اند، درصورتي كه تسهيلات به موقع بازپرداخت نشود، با كاهش ناگهاني منابع مواجه شده و 

در شرايط بدبينانه، حتي ممكن است كه وضعيت به ورشكستگي بانك ها هم منجر شوددر شرايط بدبينانه، حتي ممكن است كه وضعيت به ورشكستگي بانك ها هم منجر شوددر شرايط بدبينانه، حتي ممكن است كه وضعيت به ورشك

توان گفت كه بحران مالي به يك شوك يا تغيير ناگهاني و سريع در همه يا به طور كلي، مي

ها، تغيير در رفتار و عملكرد مدت، قيمت داراييهاي مالي شامل نرخهاي بهره كوتاه

). 1385كريمي (شود مديريتي و ورشكستگي و سقوط مؤسسات مالي اطلاق مي

شكنندگي رشد اعتبارات . كوچك مالي به بحران مالي بيانجامد، به عوامل مختلفي بستگي دارد

مانند شكست  يك مؤسسه مالي(بانكي، سرعت معكوس شدن انتظارات، فروريختن اعتماد عمومي 

  .گيري بحران نقش دارند

د مالي بوده و اعتبارات رگ حيات سيستم بانكي و تمام در ايران بانك ها، بزرگترين نها

. همچنين توزيع اعتبارات براي هر دو بخش فوق متأثر از سياست هاي . همچنين توزيع اعتبارات براي هر دو بخش فوق متأثر از سياست هاي . واحدهاي اقتصادي مي باشد

از آنجا كه بانك هاي كشور از لحاظ . الخصوص در حوزه مالي و پولي هستندكلان اقتصادي، علي

سرمايه اكثرا وابسته به بخش دولتي هستند، در نتيجه اولين توجه به منظور تأمين منابع به سوي سرمايه اكثرا وابسته به بخش دولتي هستند، در نتيجه اولين توجه به منظور تأمين منابع به سوي سرمايه اكثرا وابسته به بخش دولتي هست

در شرايطي كه بانك هاي دولتي از حمايت دولت براي جلوگيري از . شوداين بانك ها معطوف مي در شرايطي كه بانك هاي دولتي از حمايت دولت براي جلوگيري از . شود . شود

ورشكستگي برخوردارند، افزايش مطالبات معوق، موجب عدم تحقق اهداف ارائه تسهيلات بانكي در 
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را كه منجر به ايجاد ركودهاي بزرگ ) 2009(و آمريكا ) 1997(بحران بزرگ شرق آسيا 

گذاران با توجه به لذا سرمايه. هاي قابل ذكر مي توان نام برداقتصادي شده اند، به عنوان نمونه

، اقدام به اخذ هاي صوت گرفته، همراه با داشتن برنامه و هدفي معينبينيشرايط اقتصادي و پيش

نگرند، زيرا از گذاران با ديد بلندمدت به موضوع ميدر واقع، سرمايه. نمايندتسهيلات از بانك ها مي

. گذاري اوليه طرح، مي بايد مدتي سپري شود، تا به مرحله بازدهي و سودآوري برسدزمان سرمايه

، شرايطي را فراهم آورد كه هاي كلان اتخاذ شده در حوزه ماليدر اين وضعيت ممكن است سياست

گذاري شده و مشتري نتواند به تعهداتش در مقابل سيستم بانكي عمل مخل سودآوري سرمايه

ساز عدم پرداخت به موقع اقساط و تبديل آنها به مطالبات معوق لذا اين مسأله عامل زمينه. نمايد

ها، بزرگترين ضرر متوجه در صورت معوق شدن تسهيلات و در مرحله آخر سوخت شدن آن. باشدمي

بانك هاست؛ زيرا اگر بانك بخواهد وثيقه مشتري را به پول نقد تبديل نمايد، بايد متحمل هزينه 

ً باز پس بگيرد در واقع، . مالي و زماني شود، با اين شرط كه بتواند مبلغ اوليه تسهيلات را مجددا

گيرنده ارادي و اختياري فرد وام يكي بخش: توان گفت كه مطالبات معوق زاييده دو بخش استمي

توان به شرايط كلان گيرندگان، كه ميو بخش ديگر تحت تأثير عوامل خارج از حيطه اختيار وام

  . اشاره نمود... اقتصادي و مالي نظير تورم، نرخ ارز، نرخ سود و

ني بر بنابراين، مدنظرقرار دادن و مديريت عواملي كه در حيطه درون سازماني و برون سازما

در اين مطالعه، سعي شده . گذارند، امري ضروري استتسهيلات و مطالبات معوق بانك ها اثر مي

ها نمي است كه تأثير عوامل اقتصادي به عنوان عواملي كه تحت تاثير رفتار ارادي مشتريان بانك

د نظر، باشند، بر روي مطالبات معوق سيستم بانكي و ميزان تأثير آنها در چارچوب الگوي مور

در تحليل اين تاثيرات براي  VARپيشبرد ما در اين تحقيق استفاده از مدل هاي . مشخص گردد

. مي باشد ARDLشناسايي رفتار پوياي متغير هاي استفاده شده و مقايسه اين الگو با مدل 

  . همچنين براي تحليل بيشتر سناريو سازي هايي براي متغير هاي اساسي انجام شده است

تحقيق در ادامه بدين قرار است كه در بخش دوم، به بررسي كارهاي گذشته و پيشينه ساختار 

در . بخش سوم، شامل چارچوب تحليلي استفاده شده و معرفي مدل ها است. پردازيمتحقيق مي

در بخش پنجم در مورد تخمين مدل . بخش چهارم به معرفي داده هاي استفاده شده پرداخته ايم

در بخش ششم به . به دست آمده و سناريو سازي پيشنهادي بحث شده استها و تفسير نتايج 

دستاورد ها و نتايج مورد نظر اشاره شده و در نهايت در بخش هفتم و پاياني براي بررسي بيشتر و 

  .بهبود كار، پيشنهاداتي داده شده است

  

ارادي و اختياري فرد وام يكي بخش: توان گفت كه مطالبات معوق زاييده دو بخش است ارادي و اختياري فرد وام يكي بخش:   يكي بخش: 

توان به شرايط كلان گيرندگان، كه ميو بخش ديگر تحت تأثير عوامل خارج از حيطه اختيار وام

  . اشاره نمود... اقتصادي و مالي نظير تورم، نرخ ارز، نرخ سود و

بنابراين، مدنظرقرار دادن و مديريت عواملي كه در حيطه درون سازماني و برون سازما

در اين مطالعه، سعي شده . گذارند، امري ضروري استتسهيلات و مطالبات معوق بانك ها اثر مي

است كه تأثير عوامل اقتصادي به عنوان عواملي كه تحت تاثير رفتار ارادي مشتريان بانك

باشند، بر روي مطالبات معوق سيستم بانكي و ميزان تأثير آنها در چارچوب الگوي مور

در تحليل اين تاثيرات براي VARپيشبرد ما در اين تحقيق استفاده از مدل هاي 

شناسايي رفتار پوياي متغير هاي استفاده شده و مقايسه اين الگو با مدل 

همچنين براي تحليل بيشتر سناريو سازي هايي براي متغير هاي اساسي انجام شده است

تحقيق در ادامه بدين قرار است كه در بخش دوم، به بررسي كارهاي گذشته و پيشينه 

بخش سوم، شامل چارچوب تحليلي استفاده شده و معرفي مدل ها است. پردازيم

در بخش پنجم در مورد تخمين مدل . بخش چهارم به معرفي داده هاي استفاده شده پرداخته ايم

. به دست آمده و سناريو سازي پيشنهادي بحث شده است

دستاورد ها و نتايج مورد نظر اشاره شده و در نهايت در بخش هفتم و پاياني براي بررسي بيشتر و 

  .بهبود كار، پيشنهاداتي داده شده است
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  ادبيات نظري و پيشينه تحقيق .2

ي بين عوامل، كلان اقتصادي و عملكرد تسهيلات بانكي را مورد اكثر مطالعات انجام شده، وجود رابطه قو

اي ميان عوامل قسمت عمده تحقيقات موجود، به طور تجربي درپي يافتن رابطه. دهدتأييد قرار مي

، براي (Gavin and Hausmann, 1996)گوين و هازمن . باشداقتصادي و عملكرد پرتفوي اعتباري مي

، عوامل اقتصاد كلان كه در بحران بانكي مؤثر بوده است را مشخص 1990آمريكاي لاتين طي دهه 

هاي آنان، نرخ بهره داخلي، تورم انتظاري، رشد توليد ناخالص داخلي، تراز طبق يافته. اندكرده

بازرگاني، درآمد داخلي، رشد تسهيلات بانكي، رژيم نرخ ارز درميان ساير متغيرها، داراي بيشترين 

در شرايط حدي، بدترشدن عوامل اقتصاد كلان، . باشندوانايي اعطاي وام ميمحدوديت بر روي ت

  .باشدهاي بانكي ميمعمولاً پيشگام بحران

نتيجه وقوع  2، ظهور شكست در سيستم بانكي1998در سال  1هاي چندين محققطبق يافته

استقراض  به طور خاص اين تئوري را بيان كردند كه آنان. شوك هاي اقتصاد كلان بوده است

شود، در بروز شوك هاي نامطلوب كه به فعاليت هاي اقتصادي آنان وارد مي دليلبه ، كنندگان

  . شوندبازپرداخت ديون خود دچار مشكل مي

براي  مريكا،آو اطلاعات بانك هاي تجاري  3دومتغيره VAR، از مدل (Gambera, 2000) گابرا

متغيرهاي . دتصادي بر روي وامهاي معوق استفاده نمواي و ملي اقگيري اثر متغيرهاي منطقهاندازه

 و هاي ساختماني، توليد سالانهمجوزتوضيحي شامل نرخ بيكاري، درآمد بخش كشاورزي، تعداد 

تأثير معناداري جهت پيش بيني  ،باشد كه تمامي متغيرها بجز فروش خودروفروش خودرو مي

  .دكردقت مدل را تصريح مي ،ايني برون نمونهبيپيش ،علاوهبه. كيفيت دارايي هاي بانك داشتند

هاي ماهانه بخش ، با استفاده از داده(Baboucek and Jancar, 2005) ك و جانكركبابو

تأثير شوك گيري اندازهبراي  VARمدل جامع بدون قيد  از، )2005تا  1993(بانكداري كشورچك 

وامهاي معوق به كل تسهيلات به عنوان  نسبت. استفاده نمودندهاي اقتصادي بر روي كيفيت وامها 

طبق مدل برازش شده، روابط قوي ميان كيفيت . شاخصي براي كيفيت وامها مد نظر قرار گرفت

متغيرهايي نظير  .متغيرهاي اقتصادي براساس تابع عكس العمل آني تأييد شد برخيوامها و 

و  باعث افزايش ،تباري، تورم و شوك هاي ريسك اع)CPI( بيكاري، شاخص قيمت مصرف كننده

همچنين آزمون . ندشدمي كاهش مطالبات معوقمطابق با تئوري ، باعث  M1نرخ ارز حقيقي و 

گيري ميزان شكنندگي بخش بانكي كشور چك با توجه به اثر شوك هاي حدي استرس براي اندازه

                                                                                                                   
1. Demirgüç-Kunt and Detragiache (1998) and Hardy and Pazarbasioglu (1998) 

2. Banking failure 

3. Bivariate 

بروز شوك هاي نامطلوب كه به فعاليت هاي اقتصادي آنان وارد مي دليلبه ، كنندگان

  . شوندبازپرداخت ديون خود دچار مشكل مي

(Gambera, 2000) از مدل ،VAR و اطلاعات بانك هاي تجاري 3دومتغيره

اي و ملي اقتصادي بر روي وامهاي معوق استفاده نمواي و ملي اقتصادي بر روي وامهاي معوق استفاده نمواي و ملي اقگيري اثر متغيرهاي منطقه

هاي ساختماني، توليد سالانهتوضيحي شامل نرخ بيكاري، درآمد بخش كشاورزي، تعداد مجوزتوضيحي شامل نرخ بيكاري، درآمد بخش كشاورزي، تعداد مجوزتوضيحي شامل نرخ بيكاري، درآمد بخش كشاورزي، تعداد 

تأثير معناداري جهت پيش بيني  ،باشد كه تمامي متغيرها بجز فروش خودرو تأثير معناداري جهت پيش بيني  ، ، 

دقت مدل را تصريح مي ،ايني برون نمونهبيپيش ،علاوهبه. كيفيت دارايي هاي بانك داشتند

، با استفاده از داده(Baboucek and Jancar, 2005) ك و جانكركبابو

مدل جامع بدون قيد  از، )2005تا  1993(بانكداري كشورچك  مدل جامع بدون قيد  از، )2005تا  1993( گيري اندازهبراي  VAR از، )2005تا  1993(

وامهاي معوق به كل تسهيلات به عنوان هاي اقتصادي بر روي كيفيت وامها  نسبت. استفاده نمودندهاي اقتصادي بر روي كيفيت وامها  نسبت. استفاده نمودندهاي اقتصادي بر روي كيفيت وامها 

. طبق مدل برازش شده، روابط قوي ميان كيفيت . طبق مدل برازش شده، روابط قوي ميان كيفيت . شاخصي براي كيفيت وامها مد نظر قرار گرفت

متغيرهاي اقتصادي براساس تابع عكس العمل آني تأييد شد

و  باعث افزايش ،تباري، تورم و شوك هاي ريسك اع)CPI(بيكاري، شاخص قيمت مصرف كننده و  باعث افزايش ،تباري، تورم و شوك هاي ريسك اع ، تورم و شوك هاي ريسك اع

M1 ندشدمي مطابق با تئوري ، باعث كاهش مطالبات معوقمطابق با تئوري ، باعث كاهش مطالبات معوقمطابق با تئوري ، باعث .

گيري ميزان شكنندگي بخش بانكي كشور چك با توجه به اثر شوك هاي حدي 
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و انتظارات  بيكاريبالا بودن ، NLP 1افزايش شتاب نسبت . اقتصاد، مورد استفاده قرار گرفت

بدشدن وضعيت پرتفوي اعتباري شناسايي براي  ،هاي اخطاري مهم، به عنوان شاخص2تورمي

و رشد اقتصادي  3هاثبات سيستم بانكي، به ثبات قيمت، استرس هايآزمون ساير طبق. شدته شناخ

  . كندبستگي پيدا مي

بانكي ايتاليا را از طريق  رفتار سيستمبر اساس جديدترين مطالعات، ، (Filosa, 2007) فيلوسا

ها نشان داد كه نرخ قصور و حاشيه يافته. ، تخمين زد گانهسه VARآزمون استرس توسط مدل 

  . به عنوان شاخصي از بحران بانكي است) به عنوان مقياس سودآوري(سود 

هاي بانكي و وابستگي اي تحت عنوان بحران، مطالعه(Kroszner, 2007)كروسنر و همكاران 

هايي مي پردازند كه آنان در اين مقاله، به بررسي مكانيزم. اندالي و رشد اقتصادي انجام دادهم

  .سازدهاي بانكي را به شرايط و فعاليت بخشهاي واقعي اقتصاد مرتبط ميبحران

، به بررسي علل ايجاد مطالبات معوق و سررسيد گذشته )1377(هاشمي نودهي، ميرمجتبي 

طبق تحقيق مذكور، تأثير متغيرهاي نرخ بهره بازار و . اندپرداخته 1365- 76بانك مسكن طي دوره 

علاوه نرخ جريمه، با نرخ بهره بازار غير متشكل پولي، بر همچنين تفاوت نرخ سود تسهيلات به

) زيان(تمام تحقيقات بالا، روند متغيرهاي كلان اقتصادي را با سود . ميزان مطالبات تأييد گرديد

  .دهدنشان مي 4م راستا و هم جهتبانك ها ه

در مقاله حاضر، طبق تحقيق بابوكك و جانكر، تحليل حساسيت و سناريوسازي بر اساس آزمون 

الوقوع سازي استرس طبق وقايع كمياب ولي محتملشبيه. استرس مورد استفاده قرار خواهد گرفت

بانك در مقابل تغييرات  5كنندگيمنظور ارزيابي ميزان شو همچنين با فرض وقوع اتفاقات گذشته به

توان كه دارد، از آن مي 6لذا اين تكنيك با ارزيابي روبه جلويي. شودشرايط اقتصادي كشور، بنا مي

  .به منظور حفظ ثبات مالي استفاده نمود

  

                                                                                                                   
1. None-performance loan 

2. Inflationary tendencies 

3. Price stability 

4. procyclical 

5. Vulnerability 

6. Forward-looking 

طبق تحقيق مذكور، تأثير متغيرهاي نرخ بهره بازار و . اندپرداخته 1365- 76بانك مسكن طي دوره  طبق تحقيق مذكور، تأثير متغيرهاي نرخ بهره بازار و . اندپرداخته 1365- 76 . اندپرداخته 1365- 76

علاوه نرخ جريمه، با نرخ بهره بازار غير متشكل پولي، بر همچنين تفاوت نرخ سود تسهيلات به

. تمام تحقيقات بالا، روند متغيرهاي كلان اقتصادي را با سود . تمام تحقيقات بالا، روند متغيرهاي كلان اقتصادي را با سود . ميزان مطالبات تأييد گرديد

  .دهدنشان مي 4م راستا و هم جهت

در مقاله حاضر، طبق تحقيق بابوكك و جانكر، تحليل حساسيت و سناريوسازي بر اساس آزمون 

سازي استرس طبق وقايع كمياب ولي محتملشبيه. استرس مورد استفاده قرار خواهد گرفت

بانك در مقابل تغييرات 5منظور ارزيابي ميزان شكنندگيمنظور ارزيابي ميزان شكنندگيمنظور ارزيابي ميزان شو همچنين با فرض وقوع اتفاقات گذشته به

لذا اين تكنيك با ارزيابي روبه جلويي. شودشرايط اقتصادي كشور، بنا مي لذا اين تكنيك با ارزيابي روبه جلويي. شود كه دارد، از آن مي6. شود

  .به منظور حفظ ثبات مالي استفاده نمود

                                                                                                                  
1. None-performance loan 
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  چارچوب تحليل. 3

1(توزيعي  هايوقفه با رويكرد خودبازگشتي. 3-1
ARDL(  

 تشخيص واحد در ريشه هايآزمون كارآيي نسبت به اقتصادي ازيسدر مدل كه ترديدي به توجه با

 در توزيعي هايوقفه با از تكنيك خودبازگشتي وجود دارد، اقتصادي متغيرهاي ناپايايي و پايايي

 توانمي متغيرها، براي هاي مناسبوقفه تعيين با تنها روش، اين در .شودمي استفاده اقتصادسنجي

  :فرم كلي مدل به صورت زير است. نمود ردبرآو را مناسب الگوهاي
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  )VAR(رويكردخود رگرسيون برداري . 3-2

. هاي اقتصادي به علت پيچيدگي روابط بين بازارها، تأثيرات متقابلي بر روي يكديگر دارندپديده

اطند، بنابراين هنگامي كه معتقد است كه چون متغيرهاي اقتصادي غالباً با يكديگر در ارتب 2سيمز

بررسي رفتار چند متغير سري زماني مدنظر است، لازم است تا ارتباطات متقابل بين متغيرها در 

  .   مورد توجه قرار گيرد VARغالب يك الگوي سيستم معادلات همزمان مانند 

  :باشدمدل خود توضيح برداري داراي دو بعد مي

را در شكل  VARوقفه زماني براي هر كدام ، الگوي   Pمتغير درونزا و Nسيمز با فرض وجود 

  :ماتريسي به گونه زير معرفي كرده است

UyAyAAy tptptt
+=++=

−−
...

1 10             ),0(
2

δINU t
≈ 

   

كه در آن، 
Y t

متغير وارد شده در  nدر برگيرنده هر  n*1يك بردار : هاي آن و وقفه  

A.مدل 0
A.از جملات ثابت n*1بردار :  p : بردارn*n  از ضرايب وet : بردارn*1  از جملات

  .خطا

                                                                                                                   
1. Autoregressive Distributed lags 

2. sims 

  )VARرويكردخود رگرسيون برداري (رويكردخود رگرسيون برداري (رويكردخود رگرسيون برداري 

هاي اقتصادي به علت پيچيدگي روابط بين بازارها، تأثيرات متقابلي بر روي يكديگر دارند

معتقد است كه چون متغيرهاي اقتصادي غالباً با يكديگر در ارتباطند، بنابراين هنگامي كه معتقد است كه چون متغيرهاي اقتصادي غالباً با يكديگر در ارتباطند، بنابراين هنگامي كه معتقد است كه چون متغيرهاي اقتصادي غالباً با يكديگر در ارتب

بررسي رفتار چند متغير سري زماني مدنظر است، لازم است تا ارتباطات متقابل بين متغيرها در 

  .   مورد توجه قرار گيردVARغالب يك الگوي سيستم معادلات همزمان مانند 

  :باشدمدل خود توضيح برداري داراي دو بعد مي

وقفه زماني براي هر كدام ، الگوي  Pمتغير درونزا و Nسيمز با فرض وجود 

  :ماتريسي به گونه زير معرفي كرده است

UyAy tptpt
+=+

pt − pt−
... =+ ... =+

1 1             0(INU t
≈

Y
يك بردار : هاي آن و وقفه  يك بردار : هاي آن و وقفه  متغير وارد شده در nدر برگيرنده هر n*1ه 

n*1 از جملات ثابت.A p : بردارn*n  از ضرايب وet : بردار
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هاي بلند مدت و پيش بيني بلند مدت تاثير هركدام از متغير هاي همچنين براي تحليل شوك

  .كنيماستفاده  مي 2جزيه واريانس هاو ت 1كلان اقتصادي بر يكديگر از تابع واكنش آني

  

  ساختار داده ها. 4

 به تسهيلات اعطايي شامل ارزي، و ريالي از اعم تسهيلات از منظور طبق تعريف بانك مركزي،

 حساب محل از تسهيلات موقت، حساب بدهكاران در مشتريان بدهي حقوقي، و حقيقي اشخاص

 مشتريان بابت بدهي ، شد پرداخت هاينامهضمانت و اسنادي مشتريان اعتبارات بدهي ارزي، ذخيره

خريد  "پرداختو بروات ارزي مدت دار پرداخت شده، تسهيلات اعطايي بابت پيش اسنادي اعتبارات

كار در جريان "و  "كالاي معاملات سلف"، "اموال خريداري شده بابت عقود"، "اموال معاملات

  3.مي باشد "دهاسناد و بروات خريداري ش جعاله و خريد دين

صورت سالانه از آنجاكه نسبت مطالبات معوق و مشكوك الوصول گزارش بانك مركزي، صرفاٌ به

به مانده تسهيلات اعطايي، به  "مطالبات معوق و سررسيدگذشته  "گردد، از نسبت منتشر مي

  . استفاده نموديم) NLP(عنوان شاخص وامهاي بد 

  

  ت اعطايي        نسبت وامهاي معوق به تسهيلا. 1شكل 

  

  

  

  

  

  

  

  آمار بانك مركزي .منبع

                                                                                                                   
1. Impulse response function 

2.Variance decomposition 

 ماه 2 از بيش يا و شده پرداخت مقرر در سر رسيدهاي آن سود و اصل پرداخت باز مطالباتي كه :جاري مطالبات. ٣

 .سررسيد آن نگذشته است از

 2 از بيش اقساط پرداخت قطع تاريخ يا و آن و سود اصل سررسيد تاريخ از مطالباتي كه :گذشته سررسيد مطالبات

 ماه از 18 از كمتر و ماه 6 از بيش كه مطالباتي :معوق مطالبات .است ننموده تجاوز ماه 6 زا و هنوز گذشته ماه

 .شده است سپري اقساط قطع پرداخت تاريخ يا و سررسيد تاريخ

به مانده تسهيلات اعطايي، به مطالبات معوق و سررسيدگذشته گردد، از نسبت 

  . استفاده نموديم) NLP(عنوان شاخص وامهاي بد 

نسبت وامهاي معوق به تسهيلا  ت اعطايي        نسبت وامهاي معوق به تسهيلا  ت اعطايي        . نسبت وامهاي معوق به تسهيلا. نسبت وامهاي معوق به تسهيلا. 1شكل 

  آمار بانك مركزي

                                                                                                                  
1. Impulse response function 

2.Variance decomposition 

شدهپرداختمقرردر سر رسيدهايآنسودواصلپرداختبازمطالباتي كه

سررسيد آن نگذشته است
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، نسبت وامهاي معوق و سررسيدگذشته به مانده تسهيلات اعطايي سيستم بانكي 1طبق شكل 

در چند سال اخير، روند صعودي داشته كه آهنگ رشد مطالبات مذكور، در بانك هاي غيردولتي و 

  . مؤسسات اعتباري نسبت به سايرين بالاتر بوده است

، سهم معوقات بانك هاي تجاري از مجموع مطالبات سيستم بانكي در همه سالها 2طبق شكل

نكته حائز . از سايرين بيشتر بوده كه با سهم بالاي بانك هاي تجاري در مانده تسهيلات سازگار است

از  86اهميت در خصوص رشد سهم مطالبات بانك هاي خصوصي است كه از سه ماهه چهارم سال 

  .  قات بانك هاي تخصصي پيشي گرفته استسهم معو

  

  سهم معوقات هريك از بانك ها از مجموع معوقات سيستم بانكي .2شكل

  

  

  

  

  

  

  

  

  آمار بانك مركزي: منبع

  

بيني كرد و يا پذيري نظام بانكي را پيشهايي ازآسيبطور كلي، براي اينكه بتوان نشانهبه

هاي قابل اعتمادي را يا كم است، بايد شاخص حداقل بيان كرد كه چه موقع خطر بحران زياد

هاي مناسب علاوه بر اينكه توانايي شناسايي شاخص. شناسايي كرده و مراقب تغييرات آنها بود

سريع مشكل دارند، بايستي در مواردي كه نظام بانكي تحت فشار قرار ندارد، برعكس زمان بحراني و 

به طوريكه برخي . اياي گوناگون قابل بررسي هستندهاي مناسب از زوشاخص. پرريسك رفتار نمايد

هاي اقتصاد كلان انتخاب شده تواند از شاخصاز آنها مختص نظام بانكي بوده و برخي ديگر مي

  . باشند

تواند در توضيح رفتار و نوسانات مطالبات معوق طبق تحقيقات انجام شده ، عوامل مختلفي مي

، متغيرهاي پيشنهادي 1به شرايط اقتصاد كلان ايران، در جدول با توجه. بانك ها ايفاي نقش نمايند

  . ايم، آورده شده استسازي تغييرات مطالبات معوق در نظر گرفته كه براي تخمين و مدل

  آمار بانك مركزي

پذيري نظام بانكي را پيشهايي ازآسيبطور كلي، براي اينكه بتوان نشانه

هاي قابل اعتمادي را يا كم است، بايد شاخصحداقل بيان كرد كه چه موقع خطر بحران زياد

هاي مناسب علاوه بر اينكه توانايي شناسايي شاخص. شناسايي كرده و مراقب تغييرات آنها بود

سريع مشكل دارند، بايستي در مواردي كه نظام بانكي تحت فشار قرار ندارد، برعكس زمان بحراني و 

اياي گوناگون قابل بررسي هستندهاي مناسب از زوشاخص. پرريسك رفتار نمايد

هاي اقتصاد كلان انتخاب شده تواند از شاخصاز آنها مختص نظام بانكي بوده و برخي ديگر مي

تواند در توضيح رفتار و نوسانات مطالبات معوق طبق تحقيقات انجام شده ، عوامل مختلفي مي
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  اسامي متغير هاي مورد نظر. 1جدول 

  توضيحات  متغير ها
DIR رشد نرخ بهره تسهيلات  
DHI رشد شاخص مسكن در شهر هاي بزرگ  

DLIQ د نقدينگي رش  
DCPI  تورم(رشد شاخص قيمتي مصرف كننده(  

DGDPNOIL  رشد توليد ناخالص داخلي بدون نفت  
  

 بخش دو داراي اقتصاد ايران كه آنجا از .شودداده مي نشان بهره نرخ گذاري باسرمايه هزينه

 وزني ميانگين يا و برايند عنوان به را بهره مشخصي نرخ تواننمي است، پول بازار و غيررسمي رسمي

كرد، اما باتوجه به اينكه  تحقيق حاضر بر روي مطالبات معوق انجام شده است، شايسته  انتخاب آن

 متغيرهاي جمله از اقتصادي رشد .كه از ميانگين نرخ سود تسهيلات استفاده شود رسدمي نظر به

قتصادي، ركود يا رونق ميزان مطالبات معوق بانك ها است؛ زيرا با توجه به شاخص رشد ا مهم در

از آنجا كه اقتصاد ايران به نفت وابستگي شديدي دارد، براي تحليل . شوديك اقتصاد مشخص مي

مطالبات معوقه و بررسي تاثير اين متغير، ارزش افزوده بخش نفتي را از اين متغير جدا كرده تا 

  . هاي نفتي موثر نشان دهيمبتوانيم تحليل نتايج را بدون شوك

توان گفت كه تقاضا براي پول به صورت يك تابع از رفاه ين بنا به معادله فيشر، ميهمچن

- بنابراين، براي تاثير حجم نقدينگي بر مطالبات معوقه و انگيزش هاي كه براي بانك. اقتصادي است

كند نيز از متغير رشد نقدينگي استفاده كرده ها در سوق دادن آنها به اعطاي تسهيلات ايجاد مي

تغيير در شاخص قيمت مسكن به عنوان يكي از عوامل افزايش مطالبات معوقه در سالهاي اخير . ماي

گذاران در اين زيرا سرمايه. شناخته شده است، كه در اين تحقيق به تحليل اين تاثير مي پردازيم

ر يك ه. هاي خود، تعلل نمايندبخش، ممكن است با رونق يا ركود بازار مسكن، براي پرداخت بدهي

  . ها در نظر گرفتبر مطالبات معوقه بانك توان به عنوان عامل مؤثراز متغيرهاي فوق را مي

از آنجا كه در سالهاي اخير، نرخ سود تسهيلات پايين بوده و نرخ تورم افزايش پيدا كرده، 

تورم  متغير نرخ. بنابراين نرخ سود حقيقي تسهيلات اعطايي بسيار كمتر از مقدار واقعي بوده است

هاي مورد نياز از منابع داده. تواند به عنوان يكي از عوامل موثر بر مطالبات معوقه بحساب آيدنيز مي

از آنجا كه متغيرهاي فوق مانا . گردآوري شده است 1379 -1387آماري بانك مركزي در دوره 

هاي مورد اي دادهباشند، پس از تفاضل مرتبه اول، از رشد اين متغير ها استفاده كرديم و برنمي

. آورده شده است 2فولر را انجام داديم كه نتيجه اين آزمون در جدول -نظر، آزمون مانايي ديكي

  .كند كه تمام متغيرهاي استفاده شده در اولين تفاضل، مانا هستندتأييد مي 2جدول 
  

  

از آنجا كه اقتصاد ايران به نفت وابستگي شديدي دارد، براي تحليل . شوديك اقتصاد مشخص مي از آنجا كه اقتصاد ايران به نفت وابستگي شديدي دارد، براي تحليل . شود . شود

مطالبات معوقه و بررسي تاثير اين متغير، ارزش افزوده بخش نفتي را از اين متغير جدا كرده تا 

  . هاي نفتي موثر نشان دهيمبتوانيم تحليل نتايج را بدون شوك

توان گفت كه تقاضا براي پول به صورت يك تابع از رفاه ين بنا به معادله فيشر، مي

بنابراين، براي تاثير حجم نقدينگي بر مطالبات معوقه و انگيزش هاي كه براي بانك

كند نيز از متغير رشد نقدينگي استفاده كرده ها در سوق دادن آنها به اعطاي تسهيلات ايجاد مي

تغيير در شاخص قيمت مسكن به عنوان يكي از عوامل افزايش مطالبات معوقه در سالهاي اخير 

زيرا سرمايه. شناخته شده است، كه در اين تحقيق به تحليل اين تاثير مي پردازيم

هاي خود، تعلل نمايندبخش، ممكن است با رونق يا ركود بازار مسكن، براي پرداخت بدهي

ها در نظر گرفتبر مطالبات معوقه بانكتوان به عنوان عامل مؤثراز متغيرهاي فوق را مي

از آنجا كه در سالهاي اخير، نرخ سود تسهيلات پايين بوده و نرخ تورم افزايش پيدا كرده، 

بنابراين نرخ سود حقيقي تسهيلات اعطايي بسيار كمتر از مقدار واقعي بوده است

هاي مورد نياز از منابع داده. تواند به عنوان يكي از عوامل موثر بر مطالبات معوقه بحساب آيد

گردآوري شده است 1379 -1387آماري بانك مركزي در دوره  گردآوري شده است 1379 -1387 از آنجا كه متغيرهاي فوق مانا .  1379 -1387

باشند، پس از تفاضل مرتبه اول، از رشد اين متغير ها استفاده كرديم و بر
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 آزمون ريشه واحد. 2جدول 

 احتمال استودنت - tآماره  متغير ها

DIR 6,30 - 0,00 

DHI 5,00- 0,00 

DLIQ 3,70- 0,01 

DCPI 4,00- 0,00 

DGDPNOIL 6,5 - 0,00 

  محاسبات پژوهش: منبع
  

  

  برازش مدل و تفسير نتايج. 5

  ARDLتخمين براساس . 1-5

در مدل . نمايش داده شده است 3تخمين و نتايج آن در جدول   ARDLاين بخش، مدل  در

هاي وارده بر اقتصاد كه در اينجا اين عامل را بامذكور، علاوه بر تأخيرهاي ناشي از شوك
t

ε  نشان

با توجه به معيارهاي . هايي از متغير نسبت مطالبات و متغير هاي برونزا وجود دارنددهيم، وقفهمي

  .اقتصاد سنجي بهترين مدل تخمين زده شده ارايه شده است
  

  ARDLي نتايج حاصل از برازش الگو. 3جدول 
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

DIR(-1) 0.20 0.36 0.56 0.58 

DIR(-2) 0.67 0.31 2.16 0.05 

DCPI(-1) -1.82 2.10 -0.86 0.40 

DCPI(-2) 5.13 0.93 5.49 0.00 

DHI(-1) 0. 62 0.25 2.41 0.03 

DHI(-2) -0.53 0.31 -1.72 0.11 

DLIQ(-1) 10263.77 14066.10 0.73 0.48 

DGDPNONOIL(-1) -10261.15 14064.01 -0.73 0.48 

DGDPNONOIL(-2) -2.91 0.87 -3.35 0.00 

AR(1) 0.27 0.20 1.36 0.19 

AR(2) 0.77 0.15 5.01 0.00 

AR(3) -0.76 0.23 -3.26 0.00 

R-squared 0.70     Mean dependent var 0.04 

Adjusted R-squared 0.48     S.D. dependent var 0.11 

S.E. of regression 0.08     Akaike info criterion -1.90 

Sum squared resid 0.10     Schwarz criterion -1.29 

Log likelihood 40.60     Hannan-Quinn criter. -1.71 

Durbin-Watson stat 2.17    

 محاسبات پژوهش: منبع

با توجه به معيارهاي . هايي از متغير نسبت مطالبات و متغير هاي برونزا وجود دارند

  .اقتصاد سنجي بهترين مدل تخمين زده شده ارايه شده است

  ARDLي . نتايج حاصل از برازش الگو. نتايج حاصل از برازش الگو. 3جدول 
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

0.20 0.36 0.56

0.67 0.31 2.16

DCPI(-1) -1.82 2.10 -0.86

DCPI(-2) 5.13 0.93 5.49

DHI(-1) 0.62 0.25 2.41

DHI(-2) -0.53 0.31 -1.72

DLIQ(-1) 10263.77 14066.10 0.73

DGDPNONOIL(-1) -10261.15 14064.01 -0.73

DGDPNONOIL(-2) -2.91 0.87 -3.35

0.27 0.20 1.36

0.77 0.15 5.01

-0.76 0.23 -3.26

R-squared 0.70     Mean dependent var

Adjusted R-squared 0.48     S.D. dependent var

S.E. of regression 0.08     Akaike info criterion

Sum squared resid 0.10     Schwarz criterion
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DNLPF ± 2 S.E.

Forecast: DNLPF
Actual: DNLP
Forecast sample: 1 35
Adjusted sample: 6 34
Included observations: 29

Root Mean Squared Error 0.059675
Mean Absolute Error      0.047840
Mean Abs. Percent Error 250.5361
Theil Inequality Coefficient  0.268561
     Bias Proportion         0.000359
     Variance Proportion  0.027132
     Covariance Proportion  0.972510

 10كنند كه در سطح احتمال كمتر از ضرايب به دست آمده تأييد مي 3با توجه به جدول

بنابراين، نرخ سود . باشدسود تسهيلات دردو دوره گذشته داراي ضريب مثبت و معنادار مي: درصد

اگرچه در . شودتسهيلات اعطايي به عنوان يكي از عوامل مؤثر بر افزايش مطالبات معوقه ديده مي

بهره تسهيلات به عنوان سياست كاهش ركود اقتصادي مد نظر دولت  سالهاي اخير، كاهش نرخ

بوده است، اما اين كاهش نرخ بهره باعث افزايش شكاف نرخ بهره شده و در نتيجه، همانند كارهاي 

. توان نتيجه گرفت كه اين كاهش نرخ بهره موجب كاهش مطالبات معوق نشده استمي 1مشابه

توان گفت كه تورم و شاخص قيمت كلان استفاده شده ميهمچنين در مورد ساير متغيرهاي 

مسكن باعث افزايش مطالبات معوقه و رشد ناخالص داخلي بدون ارزش افزوده بخش نفت باعث 

است، با دو وقفه 2از آنجا كه متغير مطالبات معوق يك متغير انبار. كاهش مطالبات معوقه شده است

. وم اين متغير مطالبات معوقه را كاهش داده استباعث افزايش مطالبات معوقه شده و وقفه س

هاي موجود و نتايج به دست آمده از مدل به صورت بيني مدل با توجه به كم بودن تعداد دادهپيش

  . باشدمي 3شكل 

  

  ARDLپيش بيني مدل  .3شكل

  

  

  

  

  

  

  

  محاسبات پژوهش: منبع

  

توان گفت كه تخمين فوق مي 4و نسبت چولگي 3با توجه به كوچك بودن آماره هاي ضريب تيل

، مدل برازش شده را با  نمودار  4شكل. هاي مورد نظر داراي دقت بالايي استبيني دادهبراي پيش

  .شودهاي واقعي مقايسه مي كند و مناسب بودن مدل، تأييد ميداده

                                                                                                                   
1. Yiping Que(2008) 

2. Stock Variable 

3. Theil Coefficient 

4. Bias Proportion 

15 20 25 30

DNLPF ± 2 S.E.

Forecast: DNLPF
Actual: DNLP
Forecast sample: 1 35
Adjusted sample: 6 34
Included observations: 29

Root Mean Squared Error 0.059675
Mean Absolute Error      0.047840
Mean Abs. Percent Error 250.5361
Theil Inequality Coefficient  0.268561
     Bias Proportion         0.000359
     Variance Proportion  0.027132
     Covariance Proportion  0.972510

  

پيش بيني مدل  .3شكل پيش بيني مدل  . . ARDL  

  

  محاسبات پژوهشمحاسبات پژوهش

توان گفت كه تخمين فوق مي 4و نسبت چولگي 3با توجه به كوچك بودن آماره هاي ضريب تيل

، مدل برازش شده را با  نمودار  4شكل. هاي مورد نظر داراي دقت بالايي استبيني داده

  .شودهاي واقعي مقايسه مي كند و مناسب بودن مدل، تأييد مي
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  ARDLپيش بيني مدل .4شكل

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 محاسبات پژوهش: منبع 

  

بيني مطالبات معوق در دوره چهارم سال  نتايج به دست آمده، پيشپس از استفاده از مدل بالا

و براي دوره دوم همان سال  0,199معادل  1388و براي دوره اول سال  0,182معادل 1387

  .باشدمي 0,2762معادل 1388و براي دوره چهارم سال   0,2560و براي دوره سوم 0,2017

 

  VARتخمين بر اساس . 2-5

بيني اثرات كلان اقتصادي بر روي مطالبات معوق بانك ها ي براي تخمين و پيشهاي متنوعتكنيك

اند كه دو ايراد مهم به آنها ساده رگرسيوني استفاده كردهمطالعات اوليه از مدل هاي . وجود دارد

تشخيص و جداسازي رابطه همبستگي از رابطه علت و معلولي متغيرها از هم مشكل : اولاً. وارد است

مطالبات معوق و  شرايط اقتصادي بر روي يكديگر امكان  1به دست آوردن اثر متقابل: ثانياً. است

تواند سودآوري بنگاه هاي اقتصادي را تحت تأثير هاي مالي نه تنها ميبروز بحران. باشدپذير نمي

هاي اقتصاد قرار دهد، بلكه از ديدگاه كلان باعث وخيم شدن شرايط اقتصادي و بدشدن شاخص

  . كلان شود

رسد كه تلاطم در بازارهاي مالي و سيستم بانكي، خود تأثير بزرگي بر در هرحال، به نظر مي

به عبارتي، همان طور كه . روي رشد اقتصادي كشور و ساير عوامل اقتصادي اعم از داشته باشد

دد، نابساماني اي براي ايجاد معوقات بانكي گرتواند پيش زمينهضعف و نابساماني نظام اقتصادي مي

                                                                                                                   
1. Inter-relationships 

بيني مطالبات معوق در دوره چهارم سال  نتايج به دست آمده، پيشپس از استفاده از مدل بالا

و براي دوره اول سال  0,182معادل 1387 و براي دوره اول سال  0,182معادل 1387 و براي دوره دوم همان سال  0,199معادل  1388 0,182معادل 1387 و براي دوره دوم همان سال  0,199معادل  1388  0,199معادل  1388

  .باشدمي 0,2762معادل 1388و براي دوره چهارم سال   0,2560و براي دوره سوم

  VARتخمين بر اساس 

بيني اثرات كلان اقتصادي بر روي مطالبات معوق بانك ها ي براي تخمين و پيش

اند كه دو ايراد مهم به آنها مطالعات اوليه از مدل هاي ساده رگرسيوني استفاده كردهمطالعات اوليه از مدل هاي ساده رگرسيوني استفاده كردهمطالعات اوليه از مدل هاي 

تشخيص و جداسازي رابطه همبستگي از رابطه علت و معلولي متغيرها از هم مشكل 

مطالبات معوق و  شرايط اقتصادي بر روي يكديگر امكان 1به دست آوردن اثر متقابل

تواند سودآوري بنگاه هاي اقتصادي را تحت تأثير هاي مالي نه تنها ميبروز بحران. باشدپذير نمي

قرار دهد، بلكه از ديدگاه كلان باعث وخيم شدن شرايط اقتصادي و بدشدن شاخص

رسد كه تلاطم در بازارهاي مالي و سيستم بانكي، خود تأثير بزرگي بر در هرحال، به نظر مي

. به عبارتي، همان طور كه . به عبارتي، همان طور كه . روي رشد اقتصادي كشور و ساير عوامل اقتصادي اعم از داشته باشد
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لذا با توجه به . تواند پيامدهاي نامطلوبي بر هر بخش اقتصادي برجاي بگذارددر نظام بانكي نيز مي

تأثير متقابل متغيرهاي كلان اقتصادي، در تحقيق حاضر سعي شده است كه از الگوي اتو رگرسيو 

  .براي بررسي اين اثرات استفاده گردد 1برداري

اين است كه در اين مدل، تمامي متغيرهاي   ARDLنسبت به مدل VARاز جمله مزاياي مدل 

توان پويايي ميان متغيرهاي درونزا را در اين مدل كلان اقتصادي، درونزا فرض شده و همچنين مي

هاي وارده بر متغيرهاي درونزا و اثر به تحليل برخي از شوك VARبا استفاده از خواص . لحاظ نمود

از آنجا كه تخمين ضرايب اين متغيرها و ). ضميمه 1جدول شماره (رداختيم آنها بر مطالبات معوق پ

تفسير آنها از ديد اقتصادي زياد حايز اهميت و قابل اتكا نيست و بنابراين، نتايج تابع واكنش آني و 

  .دهيمتجزيه واريانس كه از خواص ديگر اين مدل هستند را مورد بررسي قرار مي

اين جدول . نتايج به دست آمده از تابع واكنش آني اين مدل در جدول زير خلاصه شده است

دهد كه يك شوك آني به اندازه يك انحراف استاندارد از متغيرهاي كلان باعث چه ميزان نشان مي

  .تغيير در مطالبات معوق براي ده دوره آينده مي شود

  

  نتايج حاصل از تابع واكنش آني. 4جدول 
DLIQ DC PI DHI DGDPNOIL DIR DNLP دوره 

0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 1.000 1 
-1.867 2.315 0.509 2.502 2.785 -0.017 2 
1.889 0.864 -0.768 0.675 4.738 2.161 3 
-3.821 6.685 0.727 7.067 -1.390 1.791 4 
1.839 0.164 0.210 -0.020 -0.700 2.260 5 
-2.615 6.773 0.537 7.034 3.017 0.607 6 
-0.037 2.837 0.758 2.841 -0.028 0.511 7 
-1.494 4.350 0.680 4.499 -0.343 0.395 8 
0.108 2.586 0.527 2.575 -0.926 0.467 9 
-1.508 4.133 0.862 4.283 0.567 0.386 10 

  محاسبات پژوهش: منبع

  

ي وارده بر متغير هاي نرخ معوقات هاكند كه شوكتأييد مي 4نتايج به دست آمده از جدول 

توان اين تغييرات را مي. شودهاي گذشته باعث افزايش در مطالبات معوق در دوره هاي آتي ميدوره

مطابق با انتظارات اوليه از مدل اقتصادي دانست، زيرا بنگاه هايي كه داراي وامهاي معوق هستند، 

باشند، همچنين برخي از بنگاه ها ممكن ود ميهاي بعدي نيز ناتوان از پرداخت ديون خدر دوره

است با توجه به بررسي شرايط كلان اقتصادي و نحوه تسويه حساب بانك هاي دولتي، عمدا ديرتر 

                                                                                                                   
1. Vector auto-regression (VAR) 

تغيير در مطالبات معوق براي ده دوره آينده مي شود

  

نتايج حاصل از تابع واكنش آني. 4جدول نتايج حاصل از تابع واكنش آني. 4جدول   . 4جدول
DC PIPIP DHI DGDPNOIL DIR DNLP

0.000 0.000 0.000 0.000 1.000

2.315 0.509 2.502 2.785 -0.017

0.864 -0.768 0.675 4.738 2.161

6.685 0.727 7.067 -1.390 1.791

0.164 0.210 -0.020 -0.700 2.260

6.773 0.537 7.034 3.017 0.607

2.837 0.758 2.841 -0.028 0.511

4.350 0.680 4.499 -0.343 0.395

2.586 0.527 2.575 -0.926 0.467

4.133 0.862 4.283 0.567 0.386

  محاسبات پژوهش

ي وارده بر متغير هاي نرخ معوقات هاكند كه شوكتأييد مي 4نتايج به دست آمده از جدول 

اين تغييرات را مي. شودهاي گذشته باعث افزايش در مطالبات معوق در دوره هاي آتي مي

مطابق با انتظارات اوليه از مدل اقتصادي دانست، زيرا بنگاه هايي كه داراي وامهاي معوق هستند، 

باشند، همچنين برخي از بنگاه ها ممكن هاي بعدي نيز ناتوان از پرداخت ديون خود ميهاي بعدي نيز ناتوان از پرداخت ديون خود ميهاي بعدي نيز ناتوان از پرداخت ديون خ
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به پرداخت ديون خود بپردازند كه در روند نزولي تاثيرات اين شوك براي دوره هاي بعدي نشان 

توان گفت كه تا دوره سوم، اين شوك باعث ميدر مورد شوك وارده بر نرخ بهره . داده شده است

اما از دوره سوم به بعد از آنجا كه عوامل اقتصادي به دليل افزايش . شودافزايش مطالبات معوق مي

اگرچه . شودكنند، اين شوك باعث كاهش مطالبات معوق ميبدهي به پرداخت ديون خود اقدام مي

  . ه  بر  تورم و رشد ناخالص داخلي كمتر استهاي واردمقدار آن در مقايسه با تاثير شوك

شوك وارده بر تورم مطابق انتظار در به تعويق انداختن وامهاي گرفته شده باعث نوعي 

به عبارت ديگر، از آنجا كه بنابر معادله فيشر در اقتصاد . شودمي 2براي عوامل اقتصادي1كژگزيني

مي دهد، بنابران، بنگاه باز هم به صورت عمدي كلان، افزايش نرخ تورم نرخ بهره حقيقي را كاهش 

تاثير شوك هايي كه بر تورم وارده شده نيز تاثير . به تعلل در پرداخت ديون خود دست خواهد زد

  . قابل ملاحظه اي است

شاخص قيمت مسكن باعث افزايش مطالبات معوق با تاثير كمتر نسبت به ساير متغير هاي 

ي از مطالبات معوقه بانك ها در سالهاي اخير مربوط به رونق يا استفاده شده مي شود؛ زيرا بخش

تغيير در متغير نقدينگي به اندازه يك انحراف معيار، داراي تاثيرات . ركود در بخش مسكن است

به عبارت ديگر، اين متغير از اين نظر كه با افزايش نقدينگي . سينوسي در مطالبات معوقه است

معوقه خود مي گذرند و آن را به تعويق مي اندازند باعث افزايش شده و از بانك ها، ساده تر از ديون 

اين نظر كه تزريق نقدينگي مي تواند به رونق بنگاه هاي در حال ركود كمك كند باعث كاهش  

اما مهمترين متغيري كه در اينجا قابل بررسي مي باشد، توليد ناخالص . مطالبات معوقه مي شود

در صورتي كه يك شوك به اين متغير وارد شود، . وده بخش نفت مي باشدداخلي بدون ارزش افز

از آنجا كه در اين متغير تمام . پاسخ مطالبات معوقه همانگونه كه انتظار مي رود، مقدار بزرگي است

توليدات ناخالص داخلي بخشهاي صنعت، ساختمان، خدمات و غيره وجود دارد، بنابراين شوكي كه 

پس ايجاد يك شرايط اقتصادي . مي شود تاثير قابل توجهي بر مطالبات معوقه داردبراين متغير وارد 

توان به از تابع واكنش آني مي. تواند تاثير زيادي در كاهش مطالبات معوقه داشته باشدبا ثبات مي

متغير نرخ بهره كه به عنوان يكي از عوامل . عنوان يك معيار براي آزمون استرس نيز استفاده كنيم

كند تاثير اين متغير بر تغييرات نرخ تاييد مي 4وثر بر مطالبات معوق مي باشد، چنان كه جدول م

. هايي مانند رشد اقتصادي بدون نفت، تورم و نقدينگي كمتر استمطالبات معوق  نسبت به متغير

نيز براي  5در ادامه، جدول . است ARDLهمچنين اين نتيجه، مشابه ضريب اين متغير در مدل 

  .كندتجزيه واريانس مطالبات معوق استفاده مي شود، نتايج فوق را تاييد مي

                                                                                                                   
1. Adverse selection 

2. Agents 

استفاده شده مي شود؛ زيرا بخشي از مطالبات معوقه بانك ها در سالهاي اخير مربوط به رونق يا استفاده شده مي شود؛ زيرا بخشي از مطالبات معوقه بانك ها در سالهاي اخير مربوط به رونق يا استفاده شده مي شود؛ زيرا بخش

. تغيير در متغير نقدينگي به اندازه يك انحراف معيار، داراي تاثيرات . تغيير در متغير نقدينگي به اندازه يك انحراف معيار، داراي تاثيرات . ركود در بخش مسكن است

به عبارت ديگر، اين متغير از اين نظر كه با افزايش نقدينگي . سينوسي در مطالبات معوقه است

بانك ها، ساده تر از ديون معوقه خود مي گذرند و آن را به تعويق مي اندازند باعث افزايش شده و از بانك ها، ساده تر از ديون معوقه خود مي گذرند و آن را به تعويق مي اندازند باعث افزايش شده و از بانك ها، ساده تر از ديون 

اين نظر كه تزريق نقدينگي مي تواند به رونق بنگاه هاي در حال ركود كمك كند باعث كاهش  

اما مهمترين متغيري كه در اينجا قابل بررسي مي باشد، توليد ناخالص . مطالبات معوقه مي شود

در صورتي كه يك شوك به اين متغير وارد شود، . وده بخش نفت مي باشدداخلي بدون ارزش افز

از آنجا كه در اين متغير تمام . پاسخ مطالبات معوقه همانگونه كه انتظار مي رود، مقدار بزرگي است

توليدات ناخالص داخلي بخشهاي صنعت، ساختمان، خدمات و غيره وجود دارد، بنابراين شوكي كه 

پس ايجاد يك شرايط اقتصادي . مي شود تاثير قابل توجهي بر مطالبات معوقه دارد

. از تابع واكنش آني مي. از تابع واكنش آني مي. تواند تاثير زيادي در كاهش مطالبات معوقه داشته باشد

. متغير نرخ بهره كه به عنوان يكي از عوامل . متغير نرخ بهره كه به عنوان يكي از عوامل . عنوان يك معيار براي آزمون استرس نيز استفاده كنيم

كند تاثير اين متغير بر تغييرات نرخ تاييد مي 4وثر بر مطالبات معوق مي باشد، چنان كه جدول 

هايي مانند رشد اقتصادي بدون نفت، تورم و نقدينگي كمتر استمطالبات معوق  نسبت به متغير

در ادامه، جدول . است ARDLهمچنين اين نتيجه، مشابه ضريب اين متغير در مدل 

  .كندتجزيه واريانس مطالبات معوق استفاده مي شود، نتايج فوق را تاييد مي
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براي تحليل تاثير هر كدام از متغير هاي استفاده شده در واريانس مطالبات معوقه، از تجزيه 

توان به پيش بيني مقدار تأثير متغيرهاي استفاده شده در مي 5در جدول . شودواريانس استفاده مي

 . هاي بعدي مطالبات معوقه پرداختيرات دورهواريانس تغي

  

  نتايج حاصل از تخمين تابع تجزيه واريانس. 5جدول 

Period DNLP DIR DCPI DLIQ DGDPNONOIL DHI 

1 100 0 0 0 0 0 

2 90.29051 0.452133 1.466589 3.222995 4.437679 0.130093 

3 59.53906 2.961011 21.96439 7.047298 8.332171 0.156067 

4 56.55331 4.702908 23.74223 6.329064 7.679677 0.992805 

5 48.0751 5.279203 29.248 8.336475 6.604585 2.456645 

6 44.62648 3.931874 36.41417 7.268857 5.767552 1.991073 

7 39.60284 4.455074 39.36334 7.759342 6.385048 2.434363 

8 36.30607 4.95014 41.03351 8.931686 6.636984 2.141611 

9 34.61223 5.352557 42.72286 8.44788 6.585105 2.279371 

10 32.58745 5.421847 43.75913 8.596841 7.443156 2.191574 

  محاسبات پژوهش: منبع

  

و دوره  1387، دوره چهارم 1387توان گفت كه براي دوره سوم مي 5بنا بر اطلاعات جدول 

بيني ما را اين جدول نيز پيش. هر متغير چه مقدار تأثير در واريانس مطالبات معوق دارد 1388اول 

هاي مذكور بيشترين تغيير در مطالبات معوق، متعلق به كند كه در مرحله اول طي دورهتأييد مي

ون خود اين متغير است و در مرحله بعد، متغير نرخ تورم، مقدار نقدينگي و توليد ناخالص داخلي بد

اين موضوع . ارزش افزوده بخش نفت و سپس نرخ بهره، تسهيلات و شاخص مسكن تاثير گذار است

نتايج . كنندبدين معناست كه متغيرهاي مذكور در تغييرات مطالبات معوق نقش بيشتري را ايفا مي

عوق درصد تغيير در واريانس مطالبات م 90تخمين تابع تجزيه واريانس بدين قرار است كه تقريبا 

درصد تغييرات مطالبات معوق، مربوط به  5/4همچنين . گرددهاي گذشته اين متغير بر ميبه دوره

درصد وابسته  3/3درصد وابسته به نوسان نرخ تورم و  46/1نوسان نرخ رشد ناخالص بدون نفت و 

دوره ها  در ادامه براي بقيه. باشددرصد وابسته به رشد نرخ تسهيلات مي 45/0به رشد نقدينگي و 

  .توان تفسير مشابهي ارايه دادمي

  

36.30607 4.95014 41.03351 8.931686 6.636984

34.61223 5.352557 42.72286 8.44788 6.585105

32.58745 5.421847 43.75913 8.596841 7.443156

  محاسبات پژوهش

، دوره چهارم 1387توان گفت كه براي دوره سوم مي 5بنا بر اطلاعات جدول 

. اين جدول نيز پيش. اين جدول نيز پيش. هر متغير چه مقدار تأثير در واريانس مطالبات معوق دارد

هاي مذكور بيشترين تغيير در مطالبات معوق، متعلق به كند كه در مرحله اول طي دوره

خود اين متغير است و در مرحله بعد، متغير نرخ تورم، مقدار نقدينگي و توليد ناخالص داخلي بد

ارزش افزوده بخش نفت و سپس نرخ بهره، تسهيلات و شاخص مسكن تاثير گذار است

بدين معناست كه متغيرهاي مذكور در تغييرات مطالبات معوق نقش بيشتري را ايفا مي

درصد تغيير در واريانس مطالبات م 90تخمين تابع تجزيه واريانس بدين قرار است كه تقريبا 

درصد تغييرات مطالبات معوق، مربوط به  5/4همچنين . گرددهاي گذشته اين متغير بر مي

درصد وابسته به نوسان نرخ تورم و  46/1نوسان نرخ رشد ناخالص بدون نفت و 

در ادامه براي بقيه. باشددرصد وابسته به رشد نرخ تسهيلات مي 45/0به رشد نقدينگي و 

  .توان تفسير مشابهي ارايه داد
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  1آزمون استرس. 3-5

هاي وارده بر متغيرهاي به بررسي شوك ،با توجه به شرايط كلان اقتصادي كشور مرحله،در اين 

تغييرات حدي  ز جهتا ،اول :اين آزمون از دو جنبه داراي اهميت است. پردازيمكلان اقتصادي مي

در متغير نرخ مطالبات  رات حدييبررسي تأثير تغي ،شود و دومال مياعم ي مذكوركه در متغيرها

از آنجايي كه در توابع واكنش آني و تجزيه واريانس، متغيرهاي رشد اقتصادي بدون نفت، . معوق

نرخ تورم، نقدينگي و نرخ سود تسهيلات، داراي تأثيرات بيشتري بر افزايش نسبت مطالبات معوق 

نماييم و ميزان تغيير ازي از تغييرات متغيرهاي نامبرده استفاده مياند، براي سناريوسبوده

درصد در نظر گرفته شده  95متغيرهاي مذكور، براساس انحراف معيار  آنها در سطح اطمينان 

اين متغيرها به تفسير رفتار رشد  05/0در سطح با توجه به تغييرات حدي  ،عبارت ديگرهب. است

  .پردازيممطالبات معوق مي

  

  سناريو اول. 5- 1-3

درصدي در  50رشد با فرض ثبات رشد اقتصادي،  ،هاي استفاده شدهبا توجه به انحراف معيار داده

هاي را به عنوان شوكنقدينگي درصدي در  40و رشد  سود تسهيلاتدرصدي نرخ  25 رشد تورم،

دخالت مستقيم دولت و خواهيم تأثير به عبارت ديگر، مي .ايموارده بر متغيرهاي كلان فرض كرده

با تغيير در تورم، نرخ سود تسهيلات و نقدينگي كه معمولاً به دليل كسري بودجه ( بانك مركزي 

خلاصه شده  6نتايج به دست آمده در جدول  .بر نرخ تسهيلات معوق را بررسي نماييم) دولت است

  .است

  

 نتايج آزمون استرس سناريو اول. 6جدول 

 بينيپيشدوره  تغييرات

 87)4.(اول 0.1

 88)1.(دوم 20.63875

 88)2.(سوم 20.7444-

 88)3.(چهارم 42.15288

 88)4.(پنجم 20.2006-

  محاسبات پژوهش: منبع

                                                                                                                   
1. Kearns.(2004) 

  سناريو اول. 5- 1-3

درصدي در  50رشد با فرض ثبات رشد اقتصادي،،هاي استفاده شدهبا توجه به انحراف معيار داده

درصدي در  40و رشد  سود تسهيلاتدرصدي نرخ  25 رشد تورم، درصدي در  40و رشد  سود تسهيلاتدرصدي نرخ  25 رشد تورم، نقدينگي را به عنوان شوكنقدينگي را به عنوان شوكنقدينگي درصدي نرخ  25 رشد تورم،

به عبارت ديگر، مي .ايموارده بر متغيرهاي كلان فرض كرده به عبارت ديگر، مي .ايم دخالت مستقيم دولت و خواهيم تأثير  .ايم

با تغيير در تورم، نرخ سود تسهيلات و نقدينگي كه معمولاً به دليل كسري بودجه 

نتايج به دست آمده در جدول  .بر نرخ تسهيلات معوق را بررسي نماييم

  

نتايج آزمون استرس سناريو اول. 6جدول  نتايج آزمون استرس سناريو اول. 6جدول  . 6جدول 

تغييرات بينيپيشدوره 

0.1 87)4.(اول

20.63875 88)1.(دوم

-20.7444 88)2.(سوم

42.15288 88)3.(چهارم

-20.2006 88)4.(پنجم
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هاي وارده بر كند كه تاثير شوكتاييد مي 4تابع واكنش آني و نتايج به دست آمده از جدول 

هاي تورم، از آنجا كه متغير. بل تفسير استاين متغيرها با توجه به ضرايب آنها براي اين سناريو قا

نرخ رشد اقتصادي بدون نفت، نرخ بهره و نقدينگي به ترتيب داراي بيشترين تاثيرات مي باشند، 

همان . خلاصه كرد 6جدول هاي آتي در بنابراين، مي توان تغيير در مطالبات معوق را براي دوره

 مفروضاي وارده بر اقتصاد كلان به صورت هدرصورتي كه شوك ،دهدنشان مي 6جدولطور كه 

مقدار تجمعي تأثير اين . كندمي آتي تغيير هايدر دوره مفروضواكنش مطالبات به مقدار ، باشد

ها وارد بيشتر از حالتي است كه اين شوك )درصد( واحد 9/21شوك در پنج دوره آينده معادل 

   .نشوند

اند، رهايي كه در اين سناريو با شوك مواجه شدهكند كه متغيتاييد مي 5علاوه بر آن، جدول 

برخي از بنگاه ها ممكن است با توجه به بررسي . شوندباعث افزايش در واريانس مطالبات معوق مي

هاي دولتي عمدا، ديرتر به پرداخت ديون خود شرايط كلان اقتصادي و نحوه تسويه حساب بانك

  . بپردازند

توان گفت كه تا دوره سوم، اين شوك باعث افزايش مي در مورد شوك وارده بر نرخ بهره

اما از دوره سوم به بعد، از آنجا كه عوامل اقتصادي به دليل افزايش بدهي به . شودمطالبات معوق مي

شوك وارده بر تورم . شودكنند كه باعث كاهش مطالبات معوق ميپرداخت ديون خود اقدام مي

 وامهاي گرفته شده باعث نوعي كژگزيني مطابق انتظار در به تعويق انداختن
 2براي عوامل اقتصادي1

به عبارت ديگر، از آنجا كه بنابر معادله فيشر در اقتصاد كلان، افزايش نرخ تورم، نرخ بهره . شودمي

دهد، بنابراين بنگاه باز هم به صورت عمدي به تعلل در پرداخت ديون خود حقيقي را كاهش مي

به . د بر حجم نقدينگي، داراي تاثيرات سينوسي در مطالبات معوقه استشوك وار. دست خواهد زد

-تر از ديون معوقه خود ميها سادهعبارت ديگر، اين متغير از اين نظر كه با افزايش نقدينگي بانك

اندازند، باعث افزايش شده و از اين نظر كه تزريق نقدينگي مي تواند به گذرند و آن را به تعويق مي

  .شودتي بنگاه هاي در حال ركود كمك كند، باعث كاهش معوقات ميرونق موق

 درصد 6/25ل معاد1388نسبت مطالبات معوق در دوره سوم بيني پيش لازم به ذكر است،

 اين نسبت به مقدار VARاين در حالي است كه طبق سناريوي اول،  با استفاده از مدل  و باشد

  .يابدافزايش مي 272/0

  

                                                                                                                   
1. Adverse selection 

2. Agents 

توان گفت كه تا دوره سوم، اين شوك باعث افزايش مي در مورد شوك وارده بر نرخ بهره

اما از دوره سوم به بعد، از آنجا كه عوامل اقتصادي به دليل افزايش بدهي به . شود

شوك وارده بر تورم . شودكنند كه باعث كاهش مطالبات معوق ميپرداخت ديون خود اقدام مي

براي عوامل اقتصادي1وامهاي گرفته شده باعث نوعي كژگزينيمطابق انتظار در به تعويق انداختن

به عبارت ديگر، از آنجا كه بنابر معادله فيشر در اقتصاد كلان، افزايش نرخ تورم، نرخ بهره 

دهد، بنابراين بنگاه باز هم به صورت عمدي به تعلل در پرداخت ديون خود حقيقي را كاهش مي

د بر حجم نقدينگي، داراي تاثيرات سينوسي در مطالبات معوقه استشوك وار. 

تر از ديون معوقه خود ميها سادهعبارت ديگر، اين متغير از اين نظر كه با افزايش نقدينگي بانك

اندازند، باعث افزايش شده و از اين نظر كه تزريق نقدينگي مي تواند به گذرند و آن را به تعويق مي

  .شودتي بنگاه هاي در حال ركود كمك كند، باعث كاهش معوقات مي

 درصد 6/25ل معاد1388نسبت مطالبات معوق در دوره سوم بيني پيش لازم به ذكر است،

اين نسبت به مقدارVARاين در حالي است كه طبق سناريوي اول،  با استفاده از مدل 

  .يابدافزايش مي 272/0
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  دوم سناريو. 2-3-5

با توجه به . كرديم كه شوك هاي وارده بر اقتصاد كلان به صورت زير باشد فرض دراين مرحله،

 30رشدكاهش رشد اقتصادي بدون نفت به يك درصد،  ،هاي استفاده شدهانحراف معيار داده

 هاي وارده بر متغيرهاي كلانرا به عنوان شوكنقدينگي درصدي در  40رشد  تورم،درصدي در 

  .خلاصه شده استزيرنتايج به دست آمده در جدول  .ايمدهفرض كر

  

  نتايج آزمون استرس سناريو دوم. 7جدول 

 بينيدوره پيش تغييرات

 87)4.(اول 4,00

 88)1.(دوم 12,2

 88)2.(سوم 10,6

 88)3.(چهارم 12,3

 88)4.(پنجم 5,2

  محاسبات پژوهش: منبع

  

ان همانند سناريو اول تفسير كرد اما متغيري كه در توهاي وارده بر نقدينگي و تورم را ميشوك

در صورتي . اينجا قابل بررسي است، توليد ناخالص داخلي بدون ارزش افزوده بخش نفت مي باشد

رود، در مقايسه كه يك شوك به اين متغير وارد شود، پاسخ مطالبات معوق همانگونه كه انتظار مي

هاي صنعت، ساختمان، خدمات و غير شامل ارزش افزوده بخشاين مت. يابدبا سناريو اول افزايش مي

. شود، تاثير قابل توجهي  بر مطالبات معوق داردغيره است، بنابراين شوكي كه براين متغير وارد مي

 .تواند تاثير زيادي در كاهش مطالبات معوقه داشته باشدپس ايجاد يك شرايط اقتصادي با ثبات مي

ج دوره آينده براي مطالبات معوق با جمع تجمعي ستون تغييرات تقريبا نتايج به دست آمده در پن

جهش موجب  ،فتداها اتفاق بيبيني براي حالتي كه اين شوكيعني پيش. واحد است 1/44 دلامع

بيني شده بدون شوك جاي مقدار پيشهب ،بنابراين. شودمي اولمطالبات معوق نسبت به سناريو  در

  . يابدمي افزايشدرصد  3/30اين مقدار به  ،بود 1388اي فصل سوم سال درصد بر 6/25كه معادل 

  

88)2.(سوم

12,3 88)3.(چهارم

5,2 88)4.(پنجم

  محاسبات پژوهش

ان همانند سناريو اول تفسير كرد اما متغيري كه در توهاي وارده بر نقدينگي و تورم را مي

اينجا قابل بررسي است، توليد ناخالص داخلي بدون ارزش افزوده بخش نفت مي باشد

كه يك شوك به اين متغير وارد شود، پاسخ مطالبات معوق همانگونه كه انتظار مي

غير شامل ارزش افزوده بخشاين مت. يابدبا سناريو اول افزايش مي غير شامل ارزش افزوده بخشاين مت. يابد هاي صنعت، ساختمان، خدمات و اين مت. يابد

شود، تاثير قابل توجهي  بر مطالبات معوق داردغيره است، بنابراين شوكي كه براين متغير وارد مي

تواند تاثير زيادي در كاهش مطالبات معوقه داشته باشدپس ايجاد يك شرايط اقتصادي با ثبات مي

نتايج به دست آمده در پنج دوره آينده براي مطالبات معوق با جمع تجمعي ستون تغييرات تقريبا نتايج به دست آمده در پنج دوره آينده براي مطالبات معوق با جمع تجمعي ستون تغييرات تقريبا نتايج به دست آمده در پن

جهش موجب  ،فتداها اتفاق بيبيني براي حالتي كه اين شوكيعني پيش. واحد است 1/44 دلامع

بيني شده بدون شوك جاي مقدار پيشهب ،بنابراين. شودمي اولمطالبات معوق نسبت به سناريو 

  . يابدمي افزايشدرصد  3/30اين مقدار به  ،بود 1388اي فصل سوم سال درصد بر 6/25كه معادل 
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  نتايج و دستاوردهاي تحقيق. 6

اين تحقيق، در پي يافتن اثر رفتار متغيرهاي كلان اقتصادي و اثر شوك هاي حدي بر روي نرخ 

اختاري بر بدين منظور، اثر سه نوع متغير پولي، مالي و س. باشدمطالبات معوق سيستم بانكي مي

ميزان مطالبات معوق سيستم بانكي كشور در شرايط حدي ولي محتمل الوقوع مورد بررسي قرار 

اي در ايجاد به طور كلي، عوامل پولي سهم قابل ملاحظه. گرفت و تأثيرات آنها مورد تأييد واقع شد

خالص داخلي بدون هاي تحقيق، تأثير متغيرهايي همچون توليد ناطبق يافته. هاي مالي دارندبحران

نفت، تورم، نقدينگي، نرخ سود تسهيلات، شاخص قيمت مسكن بر وضعيت مطالبات معوقه سيستم 

  . شودبانكي تأييد مي

دهد كه دخالت مستقيم دولت و يا بانك مركزي در شرايط كلان نتايج حاصله به ما نشان مي

و تورم باعث ) كسري بودجه به دليل( اقتصادي مانند تغيير در نرخ سود تسهيلات، نقدينگي 

همچنين در جدول زير براي حالات متفاوت با شوك و . شودها ميافزايش مطالبات معوق بانك

  : بدون شوك ميزان مطالبات معوق براي دوره هاي آتي باهم مقايسه شده است

  

  مقايسه نسبت مطالبات معوق در سه حالت مفروض. 8جدول 

 سناريو دوم سناريو اول  بدون شوك  دوره ها

 %20,08 %19,02 %18,27  1387دوره چهارم 

 %24,12 %22,79 %19,90  1388دوره اول 

 %27,82 %21,05 %20,17  1388دوره دوم 

 %30,3 %27,27 %25,60  1388دوره سوم

 %32,3 %28,98 %27,62  1388دوره چهارم

  محاسبات پژوهش: منبع

  

با سناريوي اول،  88ها در دوره چهارم سال بانك، درصد تغييرات مطالبات معوق 8طبق جدول 

. درصد است 62/27شوك اقتصادي وارد نشده باشد، معادل  88در صورتي كه در دوره سوم سال 

همچنين درصد تغييرات نسبت مطالبات معوق با سناريو دوم براي همين دوره، درصورتي كه در 

اين جدول . درصد است17د، تقريبا معادل هيچ شوكي بر اقتصاد وارد نشده باش 88دوره سوم سال 

اين نسبت براي حالتي كه در . كندنيز جهش در مطالبات معوق را با وقوع سناريو دوم تاييد مي

  . درصد است 5هاي مذكور شوكي وجود نداشته باشد، تقريباً معادل هيچيك از دوره

  : بدون شوك ميزان مطالبات معوق براي دوره هاي آتي باهم مقايسه شده است

  

مقايسه نسبت مطالبات معوق در سه حالت مفروض. 8جدول مقايسه نسبت مطالبات معوق در سه حالت مفروض. 8جدول . 8جدول

سناريو اول بدون شوكدوره ها

%19,02%18,27 1387دوره چهارم 

%22,79%19,90 1388دوره اول 

%21,05%20,17 1388دوره دوم 

%27,27%25,60 1388دوره سوم

%28,98%27,62 1388دوره چهارم

  محاسبات پژوهش

  

 88ها در دوره چهارم سال بانك، درصد تغييرات مطالبات معوق 

شوك اقتصادي وارد نشده باشد، معادل  88در صورتي كه در دوره سوم سال  شوك اقتصادي وارد نشده باشد، معادل  88 . درصد است 62/27 88

همچنين درصد تغييرات نسبت مطالبات معوق با سناريو دوم براي همين دوره، درصورتي كه در 

هيچ شوكي بر اقتصاد وارد نشده باش 88 هيچ شوكي بر اقتصاد وارد نشده باش 88 اين جدول . درصد است17هيچ شوكي بر اقتصاد وارد نشده باشد، تقريبا معادل هيچ شوكي بر اقتصاد وارد نشده باشد، تقريبا معادل  88
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العات از هر دو به صورت توان براي مطهر مدل ويژگي هاي منحصر به فرد خود را دارد و مي

پذيري مطالبات از تابع واكنش آني به منظور تحليل اثر VARدر مدل . مكمل يكديگر استفاده نمود

دهد كه نتايج نشان مي. معوق از تغيير متغيرهاي درونزا به اندازه يك انحراف معيار استفاده شد

هاي اول، دوم و سوم، داراي هتأثير تورم، توليد ناخالص داخلي بدون نفت و نقدينگي در دور

نشان  VARآزمون استرس براي مدل . باشدبيشترين تأثير بر افزايش نسبت مطالبات معوق مي

دهد در صورتي كه بانك مركزي، يك سياست انبساطي پولي را با افزايش نقدينگي و تغيير در مي

حالتي مي شود كه اقتصاد ها بيش از نرخ بهره اعمال كند، باعث تغيير در مطالبات معوق بانك

  . باشدداراي ثبات مي

كنند، اين تحقيق نشان مي دهد، هنگامي كه سياستگذاران از ابزارهاي مالي و پولي استفاده مي

. اين ابزارها تأثيرات مشابه بر سيستم كلان اقتصادي و در نهايت، مطالبات معوق نداشته باشند

ظارات اوليه ما در مورد تأثير يك سري از متغيرهاي انت VARهمچنين نتايج به دست آمده از مدل 

كند كه اين شايد به دليل كلان اقتصادي مانند شاخص مسكن بر مطالبات معوق را برآورده نمي

  . همان مكانسيم پويايي است كه در تخمين اين مدل وجود دارد

ت معوق روبرو با وجود كاهش در نرخ بهره، با افزايش مطالبا 1388هاي اخير سال در دوره

تواند به دليل بازنگري قانون بانكي براي استمهال به بنگاه هاي توليدي براي ايم كه اين ميبوده

اگرچه در سالهاي اخير، كاهش نرخ  .باشد 1)دولت 30/2/1386مصوبه(هاي خودبازپرداخت بدهي

ن كاهش نرخ بهره بهره تسهيلات به عنوان سياست كاهش ركود اقتصادي مد نظر دولت بوده، اما اي

توان نتيجه گرفت كه اين مي 2باعث افزايش شكاف نرخ بهره شده و در نتيجه همانند كارهاي مشابه

همچنين طبق محاسبات اشاره شده در  .كاهش نرخ بهره موجب كاهش مطالبات معوق نشده است

) ه تسهيلاتنرخ بهر(تاثير اين متغير  ARDLنتايج به دست آمده همانند مدل  5و  4جدول هاي 

  .نسبت به ساير متغيرها مانند تورم، رشد اقتصادي و نقدينگي كمتر است

  

  هاپيشنهادات و سياست

شايان ذكر است كه شرايط كلان اقتصادي بر روي مطالبات معوق بانك هاي تخصصي اثرات 

كيد بر روي اين نكته تا) VARو  ARDL(نتايج به دست آمده از هردو مدل . متفاوتي خواهد داشت

هاي پولي و مالي حايز ها، ثبات در سياستگذاريكند كه براي كاهش مطالبات معوق بانكمي

همچنين پرهيز از اقتصاد دستوري براي كاهش نرخ بهره تسهيلات كه موجب ايجاد . اهميت است

                                                                                                                   
  )www.cbi.ir( منبع سايت رسمي بانك مركزي .١

2. Yiping Que (2008) 

كند كه اين شايد به دليل كلان اقتصادي مانند شاخص مسكن بر مطالبات معوق را برآورده نمي

  . همان مكانسيم پويايي است كه در تخمين اين مدل وجود دارد

با وجود كاهش در نرخ بهره، با افزايش مطالبا 1388هاي اخير سال  با وجود كاهش در نرخ بهره، با افزايش مطالبا 1388 1388 

تواند به دليل بازنگري قانون بانكي براي استمهال به بنگاه هاي توليدي براي ايم كه اين مي

اگرچه در سالهاي اخير، كاهش نرخ.باشد 1)دولت 30/2/1386مصوبه(هاي خود

بهره تسهيلات به عنوان سياست كاهش ركود اقتصادي مد نظر دولت بوده، اما اي

توان نتيجه گرفت كه اين مي 2باعث افزايش شكاف نرخ بهره شده و در نتيجه همانند كارهاي مشابه

همچنين طبق محاسبات اشاره شده در.كاهش نرخ بهره موجب كاهش مطالبات معوق نشده است

نرخ بهر(تاثير اين متغير  ARDLنتايج به دست آمده همانند مدل  5و  4جدول هاي 

  .نسبت به ساير متغيرها مانند تورم، رشد اقتصادي و نقدينگي كمتر است

  هاتپيشنهادات و سياستپيشنهادات و سياست

لان اقتصادي بر روي مطالبات معوق بانك هاي تخصصي اثرات شايان ذكر است كه شرايط كلان اقتصادي بر روي مطالبات معوق بانك هاي تخصصي اثرات شايان ذكر است كه شرايط كلان اقتصادي بر روي مطالبات معوق بانك هاي تخصصي اثرات 

بر روي اين نكته تا) VARو  ARDLنتايج به دست آمده از هردو مدل (نتايج به دست آمده از هردو مدل (نتايج به دست آمده از هردو مدل . متفاوتي خواهد داشت

هاي پولي و مالي حايز ها، ثبات در سياستگذاريكند كه براي كاهش مطالبات معوق بانك

همچنين پرهيز از اقتصاد دستوري براي كاهش نرخ بهره تسهيلات كه موجب ايجاد 
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شود، استقلال بانك مركزي براي كنترل بيشتر بر نقدينگي و كاهش تورم، باعث رانت در اقتصاد مي

هاي وارده بر بخش همچنين با كنترل شوك. كاهش و يا ثابت ماندن مطالبات معوق خواهد شد

توان هاي اقتصادي مناسب، ميو در نظر گرفتن سياست...) واردات، نرخ ارز و (حقيقي اقتصاد 

حاشيه امن مطمئني را براي بنگاه هاي اقتصادي به وجود، آورد به طوري كه تحت تاثير برخي از 

  . اين بنگاه ها به ورطه ورشكستي كشيده نشوند... ها مانند افزايش واردات و تسياس

نظر به اينكه شوك هاي بخشهاي مختلف اقتصادي داراي تأثيرات متفاوتي بر مطالبات معوق 

هاي خصوصي و ها به تفكيك بخشهاي اقتصادي به صورت جداگانه بر بانكباشند، بررسي شوكمي

  .تري براي مطالبات معوق هريك از بخشهاي اقتصادي داشته باشديج دقيقتواند نتادولتي، مي

ها براي شود در سطح خرد، بانك ها در ارزيابي فني و اقتصادي پروژههمچنين پيشنهاد مي

هاي بينيتا بر اساس پيش. نظر قرار دهنداعطاي تسهيلات، روند متغيرهاي كلان اقتصادي را مد

اي صورت گيرد كه اصل منابع و سود مورد انتظار تسهيلات، لات به گونهمربوطه، نحوه اعطاي تسهي

  . قابل بازگشت باشد
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