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  چكيده

كاري در گزارشـگري مـالي و همچنـين مربـوط بـودن      بررسي تأثير ماليات بر محافظه  ،هدف اصلي اين پژوهش
اي نمونـه  ،بـدين منظـور  . اسـت روش مورد استفاده در اين پـژوهش از نـوع همبسـتگي    . اطلاعات حسابداري است

. است شدهبررسي  1387تا  1383ساله  5شركت پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در دوره  123متشكل از 
دل تكامل يافته عدم تقارن زماني سود و اقلام تعهدي انباشته شده كه توسط تري شـولين ارائـه   از دو م ،در اين راستا

نتايج حاصل از آزمون فرضيات پژوهش كه با اسـتفاده از مـدل رگرسـيون چنـد متغيـره      . اند، استفاده شده استشده
بزرگتـر از درآمـد مشـمول     ياربس ـ هـا  هايي كه خالص جريان نقدي عملياتي آن شركت ؛اند نشان مي دهدآزمون شده
يي كه خـالص جريـان   ها اما در مورد شركت ،دارند ها محافظه كاري بيشتري نسبت به ساير شركت ،ستها ماليات آن

توان گفـت كـه محافظـه كـاري كمتـري      ست، نميها كوچكتر از درآمد مشمول ماليات آن بسيار ها نقدي عملياتي آن
دهـد كـه، ماليـات نـه تنهـا مربـوط بـودن        ي پژوهش نشـان مـي  ها ر اين، يافتهعلاوه ب .دارندها نسبت به ساير شركت

دهد، بلكه باعث افزايش مربـوط بـودن اطلاعـات نيـز     كنند كاهش نميارائه مي ها اطلاعات حسابداري را كه شركت
 .گردد مي

  محافظه كاري، سود قبل از ماليات، درآمد مشمول ماليات، مربوط بودن: ي كليديها واژه



  
  1390پاييز  ،)9(شماره پياپي  ،سوم، شماره سومهاي حسابداري مالي، سال  پژوهش / 128

 

 مهمقد

ــذب      ــت آن در ج ــرمايه و اهمي ــازار س ــد ب رش
و پس انـدازهاي كوچـك و هـدايت آن بـه      ها سرمايه
ي هـا  ي اقتصادي بـه منظـور توسـعه شـركت    ها بخش

ي جديد امري انكار ناپـذير  ها موجود و ايجاد شركت
و بـه منظـور هـدايت     براي تحقـق ايـن هـدف    .است

در اين راستا، اطلاعـات نقـش    ها گيري صحيح تصميم
در امـور  . سي در عملكرد بازار سرمايه ايفا مي كنداسا

گيري مسـتلزم دسـتيابي بـه سـه     اقتصادي نيز، تصميم
وجـود امكـان شناسـايي     :مورد است كـه عبارتنـد از  

و در  هـا  ي مختلف، تعيـين آثـار انتخـاب   ها¬انتخاب
انتخاب بهترين پيمودن اين سه مرحله نيازمند  ،نهايت

اطلاعـات موجـب   نبـود  زيـرا  وجود اطلاعات است، 
  .]7[شود تا فرآيند تصميم گيري مبهم باشدمي

ي مـورد  ها ي مالي بخشي از دادها ارقام و گزارش
كه طبـق   طوريه ، باستنياز در فرآيند تصميم گيري 

هدف  ]14[بيانيه شماره يك مفاهيم گزارشگري مالي 
فراهم آوردن اطلاعـاتي اسـت كـه     ،اصلي حسابداري

يـات و رويـدادهاي مـؤثر بـر     آثار مالي معاملات، عمل
وضعيت مالي و نتايج عمليات واحد تجـاري را بيـان   

ــار  مــي كنــد، و از ايــن طريــق ســرمايه گــذاران، اعتب
دهندگان و سـاير اسـتفاده كننـدگان را در قضـاوت و     

ــاري مــي  سيســتم . دهــدتصــميم گيــري اقتصــادي ي
ي مـالي واحـد   ها حسابداري از طريق گزارش فعاليت

آورد تا اطلاعاتي را را به وجود مي تجاري اين قابليت
منتقـل   ها به آن ،آنچه ديگران از آن آگاه نيستنددرباره 
نظــران و انديشــمندان  صــاحب ،در ايــن راســتا. كنــد

ي تجربي را در ارتبـاط بـا   ها دانشگاهي انجام پژوهش
انـد تـا   كيفيت گزارشگري مالي مورد توجه قـرار داده 

. يفــا كننــدبتواننــد در ايــن خصــوص نقــش مفيــدي ا
پژوهش حاضر نيز به بررسي تأثير ماليات بر محافظـه  

پـردازد و در پـي آن    كاري در گزارشـگري مـالي مـي   
  . كند مربوط بودن اطلاعات حسابداري را بررسي مي

ثر بـر  ؤبه عنوان عاملي م ـ هكاراني محافظه ها رويه
 .گردنـد  ي مالي و تصميم گيري محسوب ميها فعاليت

ي هـا  ستدلال استوار است كه رويهتلقي مزبور بر اين ا
را تحـت تـاثير    ها انتخابي توسط مديريت، عملكرد آن

بـا توجـه بـه مفهـوم محافظـه كـاري،        .قرار مي دهـد 
حسابداري بايد از يك سو كمتـرين ارزش ممكـن را   

و درآمدها و از سـوي ديگـر بيشـترين     ها براي دارايي
 .گزارش كند ها و هزينه ها ارزش ممكن را براي بدهي

را در زودتــرين زمــان ممكــن و  هــا هزينــه ،همچنــين
زمـان ممكـن شناسـايي و در     ديرتريندرآمدها را در 

تعبيــر و تفســير  ،از ايــن رو. منظــور كنــد هــا حســاب
ي محافظه ها مالي مبتني بر رويه يها اطلاعات گزارش

توسط آگاهترين استفاده كننـدگان هـم مشـكل     انهكار
  . خواهد بود

ه نهـايي فرآينـد حسـابداري و    سود به عنوان نتيج
ترين منبع اطلاعاتي، كـه مـورد توجـه و تاكيـد     اصلي
ممكـن   ،كنندگان اطلاعات حسـابداري اسـت   استفاده

ي حســابداري انتخــابي هــا اســت تحــت تــاثير رويــه
كه با اسـتفاده از   طوريه ب ،مديريت اندازه گيري شود

ي محافظه كارانـه سـود را حـداقل و زيـان را     ها رويه
   .]6[نشان دهيم حداكثر

محافظه كاري در گزارشگري مالي در نتيجه برخي 
آيـد كـه در قالـب چهـار     دلايل اقتصادي به وجود مي

ــده مــي ــد ازعامــل گنجان عامــل )1( :شــوند و عبارتن
ــراردادي ــوقي ) 2( ؛ق ــاوي حق ــات) 3( ؛دع ) 4( ؛مالي

محافظه  پژوهشدر اين  .قوانين و مقررات حسابداري
. توجه قرار خـواهيم داد ات مورد كاري را از منظر مالي

گزارشگري مالي فـراهم آوردن اطلاعـات   ة هدف اولي
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در  ،اقتصادي مفيد براي استفاده كنندگان بيروني است
حالي كه هدف اوليـه از ارايـه اطلاعـات حسـابداري     

اسـت كـه بـه     ايگونـه مالياتي انعكاس اطلاعات بـه  
ــات  ــردد منجــر پرداخــت حــداقل مالي ــد  .گ ــر چن ه

ي اصـول  هـا  ي مالياتي با دسـتورالعمل ها عملدستورال
انـد  پيوند خـورده  ايگونهبه  پذيرفته شده حسابداري

تا با استفاده از  اندكه واحدهاي تجاري را قادر ساخته
يي، دسترسي به هـر دو هـدف را تـا حـدودي     ها رويه

اصـول   امـا ايـن اخـتلاف اهـداف طبـق     محقق سازد، 
بـه اخـتلاف    تيماليا اصولو  پذيرفته شده حسابداري

بين سود قبل از ماليات انعكاسي در صـورت سـود و   
زيان و درآمد مشـمول ماليـات در اظهارنامـه ماليـاتي     

پس واحد تجاري براي تحمل ماليـات  . گرددميمنجر 
كند درآمد مشـمول ماليـات كمتـري را    كمتر سعي مي

  .نشان دهد
تعدادي از مطالعات قبلي ماليات را به عنوان يكـي  

اين  .اندل و عناصر محافظه كاري معرفي كردهاز عوام
ماليات را به عنـوان يكـي از عناصـر     صراحتاً پژوهش

 و محافظه كاري در گزارشگري مـالي مـورد بررسـي   
كنـيم  بررسـي مـي   ،راستا اين در .آزمون قرار مي دهد

آيا ماليات بر محافظه كاري در گزارشگري مالي و  ،كه
  لي تاثير دارد؟ي ماها مربوط بودن اطلاعات صورت

  
  مباني نظري پژوهش

اختلاف بين سود حسـابداري و سـود مشـمول    
 ماليات از ديدگاه تئوري

عنـوان كردنـد كـه، درآمـد      ]16[گنتر و همكاران 
ي هــا مشــمول ماليــات هنــوز هــم تحــت تــاثير روش

بـه سـبب اخـتلاف بـين قـوانين و      . حسابداري است
 مقــررات ماليــاتي و اصــول و مــوازين پذيرفتــه شــده
ــراي مقاصــد   حســابداري ممكــن اســت كــه آنچــه ب

شود، الزامـاً از  حسابداري درآمد و هزينه محسوب مي
. ديدگاه قوانين مالياتي درآمد و هزينه محسوب نگردد

به عبارت ديگر، بايد اشاره نمود كـه هـدف از تعيـين    
ي هـا  ي مالي از ديدگاه انجمنها سود در تهيه صورت

تعيين درآمد مشـمول  با هدف از  ،اي حسابداريحرفه
  . ماليات در قوانين مالياتي متفاوت است

علاوه بر اين مطلب، برخي از اقلام درآمد و هزينه 
كه از ديدگاه مقاصد حسـابداري در يـك دوره مـالي    

، ممكـن اسـت از لحـاظ مقاصـد     نـد گردشناسايي مي
ي مـالي ديگـر   هـا  قوانين و مقررات ماليـاتي، در دوره 

كه اساساً مباني ارزشيابي برخي شناسايي شوند و يا اين
از اقلام بر طبق قوانين و مقررات ماليـاتي متفـاوت از   
مباني تشخيص بر طبق اصول و موازين پذيرفته شـده  

هر كـدام از مـوارد فـوق بـه بـروز      . حسابداري باشد
اختلاف بين سود حسابداري و سود مشمول ماليات و 

ي بـرآورد  ددر پي آن اختلاف بـين ماليـات بـر درآم ـ   
 ن مالياتي و بدهي ماليـاتي مـورد نظـر شـركت    مسئولا
  .]7[گرددمي منجر

اختلافات اساسي بين سود مشمول ماليات و سود 
 را) ســود حســابداري(گـزارش شــده بــه سـهامداران   

اصلي به شـرح زيـر طبقـه     لتوان تحت دو سرفص مي
  :بندي كرد

ايـن اختلافـات از قـوانين    : 1ـ اختلافات دائمـي 1
ل ي ـيـا بنـا بـه دلا   ايجاد شـده،   ها خاص يا محدوديت

اسبه سـود  اقتصادي، سياسي يا اداري غير مرتبط با مح
ــي   ــي م ــابداري، ناش ــالص حس ــل خ ــوند، از قبي  :ش

ي غيـر قابـل   هـا  هزينـه  و درآمدهاي معاف از ماليـات 
قبول از نظر محاسـبه سـود مشـمول ماليـات توسـط      

  .]7[مقامات مالياتي و تخفيفات مالياتي خاص

                                                            

1 Permanent differences 
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درآمد دليل ديگر تفاوت بين : 1موقتيـ اختلافات 2
از  ايمشمول ماليات و سـود حسـابداري، وجـود پـاره    

اقلام است كه با وجود منظور شدن در تعيـين هـر دو   
. شوند ي متفاوت منظور ميها مبلغ، در محاسبات دوره

اختلافات موقتي موجب انتقال ماليـات بـر درآمـد از    
ماليات بـر   دوره اي به دوره ديگر مي شوند، اما جمع

درآمد پرداختي طي چند دوره مـالي يكسـان خواهـد    
  .]8[ بود

بـه  ] 20[در اين پژوهش مطابق پـژوهش شـولين   
ي عضـو  هـا  ابتدا شـركت  ،منظور بررسي تأثير ماليات

نمونه بر اساس اختلاف بـين خـالص جريـان نقـدي     
 .عملياتي و درآمد مشـمول ماليـات مرتـب شـده انـد     

سه گروه تقسـيم و بـا    سپس اين نمونه مرتب شده به
علت . استفاده از آنها فرضيات پژوهش آزمون شده اند

استفاده از خالص جريان نقدي عملياتي آن اسـت كـه   
سـود قبـل از تـأثير دو عامـل      ةمتغيري كه نشان دهند

از  .در دسـت نيسـت   ،ماليات و محافظه كـاري باشـد  
درآمد مشمول ماليات نيز به عنوان متغير نشان  ،طرفي
از تأثير اين دو عامـل در نظـر گرفتـه     پسسود  دهنده

  .شده است
  

  مفهوم ماليات
درباره تعريف ماليات ميان علماي ماليـه اخـتلاف   

ي زيادي از ماليات ها نظر زيادي وجود دارد و تعريف
بيان شده است و هنوز هم تعريف جامعي كـه شـامل   

علمـاي علـوم   . وجـود نـدارد   ،باشـد  هـا  انواع ماليات
تـداي قـرن نـوزدهم معتقـد بودنـد كـه،       سياسي در اب

ماليـات يـك كمــك داوطلبانـه بـه دولــت اسـت كــه      
يـا   پردازنـد  مي ميل و رغبت خود مستقيماَ ااشخاص ب

                                                            

1  Temporary differences 

رضـايت   ،وسيله نمايندگي كه انتخـاب نمـوده انـد   ه ب
  .]10[خود را نسبت به پرداخت آن اعلام مي نمايند

فيلسـوف معـروف انگليسـي،     ،از نظر ديويد هيوم
بهـا و جبـران خـدماتي اسـت كـه از دسـتگاه        ماليات

منتسـكيو نيـز معتقـد    . دولت عايد اشخاص مي گردد
است، ماليات قسمتي از دارايي شخص است كه براي 

ي خود و يا براي اينكـه بتوانـد از   ها امنيت بقيه دارايي
 ،ي خـود بـا آسـايش بهـره منـد شـود      هـا  بقيه دارايي

  .]4[پرداخت مي كند
دو اصـل داوطلبانـه بـودن     روي، ها در اين نگرش

كه شخص از  اي ماليات و مشروط بودن آن به استفاده
اتفاق نظر وجـود   ،نمايد دستگاه دولت و حكومت مي

كه در عقيده زير دو اصل فوق به اصول حالي در ؛دارد
 شـده اجباري بودن ماليات و بلا شرط بودن آن تبديل 

  : كنند كه طرفداران اين عقيده بيان مي. است
 ،اه حكومت براي وظايفي كه بـر عهـده دارد  دستگ

بـين  د متحمل شود و اين مخارج باي دمخارجي را باي
شـود و هـر فـردي     نافراد جامعـه تقسـيم و سرشـك   

، گيـرد  مجبور است سـهمي را كـه بـه وي تعلـق مـي     
اعم از اينكه اصولا از دسـتگاه دولـت متمتّـع     ؛بپردازد

يـن  ماليـات در ا  ،بـدين ترتيـب  . شده يا نشـده باشـد  
  :ديدگاه چنين تعريف مي گردد

ست از برداشت قسمتي از دارايـي  ا ماليات عبارت
يا درآمد افراد بر حسب توانايي پرداخـت آنـان بـراي    

  .]4[تامين مخارج عمومي
آنچــه مســلم اســت و تــاكنون نيــز بارهــا از نظــر 

ايـن اسـت كـه اگـر دولـت       ،تاريخي به اثبات رسيده
اخذ ماليات  ،باشد مشروعيت لازم را در نزد ملت دارا

  .]10[توسط دولت بسيار سهل تر صورت مي گيرد
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  كاري مفهوم محافظه
تاكنون محققان تعاريف مختلفي از محافظه كـاري  

از جملـه  ، هـا  برخـي از آن . حسابداري ارائه داده انـد 
روشـي كـه طبـق آن در    "محافظه كاري را  ]12[باسو 

واكنش بـه اخبـار بـد، شناسـايي عايـدات و خـالص       
كاهش مي يابد و در واكنش به اخبار خـوب   ها اراييد

افزايش نمي يابد  ها شناسايي عايدات و خالص دارايي
امـا بيشـتر محققـان در مباحـث     . تعريف نموده اند "

ــه ارزش گــذاري دارايــي  ــوط ب ــاني هــا مرب ، طبــق مب
ــه تعــاريفي كــه فلســام و اولســونز از   حســابداري، ب

كاري  محافظه ها آن .كنند اشاره مي ،كاري دارند محافظه
  :حسابداري را اين گونه تعريف مي كنند
ي گـزارش  هـا  انتظار اين كه خالص ارزش دارايي

شده توسط يك شركت در بلند مدت از ارزش بـازار  
  .آن كمتر باشد

 ]13[تحقيقات صورت گرفته توسط بيور و رايـان  
نيز مشابه همين ديدگاه از محافظه كـاري حسـابداري   

ظه كاري حسابداري را تفـاوت بـين   محاف ها آن. است
  .كنند عنوان مي ها ارزش بازار و ارزش دفتري دارايي

محافظه كـاري حسـابداري را    ]19[پنمن و ژانگ 
انتخاب روش برآوردي از حسابداري مـي داننـد كـه    

را به گونه اي بارز، پايين نشان هѧا  ارزش دفتري دارايي
  .مي دهد

ابداري را توان محافظه كاري حس مي ،به طور كلي
  :در سه مقوله به شرح زير طبقه بندي كرد

بدبيني از خـوش بينـي بهتـر     :مقوله رفتاري) الف
  .است
و  هــا زودتـر نشـان دادن زيـان    :مقولـه زمـان  ) ب
بهتر است و ديرتـر   ها از ديرتر نشان دادن آن، ها هزينه

از زودتـر نشـان دادن   ، هـا  و درآمـد  ها نشان دادن سود
  .بهتر است ها آن

ــه ارزش) ج ــود : مقول ــان دادن س ــر نش ــا كمت و  ه
بهتر است و بيشـتر   ها از بيشتر نشان دادن آن ها درآمد

 ها از كمتر نشان دادن آن ها و هزينه ها نشان دادن زيان
  . بهتر است
ريشــه محافظــه كــاري حســابداري در  ]22[واتــز 

گزارشگري مالي را دلايل اقتصادي مي دانـد و چهـار   
  :يري آن ذكر مي كندعامل زير را در شكل گ

ـ قرارداد بين شركت و اشخاص كه در استخدام 1
يي كـه  ها و همچنين قرارداد) مانند مديران(آن هستند 

 ي خارج از شركت وجـود دارد ها بين شركت و طرف
  ؛)تفسير قراردادي محافظه كاري(

تفسـير  ( يايي دعاوي قض ـها ـ افزايش در هزينه2
  ؛)دعاوي قضايي محافظه كاري

ــابداري ديـــد -3 ماننـــد (گاه قانونگـــذاري حسـ
1FASB ،2SEC؛)،تفسير قانونگذاري محافظه كاري  

تفسير (ـ ارتباط بين سود گزارش شده و ماليات 4
  .)مالياتي محافظه كاري

  
  پيشينه پژوهش 

  ي خارجيها پژوهش. الف
طي پژوهشـي نشـان دادنـد،     ]15[گيوولي و هين 

ســود آوري در طــي چهــار دهــه گذشــته در آمريكــا 
كاهش يافته است، امـا ايـن كـاهش موجـب كـاهش      

توزيـع سـود    ،همچنين. نقدي نشده است هاي جريان
بـه ايـن    ها نتايج پژوهش آن. خيلي پراكنده شده است

كه شناخت اخبار بد نسـبت بـه    كند ميموضوع اشاره 
ــه     ــود، و درج ــي ش ــام م ــر انج ــوب زودت ــار خ اخب

 كاري در گزارشگري مالي در آمريكـا افـزايش   محافظه
  .يافته است

                                                            

1 Financial accounting standard board  
2 Securities and exchange commission 
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رابطـه بـين محافظـه كـاري بـا       ]13[بيور و رايان 
هزينه استهلاك، پژوهش و توسعه، هزينـه تبليغـات و   
ذخيره كاهش ارزش موجودي، تحت روش لايفـو را  

دريافتند كه هزينه  در اين بررسيها  آن. بررسي كردند
استهلاك به روش نزولي، هزينـه تحقيـق و توسـعه و    

كاري اثر معكـوس و منفـي    فظههزينه تبليغات بر محا
اما شـاخص ذخيـره كـاهش ارزش موجـودي      ،دارند

 .تحت روش لايفو، اثر مثبت دارد

دريافتند كه در دوران قبل از  ]23[واتز و همكاران 
استاندارد گذاري، محافظه كـاري وجـود داشـته و در    
دوره حاكميت هيأت استانداردهاي حسـابداري مـالي   

  .افته استآمريكا ميزان آن افزايش ي
نشان مـي دهـد    ]19[نتايج پژوهش پنمن و ژانگ 

هزينـه بـردن    ،كارانه حسابداري ي محافظهها كه رويه
اين موضـوع  . مخارج سرمايه اي را سرعت مي بخشد

مي تواند موجب كاهش سود و ايجاد ذخـاير مخفـي   
در نتيجه كيفيت سود به واسطه محافظـه كـاري   . شود

  .كاهش مي يابد
با انجام پژوهشي بـه ايـن    ]11[ احمد و همكاران

نتيجــه رســيد كــه، محافظــه كــاري حســابداري مــانع 
يي بـا بـازده منفـي    ها سرمايه گذاري مديران در پروژه

همچنين، رابطه مستقيمي بين درصـد سـهام   . مي شود
متعلق به اعضاي هيأت مديره و محافظه كاري وجـود  

  .دارد
ي در بررسي اينكه، آيا رشد واحد تجار ]17[ ولوب

ي محافظه كاري در گزارشگري مـالي  ها يكي از مؤلفه
است و با استفاده از يك مدل تعديل شده بـر اسـاس   

به اين نتيجه رسيد كه ميزان محافظه كاري  ،مدل باسو
در واحدهاي تجاري كه رشد پاييني دارنـد، بيشـتر از   

  .واحدهاي تجاري است كه رشد بالايي دارند

ــا  ــر خ ــدازه ]18[ نمظف ــري مؤ ان ــهگي ــا لف ي ه
كاري به صورت معيارهـاي كمـي را بررسـي     محافظه
وي دريافـــت واحـــدهاي تجـــاري كـــه    . كـــرد
بيشــتري دارنــد و  تي بلنــد مــدهــا گــذاري ســرمايه

اطلاعات غير شفافي را ارايه مي كنند، محافظه كـاري  
كــاري  افــزايش محافظــه ،همچنــين. بيشــتري دارنــد

ــابرابري اطلاعــات و   حســابداري از عوامــل ايجــاد ن
  .طمينان كمتر در مورد آن واحد تجاري استا

در مــورد تقاضــاي  يتئــوري جديــد ]21[ژانــگ 
اقتصادي براي محافظه كـاري حسـابداري را پيشـنهاد    
كرد كه بر نقـش بـارز محافظـه كـاري حسـابداري از      
. طريق نابرابري اطلاعات، در بازار بدهي تأكيد داشت

 ـ  ،وي با انجام اين پژوهش دهي مدلي را براي بـازار ب
ارائه كرد كه نشان داد واحـدهاي تجـاري بـا ريسـك     

 ـ  كـار مـي   ه پايين، سطح بالايي از محافظه كـاري را ب
آن دسته از واحـدهاي تجـاري كـه     ،عكسرگيرند و ب

 .محافظه كاري كمتري دارند ،ريسك بالايي دارند

  
  ي داخلي  ها پژوهش. ب

الگويي براي انـدازه گيـري محافظـه     ]2[بني مهد 
ي پذيرفتـه شـده در   هـا  اري در شـركت كاري حسـابد 

بورس اوراق بهادار تهران ارائـه داد و بـه ايـن نتيجـه     
رســيد كــه، محافظــه كــاري بــه علــت كــاهش بــازده 

نسبت جريان نقدي ( ها و بازده نقدي دارايي ها دارايي
همچنـين بـا افـزايش     و )هـا  عملياتي به جمع دارايـي 

ش ي بلند مدت، كاهش مي يابد و بـا افـزاي  ها¬بدهي
  .، زياد مي شودها رشد عمليات شركت

در پژوهشي با موضـوع اثـر محافظـه     ]6[سديدي 
كــاري حســابداري بــر كيفيــت ســود و بــازده ســهام 
دريافت كه، بين محافظه كاري حسـابداري و كيفيـت   
سود رابطه مثبتي برقرار است، بـين ذخيـره ماليـات و    



 عل

 133/ حسابداري   اطلاعات بودن مربوط مالي و گري گزارش در كاري محافظه و تماليا
 

معنادار و معكـوس   اي محافظه كاري حسابداري رابطه
ار است كه بسيار ناچيز است و بين محافظه كاري برقر

حسابداري و بازده سهام، همچنين بين محافظه كـاري  
  .و اندازه شركت رابطه معناداري وجود ندارد

در پژوهشي با هدف تعيين رابطه بين  ]5[رضازاده 
عدم تقارن اطلاعـاتي بـين سـرمايه گـذاران و ميـزان      

ن نتيجـه  گـري مـالي بـه اي ـ    محافظه كاري در گزارش
ميـان عـدم تقـارن     يمثبت و معنـادار ة رسيد كه، رابط

اطلاعاتي بين سرمايه گذاران و سطح محافظـه كـاري   
  .ي مالي وجود داردها اعمال شده در صورت

ــايخي  ــأثير   ] 9[مش ــوع ت ــا موض ــي ب در پژوهش
كاري حسابداري بـر پايـداري و توزيـع سـود      محافظه

سود سهام دريافت كه با افزايش محافظه كاري، توزيع 
  .كاهش مي يابد
در پژوهشــي كــه بــا موضــوع اثــر ] 3[بنــي مهــد 

محافظه كـاري حسـابداري، مالكيـت دولتـي، انـدازه      
انجـام   ها شركت و نسبت اهرمي بر زيان دهي شركت

به اين نتيجه رسيد كه، بين اندازه شركت و زيـان   ،داد
دهي رابطه مستقيم و بين نسبت اهرمي و زيـان دهـي   

همچنين مالكيت دولتـي،  . رقرار استرابطه معكوس ب
  .ندارد ها اثري بر زيان دهي شركت

در پژوهشي با هدف بررسـي رابطـه   ] 1[ابراهيمي 
ي سياسـي و محافظـه كـاري در بـورس     ها بين هزينه

اوراق بهادار تهران به اين نتيجه رسيد كه، بين انـدازه  
 اي و شدت سرمايه گذاري بـا محافظـه كـاري رابطـه    

جه رقابت در صنعت و مالكيت دولتـي  منفي و بين در
  .مثبت وجود دارد اي با محافظه كاري رابطه

  ي پژوهشها فرضيه
  :ي پژوهش به شرح زير استها فرضيه
يي كـه  هـا  شـركت  سود گزارش شده در -1فرضيه

بزرگتـر از   بسـيار  هـا  خالص جريان نقدي عملياتي آن
بـا محافظـه كـاري     ،سـت ها درآمد مشمول ماليات آن

  .راه استبيشتري هم
يي كـه  هـا  شـركت  گزارش شده در سود -2فرضيه

كـوچكتر از   بسيار ها خالص جريان نقدي عملياتي آن
بـا محافظـه كـاري     ،سـت ها درآمد مشمول ماليات آن

  .كمتري همراه است
اطلاعات راجع به سود، بـازده و ارزش   -3فرضيه
يي كه تفاوت بزرگي بين خـالص  ها شركت دفتري، در

ــات ــان نقــدي عملي ــات جري ي و درآمــد مشــمول مالي
 وجود دارد، از نظر مربـوط بـودن مشـابه سـاير    هѧا  آن

 .ستها شركت

  

  روش پژوهش
 ـها پژوهشحاضر از نوع پژوهش  ي پـس از  ي علّ

، كـه بـر اسـاس اطلاعـات     اسـت ) شبه تجربي(وقوع 
ي هـا  ي مـالي شـركت  هـا  واقعي بازار سهام و صورت

يـك  پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران بـراي  
روش . گيـرد  انجام مـي ) 1383-1387(پنج ساله  ةدور

 .استدر اين پژوهش از نوع همبستگي  مورد استفاده
 هـا  يي كـه هـدف آن  هـا  اين روش در مـورد پـژوهش  

، سـودمند  اسـت ي مختلـف  ها كشف رابطه بين متغير
  .است
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  روش گرد آوري اطلاعات
براي مطالعـه ادبيـات موضـوع و بررسـي پيشـينه      

ي تحصيلي، ها ع كتابخانه اي، پايان نامهپژوهش از مناب
ي اينترنتي اسـتفاده  ها مقالات فارسي و لاتين و سايت

نيز، اطلاعات لازم از  ها براي آزمون فرضيه. شده است
ي هـا  ي همراه صورتها ي مالي و يادداشتها صورت

ي پذيرفته شده در بورس اوراق بهـادار  ها مالي شركت
بير پرداز ارائه شده اند، تهران كه در قالب نرم افزار تد

  .استجمع آوري شده 
  

  جامعه و نمونه آماري
كليـه   ،جامعه آماري مـورد نظـر در ايـن پـژوهش    

ي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران ها شركت
ي مـورد  هـا  است كه علاوه بر داشتن اطلاعات و داده

  :نياز اين تحقيق شرايط زير را نيز داشته باشند
تـا   1383كه از ابتداي سال مـالي  يي ها شركت -1

  .در بورس حضور داشته اند 1387پايان سال مالي 
سـهام   1387تـا   1383يي كه از سال ها شركت -2
  .صورت متناوب داد و ستد شده است بهها آن

منتهي به پايان  ها هايي كه سال مالي آن  شركت -3
  .اسفند باشد

  .ي سرمايه گذاري و مالي نباشندها شركت -4
ي واجـد شـرايط فـوق كـه جامعـه      ها شركتكل 

شـركت   180 ،آماري اين پژوهش را تشكيل مي دهند
شركت است كـه   123نمونه آماري متشكل از . هستند

  . شركت انتخاب شدند 180به صورت تصادفي از بين 
 ،سـاله اسـت   پـنج با توجه به اينكـه دوره تحقيـق   

سال شركت است كـه بـا    615تعداد مشاهدات نمونه 

ناقص بوده هѧا  يي كه اطلاعات آنها ل شركتحذف سا
سال شـركت بـه عنـوان نمونـه      500در نهايت  ،است

نرمـال  . شـد ي پژوهش اسـتفاده  ها براي آزمون فرضيه
ي مورد استفاده در پژوهش نيز بـه اثبـات   ها بودن داده

  .رسيده است
  

  ي آماريها روش
 ندي آماري كه در اين پژوهش استفاده شدها روش
  :عبارتند از

، بـر پايـه ارتبـاط    هرگرسيون خطي چند متغير -1
بين بازده ناشي از تغيير قيمت سـهام و سـود قبـل از    
ماليات كه بـه منظـور بررسـي تـأثير اخبـار اقتصـادي       
خوب و بد روي سود قبل از ماليات اسـتفاده خواهـد   

اين رابطه بر اساس مدل باسو اسـتخراج گرديـده   . شد
  :مطرح نمود باسو مدل خود را به صورت زير. است
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ميــزان تــأثير اخبــار اقتصــادي  1βدر مــدل فــوق 
ميزان تأثير اخبار اقتصادي ناخوشايند  2βخوشايند و 

 1βمقدار كمتر ،به عبارتي. د را نشان مي دهدبر سو
2βو مقدار بيشتر  به معني محافظـه كـاري بيشـتر آن     

در اين رابطه سود قبل از ماليات متغيـر  . استشركت 
رابطه اي كـه  . استوابسته و بازده سهام متغير مستقل 

در اين پژوهش بـر اسـاس مـدل باسـو و بـا در نظـر       
 ـ دسـت آمـده و   ه گرفتن متغيرهاي كنترلي چهارگانه ب

 :استبه صورت زير  ،است شدهفاده است
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 135/ حسابداري   اطلاعات بودن مربوط مالي و گري گزارش در كاري محافظه و تماليا
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 :كه در آن

jtPTBI =  سود قبل از ماليات ارائه شده در صـورت
  .است tدر سال مالي  jسود و زيان شركت 

jtNEG =       متغير سـاختگي كـه مقـدار يـك يـا صـفر
  .خواهد داشت

jtDX = متغير ساختگي كه مقدار يك يا صفر خواهد
  .داشت

kjtCTRL =  متغيرهاي كنترلي چهارگانه شـركتj  در
  .است t سال مالي

jtRET =بازده ناشي از تغيير قيمت سهام شركت 
j  در سال ماليt است.  

اين رگرسيون سه مرتبه براي كل نمونـه محاسـبه   
به طوري كه يك بار با در نظر گرفتن كل  ؛خواهد شد

نمونه فقط براي گروه داراي وجه نقد عملياتي مثبـت  
)(بزرگ 1LPOS،DX  بـراي   ،را يك در نظـر گرفتـه

بـار  . را صفر منظور مـي كنـيم  DXبقيه اعضاي نمونه
فقـط بـراي گـروه    با در نظر گرفتن كل نمونـه   ،ديگر

)(داراي وجه نقـد عمليـاتي منفـي بـزرگ     2LNEG ،
DX ــه ــر گرفت ــك در نظ ــاي   ،را ي ــه اعض ــراي بقي ب

را صفر منظور مي كنيم و بـار سـوم بـا در    DXنمونه
فقط براي گروه داراي وجه نقد  ،نظر گرفتن كل نمونه

ــط  ــاتي متوس )(عملي 2MED،DX  ــر ــك در نظ را ي
را صفر منظور مي DXبراي بقيه اعضاي نمونه ،گرفته
  .كنيم
براي بررسي تاثير  هرگرسيون خطي چند متغير -2

بـر  هسـتند،  متغيرهاي مستقلي كه معرف نقش ماليات 
 ؛افظـه كـاري  ميزان مح ةنشان دهند ةروي متغير وابست

اين رابطه به صـورت   ؛يعني اقلام تعهدي انباشته شده
  :استزير 
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k

kjtjt CTRLDXPTBAC εδδδ +++= ∑
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  :كه در آن

jtPTBAC =  اقلام تعهدي انباشته شده شـركتj 
 .قبلاً معرفي شدندها ساير متغير .tدر سال مالي 

كـه در راسـتاي    هرگرسيون خطي چنـد متغيـر   -3
و  ها ودن اطلاعات حسابداري شركتبررسي مربوط ب

براساس تأثير سود گزارش شده شركت بر بازده ناشي 
از تغيير قيمت سهام بـه صـورت زيـر تعريـف شـده      

  :است

jtjtt

jtttmtjt

VPTBI

PTBIRR

+×+

∆×+=−

2

10)(

δ

δδ             

  :كه در اين رابطه
)( mtjt RR اين متغير برابر است بـا اخـتلاف   = −

  .زاربين بازده شركت با بازده با

jtPTBI∆  =    برابر است با سـود قبـل از ماليـات
  .پايان دوره منهاي سود قبل از ماليات ابتداي دوره
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jtPTBI =  ــه شــده در ســود قبــل از ماليــات ارائ
  .است tدر سال مالي  j صورت سود و زيان شركت

بـراي بررسـي    هرگرسيون خطـي چنـد متغيـر    -4
رهاي مستقل شامل، سود قبل از ماليـات و  ارتباط متغي

يعني ارزش بازار سـهام   ؛ارزش دفتري با متغير وابسته
كه با هدف سـنجش ميـزان مربـوط بـودن اطلاعـات      

اســتفاده  هــا حســابداري ارائــه شــده توســط شــركت
  :شود مي

jtjt

tjtttjt

UPTBI

BVEPSMVEPS

+×

+×+= 210 ρρρ  

  :در اين رابطه
jtMVEPS =   ارزش بازار هر سـهم شـركتj  در

   tسال مالي 
jtBVEPS =  ارزش دفتري هر سهم شـركتj  در

 tسال مالي 
  

  نتايج آزمون فرضيات 
نتايج آزمون فرضيه اول بر اسـاس مـدل عـدم    

  تقارن زماني سود
نتايج آزمون فرضيه اول بر اساس اجراي مدل زير در 

:آورده شده است 1 نگاره  
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، مشـاهده  1با توجه به اطلاعات ارائه شده در نگـاره  
كمتـر   05/0از سطح معنـي داري   Pشود كه اندازه  مي

رد  0Hلذا فرضـيه . استاست و رگرسيون معني دار 
بـين متغيرهـاي مسـتقل و وابسـته      ،بنـابراين . شود مي

در رابطـه فـوق   . داري وجـود دارد  مذكور رابطه معني
بـه   ؛نشان دهنده ميزان محافظه كـاري اسـت  5βاندازه

ميـزان   ،طوري كـه هـر چـه مقـدار آن بزرگتـر باشـد      
كاري نيز بيشـتر اسـت و همـان طـور كـه در       محافظه
اهميتي بـا مقـدار مثبـت و    276/0 ،آمده است 1نگاره 

است كه محافظه كاري بيشتر اين گروه را تأييـد مـي   
براي گروه داراي وجـه نقـد    3زيرا مطابق نگاره  ،كند

عدد مثبت،  5βمقدار LNEG)(عملياتي منفي بزرگ
اين نتيجـه  . دست آمده استه ب 001/0اما كم اهميت 

 ـ  2Rرا كـه   طـوري ه تعديل شده نيز تأييد مي كنـد، ب
ه داراي وجه نقـد عمليـاتي مثبـت    مقدار آن براي گرو

، در حــالي كــه بــراي اســت LPOS 593/0)(بــزرگ
گــروه داراي وجــه نقــد عمليــاتي منفــي بــزرگ      

)(LNEG  بنابراين مي تـوان  . است 346/0مقدار آن
يي كـه خـالص   هـا  شركت گفت سود گزارش شده در
تـر از درآمـد   بزرگ بسـيار  هـا  جريان نقدي عملياتي آن

با محافظـه كـاري بيشـتري     ،ستها مشمول ماليات آن
  .همراه است

  



 عل

 137/ حسابداري   اطلاعات بودن مربوط مالي و گري گزارش در كاري محافظه و تماليا
 

 نتايج آزمون فرضيه اول بر اساس مدل عدم تقارن زماني سود. 1نگاره
  متغيرها ضرايب بتا tآماره  سطح معني داري

007/0  700/2- 309/1- α2 NEG 
000/0  661/13- 209/4- α3 DX 
845/0  196/0- 147/0- β1 RET 
074/0  792/1- 970/0- 

2 NEG * RET β  
629/0  483/0 043/0 

3 DX * NEGβ  
307/0  024/1- 091/0- 

4 DX * RETβ  
005/0  822/2 276/0 DX * NEG * RET 5β  
318/0  999/0- 297/1- LEV 4α  
728/0  348/0 507/0 DIV 5α  
253/0  144/1 756/1 STDROA 6α  
004/0  931/2 196/0 SIZE 7α  
243/0  168/1 765/0 NEG * LEV 6β  
855/0  183/0- 241/0- RET * LEV 10β  
368/0  900/0- 168/0- NEG * LEV * RET 14β  
000/0  074/6- 288/2- LEV * DX 18β  
004/0  884/2- 382/2- NEG * DIV 7β  
537/0  618/0- 105/1- RET * DIV 11β  
002/0  144/3- 571/0- NEG * DIV * RET 15β  
009/0  636/2- 368/1- DIV * DX 19β  
005/0  798/2 370/1 NEG * SIZE 8β  
810/0  241/0 181/0 RET * SIZE 12β  
065/0  852/1 006/1 NEG * SIZE * RET 16β  
000/0  663/14 524/4 SIZE * DX 20β  
060/0  885/1 971/1 NEG * STDROA 9β  
612/0  507/0 823/0 RET * STDROA 13β  
000/0  027/5 027/4 NEG* SROA* RET 17β  
000/0  293/7 329/4 STDROA * DX 21β  

615/0 R2 

593/0 ADJ – R2  

000/0 P - VALUE  
  

نتايج آزمون فرضيه اول بر اساس مدل اقلام تعهدي 
  انباشته شده

نتايج آزمون فرضيه اول بر اساس اجراي مدل زير 
  :آورده شده است 2 در نگاره
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، 2اطلاعــات ارائــه شــده در نگــاره  بــا توجــه بــه
 05/0داري  از سطح معني Pمشاهده مي شود كه اندازه

 لـذا، فرضـيه   اسـت، كمتر است و رگرسيون معني دار 
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0H بـين متغيرهـاي مسـتقل و     ،بنـابراين . شود رد مي
در ايـن  . وابسته مذكور رابطه معني داري وجـود دارد 

1δيعنيDXرگرسيون ضريب متغير  ميزان محافظـه   
به طوري كه هر چه مقدار آن  ؛كاري را نشان مي دهد

محافظـه كـاري بيشـتر اسـت و      ،مثبت و بيشتر باشـد 
دست آمده بـراي گـروه داراي وجـه    ه ب 035/0مقدار 

مؤيـد   2در نگاره LPOS)(نقد عملياتي مثبت بزرگ
 δ1 در حالي كـه ( محافظه كاري بيشتر اين گروه است

، MED)(براي گروه داراي وجه نقد عملياتي متوسط
و براي گروه داراي وجه نقد عمليـاتي   -021/0مقدار 

را نشـان   -010/0، نيـز مقـدار   LNEG)(منفي بزرگ
تعـديل شـده نيـز تأييـد      2Rاين نتيجـه را  .)مي دهد

در حالي .(است 840/0كه مقدار آن  طوريه ب ؛كند مي
2Rكه  تعديل شده براي هر دو گروه داراي وجه نقد  

و گــروه داراي وجـه نقــد  MED)(عمليـاتي متوسـط  
را نشـان   839/0مقدار LNEG)(عملياتي منفي بزرگ

توان گفت سود گـزارش شـده    مي ،بنابراين). دهد مي
 ها يي كه خالص جريان نقدي عملياتي آنها شركت در

بـا   ،سـت ها بزرگتر از درآمد مشمول ماليـات آن  بسيار
  .محافظه كاري بيشتري همراه است

  
  نتايج آزمون فرضيه اول بر اساس مدل اقلام تعهدي انباشته شده. 2نگاره

LNEG  MED LPOS   

ني سطح مع
  داري

  ضرايب  tآماره
سطح
معني 
  داري

  ضرايب  tآماره 
سطح 

  معني داري
  متغيرها  ضرايب  tآماره 

602/0 522/0-  010/0- 255/0 139/1- 021/0- 057/0  910/1 035/0  δ1 DX 
000/0 260/6-  763/0- 000/0 256/6- 761/0- 000/0  312/6- 767/0-  δ2 LEV  
000/0 174/5  667/0 000/0 161/5 664/0 000/0  259/5 676/0  δ3 DIV  
000/0 480/16-  800/0- 000/0 524/16- 801/0- 000/0  638/16-  808/0-  δ4 STDROA  
001/0 205/3  066/0 001/0 222/3 066/0 002/0  080/3 063/0  δ5 SIZE  

840/0  841/0 841/0 R2  

839/0  839/0 840/0 ADJ – R2  

000/0  000/0 000/0 P - VALUE  
  

رضيه دوم بر اساس مدل عـدم تقـارن   نتايج آزمون ف
  زماني سود

نتايج آزمون فرضيه اول بر اساس اجراي مدل زير 
  :آورده شده است 3در نگاره 
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 عل

 139/ حسابداري   اطلاعات بودن مربوط مالي و گري گزارش در كاري محافظه و تماليا
 

، 3بــا توجــه بــه اطلاعــات ارائــه شــده در نگــاره 
از سـطح معنـي داري    Pمشاهده مي شود كـه انـدازه   

لـذا   اسـت، كمتر اسـت و رگرسـيون معنـي دار     05/0
بـين متغيرهـاي    ،بنـابراين . رد مـي شـود  0H  فرضيه

. مستقل و وابسته مذكور رابطه معني داري وجود دارد
نشان دهنـده ميـزان محافظـه     5βدر رابطه فوق اندازه

 ،آمـده اسـت   3كاري است و همان طور كه در نگاره 
اسـت كـه محافظـه     مقدار مثبت و كم اهميتي 001/0

ن گـروه را بـه صـورت ضـعيف تأييـد      كاري كمتر اي
بـراي گـروه داراي وجـه     1كند، زيرا مطابق نگاره  مي

عـدد   5βمقـدار  LPOS)(نقد عملياتي مثبت بـزرگ 
ــ 276/0مثبــت و بــا اهميــت  . دســت آمــده اســته ب

 ودبه صورت ضـعيف مـي تـوان گفـت س ـ     ،بنابراين

يي كه خالص جريان نقـدي  ها شركت گزارش شده در
كوچكتر از درآمد مشمول ماليـات  بسيار ها عملياتي آن

 .با محافظه كاري كمتري همراه است ،ستها آن
  

 نتايج آزمون فرضيه دوم بر اساس مدل عدم تقارن زماني سود. 3نگاره 
  متغيرها ضرايب بتاtآماره سطح معني داري

015/0  448/2- 515/1- α2 NEG 
001/0  397/3 607/1 α3 DX 
477/0  711/0 705/0 β1 RET 
866/0  169/0- 117/0- 2 NEG * RET β  
705/0  379/0- 034/0- 3 DX * NEGβ  
429/0  792/0- 057/0- 4 DX * RETβ  
994/0  008/0 001/0 DX * NEG * RET 5β  
095/0  674/1- 727/2- LEV 4α  
662/0  437/0- 863/0- DIV 5α  
120/0  558/1 078/3 STDROA 6α  
000/0  512/5 495/0 SIZE 7α  
068/0  830/1 380/1 NEG * LEV 6β  
785/0  273/0 456/0 RET * LEV 10β  
262/0  124/1 251/0 NEG * LEV * RET 14β  
437/0  778/0 652/1 LEV * DX 18β  
996/0  005/0 005/0 NEG * DIV 7β  
817/0  232/0- 546/0- RET * DIV 11β  
800/0  253/0- 058/0- NEG * DIV * RET 15β  
591/0  538/0- 201/1- DIV * DX 19β  
010/0  576/2 623/1 NEG * SIZE 8β  
463/0  735/0- 729/0- RET * SIZE 12β  
788/0  270/0 187/0 NEG * SIZE * RET 16β  
000/0  508/3- 616/1- SIZE * DX 20β  
228/0  208/1- 489/1- NEG * STDROA 9β  
889/0  140/0 296/0 RET * STDROA 13β  
990/0  012/0 008/0 NEG* SROA* RET 17β  
943/0  072/0 209/0 STDROA * DX 21β  

382/0 R2  

346/0 ADJ – R2  

000/0 P - VALUE  
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نتايج آزمون فرضيه دوم بر اساس مدل اقلام تعهدي 
  انباشته شده

ير بر اساس اجراي مدل ز دوم نتايج آزمون فرضيه
  :آورده شده است 4در نگاره 
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  نتايج آزمون فرضيه دوم بر اساس مدل اقلام تعهدي انباشته شده. 4نگاره 
LNEG MEDLPOS  

سطح 
 معني داري

 ضرايب tآماره
سطح
معني 
 داري

 ضرايب tآماره 
سطح معني 

 داري
 متغيرها ضرايب tآماره 

602/0522/0-  010/0-  255/0139/1-021/0-057/0910/1  035/0  δ1 DX 
000/0260/6-  763/0-  000/0256/6-761/0-000/0312/6-  767/0-  δ2 LEV 
000/0174/5  667/0  000/0161/5664/0000/0259/5  676/0  δ3 DIV 
000/0480/16-  800/0-  000/0524/16-801/0-000/0638/16-  808/0-  δ4 STDROA 
001/0205/3  066/0  001/0222/3066/0002/0080/3  063/0  δ5 SIZE 

840/0  841/0841/0  R2 

839/0  839/0840/0  ADJ – R2 

000/0  000/0000/0  P - VALUE 
  

، 4بــا توجــه بــه اطلاعــات ارائــه شــده در نگــاره 
از سـطح معنـي داري    Pشـود كـه انـدازه     مشاهده مي

لـذا  . كمتر است و رگرسيون معني دار مي باشد 05/0
بين متغيرهاي مستقل  ،بنابراين. رد مي شود0Hفرضيه

در اين . و وابسته مذكور رابطه معني داري وجود دارد
ميـزان محافظـه   1δ يعني DXرگرسيون ضريب متغير
به طوري كه هر چه مقدار آن  ؛كاري را نشان مي دهد

محافظـه كـاري بيشـتر اسـت و      ،و بيشتر باشـد مثبت 
دست آمده براي گـروه داراي وجـه   ه ب -010/0مقدار 

در نگـاره فـوق   LNEG)(نقد عملياتي منفـي بـزرگ  
يد محافظه كاري كمتر اين گروه نسـبت بـه گـروه    ؤم

 است،LPOS)(داراي وجه نقد عملياتي مثبت بزرگ
 ــ  ــه گ ــبت ب ــا نس ــاتي  ام ــد عملي ــه نق روه داراي وج

محافظه كاري بيشتري را نشـان مـي   MED)(متوسط

بــراي گــروه داراي وجــه نقــد δ1 زيــرا مقــدار(دهــد 
ــاتي متوســط ــراي گــروه  -MED ،021/0)(عملي و ب

نيـز،  LPOS)(داراي وجه نقد عملياتي مثبـت بـزرگ  
تعديل شده نيز تأييـد  2R ن نتيجه رااي). است 035/0

 ـ در (اسـت   839/0كـه مقـدار آن    طـوري ه مي كند، ب
تعديل شده براي گروه داراي وجه نقـد  2Rحالي كه 

و براي گروه داراي  MED 839/0)(عملياتي متوسط
 840/0مقدار LPOS)(وجه نقد عملياتي مثبت بزرگ

مي توان گفت ايـن گـروه    ،بنابراين). را نشان مي دهد
نسبت به گروه داراي وجه نقـد عمليـاتي    ها از شركت

محافظه كاري كمتري دارند، اما LPOS)(مثبت بزرگ
ــاتي    ــد عمليـ ــه نقـ ــروه داراي وجـ ــه گـ ــبت بـ نسـ

  . هستندبيشتري را دارا محافظه كاري MED)(متوسط
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 141/ حسابداري   اطلاعات بودن مربوط مالي و گري گزارش در كاري محافظه و تماليا
 

نتايج آزمون فرضيه سوم بر اساس ارتباط بين سـود  

  گزارش شده با بازده
براي بررسي ارتباط بـين سـود گـزارش شـده بـا      
بازده، رابطه زير سه مرتبه و به صورت جداگانه براي 

ي داراي وجه نقـد عمليـاتي مثبـت    ها هر يك از گروه
ــزرگ ــاتي   ، داراي وLPOS)(بـ ــد عمليـ ــه نقـ جـ

و گـروه داراي وجـه نقـد عمليـاتي      MED)(متوسط
 ـ . محاسبه شده استLNEG)(منفي بزرگ  ه نتـايج ب

  .ارائه گرديده اند 5دست آمده در نگاره 
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 شده با بازدهنتايج آزمون فرضيه سوم بر اساس ارتباط بين سود گزارش . 5نگاره 

LNEG  MED LPOS   
  BVضريب  -133/0 -076/0  -287/0
  PTBIضريب 196/0 061/0  208/0
  BVبراي tآماره -153/1 -192/1  -904/1
  PTBIبراي  t آماره 700/1 957/0  380/1
  BVسطح معني داري ضريب  252/0 234/0  060/0
  PTBIسطح معني داري ضريب 092/0 340/0  171/0
036/0  006/0 030/0 R2  

016/0  001/0- 010/0 ADJ – R2  

168/0  436/0 226/0 P - VALUE  
  

ــاره     ــده در نگ ــه ش ــام ارائ ــابق ارق ــامي  5مط تم
 هسـتند؛  05/0بيشتر از سطح معني داري  pي ها اندازه

. ي فوق معني دار نيستندها يعني هيچ يك از رگرسيون
بر اين اسـاس، بـه دليـل معنـي دار نبـودن ضـرايب،       

بـين سـود گـزارش     ،بنابراين. شود رد نمي 0Hفرضيه
شده و تغييرات آن با اختلاف موجود بين بازده قيمتي 

ايـن نتيجـه بـا    . اي وجود نـدارد  شركت و بازار رابطه
  .سازگاري ندارد ]20[پژوهش تري شولين 

  

نتايج آزمون فرضيه سوم بر اساس ارتباط بين سـود  

  زش دفتري گزارش شده، بازده و ار

براي بررسي ارتباط بين سود گزارش شده، بـازده  
و ارزش دفتري نيز رابطه زير سه مرتبه و به صـورت  

ي داراي وجـه نقـد   هـا  جداگانه براي هر يك از گروه
، داراي وجــه نقــد LPOS)(عمليــاتي مثبــت بــزرگ

 داراي وجـه نقــد و گــروه MED)(عمليـاتي متوسـط  
. محاسـبه شـده اسـت   LNEG)(عملياتي منفي بزرگ

  .ارائه شده اند 6دست آمده در نگاره ه نتايج ب
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 نتايج آزمون فرضيه سوم بر اساس ارتباط بين سود گزارش شده، بازده و ارزش دفتري. 6نگاره 

LNEG MED LPOS  
  BVضريب  465/0 399/0 506/0
  PTBIضريب -032/0 086/0 049/0
  BVبراي tآماره 161/5 508/7 796/5
  PTBIبراي t آماره -358/0 165/1 565/0
  BVسطح معني داري ضريب  000/0 000/0 000/0
  PTBIسطح معني داري ضريب 721/0 107/0 573/0
260/0 176/0 215/0 R2 
245/0 170/0 199/0 ADJ – R2  

00/0 00/0 00/0 P - VALUE  
  

از سـطح   Pي هـا  تمامي اندازه 6با توجه به نگاره 
 ها يعني تمام رگرسيون هستند؛كمتر  05/0معني داري 

رد و  0Hمعني دار هستند و بـر ايـن اسـاس فرضـيه    
و مي تـوان گفـت كـه بـين      شود ميتأييد  1Hفرضيه

و ارزش ارزش دفتري هر سهم، سـود گـزارش شـده    
نگـاره  . بازار هر سهم ارتباط معنـي داري وجـود دارد  

2Rفوق نشان مي دهد كه  تعديل شـده بـراي گـروه     
داراي LNEG)(داراي وجه نقد عملياتي منفي بزرگ

 هـا  يعني ايـن گـروه از شـركت    ؛بيشترين مقدار است
ه ديگر ارائه اطلاعات مربوط تري را نسبت به دو گرو

گــروه داراي وجــه نقــد عمليــاتي مثبــت . مــي دهنــد
ــزرگ ــد   LPOS)(ب ــه نق ــروه داراي وج ــپس گ و س

از نظر ارائه اطلاعات مربوط MED)(عملياتي متوسط
مـي تـوان    ،بنـابراين . گيرند ي بعدي قرار ميها در رتبه

 ـ    ه شـده  نتيجه گرفت كه مربـوط بـودن اطلاعـات ارائ
يي كه تفاوت بزرگـي بـين خـالص جريـان     ها شركت

وجـود   آنهـا نقدي عملياتي و درآمد مشـمول ماليـات   
 دارد، از نظر مربـوط بـودن، نـه تنهـا كمتـر از سـاير      

اين نتيجـه بـا   . هستبلكه بيشتر نيز  ،نيست ها شركت
  .سازگار است ]20[پژوهش تري شولين 

  

 نتيجه گيري

ــه بررســي و مقاي  ــژوهش ب ــن پ ــزان در اي ســه مي
كاري و مربوط بودن اطلاعات حسابداري بين  محافظه

پرداختيم، كه بر اساس اختلاف  ها سه گروه از شركت
بين خالص جريان نقدي عمليـاتي و درآمـد مشـمول    

پژوهش داراي سه فرضـيه  . اند ماليات طبقه بندي شده
است و متغيرهـاي اسـتفاده شـده در راسـتاي آزمـون      

شي از تغيير قيمت سهام، اقلام شامل بازده نا ها فرضيه
تعهدي، سود قبل از ماليـات، ارزش دفتـري و ارزش   

نتايج پژوهش حـاكي از  . هستندبازار هر سهم شركت 
  :اين است كه

يي كه خالص جريان نقدي عمليـاتي  ها شركت -1
ست، ها بزرگتر از درآمد مشمول ماليات آن بسيار ها آن

تري را در محافظه كاري بيش ـ ها نسبت به ساير شركت
اين مطلب را نتـايج  . گيرند كار ميه گزارشگري مالي ب

يعني عدم تقارن زماني سود  ؛هر دو آزمون انجام شده
ايـن  . دهنـد  و اقلام تعهدي انباشـته شـده، نشـان مـي    

سـازگار   ]20[دستاورد با نتايج پژوهش تـري شـولين   
  .است
هر چند نتـايج آزمـون انجـام شـده در مـورد       -2

 هـا  الص جريان نقـدي عمليـاتي آن  يي كه خها شركت



 عل

 143/ حسابداري   اطلاعات بودن مربوط مالي و گري گزارش در كاري محافظه و تماليا
 

از  ،سـت ها كوچكتر از درآمد مشمول ماليات آن بسيار
توان گفت  اما قوياً نمي ،تأييد فرضيه دوم حكايت دارد

محافظـه   هـا  نسبت به سـاير شـركت   ها كه اين شركت
زيرا آزمـون عـدم تقـارن زمـاني      ،كاري كمتري دارند

د و كن ـ سود به صورت ضعيف اين فرضيه را تأييد مي
حـاكي از آن   ،نتايج آزمون اقلام تعهدي انباشـته شـده  

نسبت به گـروه داراي   ها است كه اين گروه از شركت
محافظـه  LPOS)(وجه نقـد عمليـاتي مثبـت بـزرگ    

كاري كمتري دارند، اما نسبت بـه گـروه داراي وجـه    
ي محافظه كاري بيشـتر MED)(نقد عملياتي متوسط 

اين نتيجه با نتايج حاصـل از پـژوهش    ،هستندرا دارا 
  .نيستسازگار  ]20[تري شولين 

ــودن   -3 ــوط ب ــر مرب ــات ب ــأثير مالي در بررســي ت
يي كه تفـاوت بزرگـي   ها اطلاعات حسابداري شركت

بين خالص جريان نقدي عمليـاتي و درآمـد مشـمول    
. وجـود دارد نيـز دو آزمـون انجـام شـد     هѧا  ماليات آن

 ـ آزمون اول  دسـت آمـده بـر    ه كه با استفاده از مـدل ب
اساس ارتباط بين دو متغير سود گزارش شده و بـازده  

دار بـين   عدم ارتبـاط معنـي   ةنشان دهند ،انجام گرفت
طبق آزمـون  . متغيرهاي سود گزارش شده با بازده بود

دست آمده بر اساس ه دوم نيز، كه با استفاده از مدل ب
شده، بازده و ارزش  ارتباط بين سه متغير سود گزارش

به اين نتيجه رسيديم كه، ماليات نـه   ،دفتري انجام شد
 ها تنها مربوط بودن اطلاعات حسابداري را كه شركت

بلكـه باعـث افـزايش     ،دهـد  كنند كاهش نمي ارائه مي
  .مربوط بودن اطلاعات نيز مي شود

  
  ني بر نتايج پژوهشمبت هايپيشنهاد

توان به  را ميحاصل از نتايج پژوهش  هايپيشنهاد
  :صورت زير بيان كرد

به سرمايه گذاران توصيه مي شـود در بررسـي   ) 1
علاوه بـر سـود گـزارش شـده بـه       ها عملكرد شركت

خالص جريان نقدي عملياتي شركت نيـز، بـه عنـوان    
سود قبل از تأثير دو عامـل ماليـات و محافظـه كـاري     

  . توجه كنند
ر در شود سازمان امور مالياتي كشـو  توصيه مي) 2

بررسي اظهار نامه ماليـاتي و درآمـد مشـمول ماليـات     
 هـا  خالص جريان نقدي عمليـاتي آن  ها ابرازي شركت

را نيز به عنوان سود قبل از تـأثير دو عامـل ماليـات و    
  .محافظه كاري مورد توجه قرار دهد

شود تدوين كننـدگان اسـتانداردهاي    توصيه مي) 3
ي پذيرفتـه  هـا  حسابداري با اتخاذ تدابير لازم شـركت 

شده در بورس اوراق بهـادار را ملـزم كننـد تـا مبلـغ      
درآمد مشمول ماليات ابرازي خـود بـه سـازمان امـور     

ــ ــونگي بـ ــاتي و چگـ دســـت آوردن آن را در ه ماليـ
  .ي مالي انعكاس دهندها گزارش

شود تدوين كننـدگان اسـتانداردهاي    توصيه مي) 4
از مربـوط بـودن،    ي روشـن ضمن تعريف ـ ،حسابداري

هاي مناسبتري را براي انـدازه گيـري ايـن ويژگـي      هرا
  .اطلاعات حسابداري پيش رو قرار دهند

  

  ي آتيها براي پژوهشي يهاپيشنهاد
ي هـا  به منظور انجام پـژوهش  هابرخي از پيشنهاد

توان بـه صـورت زيـر بيـان      بيشتر در اين زمينه را مي
  :نمود
بررسي اينكه آيا تغيير قوانين ماليـاتي موجـب   ) 1
ــه  تغي ــتفاده از روي ــر در اس ــا ي ــه  ه ــه كاران ي محافظ

  حسابداري مي شود يا خير؟
بررسي ارتباط محافظـه كـاري حسـابداري بـا     ) 2

  .مربوط بودن اطلاعات حسابداري
و محافظه  ها بررسي رابطه ورشكستگي شركت) 3

  .كاري حسابداري
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ــودن   ) 4 ــا خصوصــي ب ــي ي ــه دولت بررســي رابط
  .با محافظه كاري حسابداري ها شركت

بررسي رابطه گـزارش حسابرسـان مسـتقل بـا     ) 5
  .محافظه كاري حسابداري

  

  ي پژوهشها محدوديت
بــا  هــا ايــن پــژوهش ماننــد ســاير پــژوهش    

رو بوده است كـه در ذيـل بيـان     هيي روبها محدوديت
  :شده اند

در اطلاعـات   هـا  درآمد مشمول ماليات شركت) 1
 دهآن را بـا اسـتفا   ؛منعكس نبوده است ها افشا شده آن

از هزينه ماليات ارائه شده در صـورت سـود و زيـان    
  . تعيين كرديم

عوامل  :نظير ،برخي از عوامل آثار اندازه گيري) 2
سياسي، فرهنگي و اجتماعي كه احتمالاً بـر شـاخص   
محافظه كاري حسابداري اثر گذار هستند، امكان پذير 
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