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  بررسي ارتباط بين خطاي پيش بيني سود و اقلام تعهدي
  **، احمد لطفي*1غلامرضا كردستاني

 ، قزوين)ره(المللي امام خميني  استاديار گروه حسابداري دانشگاه بين* 

  ، قزوين)ره(المللي امام خميني  كارشناس ارشد حسابداري دانشگاه بين **
  
  

  چكيده
ي پيش بيني مديريت از سود سال آتي شركت و اقلام تعهدي سال جاري اين مقاله به بررسي ارتباط بين خطا

با . به دليل عدم اطمينان در محيط عملياتي، برآوردهاي مديران از چشم انداز تجاري شركت كامل نيست. پردازد مي
 تأثيرتحت توجه به اينكه برآوردهاي ناقص مديران هم فرآيند ايجاد اقلام تعهدي و هم فرآيند پيش بيني سود را 

پايين است، پيش بيني مديريت از سود دربردارندة /قرار مي دهد، فرض شده هنگامي كه سطح اقلام تعهدي نسبتاً بالا
بر اين مبنا، ارتباط بين خطاي پيش بيني سود و اقلام تعهدي در طي دوره زماني . بدبيني بيشتري است/ خوشبيني 

هاي پذيرفته شده در بورس اوراق  شركت از ميان شركت -سال 545بر اساس نمونه اي متشكل از  1387الي  1378
هاي حاصل از تحقيق نشان دهنده ارتباط مثبت بين اقلام تعهدي و خطاي پيش بيني  يافته .بهادار تهران بررسي گرديد

نوسان  دهد اين ارتباط مثبت در شركتهايي كه داراي همچنين نتايج حاصل از تحقيق نشان مي. مديريت از سود است
  .هاي نقدي عملياتي هستند،بيشتر است بيشتري در جريان

  خطاي پيش بيني سود، اقلام تعهدي، اقلام تعهدي سرمايه در گردش، افشا در گزارشگري مالي : هاي كليدي واژه
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  مقدمه
از سرمايه گذاران و اعتباردهندگان دو گروه اصلي 
بـه  استفاده كنندگان بـرون سـازماني اطلاعـات مـالي     

تهيه و فراهم كردن اطلاعات مربـوط   .شمار مي روند 
هــاي اصــلي  يكــي از رســالت ،بــراي ايــن دو گــروه

مـديران از  . هاي حسـابداري اسـت   مديريت و سيستم
طريق افشاي اطلاعات در قالب گزارشگري مالي ايـن  

هـاي مـالي قسـمت     صورت. رسالت را ايفا مي نمايند
. دهنــدمهمــي از گزارشــگري مــالي را تشــكيل مــي  

هاي مالي ابزارهاي اصلي هستند كه اطلاعـات   صورت
  . حسابداري را به افراد خارج از بنگاه انتقال مي دهند

هـاي   صـورت  دربرگيرنـده گزارشگري مالي تنهـا  
ة بلكــه ســاير ابزارهــاي انتقــال دهنــد يســت، مــالي ن

مديريت ممكن اسـت  . اطلاعات را نيز در بر مي گيرد
 ــ  ــالي و ب ــگري م ــق گزارش ــر از  از طري ــي غي ه طرق

هاي مالي رسمي، اطلاعات را به افراد خـارج   صورت
ايـن اطلاعـات ممكـن    . از واحد تجاري انتقـال دهـد  

مراجع قانوني، قوانين نـاظر يـا عـرف     ةاست به وسيل
الزامي شده باشـد يـا بـدين دليـل كـه مـديريت ايـن        
اطلاعات را براي افراد خارج از واحـد تجـاري مفيـد    

ايــن . ندشــووطلبانــه افشــا مــي دانــد، بــه صــورت دا
ممكن اسـت داراي اشـكال گونـاگون و در     اطلاعات

انتشـار اخبـار، پـيش    . ارتباط با مسايل متفاوتي باشند
يـا سـاير توضـيحات در     از سـود  هـاي مـديريت   بيني

ــرح  ــوص ط ــه  خص ــا و برنام ــا  ه ــهمنه ــا ون يي از ه
هاي مالي  هاي مالي و غيرمالي جدا از صورت گزارش
  ]11.[هستند

ــيا  ــده بـ ـ بس ــه ش ــات اراي ــيل هري از اطلاع  ةوس
پيش بيني در خصـوص   ةگزارشگري مالي در بردارند

پـيش بينـي بـه سـرمايه گـذاران      . عمليات آينده است
كمك مي كند تا فرآيند تصميم گيري خـود را بهبـود   

بيـور  . هاي خود را كاهش دهند بخشند و خطر تصميم
  : مي گويد

يم انجـام  توان بدون اخذ تصم ها را مي پيش بيني"
توان بـدون   ولي كوچكترين تصميم گيري را نمي ،داد

  ]8["پيش بيني انجام داد
هـاي مـالي عمـدتاً بـه      اطلاعات خارج از صورت

منظــور ارايــه اطلاعــاتي در خصــوص عملكــرد آتــي 
علاوه بر اطلاعات افشا شده  .شركت منتشر مي شوند

ارايـه شـده در   هاي مالي، اطلاعـات   خارج از صورت
 ـ  صورتمتن   ةهاي مالي به صورت گسترده اي بـر پاي

بـا  . ها و برآوردهـاي مـديريت قـرار دارنـد     پيش بيني
هـا   هـا و بـدهي   يي ـتوجه به اينكه طبـق تعريـف، دارا  

ي نقدي ورودي و خروجي مورد انتظار آتـي  ها جريان
چـارچوب  . نيسـت ، اين امر چندان تعجب آور هستند

است كه  اين ةها نشان دهند ها و بدهي تعاريف دارايي
 ةها دربردارنـده ي انتظـاراتي دربـار    ها و بدهي دارايي

بنـابراين، انعكـاس چنـين انتظـاراتي در     . آينده هستند
از  .اسـت هـا معقولانـه    ها و بدهي اندازه گيري دارايي

هـاي   آنجايي كه درآمـد تفـاوت بـين خـالص دارايـي     
شناسايي شده در ابتدا و پايان دوره است، برآوردهاي 

هاي  ها، ويژگي ها و بدهي در اقلام داراييآتي منعكس 
  ]10[. قرار مي دهد تأثيردرآمد را نيز تحت 

اگرچه ايـن برآوردهـا از طريـق انتقـال اطلاعـات      
بـه صـورت    ،داخلي و آينده نگر بـه سـرمايه گـذاران   

بالقوه اي مربوط بودن اطلاعـات مـالي را بهبـود مـي     
ينـي  ي عها به دليل دشواريبخشند، اما از طرف ديگر 

ــه منظــور دســتكاري   و ســوء اســتفاده از برآوردهــا ب
كيفيت اطلاعات مالي، در معرض بـي  اطلاعات مالي، 

ــرار دارد  ــاري ق ــته   ]. 21[اعتب ــر دو دس ــابراين، ه بن
. اطلاعات فوق با درجه اي از خطا همراه خواهند بود

تحقيق حاضر اين موضوع را بررسي كرده كه آيا بـين  
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شـا شـده خـارج از    خطاهاي موجـود در اطلاعـات اف  
ي مـالي و اطلاعـات افشـا شـده از طريـق      ها صورت
  .ي مالي ارتباطي وجود داردها صورت

خطاي ارتباط  مسأله فوق،به منظور آزمون تجربي 
كـه بـه   (پيش بيني سود سـال آتـي توسـط مـديريت     

صورت تفاوت بين سود پيش بيني شده و سود واقعي 
ررسـي  بجاري  با اقلام تعهدي سال) تعريف مي شود

دليل تمركز بر پيش بينـي سـود بـه جـاي      .شده است
هاي  خارج از صورت ةساير اشكال اطلاعات افشا شد

مالي، اين است كه سود پـيش بينـي شـده عـلاوه بـر      
 چشـم انـداز آتـي    ةانعكاس پيش بيني مديريت دربار

اقـلام   دليـل بررسـي   .و قابل تاييد است ي، كمشركت
كليدي  يعهدي بعدكه ايجاد اقلام تاين است تعهدي 

پـيش بينـي    ةهاي مالي است و در بردارنـد  از صورت
از آنجـايي كـه   . عملكرد آتي است ةچشمگيري دربار

هم پيش بيني سود و هم ايجاد اقلام تعهدي هردو در 
زيادي از ذهن گرايي مـديريت اسـت،    ةدرج ةبردارند

اشتباهات موجود در برآوردهاي تجاري مـديريت بـه   
در پيش بيني سود و هـم در اقـلام   احتمال زيادي هم 

  . ]15[ تعهدي آشكار مي گردد
  

  پيشينه تحقيق
خطاي پيش بيني سود مـورد علاقـه پژوهشـگران    

هاي برخي از تحقيقـات نشـان    يافته. قرار گرفته است
دهد از بين عوامل اندازه شركت، اهرم مالي، عمـر   مي

شركت و نسبت سودآوري، فقـط نسـبت سـودآوري    
كوسي بـا خطـاي پـيش بينـي سـود      شركت رابطه مع

تحقيقات ديگـر وجـود رابطـه معنـادار بـين      ]. 5[دارد
ارزش افزوده اقتصادي و خطاي پـيش بينـي سـود را    

در خصـوص ارتبـاط بـين خطـاي      ].7[تاييد كرده اند
پيش بيني سود و اقلام تعهـدي، مطالعـاتي در داخـل    

مطالعات انجـام شـده دربـارة    . كشور مشاهده نگرديد
ن خطاي پيش بيني سود و اقـلام تعهـدي در   ارتباط بي

خــارج از كشــور، عمــدتاً پيرامــون اســتفاده از اقــلام 
تعهدي اختياري به منظور كاهش خطـاي پـيش بينـي    

  .سود تمركز يافته است
نقش مـديريت سـود در كـاهش    ) 1999(كازنيك 

ي مرتبط با خطـاي پـيش بينـي سـود توسـط      ها هزينه
تمركـز بـر اقـلام     او با. مديريت را بررسي كرده است

تعهدي به عنوان منبع اصلي مديريت سود چنين نتيجه 
گيري مي كند كه مـديران بـه دليـل بـيم از اقـدامات      
قانوني سـهامداران و از دسـت دادن اعتبـار خـود، از     
اقلام تعهدي اختياري براي كاهش خطاي پـيش بينـي   

ي اين تحقيق بيانگر اين ها يافته. سود استفاده مي كنند
مديراني كه سود را بيشتر از واقع برآورد مي  كه است

كنند، سود گزارش شـده را بـه سـمت بـالا مـديريت      
ي مـرتبط بـا   هـا  كرده، حجم مديريت سود بـه هزينـه  

ايـن   شـواهد . خطاي پـيش بينـي سـود بسـتگي دارد    
كـه وقتـي مـديريت سـود را      تحقيق مويد اين نيست

كمتر از واقع برآورد مي كند، سودهاي گـزارش شـده   
  ]18.[ا به سمت پايين مديريت مي كنندر

ــين پــيش  ) 2004(گــرمليچ  ــا بررســي ارتبــاط ب ب
و اقلام تعهدي اختيـاري در   ي مديريت از سودها بيني

ي جديد الورود به بورس دانمارك بيان مـي  ها شركت
ي دانماركي بدون توجـه بـه   ها كند كه مديران شركت

بيشـتر يـا   ) قبـل از مـديريت سـود   (اينكه سود واقعي 
كمتر از سود پيش بيني شده باشـد، از اقـلام تعهـدي    
اختياري براي كاهش خطاي پيش بيني سـود اسـتفاده   

  ]16.[مي نمايند
نيـز بـه   ) 2005(و بيـر  ) 2006(كورماير و مارتينز 

نتايج مشابهي در خصوص اسـتفاده از اقـلام تعهـدي    
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اختياري در كاهش خطاي پيش بيني سود دست يافته 
  .]11و  12[اند 

وه بر مطالعات فوق كه استفاده از اقلام تعهدي علا
را در كـاهش خطـاي   ) بويژه اقلام تعهـدي اختيـاري  (

اند، گونگ و همكـارانش   پيش بيني سود بررسي كرده
ارتباط بين خطاي پـيش بينـي سـود و اقـلام     ) 2009(

ــد   ــرده ان ــي ك ــر بررس ــه اي ديگ ــدي را از زاوي . تعه
شده پس از مطالعات ياد شده بر اقلام تعهدي گزارش 

هاي مديريت از سود تاكيد و شواهدي ارايه  پيش بيني
مي كنند كه اين اقلام تعهـدي بـراي كـاهش خطـاي     

از زاويـه ديگـر   . پيش بيني سود دستكاري مي شـوند 
گونگ و همكارانش ارتباط بـين اقـلام تعهـدي سـال     
جاري و پـيش بينـي مـديريت از سـود سـال آتـي را       

كنند كه در يك محيط  آنها استدلال مي. بررسي كردند
عملياتي نامطمئن برآوردهاي مديريت از آيندة تجاري 
شركت كامل نيست و از آنجايي كه برآوردهاي ناقص 
مديريت هم فرآيند ايجاد اقـلام تعهـدي و هـم پـيش     

قرار مي دهد، فـرض   تأثيربيني سودهاي آتي را تحت 
پـايين  /مي كنند هنگامي كه اقـلام تعهـدي نسـبتاً بـالا    

هاي مديريت از سود در بردارنـده ي   پيش بينياست، 
ــدبيني بيشــتري هســتند/خوشــبيني  نتــايج تجربــي . ب

حاصل از اين تحقيق ارتباط مثبت بـين خطـاي پـيش    
ايـن  ]. 15[بيني سود و اقلام تعهدي را تاييد مي كنـد  

تحقيق عدم اطمينـان در محـيط عمليـاتي و انعطـاف     
را بـه   پذيري مـديريت در اسـتفاده از اقـلام تعهـدي    

صورت عملياتي تعريف و اندازه گيري كرده است كه 
از اين بابت با تحقيقات مشابه انجـام شـده در داخـل    

  .كشور متفاوت است 
  
  
  

  روش تحقيق
تحقيق حاضر از نوع تحقيقات همبسـتگي و پـس   

. اســت) بــا اســتفاده از اطلاعــات گذشــته(رويــدادي 
هـاي   اطلاعات صـورت  ،اطلاعات اساسي اين تحقيق

و سـودهاي پـيش    ، اطلاعات بازار سـهام لي شركتهاما
هاي مورد نظر از  داده. بيني شده توسط مديريت است

نـرم افـزار ره   ( هاي اطلاعـاتي رايانـه اي    طريق بانك
اينترنتــي  هــاي پايگــاهو ) آورد نــوين و تــدبير پــرداز

)irportfolio  وirbourse (  ــده ــع آوري گرديـ جمـ
  .است

هاي پذيرفته شده  تشرك تحقيقاين جامعه آماري 
ــران اســت  ــادار ته ــورس اوراق به تحــت ة دور. در ب

 87تـا   78هـاي   سـال از سـال   10پوشش اين مطالعه 
هايي كه دورة مالي آنهـا بـه    آن دسته از شركت .است

هــاي مــورد نيــاز تحقيــق در  خــتم شــده، داده 29/12
هاي بيمـه، واسـطه گـري     شامل شركت ،دسترس بوده
ت مالي نباشند، نمونه تحقيـق  ها و موسسا مالي ، بانك

با توجه به شرايط ذكر شده، تعداد . را تشكيل داده اند
شركت به عنـوان نمونـه آمـاري انتخـاب      -سال 545

  .گرديد
  

  هاي تحقيق فرضيه
كنـد كـه    تحقيق حاضر اين موضوع را بررسي مـي 

آيا بين خطاهاي موجود در اطلاعات افشا شده خارج 
افشـا شـده از طريـق     هاي مالي و اطلاعات از صورت
در اين تحقيـق  . هاي مالي ارتباطي وجود دارد صورت

ارتباط بين خطاي پيش بيني سود سال آتـي مـديريت   
ــارج از  ( ــده خـ ــا شـ ــات افشـ ــه اي از اطلاعـ نمونـ

هاي مالي كه در بردارندة درجة زيادي از پيش  صورت
و اقلام تعهدي سـرمايه در گـردش سـال    ) بيني است

هاي مالي كه در بردارندة  رتبعد مهمي از صو(جاري 
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مورد ) پيش بيني چشمگيري دربارة عملكرد آتي است
به جاي كل براي اين منظور،  .آزمون قرار گرفته است

اقــلام تعهــدي از اقــلام تعهــدي ســرمايه در گــردش 
 ةزيرا اساسـاً ايـن اقـلام مـنعكس كننـد      ده،استفاده ش

سـودهاي   ةهاي مـديريت دربـار   برآوردها و پيش بيني
افزايش موجـودي   ،براي مثال(كوتاه مدت است  ةردو

كالا هنگام پيش بيني بهبود تقاضاي بازار بـراي سـال   
بنــابراين، اقــلام تعهــدي ســرمايه در گــردش، ). آتــي

همسويي بهتري با افق پيش بيني سود يك سـال بعـد   
از آنجايي كه هم پيش بيني سود . توسط مديريت دارد

 ةدرج ـ ةبردارنـد  و هم ايجاد اقلام تعهـدي هـردو در  
ــادي از  ــتند زي ــرآورد هس ــود در  ب ــتباهات موج ، اش

برآوردهاي تجاري مديريت به احتمال زيادي هـم در  
سـرمايه در   پيش بيني سـود و هـم در اقـلام تعهـدي    

بـراي مثـال، هنگـامي كـه     . آشكار مـي گـردد   گردش
مديران در خصوص تقاضاي آتـي بـازار خـوش بـين     

وجــودي كــالاي باشــند، تمايــل دارنــد تــا م) بــدبين(
پـاييني  /سطح بالايي  ،بنابراين .كمي ذخيره نمايند/زياد

كاهش در موجـودي  /از اقلام تعهدي از طريق افزايش
از  در همان زمان، پيش بيني مـديريت . ايجاد مي شود

بدبيني مشابهي است كه /خوش بيني ةدر بردارند سود
 ةشخصـي مـديريت دربـار    باورهايمنعكس كننده ي 
انتظـار مـي رود    ،بنـابراين . كت استعملكرد آتي شر

، پـيش  باشدپايين /امي كه اقلام تعهدي نسبتاً بالا گهن
خطاهـاي خـوش    ةدر بردارنـد از سـود   بيني مديريت

يا ارتباط مثبتي بين خطـاي   بودهبدبينانه بالاتري /بينانه
و اقـلام تعهـدي وجـود     از سـود  پيش بيني مـديريت 

اول تحقيق را به  مي توان فرضيه ،بنابراين. داشته باشد
  :صورت زير بيان نمود

بين خطاي پيش بيني سود مـديريت و   :فرضيه اول
  .اقلام تعهدي همبستگي مثبتي وجود دارد

از ارتباط مثبت بين خطـاي پـيش بينـي مـديريت     
و اقلام تعهدي تا زماني وجود دارد كه دو شـرط  سود 

  . حفظ شود
ه اولاً در محيط عملياتي عدم اطمينان وجود داشـت 

باشد تا جايي كه مديران بـه طـور اجتنـاب ناپـذيري     
خطاهــايي در بــرآورد چشــم انــداز تجــاري شــركت 

  . مرتكب شوند
ثانياً، مديران در خصوص انتقال ايـن برآوردهـاي   

چشم انداز تجاري از طريق اقلام تعهدي  ةذهني دربار
بنابراين، . و سود پيش بيني شده، داراي انعطاف باشند

مينـان عمليـاتي و انعطـاف پـذيري     تفاوت در عدم اط
قابـل پـيش بينـي بـر      آثارگزارشگري مديريت داراي 

ارتباط بين خطاي پـيش بينـي سـود و اقـلام تعهـدي      
  .]15[است

به طور طبيعـي، عـدم اطمينـان بيشـتر در محـيط      
عملياتي به خطاهاي چشمگير بيشتري در برآوردهاي 
. مديريت از چشم انداز تجاري شركت منجر مي شود

هـاي   م اطمينان بيشتر، همچنـين باعـث جانبـداري   عد
بنابراين، هر چه محيط عملياتي . مي شود رواني بيشتر

عدم اطمينان بيشتري داشته باشد، پيش بينـي سـود و   
خطاهـاي رايـج در    تـأثير اقلام تعهدي، بيشتر تحـت  

برآوردهاي تجاري مديريت قرار مي گيرند و اين امـر  
ي سـود و اقـلام   ارتباط مثبت بـين خطـاي پـيش بين ـ   

 ه دومفرضـي  ،بنـابراين . . تعهدي را تشـديد مـي كنـد   
  :تحقيق را مي توان به صورت زير بيان نمود

همبستگي مثبت بين خطاي پيش بيني : فرضيه دوم
هاي با محيط  سود و اقلام تعهدي در شركت

  .عملياتي نامطمئن، بيشتر است
عدم اطمينان در محيط عملياتي ، ارتبـاط  با وجود 

بين خطاي پيش بيني سود و اقلام تعهدي تنهـا   مثبت
در صورتي وجـود دارد كـه مـديران قـادر بـه انتقـال       
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افشـا   ةبرآوردهاي نـاقص تجـاري از طريـق دو شـيو    
درجه اي كه اقلام تعهـدي برآوردهـاي ذهنـي    . باشند

مديريت را منتقل مي كنند بسته بـه ماهيـت صـنعت،    
ل در هـاي قابـل قبـو    رويه مورد عمل صنعت و گزينه

دسترس توسـط اسـتانداردهاي حسـابداري متفـاوت     
براي مثال، مديران صنايع خرده فروشي ممكـن  . است

است به منظـور انتقـال انتظارشـان از بهبـود تقاضـاي      
بـا  . بازار، موجودي كالاي بيشتري خريـداري نماينـد  

، اين اسـتراتژي بـراي صـنايع خـدماتي يـا       اين وجود
. برد نخواهد بـود هاي بدون موجودي قابل كار شركت

هـاي خـود از    هنگامي كه مديران در انتقال پيش بينـي 
طريق اقلام تعهدي انعطاف پذيري محـدودي دارنـد،   

از سـود  هـاي مـديريت    خطاي رخ داده در پيش بينـي 
 ،ممكن است در اقلام تعهدي پديدار نشـود، بنـابراين  

ارتباط مثبت بـين خطـاي پـيش بينـي سـود و اقـلام       
با توجه به مـوارد فـوق مـي    . تعهدي ضعيف مي شود

  :تحقيق را به صورت زير بيان نمودسوم  ةتوان فرضي
همبستگي مثبت بين خطاي پيش بيني : فرضيه سوم

هايي كه مديران  سود و اقلام تعهدي در شركت
هاي خود از  انعطاف بيشتري در اعمال پيش بيني
  .طريق اقلام تعهدي دارند، بيشتر است

  
  حقيقهاي ت مدل آزمون فرضيه

استفاده ) 1(هاي تحقيق از مدل  براي آزمون فرضيه
  :شده است
   )1(مدل 

1,1 ++ +++= ∑ ttjjtt ControlsYWCACCMFE εβα

  
  :متغيرها عبارتند از) 1(در مدل 

  متغير وابسته

1+tMFE :      خطاي سـود پـيش بينـي شـده توسـط
  t+1مديريت در سال 

  متغيرهاي توضيحي
  متغير اصلي -الف

tWCACC : اقــلام تعهــدي ســرمايه در گــردش
 tسال 

  متغيرهاي كنترلي -ب
اين متغيرها در بر گيرنده تعدادي از عوامل مـؤثر   

بر خطاي پيش بيني سود هستند كه در مطالعات قبلي 
  . اند شدهشناسايي 

متغيرهاي گونـاگوني وجـود دارد كـه مـي توانـد      
قـرار   تأثيررا تحت  از سود خطاي پيش بيني مديريت

به طور بالقوه اي ارتباط بين خطاي پـيش بينـي    ،ادهد
قرار  تأثيرفوق تحت  ةسود و اقلام تعهدي را درمعادل

با توجه به مطالعات گذشته، متغيرهـاي زيـر بـه    . دهد
  :عنوان متغير كنترلي در نظر گرفته شده است

بالقوه عملكرد شركت و  آثاربه منظور كنترل  •
و اقلام تعهدي،  بحران مالي بر خطاي پيش بيني سود

به  (Z)، و شاخص بحران مالي)ROA(ها  بازده دارايي
، 4،17[ عنوان متغير كنترلي در نظر گرفته شده است

 . ]23و  19

از آنجايي كه تامين مالي برون سازماني به عنوان  •
كه ممكن است مدير را به پيش بيني  يعامل مهم
عامل  ،سود ترغيب نمايد، مطرح گرديده ةخوشبينان

است  شدهنيز كنترل ) XFIN(مين مالي خارجي تا
 .]20و  4،14[

ــه محــيط    ــوط ب ــي مختلــف مرب ــاي كنترل متغيره
منفعت -اطلاعات عمومي كه ممكن است تعادل هزينه

جانبدارانـه را تحـت    ةانتشار سودهاي پيش بيني شـد 
متغيـر  . اسـت  شـده لحاظ  مدلقرار دهد، نيز در  تأثير

شـده كـه    بـدين جهـت كنتـرل   ) MV(اندازه شركت 
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هـايي كـه توسـط تعـداد      هاي بزرگ و شركت شركت
با دقت عمومي  ،زيادي از تحليلگران تعقيب مي شوند

بيشـتري   هانگيـز  ،رو مي شوند و بنابراين هبيشتري روب
براي اجتناب از اشتباهات زيـاد در پـيش بينـي سـود     

نيـز  ) BM(همچنين رشـد شـركت   ]. 8و 4، 3[ دارند
هـاي داراي   ابي شـركت زيرا ارزشـي  ،ه استشدكنترل 

هـاي   اي بسـتگي بـه جريـان    رشد بالا به طور گسترده
ــي دارد    ــار آت ــورد انتظ ــدي م ــه ارزش  (نق ــبت ب نس

، كه تقاضاي بازار و دقت عمومي )هاي موجود دارايي
 كنـد  براي افشاي اطلاعات آينده نگـر را تشـديد مـي   

]15.[ 

بيان مي كند بين خطاي پيش ) 1989(مك نيكلز  •
ز سود و بازده گذشته سهام ارتباط بيني مديريت ا

منفي وجود دارد كه نشان دهندة اين است كه قيمت 
سهام در بردارندة اطلاعاتي فراتر از اطلاعات منعكس 

]. 22[هاي مديريت از سود است  شده در پيش بيني
نيز در مدل  RETURNt)( بنابراين، بازده گذشته سهام

 .لحاظ گرديده است

ان گرديد، عدم اطمينان در گونه كه قبلاً بي همان •
محيط عملياتي ضرورتاً خطاهايي در برآوردهاي 

نوسان جريان  ،تجاري مديريت ايجاد مي كند، بنابراين
-SALES(، نوسان رشد فروش )CFO-VOL(نقدي 

GR-VOL (عملياتي  ةو چرخ)OP-CYCLE ( به
 منظور كنترل عدم اطمينان محيط عملياتي استفاده

 ]15[.است شده

هاي  ر متغيرهاي ذكر شده صحت پيش بينيعلاوه ب •
گذشتة مديريت نيز مي تواند تا حدودي نشان دهندة 

. بيني مديريت از سود سال آتي باشددقت پيش
بنابراين، خطاي پيش بيني سود سال گذشته مديريت 

)tMFE ( نيز به عنوان متغير كنترلي در نظر گرفته
 ]2.[شده است

  هاي تحقيق رضيهنحوه آزمون ف
  نحوه آزمون فرضيه اول) الف

بـرآورد شـده   ) 1(مـدل   اولفرضـيه  براي آزمـون  
در فرضيه اول پيش بيني شده كه ارتباط مثبتـي  . است

بين خطاي پيش بيني سود و اقلام تعهدي سـرمايه در  
در مدل  βبه عبارت ديگر، مقدار . گردش وجود دارد

  .به اندازه كافي بزرگتر از صفر است) 1(
  
  نحوه آزمون فرضيه دوم) ب

تحقيق عدم اطمينان در محيط عملياتي  دومدر فرضيه 
   :شده استشاخص سنجيده  3توسط 

  ، )CFO_VOL(نوسان جريان نقدي  •
  ) SALES_GR_VOL(نوسان رشد فروش  •
 ). OP_CYCLE(چرخه عملياتي  •

انتظار بر اين است كه متغيرهاي ذكـر شـده ابعـاد    
محـيط عمليـاتي را انـدازه    چندگانه عدم اطمينـان در  

هاي نقدي عمليـاتي از   نوسان در جريان. گيري نمايند
هاي نقـدي   شرايط متغير بازار كه توانايي ايجاد جريان

قرار مي دهد، نشات مـي   تأثيرتوسط شركت را تحت 
گيرد، نوسان رشد فروش مـنعكس كننـده نوسـان در    
تقاضاي مشتري اسـت و طـول چرخـه عمليـاتي نيـز      

شيوه كسب و كار و عمليات توليـد شـركت   تابعي از 
  .است

ها بر اساس هر  به منظور آزمون اين فرضيه شركت
هاي عدم اطمينان در محـيط عمليـاتي    يك از شاخص

هـاي داراي عـدم اطمينـان بـالا،      به سه دسته شـركت 
و با استفاده از بـرآورد   اند متوسط و پايين تقسيم شده

سود و اقلام همبستگي بين خطاي پيش بيني ) 1(مدل 
با  .مورد سنجش قرار گرفته استتعهدي در هر گروه 

مقايسه نتايج حاصل از همبستگي بـين خطـاي پـيش    
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بيني سود و اقلام تعهـدي در هـر گـروه فرضـيه دوم     
  .شده استتاييد يا رد 

  
  نحوه آزمون فرضيه سوم) ج

در فرضيه سوم پيش بيني شده اسـت كـه ارتبـاط    
و اقـلام تعهـدي در    مثبت بين خطاي پيش بيني سود

هايي كه مـديران انعطـاف بيشـتري در اعمـال      شركت
هاي خـود از طريـق اقـلام تعهـدي دارنـد،       پيش بيني

در اين تحقيق براي اندازه گيري انعطـاف  . بيشتر است
پذيري مديران در استفاده از اقلام تعهدي براي اعمال 

از كواريانس بين اقلام تعهـدي و  ، برآوردهاي تجاري 
 ،بنـابراين  .شده اسـت تهاي مرتبط با رشد استفاده فعالي

هاي  فرض مي شود هنگامي كه اقلام تعهدي با فعاليت
ارتبـاط مثبـت    ،مرتبط با رشد همبستگي بـالايي دارد  

و اقلام تعهدي از سود بين خطاي پيش بيني مديريت 
و رشـد   فـروش در ايـن تحقيـق رشـد    . بيشتر اسـت 

بـه پـيش بينـي     بـه منظـور دسـتيابي   هاي ثابت  دارايي
. است شدهمديريت درباره چشم انداز تجاري استفاده 

كواريانس پس از سنجش به منظور آزمون اين فرضيه 
و اقلام تعهدي و ) رشد دارايي ثابت( فروشبين رشد 

هـاي هـر صـنعت بـه سـه گـروه        شـركت طبقه بندي 
، كواريانس بالا، كواريانس متوسط و كواريانس پـايين  

) 1(و بـا اسـتفاده از مـدل     مشخص هر شركت گروه
همبستگي بين خطاي پيش بيني سود و اقلام تعهـدي  

بـا مقايسـه نتـايج    . شـده اسـت  در هر گروه سـنجيده  
حاصل از همبستگي بين خطـاي پـيش بينـي سـود و     

شده اقلام تعهدي در هر گروه فرضيه سوم تاييد يا رد 
  .است
  

  نحوه محاسبه متغيرهاي تحقيق
1- MFEt+1 ) سودخطاي پيش بيني:(  

  
در فرمول فوق اولين پيش بيني سود هر سهم سال 

t+1  اعـلام سـود سـال    بـا  سودي است كه همزمانt 
از آنجايي كه در بـورس اوراق بهـادار   . انتشار مي يابد

تهران مجامع شـركتها عمـدتاً در تيرمـاه تشـكيل مـي      
هاي مالي حسابرسي شده نيز در ايـن   گردد و صورت

گردد، سودي به عنوان سـود  تاريخ به عموم عرضه مي
بيني شده در فرمول فوق لحاظ گرديده كه قبل از پيش

  .پايان تيرماه به عموم ارايه شده باشد
2- WCACCt )اقلام تعهدي سرمايه در گردش:( 

  
  
  
  

هـاي جـاري پـس از كسـر      در فرمول فوق دارايي
ــدت و    ــاه م ــذاري كوت ــرمايه گ ــد و س ــودي نق موج

ه ماليـات، سـود   هاي جاري پس از كسـر ذخيـر   بدهي
سهام پيشنهادي و حصه جاري تسهيلات در محاسـبه  

 .اقلام تعهدي سرمايه در گردش لحاظ شده است

3-  ROAt )سود قبل از اقلام غير ): ها بازده دارايي
 . هاي ابتداي دوره عادي تقسيم بر كل دارايي

4- Zt )شاخص بحران مالي :( 

STATETAPBTA
CACLWCTAZt

38.076.013.2
92.011.21.1

++
++−−=  

  :بارتند ازهاي معادله ي فوق ع متغير
tZ :  ــركت ــالي ش ــران م ــاخص بح ــت  ش در .اس

تحقيقات خارجي از شـاخص بحـران مـالي پيشـنهاد     
بـا توجـه   . شود استفاده مي) 1968(شده توسط آلتمن 

هاي محيطي بازار سرمايه ايران با بازارهـاي   به تفاوت
خارجي در اين تحقيـق بـه جـاي شـاخص آلـتمن از      

 ـ   شاخص بحران مالي وسـيله سـليماني    هارايـه شـده ب

 هاي جاري كاهش در بدهي+ هاي جاري  افزايش در دارايي

  ي ابتداي دورهها ييكل دارا
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تعـديل  ) 1385(موسـوي  حقيقـت و  كه توسط  اميري
با توجه به اينكه شاخص اخير .شده است ستفادهشده ا

بر روي نمونه تصادفي از بورس اوراق بهـادار تهـران   
محاسبه شده اسـت، تعمـيم آن بـه دوره زمـاني ايـن      

  .]9و  5[ رسد تحقيق منطقي به نظر مي
 WCTA :ها ايه در گردش به كل دارايينسبت سرم.  

 CACL :هـاي   هاي جاري به بـدهي  نسبت دارايي
  جاري

 PBTA : نسبت سود قبل از بهره و ماليات به كل
  ها دارايي

 TETA :      نسبت حقـوق صـاحبان سـهام بـه كـل
  ها دارايي

 STA :ها نسبت فروش به كل دارايي.  

5- 
XFINt+1 )افزايش  ):تامين مالي برون سازماني

تقسيم بركل آورده نقدي و مطالبات  محل سرمايه از
 . ها در ابتداي دوره دارايي

6- LN (MVt) ) سهاملگاريتم طبيعي ارزش بازار :(
ارزش بازار برابر است با قيمت سهام در پايان سال 

 .ضربدر تعداد سهام در جريان

7- tMB)نسبت ارزش دفتري به ارزش بازار :(
سهام يم بر ارزش بازار ارزش دفتري سرمايه تقس

)MV.( 

8- RETURNt )بازده سهام :( 

  لب

  
  
9-  CFO-VOLt )هاي نقدي  نوسان جريان

تقسيم (انحراف معيار جريان نقدي عملياتي : )عملياتي
سال  3در طول ) هاي ابتداي دوره بر كل دارايي

 تقسيم بر ميانگين جريان نقدي) tشامل سال (گذشته 
در ) هاي ابتداي دوره تقسيم بر كل دارايي(عملياتي 

 .طول همان دوره

10-  SALE-GR-VOLt )  ــروش ــد ف ــان رش : )نوس
سـال گذشـته    3 انحراف معيار رشد فـروش در طـول  

تقسيم بر متوسط رشد فروش در طول ) tشامل سال (
 .همان دوره

11- OP-CYCLEt )متوســـط ): چرخـــه عمليـــاتي
ه علاوه متوسـط  حسابهاي دريافتني تقسيم بر فروش ب

موجودي كالا تقسيم بر بهاي تمام شده كالاي فـروش  
 .365رفته ضربدر 

  هاي تحقيق يافته
  آمار توصيفي

 متغيرهـاي  بـه  مربـوط  توصـيفي  آمـار  1 نگاره در
 نشـان  1 نگـاره  كـه  طور همان .است شده ارايه تحقيق

توسـط مـديريت    شده انجام سود بيني پيش دهد، مي
 و بينانـه  خـوش  كلي طور ههاي مورد مطالعه ب شركت

 شـده  بينـي  پـيش  سـود  0.058داراي خطايي برابر با 
خطاي پيش بينـي سـود داراي اخـتلاف معنـي     . است

   .)0.029سطح معني داري (داري با صفر است 
  

  آزمون هم خطي بين متغيرهاي مستقل
 10در اين تحقيق بـا توجـه بـه مطالعـات پيشـين      

ر خطاي پيش عامل به عنوان عواملي كه ممكن است ب
با توجه بـه  . بيني سود مؤثر باشد، شناسايي شده است

بازار شركت  ارزش
 در پايان سال

ارزش بازار شركت 
در ابتداي سال مصوبسود سهام

افزايش سرمايه از محل
 - آورده نقدي و مطالبات -+

ارزش بازار شركت در ابتداي سال
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اينكه تعداد متغيرهاي مستقل در آزمـون فـوق تقريبـاً    
احتمال هم خطي بـين متغيرهـاي مسـتقل     ،زياد است
بنابراين، در ابتدا هم خطي بين متغيرهـاي  . وجود دارد

هم خطي وضعيتي است كـه   .گردد مستقل بررسي مي
متغير مستقل تابعي خطي از سـاير   نشان مي دهد يك

به منظور تشخيص هم خطـي  . متغيرهاي مستقل است
هاي مختلفي وجود دارد كه در تحقيـق فـوق از    روش

هاي وضعيت و مقادير ويژه ارايه شده توسط  شاخص
  .استفاده شده است SPSSنرم افزار 

به منظـور تشـخيص هـم خطـي بـين متغيرهـاي       
نترلي تحقيق و خطـاي  مستقل، ارتباط بين متغيرهاي ك

پيش بيني سود با اسـتفاده از رگرسـيون چنـد متغيـره     
با توجه به نتايج حاصل از آزمـون  . بررسي شده است

ــر    ــهام و متغي ــازار س ــر ارزش ب ــي، دو متغي ــم خط ه
شاخص بحران مالي به جهت همبستگي بالا بـا سـاير   

  .متغيرها از تحليل كنار گذاشته شد
  

  يرهاي تحقيقآمار توصيفي متغ:  1نگاره 
مميماكز اريانحراف مع ممينيم نيانگيم  ريعنوان متغ

 سود ينيش بيپ يخطا  0.058 0.618 - 2.469 3.995

 )شركت 276(نانه يخوش ب ينيش بيپ يدارا يها شركت 0.436 0.561  0.000 3.995

0.002 -  )شركت 269(نانه يبدب ينيش بيپ يدارا يها شركت  - 0.33 0.391 - 2.469

 ه در گردشيسرما ياقلام تعهد  0.067 0.152 - 0.498 0.566

 ها ييبازده دار 0.242 0.176 - 0.132 0.866

 به ارزش بازار سهام يارزش دفتر  0.464 0.351  0.0002 1.999

 ياتيچرخه عمل  261 116 11 804

 يبرون سازمان ين ماليتام  0.027 0.063 0.00 0.498

13.181 12.153 -  روشنوسان رشد ف  0.987 1.723

19.936 16.613 -  ياتيعمل ينقد يانهاينوسان جر  0.616 2.546

 سود سال گذشته ينييش بيپ يخطا - 0.033 0.554 - 3.58 3.485

 بازده بازار  0.4 0.617 - 0.793 2.993

  
  نتايج حاصل از آزمون فرضيه اول

نتايج حاصل از آزمون فرضيه اول تحقيق در نگاره 
تعداد متغيرهاي كنترلـي   از آنجا كه. ارايه شده است 2

نسبتاً زياد است و از طرفي براي اندازه گيري تعدادي 
هـاي   هاي كنترلي مانند انحراف معيـار جريـان   از متغير

ــار رشــد فــروش از   ــاتي و انحــراف معي نقــدي عملي

اطلاعات سه سال گذشته شركت استفاده شده، تعـداد  
 545هاي از دست رفته افزايش يافته و آزمون بـا   داده
 .شركت انجام شده است -سال
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  نتايج حاصل از آزمون فرضيه اول:  2نگاره 

سطح معني داري ضرايب متغير مدل tآماره  متغيرهاي توضيحي

0.54 0.62  0.06 α 
0.00 2.98 0.5 WCACC 
0.06 1.89 - 0.35 -  ROA 
0.49 0.69 0.06 BTM 
0.89 0.14 0.00 OPC 
0.46 0.74 -  0.29 -  XFIN 
0.06 1.9 0.03 SALEGRVOL 
0.28 1.07 0.01 CFOVOL 
0.00 6.77 0.35 MEFt 

0.78 0.27 - 0.01 - RETURN 
 Fآماره 11.65 تعديل شدهضريب تعيين 0.15
 سطح معني داري R(  0.00( ضريب همبستگي 0.405

  
نتايج حاصل از آزمـون فرضـيه اول نشـان دهنـده     

)  WCACC بـراي  0.5ضـريب  (جود ارتباط مثبـت  
بين خطاي پيش بيني سود و اقلام تعهدي سـرمايه در  

% 99گردش است كـه ايـن ارتبـاط مثبـت در سـطح      
نشـان  % 15ضـريب تعيـين   . اطمينان معنـي دار اسـت  

تغييرات % 15دهنده اين است كه متغيرهاي توضيحي 
. در خطــاي پــيش بينــي ســود را توجيــه مــي نماينــد

ي دار معن ـ% 1در سطح  Fهمچنين از آنجايي كه آماره 
   .است مدل كفايت لازم را دارد

مي توان با اطمينان بيان نمـود   2نگاره با توجه به 
هـا و   كه بين سطح اقلام تعهدي سال جـاري شـركت  

خطاي پيش بيني سود سال آينده آنها ارتباط معني دار 
به عبـارت ديگـر، هـر چـه سـطح اقـلام       . وجود دارد

 تعهدي سرمايه در گردش يك شـركت بيشـتر باشـد،   
خطاي پيش بيني سود سال آتي آن شركت نيز بيشـتر  

سود پيش بيني شده سال آتي خوشـبينانه  (خواهد بود 
بنابراين فرضيه اول تحقيق در سطح خطاي ). تر است

آزمون فرضـيه اول بـا اسـتفاده از    .شود پذيرفته مي% 1
ايـن  . كل اقلام تعهدي نيز داراي نتايج مشابهي اسـت 

تحقيـــق گانـــگ و  هـــاي يافتـــه مطـــابق بـــا يافتـــه
  ]. 15[است) 2009(همكاران

  
  نتايج حاصل از آزمون فرضيه دوم

نتــايج حاصــل از آزمــون فرضــيه دوم تحقيــق در 
 3سطوح مختلف نوسان در محيط عملياتي در نگـاره  

هـاي فـوق    در انجـام آزمـون  . نشان داده شـده اسـت  
متغيرهاي كنترلي كه ممكن است خطـاي پـيش بينـي    

  .ر دهند لحاظ شده اندقرا تأثيرسود را تحت 
دهد با افـزايش سـطح نوسـان در     ها نشان مي يافته
هاي نقدي عملياتي ارتبـاط بـين خطـاي پـيش      جريان

بيني سود و اقلام تعهـدي سـرمايه در گـردش بيشـتر     
اين نتايج نشان مي دهد كـه بـين ضـريب    . شده است

اقلام تعهدي سرمايه در گردش و خطاي پـيش بينـي   
اي نوســـان بـــالا و پـــايين ســـود در شـــركتهاي دار



  
  1390تابستان  ،)8(شماره پياپي  ،دوم، شماره سومهاي حسابداري مالي، سال  پژوهش / 74

 

هاي نقدي عملياتي اختلاف معني داري وجـود   جريان
  .)0.009سطح معني داري (دارد 

مقايسه نتايج حاصل از نوسان رشد فروش نشـان  
مي دهد كه با افزايش نوسان در محـيط عمليـاتي بـه    
طور كلي رابطة بين خطاي پيش بينـي سـود و اقـلام    

بـا  . تـه اسـت  تعهدي سـرمايه در گـردش افـزايش ياف   
هاي داراي نوسان بالا  وجود اين ، بين ضرايب شركت

  . و پايين رشد فروش اختلاف معني داري وجود ندارد
نتايج حاصل از ارتباط بين خطاي پيش بيني سـود  
و اقلام تعهدي سرمايه در گردش در سطوح مختلـف  
چرخه عملياتي نشان مي دهد، كه به طور كلـي تغييـر   

ها رابطه بـين خطـاي    شركت در سطح چرخه عملياتي
پيش بيني سود و اقلام تعهدي سـرمايه در گـردش را   

  . افزايش نداده است
با توجه به موارد فوق مي توان نتيجـه گرفـت كـه    
ارتباط بين خطاي پـيش بينـي سـود و اقـلام تعهـدي      

هـايي كـه داراي نوسـان     سرمايه در گردش در شركت
بيشـتر  هاي نقدي عمليـاتي هسـتند،    زيادي در جريان

بــا ) 2009(نتــايج مطالعــه گانــگ و همكــاران. تاســ
استفاده از سه متغير نوسـان جريـان نقـدي عمليـاتي،     
نوسان رشد فـروش ، و نوسـان چرخـه عمليـاتي بـه      

هاي نوسان محيط عملياتي تاييد شده،  عنوان جايگزين
ولي در اين تحقيق فرضيه دوم فقط با نوسـان جريـان   

   .نقدي عملياتي تاييد شده است
  

  نتايج حاصل از آزمون فرضيه سوم
نتايج حاصـل از آزمـون فرضـيه سـوم تحقيـق در      
سطوح مختلف كواريانس بين اقلام تعهدي سرمايه در 

 4گردش و رشد فروش و رشد دارايي ثابت در نگاره 
هـاي فـوق    در انجـام آزمـون  . نشان داده شـده اسـت  

متغيرهاي كنترلي كه ممكن است خطـاي پـيش بينـي    
  .قرار دهند نيز لحاظ شده اند تأثيرت سود را تح
نشان مي دهد كه به طور كلي بـا افـزايش    4نگاره 

انعطاف پذيري مـديران در انتقـال برآوردهـاي ذهنـي     
ــردش    ــلام تعهــدي ســرمايه در گ ــق اق خــود از طري

هـاي   افزايش كواريانس بين اقلام تعهـدي و فعاليـت  (
، ارتباط بين خطاي پيش بينـي سـود و   )مرتبط با رشد

بـا  . اقلام تعهدي سرمايه در گردش كاهش يافته است
هاي داراي كواريـانس   وجود اين، اختلاف بين شركت

  . بالا و پايين از لحاظ آماري معني دار نيست 

  
 بررسي ارتباط بين خطاي پيش بيني سود و اقلام تعهدي در سطوح مختلف عدم اطمينان در محيط عملياتي:  3نگاره 

 نوسان پايين  متوسطنوسان  نوسان بالا
*0.97 ***0.571 0.158 - WCACC 

يان
جر

ان 
وس

ن
 

دي
ي نق

ها
 

 t آماره  - 0.597 1.857  3.051

1.128 
  

  در WCACCتفاوت ضريب 
  هاي داراي نوسان بالا و پايين شركت

  ]سطح معني داري[ ]0.009[
 ضريب تعيين تعديل شده 0.119 0.098 0.216

*7.189 *3.459 *4.042  Fاره آم
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0.542 *0.744 0.198 WCACC 

ش
فرو

شد 
ن ر

وسا
ن

 

 tآماره  0.627 3.401 1.589

0.344 
  

  در WCACCتفاوت ضريب 
  هاي داراي نوسان بالا و پايين شركت

  ]سطح معني داري[  ]0.459[
 ضريب تعيين تعديل شده 0.141 0.112 0.197

*6.528 *3.852 *4.727  Fآماره 

0.464 **0.624 **0.569 WCACC 

اتي
ملي

ه ع
رخ

ن چ
وسا

ن
 

 tآماره  2.034 2.142 1.585

0.105 - 
  

  در WCACCتفاوت ضريب 
  هاي داراي نوسان بالا و پايين شركت

  ]سطح معني داري[ ]0.798[
 ضريب تعيين تعديل شده  0.123 0.082 0.284

*9.904 *3.026 *4.18  Fآماره 

 تعداد 182 182 181

 %10معني داري در سطح %  *** 5معني داري در سطح %  ** 1در سطح معني داري * 
  

در فرضيه سوم پـيش بينـي شـده كـه بـا افـزايش       
انعطاف پذيري مـديران در انتقـال برآوردهـاي ذهنـي     
خود از طريق اقلام تعهدي، ارتباط بين خطـاي پـيش   

بنـابراين،  . بيني سود و اقلام تعهدي افزايش مـي يابـد  

ايـن يافتـه بـر    . تاييـد نمـي شـود    فرضيه سوم تحقيق
) 2009(هـاي تحقيـق گانـگ و همكـاران     خلاف يافته

  ]. 15[است

  
بررسي ارتباط بين خطاي پيش بيني سود و اقلام تعهدي سرمايه در گردش در سطوح مختلف كواريانس بين :  4نگاره

 اقلام تعهدي سرمايه در گردش و رشد فروش و رشد دارايي ثابت

  كواريانس پايين واريانس متوسطك كواريانس بالا
*0.778 0.258 *1.232  WCACCضريب 

ش
فرو

شد 
ر

 

 tآماره  3.495 1.066 2.736

  در WCACCتفاوت ضريب    - 0.454
  هاي داراي كواريانس بالا و پايين شركت

  ]سطح معني داري[      ]0.416[
 ضريب تعيين تعديل شده 0.411  0.159  0.141

*3.641 *7.826 *6.504   Fآماره 
 تعداد 72 327 146
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***0.603 ***0.39 **0.945   WCACCضريب 

ت
 ثاب
ايي

دار
شد 

ر
 

 tآماره  2.109 1.945 1.787

  در WCACCتفاوت ضريب    - 0.342
  هاي داراي كواريانس بالا و پايين شركت

  ]سطح معني داري[      ]0.536[
 ضريب تعيين تعديل شده 0.055  0.149 0.335

*9.33 *6.213 ***1.819  Fآماره 

 تعداد 127 268 150

 %10معني داري در سطح %  *** 5معني داري در سطح %  ** 1معني داري در سطح * 

  
  جمع بندي و خلاصه نتايج

در اين تحقيق ارتباط بين خطاي پيش بيني سود و 
هر دو . اقلام تعهدي سرمايه در گردش بررسي گرديد

پيش  ةيني سود در بردارنددسته اقلام تعهدي و پيش ب
بـه دليـل   . عملكرد آتي هستند ةبيني چشمگيري دربار

عمومـاً بـين   ... تغيير در شرايط تجـاري، اقتصـادي و   
هاي انجام شده توسط مديران و اقلام واقعي  پيش بيني
  . هايي وجود دارد تفاوت

نتايج حاصل از آزمون فرضـيه اول تحقيـق نشـان    
تعهـدي سـرمايه در   مي دهد كه هر چه سـطح اقـلام   

ها بالاتر باشد، سودهاي پيش بيني شده  گردش شركت
ها نيز داراي خـوش بينـي بيشـتري     توسط اين شركت

يكي از دلايل ارايه شده در توجيه رابطه مذكور . است
  .عدم اطمينان در محيط عملياتي است

نتايج حاصل از آزمون فرضيه دوم تحقيـق نشـان    
هـاي نقـدي    ريـان مي دهـد بـا افـزايش نوسـان در ج    

عملياتي ارتباط مثبت بـين خطـاي پـيش بينـي سـود      
ها و اقلام تعهدي سرمايه در گـردش افـزايش    شركت

بنابراين، مـي تـوان يكـي از دلايـل ارتبـاط      . مي يابد 
مثبت بين خطاي پيش بيني سـود و اقـلام تعهـدي را    

هـا   هاي نقـدي عمليـاتي شـركت    نوسان در در جريان
  .دانست

طمينان در محيط عملياتي، انعطاف علاوه بر عدم ا
پـــذيري مـــديران در انتقـــال برآوردهـــا از طريـــق  
گزارشگري مالي نيز مي تواند رابطه بين خطاي پـيش  

. قـرار دهـد   تـأثير بيني سود و اقلام تعهدي را تحـت  
فرضيه سوم تحقيق بـه دنبـال آزمـون اسـتدلال فـوق      

نتـايج حاصـل از آزمـون فرضـيه سـوم نشـان       . است
بـا افـزايش در انعطـاف پـذيري مـديران      دهد كـه   مي

ارتباط بين خطاي پـيش بينـي سـود و اقـلام تعهـدي      
بنـابراين، اسـتدلال فـوق بـه     . كنـد  افزايش پيـدا نمـي  

  .شود صورت تجربي تاييد نمي
  

  هاي تحقيق محدوديت
در تحقيق حاضر فرض شده كه ارتبـاط مثبـت    -1

بين خطاي پيش بيني سود و اقـلام تعهـدي ناشـي از    
ي نادرست مديريت از چشـم انـداز تجـاري    برآوردها

ها دوم و سوم تحقيق  آتي است و بر اين اساس فرضيه
با وجود اين، در خصوص توجيـه  . طراحي شده است

اين ارتباط مثبـت، ممكـن اسـت دلايـل ديگـري نيـز       
وجود داشته باشد كه در اين تحقيق به آنهـا پرداختـه   
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اسـت  براي مثال، اين ارتباط مثبت ممكن . نشده است
هـاي عمـدي مـديريت در هـر دو      ناشي از دستكاري

هـاي پـيش بينـي شـده بـه       دسته اقلام تعهدي و سود
 .منظور دستيابي به نتايج خاص باشد

متغيرهاي زيادي وجود دارنـد كـه ممكـن اسـت      -2
ارتباط مثبت بـين خطـاي پـيش بينـي سـود و اقـلام       

در تحقيـق حاضـر   . قـرار دهنـد   تأثيرتعهدي را تحت 
با وجـود ايـن،   . ين متغيرها كنترل شده اندتعدادي از ا

ها نشـان مـي دهـد كـه عـلاوه بـر        ضريب تعيين مدل
متغيرهاي فوق متغيرهاي ديگري نيز وجود دارند كـه  

 . قرار دهند تأثيرممكن است رابطه فوق را تحت 

  
  پيشنهاد برخاسته از تحقيق

ها تحقيق نشان مـي   فرضيه آزموننتايج حاصل از 
ها  پيش بيني سود سال آتي شركتدهد كه بين خطاي 

و اقلام تعهدي و اقلام تعهدي سرمايه در گردش سال 
. ها ارتباط مثبت معني داري وجود دارد جاري شركت

به عبارتي هر چه سطح اقلام تعهدي و اقلام تعهـدي  
ها بالاتر باشد ايـن احتمـال    سرمايه در گردش شركت

ه تـر  كه سود پيش بيني شده سال آتي آنها خوش بينان
همچنين اين نتايج نشان مـي دهـد   . باشد، بيشتر است
هـاي نقـدي داراي نوسـان بيشـتري      كه هر چه جريان

بـا توجـه بـه    . باشد، اين ارتباط مثبت قوي تـر اسـت  
نتايج فوق پيشنهاد مـي گـردد كـه سـرمايه گـذاران و      

هـاي سـود انجـام     ساير افرادي كه بر اساس پيش بيني
تخاذ مـي نماينـد، بـه    شده توسط مديران تصميماتي ا

منظور كاهش اشتباه در تصميم گيري و جلـوگيري از  
هـاي خـوش بينانـه     اتكاي بيش از حد بر پـيش بينـي  
  . موارد فوق را مد نظر قرار دهند

  
 

  پيشنهاد براي تحقيقات آتي
توانـد در تحقيقـات آتـي بـه عنـوان       موارد زير مي

موضوعات پيشنهادي جهت پـژوهش مـد نظـر قـرار     
  .گيرد

هاي عمدي انجام شده در  رسي دستكاريبر -1
آن بر ارتباط مثبت بين خطاي پيش  تأثيراطلاعات و 

 بيني سود و اقلام تعهدي

شناسايي و ارزيابي عوامل مؤثر بر خطاي پيش  -2
 بيني سود

هاي سود حسابرسي شده  مقايسه دقت پيش بيني -3
 و حسابرسي نشده

هاي سود ارايه شده  بررسي رابطه ي پيش بيني -4
 ديران و مديريت سودتوسط م

بررسي سودمندي الزامي نمودن افشاي پيش بيني  -5
 سود توسط بورس اوراق بهادار تهران
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