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  چكيده

تعهدي مورد بررسي قرار  با كيفيت اقلامها شركت مالي و غير ماليدر اين تحقيق رابطه بين ويژگيهاي
 از بين شركتهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در  شركت95از اين رو تعداد . گرفته است

رويكرد انتخابي براي آزمون فرضيات با استفاده از .  بررسي گرديدند1379-1386طي دوره زماني 
 گيري كيفيت اقلام تعهدي در اين تحقيق، اقلام باقيماندهمعيار اندازه. باشدهاي مقطعي ميداده

ه در گردش بر روي جريانات نقدي عملياتي يك دوره گذشته، دوره جاري رگرسيون تغييرات سرماي
 پايين بودن دهنده نشان،بطوري كه بالا بودن انحراف معيار اقلام باقيمانده. باشدو يك دوره آتي مي

              هاي مالي و غير مالي قابلدهدكه ويژگينتايج اين تحقيق نشان مي. تعهدي استكيفيت اقلام
ي شركت، نوسان جريانات نقدي،   عمليات شركت، اندازهمانند طول چرخه(گيري شركت ندازها

هاي مختلف و اندازه اقلام نوسان اقلام تعهدي، نوسان سود، تعداد دفعات زيان گزارش شده طي دوره
 .ار گيردتعهدي و سود مورد استفاده قرتواند به عنوان ابزاري براي ارزيابي كيفيت اقلاممي) تعهدي

 كيفيت اقلام تعهدي با اندازه شركت رابطه مثبت و با ساير ،طبق نتايج به دست آمده از اين تحقيق
  .هاي مورد بررسي يادشده رابطه منفي داردويژگي
  .كيفيت اقلام تعهدي، خطاي برآورد اقلام تعهدي، ويژگيهاي شركت :كليديگان واژه
 G11,G32 :موضوعيبندي طبقه
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  دمهمق
.  سـود خـالص اسـت   ،شـود كي از مهمترين اقلام حسابداري كه در گزارشهاي مـالي تهيـه و ارائـه مـي             ي

هـاي تقـسيم سـود و    معمولاً سود به عنوان مبنايي بـراي محاسـبه ماليـات، عـاملي بـراي تـدوين سياسـت        
ي سـود خـالص بنگـاه اقتـصاد        محاسبه. آيدگيري به حساب مي   گذاري و تصميم  راهنمايي براي سرمايه  

متأثر از روشها و برآوردهاي حسابداري است، بدين لحاظ امكان دستكاري سود توسط مديريت وجود              
وجود زمينه مناسب براي تغيير در سـود گـزارش شـده، ناشـي از وجـود تـضاد منـافع و برخـي از                         . دارد

بداري  حـسا  ود در فرايند برآوردها در سيستم     محدوديت هاي ذاتي حسابداري از جمله نارساييهاي موج       
   .استفاده از اقلام تعهدي به منظور محاسبه سود حسابداري استو امكان تعهدي 

شود كـه بـر روي فرآينـد گزارشـگري و            از سيستم تعهدي استفاده مي     ،گيري سود در فرآيند اندازه  
 شناخت جريان نقد را طي      ،بدين صورت كه اقلام تعهدي    . گيري سود حسابداري تأثيرگذار است    اندازه
م اقـلا . گيـري كننـد   كنند تا ارقام تعديل شده، عملكـرد واحـد اقتـصادي را بهتـر انـدازه               تعديل مي دوره  

ي باشند كه اگـر ايـن برآوردهـا اشـتباه باشـند، بايـد در دورهـا                ي مي تعهدي مذكور بر مبناي برآوردهاي    
 از مفيد   خطاي برآورد و اصلاحات بعدي آن     . شوندبعدي در اقلام تعهدي آتي و سودهاي آتي اصلاح          

) (Dechow, et al., 2002 ديچـو همكـاران  . كاهدمي) كيفيت اقلام تعهدي(هدي واقع شدن اقلام تع

نيز در تحقيق خود نشان دادند كه كيفيت اقلام تعهدي با افزايش ميـزان خطـاي بـرآورد اقـلام تعهـدي                      
  .يابدكاهش مي

قـلام تعهـدي را بـا افـزايش         سـودمندي ا  هـاي ذاتـي شـركتها        بايد توجه داشت كه برخي از ويژگي      
. بر روي كيفيت  اقلام تعهدي تأثيرگذار اسـت        احتمال ميزان خطاي برآورد كاهش داده و از اين طريق           

خطـاي بـرآورد را يـك عامـل كاهنـده كيفيـت اطلاعـات        ) Palepu,  et al., 2000(پاليو و همكاران
بـه ويژگيهـاي شـركت شـامل     دارنـد كـه دقـت برآوردهـاي حـسابداري         حسابداري دانسته و اظهار مـي     

  .بيني محيط عملياتي شركت وابسته استپيچيدگي عمليات و قابليت پيش
هـا بـا كيفيـت      هاي مالي و غير مالي شركت     هدف از اين تحقيق بررسي ارتباط بين برخي از ويژگي         

 يك از خصوصيات شركت بـا كيفيـت  باشد تا بتوان تعيين كرد كه كدام     مي) كيفيت سود (اقلام تعهدي   
  .دار داردسود  ارتباط معنيكيفيت اقلام تعهدي و 

            تـاي  در اين تحقيق كيفيت اقلام تعهدي مترادف با كيفيت سود در نظر گرفته شده اسـت چـرا كـه                   
 Thai, 2004) (      در مطالعه خود يكي از مواردي را كه به عنوان شـاخص كيفيـت سـود مـورد اسـتفاده

زماني كيفيت سـود بالاسـت كـه    ) (Thai, 2004  تاياز نظر. دي استقرار داده است كيفيت اقلام تعه
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نيز در تحقيـق خـود نـشان     ) Dechow, et al., 2002(ديچو همكاران .كيفيت اقلام تعهدي بالا باشد
شـيپر و همكـاران   . يابدافزايش مي) پايداري سود(دادند كه با افزايش كيفيت اقلام تعهدي كيفيت سود      

Schipper, et al., 2003)(      نيز در تحقيق خود وجود رابطه مثبت بين پايـداري سـود وكيفيـت اقـلام 
  .تعهدي را نشان داده و پايداري سود را به عنوان معيار كيفيت اقلام تعهدي مورد استفاده قرار دادند

سود با ويژگيهـاي مـالي و غيـر مـالي شـركت در              كيفيت  بررسي ارتباط بين كيفيت اقلام تعهدي و        
هـاي رگرسـيوني جهـت      آموزشي، تحقيقاتي و عملي داراي اهميت است، چـرا كـه در مـدل             هاي  زمينه
هاي زماني بلند مدت مورد نيـاز اسـت، ضـمن اينكـه بـراي ايـن                 گيري كيفيت اقلام تعهدي سري    اندازه

باشـد كـه سـودمندي و كـاربرد آنهـا را بـا              منظور جريانـات نقـدي آتـي يكـي از اطلاعـات اصـلي مـي               
بنابراين شناسايي برخي از ويژگيهاي مـالي و غيرمـالي قابـل مـشاهده و قابـل                 . كنديمحدوديت روبرو م  

توانـد بـسيار    گـردد مـي   گيري شركت كه باعث بوجود آمدن خطاي برآورد در اقلام تعهدي مـي            اندازه
گيرنـد بـه صـورت      هايي از شركت كـه در ايـن تحقيـق مـورد آزمـون قـرار مـي                 ويژگي. ارزشمند باشد 

 هرچند اين ارتبـاط سـاختاري داراي اهميـت          . كيفيت اقلام تعهدي ارتباط دارند     اري با تئوريك و ساخت  
گيـري و قابـل     هـاي قابـل انـدازه     باشد، چرا كه هدف اصلي اين تحقيـق، شناسـايي ويژگـي           چنداني نمي 

  ).Dechow, et al., 2002(اي است كه  ارتباط قوي با خطاي برآورد اقلام تعهدي دارند مشاهده
كيفيـت اقـلام    (بـا متغيـر وابـسته       ) ويژگيهاي شركت (وريك و ساختاري متغيرهاي مستقل      روابط تئ 

 دهنـده  تعهـدي بزرگتـر باشـد، نـشان      هرچقدر انـدازه اقـلام    . توان بيان نمود  را بدين صورت مي   ) تعهدي
                              بيـــشتر بـــودن مقـــدار تخمـــين و بـــرآورد و بـــه دنبـــال آن افـــزايش خطـــاي بـــرآورد اســـت          

)Dechow, et al., 2002(. 

تـر هـستند بنـابراين خطـاي        بينـي از آنجا كه شركتهاي بزرگ داراي فعاليتهاي پايدارتر و قابل پـيش           
برآورد در اين شركتها نسبت به شركتهاي كوچكتر كمتر است ضـمن اينكـه چـون شـركتهاي بزرگتـر                    

ه اثر خطاي برآورد منفي مربوط به يك فعاليت    رود ك  انتظار مي  ،معمولاً داراي فعاليتهاي متنوعي هستند    
  .تجاري يا توليدي با خطاي برآورد مثبت فعاليت ديگر خنثي شود

باشـد كـه در چنـين شـرايط         ثبات مي  محيط تجاري بي   دهندهنشان) نوسان فروش (ناپايداري فروش   
 خطـاي بـرآورد بيـشتر و        شود، بـه دنبـال ايـن امـر        ثباتي احتمال استفاده از برآورد و تخمين بيشتر مي        بي

  .يابدكيفيت اقلام تعهدي كاهش مي
بـا اسـتدلالي    ، در نتيجـه     باشـد ثبات مي  محيط تجاري بي   دهدهنناپايداري و نوسان وجه نقد نيز نشان      
  .يابدخطاي برآورد بيشتر شده و كيفيت اقلام تعهدي كاهش ميمشابه با نوسان فروش در اين حالت نيز 
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 كيفيت اقلام تعهدي در تحقيق حاضر بر اساس مقادير خطـاي اقـلام تعهـدي               از آنجايي كه ارزيابي   
گيرد بنابراين بين نوسانات اقلام تعهدي و كيفيت اقـلام تعهـدي از لحـاظ سـاختاري رابطـه                   صورت مي 
 .وجود دارد

ت اسـت كـه از جمـع         سـود قبـل از اقـلام تعهـدي بلندمـد           ،معيار سود مورد استفاده در اين تحقيـق       
                              در گــــردش بــــا وجــــه نقــــد حاصــــل از فعاليتهــــاي عمليــــاتي بــــه دســــت  مايهتغييــــرات ســــر

CFOWCEarn(آيدمي نـده سـود قبـل از اقـلام         و از آنجـا كـه هـر دو جـزء تـشكيل ده             ) =∆+
 در سـود قبـل از       رود كـه نوسـان     انتظـار مـي    ،مدت رابطه منفي با كيفيت اقلام تعهدي دارند       تعهدي بلند 

  .اقلام تعهدي بلند مدت باعث كاهش كيفيت اقلام تعهدي گردد
كنـد، اقـلام    منفي است كه در محيط تجاري و عملياتي شركت بروز مـي    شوكهاي دهندهزيان نشان 

پس . باشدي، به صورت بالقوه شامل خطاي برآورد مي       هايتعهدي ايجاد شده براي پاسخ به چنين شوك       
 .باشد پائين بودن كيفيت اقلام تعهدي ميدهندهدفعات زيان نشانيش تعداد افزا

باشيم كه اين هاي بيشتري مي  ما نيازمند برآورها و تخمين     ، عملياتي بيشتر باشد   هرچقدر طول چرخه  
  .شودامر باعث افزايش خطاي برآورد و در نتيجه كاهش كيفيت اقلام تعهدي مي

  م تعهديمدلهاي موجود براي بررسي كيفيت اقلا
با وجـود اهميـت اقـلام تعهـدي در حـسابداري مـالي، بـراي مطالعـه كيفيـت اقـلام تعهـدي در ادبيـات                           

گيـري كيفيـت   مطالعات اوليه براي انـدازه ). Guay, 2006(سازي شده است حسابداري بسيار كم مدل
ت در مجمـوع  و تغييـرا ) Healy, 1985(اي مانند مجموع اقلام تعهـدي  اقلام تعهدي از معيارهاي ساده

مطالعـات جديـدتر بـراي بـرآورد سـطح عـادي            . كردنداستفاده مي ) DeAngelo,1986(اقلام تعهدي   
هاي مـالي خاصـي كـه مربـوط بـه اقـلام تعهـدي عـادي                 م تعهدي و متغير   اقلام تعهدي از رگرسيون اقلا    

بطـوري كـه    . نـد كناسـتفاده مـي   ) مانند تغييرات درآمد، سود عملياتي و يا جريان نقدي عملياتي         (هستند  
 اقـلام تعهـدي غيرعـادي       ،بطور كلـي  .  اقلام تعهدي غير عادي است     اقيمانده آن رگرسيون نشان دهنده    ب

 محققان از باقيمانده رگرسيون براي بـرآورد         بعضي از  .شاخصي براي برآورد كيفيت اقلام تعهدي است      
ــادي    ــدي غيرع ــلام تعه ــدي  (اق ــلام تعه ــت اق ــتفاده ) كيفي ــردهاس ــدك ــد،ان ــاران                   :  مانن ــو و همك ديچ

)Dechow, et al., 1995(، گــاي و همكــاران) Guay, et al., 1996(،ان  تومــاس و همكــار 
)Thomas, et al., 2000 ( كوتاري و همكاران و)Kotari, et al., 2005 .(    جهـت ارزيـابي كيفيـت

هاي فـروش واحـد تجـاري و        عاليت در گردش به عنوان تابعي از ف        تعهدي، از اقلام تعهدي سرمايه     اقلام
  در مـدل  ).Dechow,  et al., 1998(گردش نقد عملياتي گذشته حال و آينـده اسـتفاده شـده اسـت     
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 بين اقـلام  رابطه برجهت ارزيابي كيفيت اقلام تعهدي  ،)(Dechow, et al., 2002 همكاران  ديچو و
در تحقيق حاضر نيز از اين      .  آينده تاكيد شده است    تعهدي و گردش وجوه نقد عملياتي گذشته، حال و        

  .مدل براي ارزيابي كيفيت اقلام تعهدي استفاده شده است
 پژوهشپيشينه 

  تحقيقات در زمينه كيفيت اقلام تعهدي 
دهد اقلام تعهدي غير جاري كيفيـت  نشان مي  )Ecker, et al., 2005 ( ايكر و همكاران نتايج تحقيق

توانـد  بر اساس نتايج آنها كيفيت اقلام تعهدي جاري مـي         . اقلام تعهدي جاري دارند   تري نسبت به    پايين
 عملي آنها اينست كـه اگـر    نتيجه. ي براي برآورد كيفيت مجموع اقلام تعهدي باشد       يك ابزار قابل اتكا   

چه برآورد كيفيت مجموع اقلام تعهدي بـراي شـركتهاي محـدودي امكـان پـذير اسـت، لـيكن چنـين                      
ندان لازم نيست زيرا كيفيـت اقـلام تعهـدي جـاري يـك ابـزار مناسـب و جـايگزين بـراي                       برآوردي چ 

نيز در تحقيـق خـود   ) (Dechow, et al., 2002 ديچو و همكاران .كيفيت مجموع اقلام تعهدي است
 در ايـن    .از كيفيت اقلام تعهدي جاري به عنوان معيار كيفيـت مجمـوع اقـلام تعهـدي اسـتفاده نمودنـد                   

  . ز كيفيت اقلام تعهدي جاري به عنوان معيار كيفيت مجموع اقلام تعهدي استفاده شده استتحقيق نيز ا
  هاي شركتبا ويژگي) كيفيت سود(تحقيقات در زمينه رابطه كيفيت اقلام تعهدي 

بر اين باورند كه خطاي برآورد يكي از مهمترين عـواملي   )Palepu,  et al., 2000 (پالپو و همكاران 
هـاي شـركت دارد،     دهد و خطاي برآورد بستگي بـه ويژگـي        ت حسابداري را كاهش مي    است كه كيفي  

  .بيني محيط شركتهايي چون پيچيدگي معاملات و قابليت پيشويژگي
 بـا نيـز نـشان دادنـد كـه كيفيـت اقـلام تعهـدي          )(Dechow, et al., 2002ديچـو و همكـاران    

روش، نوسان جريانات نقـدي، نوسـان اقـلام    ، نوسان في عمليات شركتچرخه مانندويژگيهاي شركت  
  اقـلام تعهـدي    هـاي مختلـف و انـدازه      اد دفعات زيان گزارش شـده طـي دوره        تعهدي، نوسان سود، تعد   

  . رابطه مثبت دارد شركتاندازهرابطه منفي و با 
مطابق با ايـن فرضـيه اسـت كـه     ) Xie,2001 ( زيو) Sloan, 2001(اسلون مطالعه محققاني چون 

باشد، كـه   طلبانه بيشتر توسط مديريت مي    دهنده رفتارهاي فرصت  دن اندازه اقلام تعهدي، نشان    بزرگ بو 
  .دهداين امر كيفيت اقلام تعهدي و كيفيت سود را تحت تأثير قرار مي

گيري حاصل از پژوهش خود نـشان دادنـد   در نتيجه) (Dechow, et al., 2005 و و همكارانديچ
  . تعهدي بيشتر داراي پايداري و كيفيت سود كمتري هستندكه شركتهاي با اندازه اقلام
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در تحقيق خود به اين نتيجه دست يافتنـد كـه تغييـرات در سـرمايه در                 ) 1385(  نوروش و همكاران  
نتـايج بـه دسـت آمـده در     . توان به عنوان ابزاري جهت ارزيابي كيفيت سـود بـه كـار بـرد          گردش را مي  

  .گردد اقلام تعهدي باعث كاهش كيفيت اقلام تعهدي و سود ميدهد سطح بالايتحقيق آنها نشان مي
   پژوهشهايفرضيه

هـايي را از درون     يه، محقق بايـد فرض ـ     بنابراين . نيست بررسيتئوري حسابداري، به صورت مستقيم قابل       
  بـا محـيط مـورد بررسـي    تئـوري سـازگاري  ، بـه  يه فرض ـعـدم رد تئوري استخراج كند و بر اساس رد يا         

ــردازد ــايراين، ب. بپ ــون ن ــيهفرضــآزم ــراي ا روشــي ه ــدم رد يــك   ردب ــا ع ــي ي ــي م ــوري تلق ــوندتئ                 ش
)Belkaoui,. 2005( . هـاي مـالي و    بين ويژگياين تحقيق به دنبال بررسي رابطههمانگونه كه بيان شد

متغيرهـا،  باشد، بدين منظور بر اساس روابـط تئوريـك بـين            غير مالي شركت با كيفيت اقلام تعهدي مي       
  :)(Dechow, et al., 2002 گرددر تدوين ميهاي زينتايج مورد انتظار در غالب فرضيه

  .بين طول چرخه عمليات شركت و كيفيت اقلام تعهدي رابطه منفي وجود دارد) 1فرضيه 
  .بين اندازه شركت و كيفيت اقلام تعهدي رابطه مثبت وجود دارد ) 2فرضيه 
  . فروش و كيفيت اقلام تعهدي رابطه منفي وجود داردبين ميزان نوسان ) 3فرضيه 
  .بين ميزان نوسان جريانات نقدي و كيفيت اقلام تعهدي رابطه منفي وجود دارد) 4فرضيه 
  .بين ميزان نوسان اقلام تعهدي و كيفيت اقلام تعهدي رابطه منفي وجود دارد) 5فرضيه 
  .ي رابطه منفي وجود داردبين ميزان نوسان درآمد و كيفيت اقلام تعهد) 6فرضيه 
بين تعداد دفعات زيان گزارش شده طي دوره هاي مختلف و كيفيت اقلام تعهدي رابطـه                ) 7فرضيه  

  .منفي وجود دارد
  . تعهدي و كيفيت اقلام تعهدي رابطه منفي وجود داردبين اندازه اقلام) 8فرضيه       

  روش تحقيق
 در  شدههاي پذيرفتهماري از بين آن دسته از شركتهاي عضو نمونه آبه منظور انجام تحقيق، شركت

  . اندبورس اوراق بهادار تهران كه شرايط زير را دارا بودند، انتخاب و مابقي حذف شده
دليل اين امر آن است كه تعداد . ، در بورس اوراق بهادار تهران پذيرفته شده باشد1379قبل از سال  •

  .ابر باشدهاي مورد بررسي، برنمونه آماري در سال
 .  اسفند ماه باشد29ها، منتهي به  اقلام، دوره مالي شركتبودن  مقايسه به منظور قابل •
 صورت گردش وجه نقد ارائه شده توسط آنها مطابق ، زماني مورد بررسيكه در دورهشركتهايي  •

 .با استانداردهاي حسابداري ايران پنج بخشي باشد
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 .مالي نباشندگري گذاري و واسطه شركتهاي سرمايه •
 .اطلاعات مورد نياز تحقيق از شركتها در دسترس باشد •

 به عنوان 1379-1386 شركت در دوره زماني بين سالهاي 95با توجه به شرايط ذكر شده تعداد 
  .نمونه آماري انتخاب شدند

- در اين بخش از تحقيق، متغيرهاي وابسته و مستقل مورد استفاده در اين تحقيق ، شرح داده مي

 . شود

  متغير وابسته
، متغير وابسته، كيفيت اقلام تعهدي سرمايه در گردشِ مربوط به شركتهاي عضو نمونه اين پژوهشدر 

 براي محاسبه كيفيت اقلام تعهدي سرمايه درگردش از مدل رگرسيوني معرفي شده .آماري است
 :به صورت زير استشود كه استفاده مي) (Dechow, et al., 2002توسط 

ttttt                        )            1(له معاد CFObCFObCFObbWC ε++++=∆ +− 132110  
تعهدي  پايين بودن كيفيت اقلامدهنده نشان،، بالا بودن انحراف معيار اقلام باقيمانده مدل ايندر
 CFO)(مدل مذكور وجه نقد حاصل از فعاليتهاي عملياتي واحد تجارياين متغير مستقل در . است

كه اين مقدار از صورت جريان وجه  باشدبراي يك دوره گذشته، دوره جاري و يك دوره آتي مي
دليل استفاده از . باشد نيز تغييرات سرمايه در گردش ميوابستهآيد و متغير نقد شركتها به دست مي

لياتي اقلام تعهدي سرمايه در گردش اين است كه اقلام تعهدي سرمايه در گردش و جريان نقد عم
باشد، ضمن بيشتر قابل بررسي هستند و معمولاً دوره ايجاد و حذف اين نوع اقلام تعهدي يك ساله مي

هاي اقلام تعهدي سرمايه در ، در تحقيق خود نشان دادند كه مدل)Ball, et al., 2005 ( بالاينكه
ايكر و جه تحقيق همچنين، بر اساس نتي. هاي مجموع اقلام تعهدي بهتر هستندگردش نسبت به مدل

 بررسي كيفيت اقلام تعهدي جاري يك ابزار مناسب و جايگزين )Ecker, et al., 2005(همكاران 
  .براي برآورد كيفيت مجموع اقلام تعهدي است

            در اين روش. است شده  استفادهتلفيقي يهاداده از) 1(مدل رگرسيوني  تخمين منظور به
 به را مسائل تواننمي كه مواردي شوند و برايتركيب مي هم با يمقطع و زماني هاي سريداده

قرار  استفاده است، مورد كم هاداده تعداد كه زماني كرد و يا بررسي مقطعي يا زماني سري صورت
آزادي، كاهش  درجه بردن بالا مشاهدات، تعداد افزايش خاطر به هاي تركيبي بيشترداده. گيردمي

 ). 288:1389افلاطوني، (مورد استفاده قرار ميگيرد  طالعه پوياي تغييرات،م واريانس و ناهمساني
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 تلفيقيهاي هاي مقطعي يا دادههنگام استفاده از مدل رگرسيوني بايد تعيين شود كه از بين داده
براي اين منظور از آزمون چاو . تواند رابطه بين متغير مستقل و وابسته را بهتر بيان كندكداميك مي

  : كنيمشود كه در اين آزمون فرضيات را به صورت زير تنظيم مياستفاده مي)  مقيدFن آزمو(
  pooled  (:0Hمدل  (تلفيقيروش 

  1H:)   مدل اثرات ثابت(روش مقطعي 
ولي اگر . تبود كار تمام استلفيقي دهنده ارجح بودن مدل اگر نتايج حاصل از آزمون چاو نشان

دو، مدل اثرات ثابت ارجح بود، بايد آن را در مقابل مدل اثرات تصادفي آزمون كنيم تا از ميان آن
افلاطوني، (گيرد مدل مناسب جهت برآورد معيين شود كه اين كار با آزمون هاسمن صورت مي

288:1389 .( 

ه و نتايج حاكي از منعكس گرديد) 1(در جدول)  مقيدF آزمون(نتايج حاصل از آزمون چاو 
باشد و ديگر نيازي به انجام آزمون ارجح مي تلفيقي است، بنابراين مدل0Hپذيرفته شدن فرض

  .هاسمن نيست
  ) مقيدF( نتايج حاصل از آزمون چاو ):1(جدول

Pro  Statistic   
289/0  236/1  Period F 

  
-مي         بودن متغيرهاي تحقيق ها ماناهت آزمون دادهتلفيقي شرط لازم جزماني و هاي سريدر داده

و از آنجا كه مدل رگرسيوني مورد استفاده در اين تحقيق جهت محاسبه معيار كيفيت اقلام . باشد
 برآورد شده است، لذا در ابتدا جهت اطمينان از تلفيقيهاي  با استفاده از داده)1 (معادله، تعهدي

 متغيرهاي رگرسيون با استفاده از آزمونهاي لوين، لين و چو ماناييبعد، صحت نتايج حاصل در مراحل 
كه نتايج آن در . طراحي شده استماناييفرضيه صفر اين آزمونها بر مبناي عدم وجود . آزمون شد

  :جدول زير ارائه شده است
  ) 1( نتايج آزمون پايايي لوين، لين وچو جهت متغيرهاي معادله رگرسيوني ):2(جدول

1+tCFOtCFO1−tCFOWC∆  نام متغير  
*47/31- *73/45- *28/25- *28/36- Statistict − 

000/0 000/0 000/0 000/0  obPr  
    001/0دار در سطح  معني-           *
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رد شده و فرض مقابل تأييد % 5داري ، فرضيه صفر درسطح معني)2(ندرجات جدول بر اساس م
  . مانا هستندلذا متغيرهاي رگرسيون مورد استفاده جهت ارزيابي كيفيت اقلام تعهدي . شودمي

 بودن متغيرها، تخمين مدل رگرسيوني مانا و تلفيقيهاي پس از اطمينان از درستي استفاده از داده
پس . منعكس گرديده است) 4(و ) 3(هاي  كه نتايج حاصل از اين تخمين در جدولهرفتصورت گ) 1(

گردد، كه  رگرسيون مذكور براي هر شركت محاسبه مياز اين مرحله انحراف معيار اقلام باقيمانده
دست آمده، معيار كيفيت اقلام تعهدي خواهد بود، به اين صورت كه هر شركتي كه انحراف معيار به

از اين .  آن كمتر باشد، داراي كيفيت اقلام تعهدي بالاتر بوده و بالعكسم باقيماندهاف معيار اقلاانحر
  .گرددطريق متغير وابسته جهت آزمون فرضيات تحقيق حاصل مي

ي در گردش بر روي جريانات نقدي عملياتي   نتايج رگرسيون تغييرات سرمايه):3(جدول  

ttttt CFObCFObCFObbWC ε++++=∆ +− 132110  
3b2b1b0bضرايب 

*15/0  *56/0-  *33/0  *07/0  مقدار برآوردي 
63/9  16/26-  14/13  34/9  Statistict −

000/0  000/0  000/0  000/0  Prob 
%1دار در سطح  معني-*   
ي ي در گردش بر روي جريانات نقدي عملياتي يك دورهسيون تغييرات سرمايه  نتايج رگر):4(جدول

ي آتيي جاري و يك دورهگذشته، دوره  

WatsonDurbin −  AdjustedR 22R)(Pr statisticFo −statisticF −

55/1  53/0  53/0  )000/0(  72/183  

  
                              داري منفي است، به طور معني)1( در مدل رگرسيوني 2bضريب 

)56/0-=2b 16/26 و-=− Statistict( جاري بيشتر  دوره زيرا هر چقدر وجه نقد تحقق يافته در 
 گذشته و آتي حالت  موضوع در مورد جريان نقدي دورهاقلام تعهدي كمتر است، كه اين باشد اندازه
براي محاسبه اندازه ) (Dechow, et al., 2002  ديچو و همكازاناين نتايج با با مدلي كه. عكس دارد
  .ارائه دادند سازگار است اقلام تعهدي

  



   89  تابستان10ارة فصلنامه بورس اوراق بهادار شم                                                                                                     
 

64 

)گردشنتايج حاصل از همبستگي پيرسون بين تغييرات سرمايه در  )tWC∆ با جريانات نقدي 
)ي جاري دوره )tCFOي گذشته ، جريانات نقدي دوره( )1−tCFOي آتي  و جريانات نقدي دوره

( )1+tCFO كندهاي فوق را تأئيد ميمنعكس گرديده است يافته) 5(كه نتايج آن در جدول.  
)1(ي  همبستگي پيرسون بين متغييرهاي معادله): 5(جدول  

ttttt CFObCFObCFObbWC ε++++=∆ +− 132110  
1+tCFOtCFO1−tCFO 

**106/0  *138/0-*210/0
tWC∆

02/0  003/0  000/0  Pro 
%1ر در سطح  معنادا-*                      

  %5 معنادار در سطح- **                  
  

 متغيرهاي مستقل تحقيق 
. گرددگيري و محاسبه هر كدام از متغيرهاي مستقل پژوهش تشريح ميدر ادامه بحث شيوه اندازه

  عملياتطول چرخه
  :آيددست ميطول چرخه عمليات از رابطه زير به

365/ (Sales/Average AR) +365/ (Cost of Goods Sold)/ (Average Inventory)  
  :كه در آن

Sales = فروش  
Average AR = ميانگين حسابهاي دريافتني  

Cost of Goods Sold =بهاي تمام شده كالاي فروش رفته  
Average Inventory =هاميانگين موجودي 

 اندازه شركت •
هـا، مجمـوع فـروش، تعـداد         مختلفي مانند ارزش مجموع دارايي     ت از معيارهاي  براي تعيين اندازه شرك   

هـا اسـتفاده شـده    يو لگـاريتم ارزش مجمـوع داراي ـ   ، ارزش بازارحقوق صاحبان سهام شركت     كاركنان
 ديچـو و  هـاي مـشابه از جملـه تحقيـق    بـه دليـل ايـن كـه در تحقيـق     .  Frankel, et al., 2002)( است

گيـري  ها به عنوان معيـار انـدازه  ياز لگاريتم ارزش مجموع داراي )(Dechow, et al., 2002 همكاران
 لذا، اين معيار به عنوان معيار اصلي براي تعيين اندازه شركت انتخـاب              ،اندازه شركت استفاده شده است    
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ها در پايـان هـر سـال بـراي     يمعيار مزبور، لگاريتم مجموع دارايبراي تعيين اندازه شركت بر مبناي       . شد
  :هر شركت، به شرح زير محاسبه شد

LOGAsset=ها در پايان هر سالي لگاريتم مجموع داراي.  
. هاي مربوط به اندازه شركت بـوده اسـت        خطي داده اريتم براي از بين بردن حالت غير      استفاده از لگ  
هـا بـسيار پراكنـده    ي شـركت  هـا د كه ارزش دارايـي    آيها به اين دليل به وجود مي       داده حالت غير خطي  

 .شودها مياست و استفاده از لگاريتم باعث تسهيل بررسي

 نوسان فروش •
هـايِ  ها، انحراف معيار مبلغ فروش شـركت      گيري نوسان فروش شركت   معيار مورد استفاده جهت اندازه    

 .عضو نمونه آماري، طي دوره زماني مورد بررسي است
  عملياتينوسان وجه نقد •

ها، انحراف معيار مبلغ وجـه نقـد        گيري نوسان وجه نقد عملياتي شركت     معيار مورد استفاده جهت اندازه    
 .هايِ عضو نمونه آماري، طي دوره زماني مورد بررسي استعملياتي شركت

 نوسان اقلام تعهدي •
راف معيار اندازه اقلام    ها، محاسبه انح  گيري نوسان اقلام تعهدي شركت    معيار مورد استفاده جهت اندازه    

معيار مورد اسـتفاده جهـت      . هايِ عضو نمونه آماري  طي دوره زماني مورد بررسي است          تعهدي شركت 
 در تحقيـق انجـام شـده        .باشـد اندازه اقلام تعهدي در تحقيق حاضر اقلام تعهدي سرمايه در گردش مـي            

ار اسـتفاده شـده اسـت كـه نحـوه      از اين معي ـ نيز ) (Dechow, et al., 2002   ديچو و همكارانتوسط
  :محاسبه آن بدين صورت است

                                   )2(معادله 
)(netsOtherAssetTPAPInventoryARWC ∆+∆−∆−∆+∆=∆  

  :در فرمول بالا داريم
WC∆= معيار اندازه اقلام تعهدي( تغيرات سرمايه در گردش(  
AR∆=سابهاي دريافتنيتغييرات ح.  

    Invertory∆=تغييرات موجودي كالا.  
AP∆=تغييرات حسابهاي پرداختني.  
TP∆=تغييرات ماليات پرداختني.  

)(netsOtherAsset∆=تغييرات ساير دارائيهاي جاري غير نقدي .  
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 نوسان درآمد •
هاي عضو نمونه آمـاري، محاسـبه انحـراف       گيري نوسان درآمد شركت   اندازهمعيار مورد استفاده جهت     

  .ها، طي دوره زماني مورد بررسي استمدت شركت درآمدِ قبل از اقلام تعهدي بلندمعيار
  :باشدمحاسبه درآمدِ قبل از اقلام تعهدي بلند مدت به صورت زير مي

CFOWCEarning                                                 )3(معادله +∆=  
Earn=درآمدِ قبل از اقلام تعهدي بلند مدت   
WC∆=تغييرات سرمايه در گردش   

CFO=وجه نقد حاصل از فعاليتهاي عملياتي اصلي و مستمر درآمد عملياتي واحد تجاري . 
 احتمال بروز زيان  •

 متغيرهاي مستقل مورد استفاده در تحقيق حاضر احتمال بروز زيان در شـركتهاي مـورد بررسـي           يكي از 
آيـد،  است كه از تقسيم تعداد دفعات بروز زيان طي سالهاي مورد بررسي بر تعداد كل سالها بدست مي                 

 .باشدكه احتمالي بين صفر تا يك مي

 اندازه اقلام تعهدي •
 اندازه اقلام تعهـدي اسـت كـه در ايـن تحقيـق از انـدازه       ، اين تحقيقيكي از متغيرهاي مورد استفاده در  

-اقلام تعهدي جاري به عنوان نماينده كل اقلام تعهدي استفاده شده است و به صورت زير محاسبه مـي                  

  :گردد
WC∆=قدر مطلق اقلام تعهدي سرمايه در گردش  

تـوان از چنـد روش   مـي ) ام مـالي شـركتهاي مختلـف      ارق(براي قابل مقايسه كردن متغيرهاي تحقيق       
 تقسيم متغيرهاي هر شركت بر تعداد سهام منتشره -2گيري از متغيرها     لگاريتم -1استفاده نمود، ازجمله    

از آنجا كـه اكثـر      .  تقسيم متغيرهاي هر شركت عضو نمونه آماري بر ميانگين كل دارائيهاي آن            -3آنها  
 ديچـو  اند، از جملـه نه كيفيت اقلام تعهدي از روش سوم استفاده كرده محققان در مطالعات خود در زمي     

  .شوددر اين تحقيق نيز از اين روش استفاده مي ،)(Dechow, et al., 2002 و همكاران
 هامدلهاي مورد استفاده جهت آزمون فرضيه

مون فرضـيات  شود كه در آن براي آزاستفاده مي) (Dechow et al,. 2002در اين تحقيق از رويكرد 
  :تحقيق ازمدل زير ارائه شده است
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  )4(يمعادله

ε+∆+++

∆+++++=

WC.AVbloss.opPrbEarn.Stdb
WC.StdbCFO.Stdbsale.StdbLOGassetsbcycle.AVbbresid.Std

876

543210

  :كه در مدل بالا داريم
residStd.= معياركيفيت اقلام تعهدي (1انحراف استاندارد اقلام باقيمانده معادله  (  
cycleAV   ميانگين طول چرخه عمليات=.

LOGassets=هاييلگاريتم مجموع دارا  
saleStd.=انحراف استاندارد فروش  

CFOStd.=انحراف استاندارد وجه نقد عملياتي   
WCStd ∆=    انحراف استاندارد اقلام تعهدي سرمايه در گردش.

EarnStd.= اقلام تعهدي بلند مدت انحراف استاندارد درآمد قبل از  
lossop.Pr=احتمال وقوع زيان طي سالهاي مورد بررسي  
WCAV ∆=   ميانگين قدر مطلق اقلام تعهدي سرمايه در گردش.

 بـين متغيـر وابـسته و متغيـر مـستقل       دهـد نـشان مـي   ) 6( جـدول  اطلاعـات مـنعكس در    همانطور كـه    
EarnStd. ضمن اينكه ضريب تعيين      ،تگي بسيار بالائي وجود دارد     همبس )AdjustedR مربوط به  ) 2

=++ε)6(مدل رگرسيوني    EarnStdbbresidStd ..  نسبت به ساير مـدلها از سـطح بـالاتر و            10
سـاير  ) بـه صـورت منفـرد    ( بـا بررسـي جداگانـه        ضـمن اينكـه   . دهنگي بيشتري برخـوردار اسـت     توضيح

هاي آزمون شده شده داراي اين سـطح بـالاي ضـريب            ا متغير وابسته هيچيك از مدل     متغيرهاي مستقل ب  
AdjustedR(تعيين   نيـز بـا همـين شـيوه اسـتدلال مـدل       .)Dechow et al,. 2002(باشـند  نمي) 0.69=2

د  جهـت بررسـي وجـو      بنـابراين . مجزايي به اين شكل براي بررسي فرضيه خود مورد استفاده قرار دادند           
ــد    ــان درآم ــين نوس ــه ب ــده   ) .EarnStd(رابط ــلام باقيمان ــار اق ــدل ) .residStd(و انحــراف معي م

  .گردداي براي اين دو متغير ايجاد ميرگرسيوني جداگانه
WCStdبه دو جزء       .EarnStdسپس متغير    بـا توجـه بـه      (  تفكيـك شـده       .CFOStd و   .∆

WCCFOEarn اينكه بـه همـين دليـل جهـت بررسـي رابطـه بـين نوسـان اقـلام تعهـدي                    ) =+∆
)WCStd CFOStd(و نوســـان جريانـــات نقـــدي  ) .∆ انحـــراف معيـــار اقـــلام باقيمانـــده   بـــا) .
)residStd. ( از مــدل رگرســيوني)همــانطور كــه جــدول همبــستگي پيرســون . شــوداســتفاده مــي) 7
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 بـالائي بـا متغيـر وابـسته هـستند ضـمن              نسبي  اين دو متغير نيز داراي همبستگي      ،دهدنشان مي ) 6جدول(
AdjustedR(اينكه داراي ضريب تعيين    .باشند مي)5(بالاتري نسبت به مدل ) 0.61=2

  .گيردمورد آزمون قرار مي) 5(قل مدل رگرسيوني جهت بررسي ساير متغيرهاي مست
  و متغيرهاي مستقل) .residStd(همبستگي پيرسون بين متغير وابسته): 6(جدول 

ي اندازه
  تعهدياقلام

WC.AV ∆
  

 احتمال وقوع زيان
  

lossop.Pr  
  

  نوسان درآمد
  

EarnStd.  

سان اقلام نو
  تعهدي

WCStd ∆.  

نوسان  وجه نقد 
  عملياتي

CFOStd.  

  نوسان  فروش
  

sale.Std  

معيار اندازه 
  شركت

LOGassets  

 طول چرخه
  عمليات

cycleAV.  

**800/0  
000/0  

**601/0  
000/0  

**763/0  
000/0  

** 892/0  
000/0  

** 52/0  
000/0  

**262/0  
01/0  

058/0-  
572/0  

*223/0  
02/0  

  %1دار در سطح معني**
  %5دار در سطح  معني*

  
  :شود از مدل زير استفاده مي8 و7، 3، 2، 1براي آزمون فرضهاي شماره  با توجه به توضيحات فوق

=+++++∆+ε)  5(معادله WCAVblossopbsaleStdbLOGassetsbAVcyclebbresidStd 543210 .Pr..  
  :شودمدل زير استفاده مي از 6 براي آزمون فرض شماره 

=++ε                    )6( معادله EarnStdbbresidStd .. 10  
  :شود از مدل زير استفاده مي5و4براي آزمون فرض شماره 

=++∆+ε                             )   7(معادله WCStdbCFOStdbbresidStd ... 210  
  آزمون فرضيات تحقيق

 اقلام باقيمانده مدل  انحراف معياربا استفاده از) ستهمتغير واب(بعد از آنكه معيار كيفيت اقلام تعهدي 
كه از آنجايي. پردازيمهاي تحقيق ميبراي هر شركت محاسبه شد به آزمون فرضيه) 1(رگرسيوني

بايست با هاي مقطعي استفاده شده است، استفاده از اين روش ميها از روش دادهجهت آزمون فرضيه
هاي مورد تأييد قرار گيرد كه با انجام اين آزمون استفاده از روش داده)  مقيدF(استفاده از آزمون چاو 

  .   مورد تأييد قرار گرفت7 و 6 ، 5هاي مقطعي براي هريك از مدل
  آزمون فرضيه اول

نتايج حاصل از برآورد مدل . شوداستفاده مي) 5(جهت آزمون فرضيه اول تحقيق، از مدل رگرسيوني 
  .باشدمي) 8(و ) 7(به شرح جدول ) 5(
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  8و7و3و2و1ي هاجهت آزمون فرضيه) 5( نتايج حاصل از تخمين مدل رگرسيوني  خلاصه):7(جدول
ε+∆+++++= WCAVblossopbsaleStdbLOGassetsbAVcyclebbresidStd 543210 .Pr..  

5b 4b 3b2b 1b 0bضرايب  
مقدار */42*/02**10/01*/15*

57/2 55/4 0027/269/3 53Statistict −

01/0 000/9902/0 000/01obPr  
    %1دار در سطح  معني-*

  %5دار در سطح  معني-**

  8و7و3و2و1هاي جهت آزمون فرضيه) 5(تخمين مدل رگرسيوني خلاصه نتايج حاصل از ): 8(جدول
WatsonDurbin− AdjustedR 2 2R  )(Pr statisticFob − statisticF − 

11/2  40/0 46/0 000/0  71/7  
  

نتايج . فيت اقلام تعهدي كمتر استطبق فرضيه اول تحقيق هرچه طول چرخه عمليات بيشتر باشد كي
داري  به طور معني1bدهد كه ضريب  شده است نشان ميمنعكس) 7(برآورد رگرسيون كه در جدول 

−=69/3 و 1b=42/7(مثبت است  Statistict( با افزايش طول چرخه دهدنشان مي امر، كه اين 
  .يابدكيفيت اقلام تعهدي كاهش ميعمليات 

  آزمون فرضيه دوم
. نشان داده شده است) 7(، در جدول 2b، يعنيLOGassetsمقدار ضريب محاسبه شده براي 

−=-27/2 و 2b=-02/0(داري منفي است  به طور معني2bعلامت ضريب  Statistict ( كه
  . يابدتر شدن اندازه شركت كيفيت اقلام تعهدي افزايش ميبيانگر اين است كه با بزرگ

  آزمون فرضيه سوم
نتايج برآورد .  هرچه نوسان فروش بيشتر باشد كيفيت اقلام تعهدي كمتر است،طبق فرضيه سوم تحقيق
saleStdدهد كه ضريبرگرسيون، نشان مي .) 01/0=3b 008/0و=− statistict ( مثبت

 وجود نداشته و 0Hدار نيست، بنابراين شواهد كافي براي رد معني% 95اما در سطح اصمينان . است
وش و كيفيت اقلام  بين نوسان فردار ارتباط معنينبودكه اين موضوع نشان دهنده . شودتأئيد مي

  .استتعهدي ارتباط 
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  آزمون فرضيه چهارم
يابد يـا خيـر؟ ايـن       جهت آزمون اينكه آيا با بيشتر شدن نوسان وجه نقد كيفيت اقلام تعهدي كاهش مي              

. باشـد مـي ) 7( در معادلـه     1b يعنـي  .CFOStdضـريب   ) مثبت يا منفي  (تحقيق به دنبال تعيين علامت      
  .منعكس شده است) 10(و ) 9(هاي شماره  جدولدر)7(نتايج حاصل از برآورد مدل رگرسيوني 

  5و4ي هاجهت آزمون فرضيه) 7( خلاصه نتايج حاصل از تخمين مدل رگرسيوني ):9(جدول
ε+∆++= WCStdbCFOStdbbresidStd ... 210 

2b 1b 0b ضرايب 
  مقدار برآوردي -93/0* 95/1* 80/0*

85/9 79/4 38/4- Statistict − 
000/0 000/0 000/0 obPr  

    001/0دار در سطح  معني-                             *

 5و4ي هايهجهت آزمون فرض) 7( خلاصه نتايج حاصل از تخمين مدل رگرسيوني ):10(جدول

WatsonDurbin −
  

AdjustedR 2

  
2R
  )(Pr statisticFob −  statisticF −

  

98/1  61/0  63/0  000/0  34/26  

  
نده اين است كه دهمثبت باشد، نشان) 7(رگرسيوني در معادله1bاگر ضريب ،تحقيق فرضيه چهارم طبق

هرچه اندازه نوسان وجه نقد بيشتر باشد كيفيت اقلام تعهدي كمتر است، نتايج برآورد رگرسيون كه در 
 و 1b=95/1(داري مثبت است  به طور معني1bدهد كه ضريب ارائه شده است نشان مي) 9(جدول 

79/4=− Statistict( كيفيت اقلام تعهدي   كه با افزايش نوسان وجه نقددهدمي نشان امر، كه اين 
  .يابدكاهش مي

  آزمون فرضيه پنجم
دهنده اين است كه مثبت باشد، نشان) 7(رگرسيوني در معادله2bاگر ضريب ،تحقيق فرضيه پنجم طبق

يفيت اقلام تعهدي كمتر است، نتايج برآورد رگرسيون هرچه اندازه نوسان اقلام تعهدي بيشتر باشد، ك
داري مثبت است  به طور معني2bدهد كه ضريب ارائه شده است نشان مي) 9(كه در جدول 

)80/0=2b 85/9 و=− Statistict( اقلام  با افزايش نوسان اقلام تعهدي كيفيتدهدنشان مي، كه 
  .يابدتعهدي كاهش مي

  
  



  بررسي رابطه بين ويژگيهاي مالي و غير مالي شركت با كيفيت اقلام تعهدي و سود
  

71 

  آزمون فرضيه ششم
جهت آزمون اينكه آيا با بيشتر شدن نوسان سود قبل از اقلام تعهدي بلند مدت كيفيت اقلام تعهدي 

 1b يعني.EarnStdضريب ) مثبت يا منفي(يابد يا خير؟ اين تحقيق به دنبال تعيين علامت كاهش مي
) 12(و ) 11(هاي شماره جدولدر) 6(باشد، نتايج حاصل از برآورد مدل رگرسيونيمي) 6(در معادله 

  .منعكس گرديده است
  6جهت آزمون فرضيه ) 6(  خلاصه نتايج حاصل از تخمين مدل رگرسيوني ):11(جدول

ε++= EarnStdbbresidStd .. 10 
1b 0b يبضرا  

  مقدار برآوردي -43/0* 88/0*
99/14 79/2- Statistict − 

000/0 006/0 obPr  
  %1دار در سطح  معني-                                               *

 6جهت آزمون فرضيه ) 6(خلاصه نتايج حاصل از تخمين مدل رگرسيوني ): 12(جدول
WatsonDurbin−AdjustedR 22R )(Pr statisticFob −statisticF −

009/2 69/0 70/000/0  10/110  
  

دهنده اين است كه مثبت باشد، نشان) 6(رگرسيوني   در معادله1bاگر ضريب تحقيق فرضيه ششمِ طبق
اندازه نوسان سودِ قبل از اقلام تعهدي بلند مدت بيشتر باشد، كيفيت اقلام تعهدي كمتر است، هرچه 

- به طور معني1bدهد كه ضريب ارائه شده است نشان مي) 11(نتايج برآورد رگرسيون كه در جدول 

−=99/14 و 1b=88/0(داري مثبت است  Statistict( كه با توان نتيجه گرفت مي، بنابراين
  .يابد كيفيت اقلام تعهدي كاهش مي،افزايش نوسان سود قبل از اقلام تعهدي بلندمدت

  آزمون فرضيه هفتم
 ،هاي مختلف بيشتر باشد هرچه تعداد دفعات زيان گزارش شده در دوره، طبق فرضيه هفتم تحقيق

دهد كه ضريب ، نشان مي)5(ايج برآورد مدل رگرسيوننت. كيفيت اقلام تعهدي كمتر است
lossob.Pr4 يعنيb3=1/0(داري مثبت است  به طور معنيb 55/4و=− statistict .( بنابراين

  . يابدلام تعهدي كاهش ميهاي مختلف،كيفيت اقبا افزايش تعداد دفعات زيان گزارش شده در دوره
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  آزمون فرضيه هشتم
تعهدي  هرچه اندازه اقلام تعهدي سرمايه در گردش بيشتر باشد كيفيت اقلام، طبق فرضيه هشتم تحقيق

WCAVدهد كه ضريب ، نشان مي)5(نتايج برآورد مدل رگرسيون . كمتر است  به طور 5b يعني.∆
−=57/2و 3b=15/0(داري مثبت است نيمع statistict( ،كه توان نتيجه گرفتبنابراين مي 

  .يابدهرچه اندازه اقلام تعهدي سرمايه در گردش بيشتر باشد كيفيت اقلام تعهدي كاهش مي
هاي مقطعي ر دادههاي مقطعي استفاده شده است و داز آنجا كه براي آزمون فرضيات از داده

وجود مشكل ناهمساني واريانس امري متداول است، با استفاده از آزمون وايت عدم وجود ناهمساني 
هاي رفع مشكل ناهمساني واريانس و از آنجا كه يكي از راه. واريانس مورد آزمون قرار گرفت

  .فع مشكل اقدام شدبا استفاده از اين روش نسبت به ر) 1381بيدرام، (لگاريتمي كردن مدل است 
  گيرينتيجه

دهد بين نوسان فروش و كيفيت همانطور كه نشان داده شد به استثناي آزمون فرض سوم كه نشان مي
دار دهنده وجود رابطه معنيداري وجود ندارد، آزمون هفت فرضيه ديگر نشاناقلام تعهدي رابطه معني

 عدم ارتباط بين نوسان فروش با . آنها استبين ويژگيهاي ذكر شده شركتها با كيفيت اقلام تعهدي
هاي ايراني شايد به اين دليل است كه در ايران افزايش ناگهاني در مبلغ كيفيت اقلام تعهدي در شركت

       مدت به آنها صورت لات از طريق اعطاي اعتبارات بلندفروش با تشويق مشتريان به خريد محصو
         مدت طبقه بندي  ايجاد شده جزو اقلام تعهدي بلندافتنيگيرد كه در اين حالت حسابهاي دريمي
گردد، و از آنجا كه در اين تحقيق براي محاسبه كيفيت اقلام تعهدي از اقلام تعهدي جاري استفاده مي

گردد، ضمن داري مشاهده نميمدت ارتباط معنيقلام تعهدي كوتاهشده بين نوسان فروش و كيفيت ا
مدت به مشتريان ثر توقف اعطاي اين اعتبارات بلندي مبلغ فروش نيز احتمالاً در ااينكه كاهش ناگهان

اي را الذكر تحقيق جداگانهبا اين حال بررسي دليل اين امر و تأييد يا رد فرضيه فوق. گرددايجاد مي
  .نمايداقتضا مي

ط آنها با كيفيت اقلام اي كه ارتباگانهتوان از ويژگيهاي هفتدهد مي نتايج اين تحقيق نشان مي
هاي تعهدي نشان داده شد جهت ارزيابي كيفيت اقلام تعهدي و سود شركت بهره جست چرا كه يافته

هاي شركت با كيفيت اقلام تعهدي، اين تحقيق ضمن مطابقت با مباني تئوريكِ ارتباط بين ويژگي
  .نمايد تهران تأييد ميوجود اين ارتباط در شركتهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار را

  ديچو و همكاران  دست آمده در تحقيقهاي حاصل از آزمونهاي فوق با نتايج به يافته
(Dechow, et al., 2002) نتايج حاصل از تحقيق پالپو و ). به استثناي فرضيه سوم( مطابقت دارد
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ايش خطاي برآورد اقلام نيز به اين موضوع اشاره دارد كه افز) ,et al., 2000 Palepu (همكارانش 
هاي شركت ويژگي بستگي به ، علاوه بر دخالتهاي مديريت،)كاهش كيفيت اقلام تعهدي(تعهدي 
 . بيني محيط شركت داردپيچيدگي معاملات و قابليت پيشهمچون 
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