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مترجم: نفيسه قاسم همدانی1

برخی از مق��الات اخير بازبينی آماری،  به مش��کلات 
 3

 II مربوط ب��ه حس��ابداری ارزش منصفان��ه2 و توانگ��ري
پرداخته  اند. اما همگی ندانس��ته با این فرض قبلی ش��روع 
می کنن��د که ترکي��ب ش��يوه  های مدیریت ریس��ک با 
استانداردهای حسابداری، شرط لازم مدیریت ریسک 
بهتر اس��ت. چکيده ای��ن مقاله از مجل��ه اکچوئري در 
انگليس، فرض فوق را به چالش می  طلبد. اگر به  عنوان 
یک حرفه به بحث شایستگی استانداردهای حسابداری 
جدید بپردازیم، نيازی به موافقت با مباحث مطرح  شده 
نبوده و تنها باید هرچه بيش��تر به مطالعه این گونه موارد 

پرداخت. 
درحال حاضر بخش بيمه مجذوب فرآیند اصلاحات 
قانون  گذاری است. این امر به منظور به  روزرسانی و رفع 
نيازمندی  ه��ای توانگری ش��رکت  های بيم��ه از طریق 
اجرای پيش��رفته  ترین ابزار تئوری مالی و آناليز ریسک 
اس��ت. تاکنون تعداد اندکی از مردم جسارت تحقيق و 
پرس��ش در خصوص اعتبار علمی پایه و اس��اس نمونه 
»توانگ��ري II « را داش��ته اند و برعکس بس��ياری مردم 
آن  را با خوشنودی س��اده  لوحانه  ای پذیرفته و برخی از 
آنها احترام زی��ادی برای مدل  های به  ظاهر پيچيده و در 
س��طح بالا قائل اند، با آنکه تنها از نشان دادن بی  اطلاعی 
خ��ود در صورت انتقاد از آن مدل  ها بيم دارند. حداقل 
اقلي��ت افراد مجرب که مطالعات گس��ترده ای در زمينه 
1. کارشناس فنی طراحی محصولات جدید بانکداری الکترونيک، مهندس 

تکنولوژی نرم افزارکامپيوتر 
2. Fair Value Accounting
3. Solvency II

مباحث تئوری و عملی دارند، عدم شایستگی بسياری از 
بازبينی  های ارائه شده که به راحتی شکست می  خورند را 
دریافته  اند. آنها بحران اجتناب ناپذیری که در راه است 
را پذیرفته و بی هيچ ترس��ی حداقل به انتقاد همگانی از 
برخی جزئيات یا تناقضات می  پردازند تا اصلاحاتی را در 
کل سيستم جدید به  وجودآورند؛ درست همان طورکه 
مائستروی4 اسپانيایی در سال 2007 جرأت به  خرج داد و 
چنان نمود. این شرایط با آنچه در بخش بانکداری رخ 
داده، برابر است. البته با احترامی که برای استانداردهای 
توانگری بال 5II و استانداردهای حسابداری بين  المللی 
جدید6 قائل ایم، این اس��تانداردها بسيار گسترده بوده و 
ازآنجایی که طبق اظهارات هوئرتا ده س��وتو7 در س��ال 
2003، عملکرد تجارت را در همه بخش های اقتصادی 
تح��ت تأثير ق��رار می  دهن��د، خطر بزرگی ب��رای بازار 
اقتصادی محسوب می  شوند. بااین وجود ما شاهد متون 
علمی گسترده  ای هس��تيم که به  طور روزافزونی اساس 
علمی کل ای��ن گرایش را مورد س��ؤال قرار می  دهند. 
همچنين آنها امکان تفاوت نتایج حاصل از قوانين جدید 
را با نتایج مطلوب و مورد نظر برحس��ب شفاف سازی، 
رقابت، عملکرد بهبودیافته و توانگری می س��نجند )در 
ميان دیگران زیچينو8 در س��ال 2006 و کاپلانسکی9 و 

لوی10 در سال 2007 دیده می  شوند(. 
معمولاً از زمانی که دانش��مندان، تحقيقات نظری و 
مدل  های خود را پس از شب زنده  داری  های مداوم ایجاد 
4. Maestro
5. Basel 2
6. International Accounting Standard (IAS)
7. Huerta de Soto
8. Zicchino
9. Kaplanski
10. Levy
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  II خطای جبران  ناپذیر توانگري

درحال حاضر بخش بیمه 
مجذوب فرآیند اصلاحات 
قانون  گذاری است. این 
امر به منظور به  روزرسانی 

و رفع نیازمندی  های 
توانگری شرکت  های 
بیمه از طریق اجرای 

پیشرفته  ترین ابزار تئوری 
مالی و آنالیز ریسک 

است
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نمایند تا زمانی که تعداد کمی از این مدل  ها به عمليات 
اقتص��ادی روزانه رس��وخ کنن��د، دو یا س��ه دهه زمان 
می  گذرد. ش��ایان ذکر است که اس��تفاده از این مدل  ها 
تنها به واسطه تلاش گروه  های ذی نفع و صاحب قدرت 
از قبيل ميزان حس��ابداری، بانک  های س��رمایه  گذاری، 
معامله  گران بازارهای س��هام و ... رخ می  دهد. هنگامی 
که این مدل  ها را به روش  تبدیل نموده و توس��ط اعمال 
جبر و قانون س��عی در اس��تفاده از آنها می  شود، مکرراً 
فق��دان مبن��ای علمی آنه��ا ثابت می  ش��ود و با این حال 
اکثریت شهروندان از این مسئله بی  اطلاع می  مانند. این 
 ،II موضوع به  صراحت وضعيت مبنای نظری توانگري
بال II و استانداردهای بين  المللی حسابداری که به طور 

گسترده  ای مشترك  اند را نشان می  دهد.
کل الگوی توانگ��ري II، اصول اقتصادی ضروری 
را نادی��ده می  گيرد. برای ش��روع قيد می  نماید که یک 
شرکت بيمه حداقل باید 99/5 درصد هدف عدم احتمال 
ورشکس��تگی داش��ته باشد و براس��اس آن هدف، حد 
توانگری که موفقيت آن را به طور فرضی بيمه می کند، 
برآورد مي  شود. اما احتمال 0/5 درصدی ورشکستگی 
یک ش��رکت بيمه  ای به چه مفهوم بوده و چرا س��الانه 
 تنها یک ش��رکت از 200 ش��رکت با شکس��ت مواجه 
می  ش��ود؟ آیا احتمال ورشکستگی هر شرکت در طول 

200 سال، تنها در یکی از آن سال هاست؟ آیا هر حادثه 
مشابه به ما اجازه اندیش��يدن به آن احتمال را می  دهد؟ 

به طورقطع موردی وجود ندارد.
هر شرکت بيمه، یک واقعه منحصربه فرد تاریخی و 
تکرارنشدنی است که ازلحاظ طرح کارآفرینانه1، دید 
مدی��ران، فرهنگ، محصولات، وفق  پذی��ری و ... با هر 
شرکت دیگری تفاوت دارد. از این گذشته هر شرکت 
بيمه  به طور س��الانه تغيير کرده و در طول زمان با آنچه 
خود بوده است نيز متفاوت است. بنابراین درنظرگرفتن 
توالی تاریخی س��ال های وجود آن به  عنوان طبقه ای از 
عوامل مش��ابه، غيرممکن اس��ت. ازاین رو نتيجه گرفته 
می  ش��ود که شکل احتمال 0/5 درصدی شکست، یک 
تشبيه س��اده بر ازدست دادن هدف و مفهوم علمی بوده 
و تنها مفهوم احتمال شکس��ت که بس��يار ناچيز اس��ت 
را مي  رس��اند و اضاف��ه می  نماید ک��ه تقاضای منطقی و 
انحصاری منوط به ناظر است که در واقع تغيير می  کند.

به  علاوه اگر هدف شرکت فاقد مفهوم علمی باشد، 
محاس��به س��ود ناخالص2 جدید از توانگري II نيز فاقد 
مفهوم علمی اس��ت؛ زیرا به ماهيت نامعلوم و دائمی هر 
طرح کارآفرینانه برمی  خورد. همچنين جنبه  های مختلف 
تعبير نادرس��ت »ریس��ک« به جز خود ریسک  های بيمه 

1. Entrepreneurial Plan
2. Margin Calculation 
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ات يات يات  يها به عمليها به عمل نمایند تا زمانی که تعداد کمی از این مدل
اقتص��ادی روزانه رس��وخ کنن��د، دو یا س��ه دهه زمان 
میگذرد. ش��ایان ذکر است که اس��تفاده از این مدل  گذرد. ش��ایان ذکر است که اس��تفاده از این مدلگذرد. ش��ایان ذکر است که اس��تفاده از این مدلها 
تنها بهواسطه تلاش گروههای ذینفع و صاحب قدرت 

200 سال، تنها در یکی از آن سالهاست؟ آیا هر حادثه 
دن به آن احتمال را میيدن به آن احتمال را میيدن به آن احتمال را میدهد؟  يمشابه به ما اجازه اندیش��يمشابه به ما اجازه اندیش��

بهطورقطع موردی وجود ندارد.
مه، یک واقعه منحصربهفرد تاریخی و  هر شرکت ب
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ندارند. ریسک  بازار، ریس��ک اعتباری، ریسک سود، 
ریسک عملياتی و ... که در حقيقت ریسک  های واقعی 
نبوده و تنها تردیدها می باش��ند، به دایره عملکرد بش��ر1 
بازمی  گردن��د؛ به طورمثال برخی موارد منحصربه فرد از 
کارآفریني  هاي خلاقانه را می توان نام برد که به واسطه 
ماهيت خود، قابليت بيمه شدن ندارند. همچنين پيش بينی 
آینده  ای نامش��خص و هميش��گی از وقایع کارآفرینانه 
منحصربه ف��رد و نامتش��ابه به واس��طه توزیع  های احتمال 
و س��ن��اری�وهای به دس��ت آمده بر اس����اس  اطلاعات 
گذش��ته، بی فایده  اس��ت. به  عنوان یادآوری، ش��ک�ست 
س��رمایه  گذاری  بلندمدت در »مدیری��ت عالی« را خاطر 
نش��ان می  ش��ویم که با سناریویی مواجه ش��د که تا آن 

زمان کسی قادر به تصورش هم نبود. 
در پایان، ورشکستگی یک شرکت بيمه  به عملکرد 
ملموس افراد وابس��ته اس��ت که ممکن اس��ت در جای 
نادرس��ت انجام گرفته و یا در جای صحيح انجام نشود 
و ای��ن عملکردها از لح��اظ اقتصادی و به واس��طه حد 
توانگری قابل بيمه ش��دن نيس��تند. از این رو بيمه فرضی 

موجود، بر اعمال کارآفریني 
اثر گذاش��ته و احتمال وقوع 

حادث��ه و ی��ا شکس��ت 
ش��رکت بيمه را افزایش 

می  دهد. 
ت��ا زمانی که  به عبارت دیگر 

داش��تن بيمه  نامه  عمر احتمال فوت 
بيمه ش��ونده را افزایش نمی  دهد، ثبت 

حقوقی ورشکستگی فرضی یک بيمه  نامه 
از طریق حد توانگري II، عملکرد آگاهانه و 

ناخودآگاه مش��تریان بيمه  شونده را تحت 
تأثي��ر ق��رار می  دهد. پس این مس��ئله 

ایج��اد می  نماید  نادرس��ت  باوری 

1. Human Action

که توانگ��ري II  آنها را در مقابل عملکرد کارآفرینانه 
نادرس��ت خود، به طور خودکار حفاظ��ت می کند. در 
نتيجه بيم��ه فرضی موجود یا حد توانگري II، مس��تعد 
پرورش عملکردهای کارآفرینانه است که در بلندمدت 
نوس��ان را افزای��ش داده و مان��ع عملي��ات کارآفرینان 
مسئول می  شود و بدین طریق مشکلات بيشتری را برای 
نمایندگی بيمه و سردرگمی بيشتری را برای بيمه  شونده 

به وجود می  آورد. 
ش��رکت  هاي بيمه در طول 200 س��ال گذشته، بدون 
هيچ گون��ه ابزار مدرن��ي از تئوري مالي نئوکلاس��يک، 
بدون داشتن تحليل  هاي واریانس و یا مطالعات مواردي 
ب��ا توزی��ع  احتمال متف��اوت و بدون هيچ گونه س��اختار 
نظري که توانایی II  براس��اس آن بنا ش��ده است، مطابق 
با التزامات خود بر بحران  هاي اقتصادي و اجتماعي غلبه 
می کنند. همچنين شوك  هاي بسيار گوناگون خارجي، 
دیگر مؤسس��ه  هاي مالي از قبيل بانک  ها را تحت فش��ار 
ق��رار مي  دهد و به همين علت آنها قادر به ایس��تادگي در 
برابر توانگری نيستند؛ به این دليل  که بخش بيمه از برخي 
رس��وم قراردادي اطلاع یافته اس��ت که ش��امل مواردي 

ورشکستگی یک 
شرکت بیمه  به 

عملکرد ملموس 
افراد وابسته است که 

ممکن است در جای 
نادرست انجام گرفته و 
یا در جای صحیح انجام 
نشود و این عملکردها 

از لحاظ اقتصادی و 
به واسطه حد توانگری 

قابل بیمه شدن 
نیستند
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از ارزیابي قيمت ب��ازار، مدیریت محتاطانه درآمد ثابت 
مطلوب از س��رمایه  گذاري  ها، استفاده از نرخ بهره بدون 
درنظرگرفت��ن مؤلفه تورم در بيمه عمر، معرفي ش��روط 
قراردادي با هدف حذف خطرات معنوي و ... مي شود و 
برهمين اساس موفق شد با کمک عمليات کارآفرینانه بر 

شک و شبه هاي خود و نه بر ریسک  ها فائق بياید. 
با این حال امروزه تلاش بسياري جهت حذف اصول 
س��نتي بخش بيمه مي  ش��ود که این اصول شامل قيمت 
ب��ازار ی��ا حس��ابداري ارزش منصفانه، ح��ذف برابري 
س��هام، محاسبه گردش وجوه و دیگر استاندارد جهاني 
حس��ابداري از قبي��ل س��رمایه جاري، س��رمایه  گذاري 
در بخش جایگزین و ... اس��ت. اصول س��نتي در حال 
جایگزیني با مدیریت اقتضایی1 است و تنها در محدوده 
توانگ��ری II-که به طور فرضي علمي اس��ت- حمایت 
مي  ش��ود و از آن انتظ��ار مي  رود احتم��ال 5 درصدي 
شکست یک ش��رکت بيمه را گارانتي نماید. به هرحال 
درصورت اینکه تقاضاهاي جدید عملًا متداول ش��وند 
)وراي برآورده س��اختن نيازهاي ی��ک ناظر دولتي که 
رس��وم بناش��ده دیرینه را تحت تأثير ق��رار نمي  دهد و 
کارها با همان روال پيشين در حال انجام خواهند بود(، 

تأثي��رات به وضوح و به طورکل��ي مخالف با آنچه 
جس��تجو مي کردیم، خواهد بود. برخي از آن 

موارد ش��امل توانگری کلي کمتر در بخش 
بيمه و خسارت ناشي از ایمني مورد قرارداد 

اس��ت که نفع زیادي به بيمه شونده و حتي در 
زماني کوتاه نفع بسياري به گروه مقام  هاي ذي صلاح 

خبره، تحليل گران، مميزان و ... رسانده است. این دسته، 
افراد مغروري هستند که مشغول دفاع از دانش نادرست 
خود بوده و کارشان شبيه بازي  کردن با آتشي است که 
ممکن اس��ت بنيان و اس��اس بازار اقتصاد و به خصوص 

مؤسسه بيمه را به خطر بياندازد.

1. Ad Hoc Management
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