
سنگ آهن مهمترين ماده اوليه صنعت فولاد 
جهانی است كه تأثير بس��زايی بر اين بازار دارد. 
اين بازار كه هم اكنون اقصی نق��اط جهان را در 
نورديده مدتی است كه در مس��ير صعودی قرار 
گرفته است. با توجه به شرايط حال حاضر اقتصاد 
جهانی و بازار فولاد پيش بينی ميش��ود اين بازار 
برای س��ال آينده بتوان��د از بهب��ود روز افزونی 
برخوردار گردد. افزاي��ش تقاضا ، افزايش توليد و 
واردات ، افزايش حجم معاملات و نهايتاً افزايش 
قيمتها ، دورنمای اين بازار خواهد بود. با توجه به 
شرايط ترميمی در اقتصاد جهانی احتمال نقاطی 
مبهم و نوساناتی ش��ديد و پيش بينی نشده نيز 

دور از ذهن نمی باشد. 
 برای مدتها س��نگ آهن بصورت قراردادهای 
بلند مدت و برای يك يا چند سال منعقد ميشد. 
اصول كار بر معامله برای 2 تا 5 س��ال استوار بود 
كه گاهی يکساله منعقد شده و برای سالها تمديد 
ميشد. اين ش��رايط توافقی بود بين فولادسازان 
و توليدكنندگان بزرگ س��نگ آه��ن. اين نوع 
قرارداده��ا بيش��تر در زمانی كاربرد داش��ت كه 
بازار با توجه به ش��رايط عرضه و تقاضا از نوسان 
چندانی برخ��وردار نب��ود و حت��ی تعيين يك 
قيمت برای چند س��ال متمادی منطقی به نظر 
ميرسيد. با سپری ش��دن زمان و افزايش نوسان 
در بازار همچنين متنوع ش��دن توليدكنندگان 
و مصرف كنن��دگان ب��زرگ در كنار پيش��رفت 
س��ريع حمل و نقل دريايی كه به كاهش هزينه 
و افزايش تناژ محموله ها منتهی ش��د همچنين 
رش��د تکنولوژی های تولي��د ف��ولاد و افزايش 
تقاضا در س��طح جهانی و افزايش حجم سرمايه 
گذاريها اين شيوه معامله كه اغلب بصورت چند 
س��اله صورت ميگرفت ني��از بازاره��ای جهانی 
را تأمين نمی ك��رد. پ��س از آن و بالاخص پس 
از س��الهای 1990 و 1991 ش��يوه قراردادهای 

يکس��اله جايگزين آن ش��د. اصول اين شيوه بر 
آغاز مذاكرات برای تعيين قيم��ت پايه بصورت 
ساليانه Benchmark  قبل از آغاز سال مالی 
و انعقاد قرارداد و آغاز آن در ابتدای س��ال مالی 
ميلادی بين توليدكنندگان و مصرف كنندگان 
بزرگ س��نگ آهن بود. تحويل س��نگ آهن در 
كنار معدن يا بار كشتی در مبدأ بوده و پرداخت 
پول بصورت مدت دار صورت ميگرفت. تا س��ال 
2009 مي��لادی نيز اين ش��يوه ادام��ه يافت تا 
آنکه در آن س��ال با توجه به اختلاف فواصل بين 
توليدكنندگان اصلی يا برزيل و استراليا و مصرف 
كنندگان بزرگ ، چين ، ژاپن و كره اين نرخ تغيير 
يافت. هم اكنون با توجه به نوسانات شديد بازار 
در اين سالها و توليدكنندگان و مصرف كنندگان 
متفاوت و ويژگيهای خاص آنان ش��رايط معامله 
به 3 صورت بلند مدت ، سوآپ و نقدی جايگيری 

نموده كه به آن اشاره خواهد شد.

بازار سنگ آهن در چين
چي��ن بزرگتري��ن فولادس��از و همچني��ن 
بزرگتري��ن واردكننده س��نگ آه��ن در جهان 
می باش��د. با توجه ب��ه اين مطلب ميت��وان اين 
كش��ور را بزرگترين بازار س��نگ آهن و ملاكی 
برای قيمتگذاری اين كالا به حس��اب آورد. اين 
بازار و در انواع معاملات س��نگ آهن نزديك به 
6 ماه است كه با شيبی آرام و برآيندی صعودی 
حركت ميکن��د. اين رون��د صعودی ت��ا جايی 
پيش رفته اس��ت كه هم اكن��ون در اوج قيمتها 
در 6 ماه گذش��ته قرار داريم. اين در حاليستکه 
حجم واردات نيز به نسبت سال گذشته افزايش 
يافته كه اين مطلب مؤي��د افزايش حجم توليد 
كارخانجات و افزايش توان تولي��د فولاد در اين 

كشور می باشد. 
تمامی اين موارد در حال��ی اتفاق می افتد كه 

حجم واردات س��نگ آهن به چين در ماه نوامبر 
با 25,5% افزايش به 57,38 ميليون تن رسيده 
اس��ت كه دومين ركورد افزايش واردات ماهيانه 
اين كالا می باشد. اين در حاليستکه در مقايسه 
با مدت مشابه در سال گذش��ته 12,4% افزايش 
را نش��ان ميدهد. با توجه به شرايط كنونی پيش 
بينی ميشود حجم واردات اين كالا در ماه جاری 
ميلادی باز ه��م افزايش يابد. حداكث��ر واردات 
ماهيانه اين كالا در س��ال 2010 به ماه مارس و 

59,1 ميليون تن باز ميگردد.  
در سال گذش��ته حجم واردات سنگ آهن به 
كشور چين ركورد به ركورد 600 ميليون تن در 
سال رسيد كه به احتمال قوی در سال جاری باز 
هم اين ركورد خواهد شکست. پيش بينی ركورد 
واردات 660 ميليون تن برای سال 2010 دور از 

ذهن نمی باشد. 
برآيند شرايط ذكر شده حکايت از ادامه آرام 

روند افزايشی قيمتها می نمايد.

بازار فولاد چين 
بازار فولاد چين بعنوان بزرگترين بازار مصرف 
سنگ آهن در جهان روزهای حساسی را سپری 
می كند. ه��م اكن��ون قيمت اكث��ر مصنوعات 
فولادی در اين كشور در مسير صعود قرار داشته 
و پيش بينی ميشود اين روند ادامه داشته باشد. 
هم اكنون بالتبع بهبود ش��رايط اقتصاد جهانی 
و رونق بيش��تر كس��ب و كار ، افزاي��ش قيمت 
مواد اولي��ه و نف��ت ، افزايش تقاض��ا و ... قيمت 
اين كالا با افزايش مواجه ش��ده است. به عنوان 
مثال ش��ركت بائواس��تيل چين قيمت بسياری 
از مصنوعات تولي��دی خ��ود را از 15 تا 45 دلار 
در هر تن افزايش داده اس��ت. هم اكنون قيمت 
محصولات تخت اين ش��ركت ب��رای تحويل در 
ماه ژانويه با 45 دلار در تن افزايش يافته و تقريباً 
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همگان بر اين عقيده اند ك��ه ديگر كارخانجات 
نيز از اين روند پي��روی نمايند. قيمت گريدهای 
تجاری ورق نورد گرم يا 260 ي��وآن و ورق نورد 
س��رد با 200 يوآن افزايش مواجه ش��ده است. 
پيش بينی ميشود در ماه ژانويه خريداران برای 
افزايش موجودی انبارهای خود و تعطيلات سال 
نو چينی در م��اه فوريه اقدام ب��ه افزايش حجم 
خريد كنند كه پتانس��يلی برای افزايش قيمتها 
خواهد بود. هم اكنون سيگنالهای مثبتی مبنی 
بر افزايش قيمتها قبل از س��ال ن��و چينی ديده 
ميشود. افزايش قيمتها توسط بائواستيل بعنوان 
بزرگترين فولادس��از و رهبر ديگ��ر كارخانجات 
كوچکتر بوس��يله ديگر توليدكنن��دگان چينی 
مورد تأييد خواهد بود. در صورت افزايش قيمت 
مواد اوليه بالاخص س��نگ آهن احتمال افزايش 
بيشتر قيمتها وجود دارد. افزايش قيمت سنگ 

آهن نيز محتمل است. 
می توان بازار فولاد چي��ن را بازاری پر رونق با 
افزايش حجم معام��لات و افزايش قيمتها پيش 
بينی نمود. اين روند صعودی قطعاً بر بازار سنگ 

آهن نيز مؤثر خواهد بود. 

شيوه های رايج معامات سنگ آهن:
 Long-term قراردادهای بلندمدت

اين قرارداد كه ساليان س��ال و بالاخص پس 
از س��ال 1991 رايج شد بصورت طولانی مدت و 
يکساله بين توليدكنندگان بزرگ سنگ آهن و 
توليدكنندگان بزرگ ف��ولاد در مقياس جهانی 
منعقد ميگردد. قيمتها بصورت يکس��اله توافق 
شده و داد و ستد از آغاز سال مالی ميلادی آغاز 
خواهد ش��د. برای مدتها توليدكنندگان بزرگ 
سنگ آهن مثل ش��ركت واله برزيل ، ريوتنتو و 
BHP بيلتون اس��تراليا با مش��تری های بزرگ 
چينی ، ژاپنی و كره جنوبی خود با اين ش��يوه به 

معامله می پرداختند. در خصوص ش��رق آسيا و 
اقيانوسيه و برزيل در ابتدا توليدكنندگان فولاد 
در ژاپن و كره اقدام ب��ه آغاز مذاكرات ميکردند و 
پس از توافق نهايی توليدكنندگان چينی نيز از 
آن با كمی تعديل از قيمتهای كشف شده پيروی 
ميکردند. اما هم اكنون و با توجه به نوسانات اخير 
بازار شرايط اندكی دگرگون شده است. به جرأت 
ميتوان گفت امروزه تنها برخی از  توليدكنندگان 
فولاد در امريکا و اروپ��ا و گاهی ژاپن و كره از اين 
ش��يوه پيروی می كنند. پيش بينی ميشود اين 

شيوه تا سالها در منطقه اروپا  حرف اول را بزند. 

SPOT  شيوه نقدی 
اي��ن ش��يوه غالب��اً بي��ن توليدكنن��دگان و 
مصرف كنندگان خرد و كوچك منعقد ميگردد. 
كالای م��ورد معامله غالباً از حج��م كمتر و عيار 
بالاتری برخوردار اس��ت. نقطه تحويل متفاوت 
و از كنار معدن Ex-Work ت��ا قبل از گمرك 
مص��رف كنن��ده CFR بالاخص كش��ور چين 
متفاوت می باش��د. محموله ها بصورت خشك 
DRY قيم��ت گذاری ش��ده و مبل��غ بصورت 
نقدی و گاهی اعتب��اری LC پرداخت ميگردد. 
تقريباً تمامی معادن كوچك از اين شيوه پيروی 
كرده و از حمل زمينی بالاخص از كش��ور هند يا 
معادن داخلی چين گرفته تا حمل دريايی برای 
چند هزار تن متفاوت است. عرف قيمتگذاری و 
برند اصلی در اين خصوص ، سنگ آهن ريزدانه 
Fine با عيار 63,5% خش��ك از كشور هند بوده 
كه ديگر سنگ آهن های وارداتی از كشور چين 
را با اين عيار می سنجند. غالب سنگ آهن های 
توليد در ايران نيز در اين بازار به فروش ميرسد. 
اين شيوه قيمتگذاری از نوسان زيادی برخوردار 
بوده و در قرابت بالايی ب��ا قيمت فولاد قرار دارد. 
در زمان بالارفتن قيمتها در بازار نقدی بسياری از 

توليدكنندگان بزرگ نيز توليدات خود را در بازار 
نقدی به فروش ميرسانند. هم اكنون اين شيوه 
به دليل انعطاف بالا از جذابيت بسياری برخوردار 
شده تا جاييکه معاملات آتی FUTURE آن نيز 

از سوی توليدكنندگان فولاد پيشنهاد ميگردد. 
همانگونه ك��ه از نمودارها پيداس��ت قيمت 
سنگ آهن نقدی در بازار چين در مسير صعودی 
قرار دارد. اين روند كه تقريباً از اواسط ماه جولای 
آغاز شده تاكنون ادامه دارد. در روزهای گذشته 
نيز اين روند ادامه داش��ته تا جاييکه قيمتها را تا 
نزديك به 175 دلار در هر تن افزايش داد و اين 
يعنی بالاترين قيمتها تقريباً در 6 ماه گذش��ته. 
دلايل اين افزايش را بالاخص در خصوص سنگ 
آهن پر عيار را مشکلات توليد و تأمين اين كالا و 
كاهش عرضه در ب��ازار ، محدوديتهای صادراتی 
و متوقف نمودن فعاليت بس��ياری از معادن غير 
مجاز در هند ، ش��رايط آب و هوايی و زمستانی 
سخت همچنين افزايش تقاضای داخلی عنوان 
نموده اند. هم اكنون بس��ياری بر اين عقيده اند 
كه قيمتها باز هم افزايش خواه��د يافت اما فضا 
برای ترقی قيمتها محدود اس��ت. همانگونه كه 
نمودار قيمتها نشان ميدهد اين بازار در ماههای 
گذش��ته قيمتهای بيش از 190 دلار در هر تن 
را نيز تجربه كرده اما هنوز برای رس��يدن تا اين 
سطوح راه بس��ياری باقی مانده است. هم اكنون 
كارخانجات فولادس��ازی اجباری برای خريد و 
انباركردن اين كالا ندارند و به س��ادگی اين ماده 
اوليه را از بازار نقدی فراهم ميکنند. البته شايان 
ذكر اس��ت بس��ياری از تجار چين��ی احتياط را 
پيش��ه نموده اند و تا خريداری نداشته باشند از 
خريد خودداری ميکنند. هم اكنون عرضه ها در 
س��طوح نزديك به 175 دلار در تن ق��رار دارد و 
به نظر نميرسد كه تا اواخر ماه دسامبر تغييرات 

جدی در قيمتها پديد آيد. 

قيمت سنگ آهن پر عيار شركت واله )CVRD( در 5 سال گذشته – قراردادهای بلندمدت

قيمت سنگ آهن عيار 63,5% هندی – معامله بصورت نقدی – تحويل قبل از گمرک چين
  قيمت گذاری بصورت روزانه – يكسال گذشته

ماهنامه   خبري ، تحليلي و علمي 
شماره  چهل و چهل و يك/ آبان و آذر 89

4141



با توجه به شرايط اقتصاد جهانی ، قيمت نفت ، 
بازار فولاد همچنين شرايط توليد و تأمين سنگ 
آهن به نظر ميرس��د پتانسيل رش��د قيمتها در 
بازار نقدی بالاخص در س��ال آينده وجود داشته 
باشد. اين روند كه در ماههای سرد سال از شيب 
بيش��تری برخوردار خواهد بود در ماههای گرم 
س��ال آينده اندكی تعديل ميگردد. در ماههای 
پايانی س��ال 2011 ميلادی شکس��تن ركورد 
200 دلار برای هر تن س��نگ آهن دانه بندی و 
تثبيت در اين نرخ منطقی به نظر ميرسد. برای 
سال آينده نوسان قيمتها بين 150 تا 200 دلار 
نوسانی است كه بر پايه ويژگيهای بنيادين بازار 
اس��توار خواهد بود. با توجه به برخی مش��کلات 
در روند بهب��ود اقتصاد جهان��ی احتمال برخی 
نوس��انات پيش بينی نش��ده و تغييرات س��ريع 
قيمتها و شکستن سطوح ذكر شده نيز محتمل 

می باشد. 
 SOAPS معامات سوآپ 

سوآپ يکی از تعاريف بازار مشتقات مالی است 
و ميتوان آن را بعنوان يکی از محصولات اين بازار 
معرفی نمود. سوآپ عبارتس��ت از معاوضۀ يك 
جريان نقدی با نرخ ثابت ب��ا جريان نقدی با نرخ 

شناور.
قرارداد سوآپ س��نگ آهن ابزاری مالی است 
كه  بر پايه قراردادها و قيمتها در بازار نقدی شکل 
گرفته و  برای مدت زمانی معين با قيمتی ثابت 
بين خريدار و فروش��نده منعقد ميگ��ردد. اين 
قرارداده��ا می توانن��د بر مبنای هر يك از س��ه 
 ، Platts شاخص قيمت منتشره از جانب پلاتز
اس��تيل ايندكس  Steel Indexيا متال بولتن 
Metal Bulletin باشد. اين قيمتها بر اساس 
معاملات نق��دی واقعی در بازار چي��ن تعيين و 
بصورت روزانه ، هفتگی و ماهيانه مخابره گرديده 
كه در معاملات كنونی بصورت ماهيانه يا فصلی 

داد و ستد ميشود. 
در خصوص بازار س��وآپ س��نگ آه��ن نيز 
ش��رايط مش��ابهی با بازار نقدی حکمفرماست. 
بالتبع ب��ازار نقدی س��نگ آهن اين ب��ازار نيز با 
افزايش قيمتها روبرو ش��ده اس��ت. ب��ا توجه به 
اين مطلب كه قراردادهای س��واپ بيشتر برای 
توليدكنندگان بزرگ جذابيت دارد ، اقدامات اين 
قبيل كارخانه ها در تغيير قيمت محصولات خود 
در تعيين ن��وع قيمت اين نوع معاملات س��نگ 
آهن در بازار چين تأثير بس��زايی خواهد داشت 
. روند افزايش قيمتها در ب��ازار فولاد و بالاخص 
برای ماههای آغازين سال آينده نيز می تواند به 
افزايش قميتها كمك شايان توجهی كند . پس 
از اين مورد دلايل ديگر افزايش قيمت همچون 
بازار نقدی سنگ آهن را ميتوان در افزايش تقاضا 

در كنار مشکلات تأمين جستجو كرد. 
به گزارش س��ايت متال بولت��ن روند عمومی 
قيمتهای س��وآپ س��نگ آهن در ماههای اخير 
در بازار چين بدين ص��ورت خواهد بود. برای ماه 
دس��امبر 167 تا 171 دلار بر هر تن. ژانويه سال 
آينده ميلادی 169 تا 172 دلار بر هر تن ، فصل  
اول س��ال آينده ميلادی 166 تا 171 دلار بر هر 
تن ، فصل  دوم سال آينده ميلادی 163 تا 168 
دلار بر هر تن ، فصل  سوم س��ال آينده ميلادی 
154 تا 162 دلار بر هر تن ، فصل  چهارم س��ال 
آينده ميلادی 149 تا 156 دلار بر هر تن و برای 

سال 2011 ، 159 تا 164 دلار بر هر تن. 

Dec   $167171/ 
Jan ’11   $169172/ 
Q1 ’11   $166171/ 
Q2 ’11   $163168/ 
Q3 ’11   $154162/ 
Q4 ’11   $149156/ 
2011   $159164/

2010/12/15 173 175

2010/12/14 173 175 

2010/12/13 172 174 

2010/12/10 171 173 

2010/12/09 171 173 

2010/12/08 170 172 

2010/12/07 170 172 

2010/12/06 170 171 

2010/12/03 169 171 

2010/12/02 169 171 

2010/12/01 169 171 

2010/11/30 169 171

2010/11/29 169 171 

2010/11/26 169 171 

2010/11/25 169 170 

2010/11/24 168 169 

2010/11/23 167 168 

2010/11/22 165 166 

2010/11/19 165 166 

2010/11/18 164 166 

2010/11/17 164 166 

2010/11/16 164 166 

2010/11/15 164 166 

2010/11/12 165 166 

2010/11/11 164 166 

2010/11/10 163 165

قيمت روزانه سنگ آهن عيار 63,5% هندی 
 معامله بصورت نقدی – تحويل قبل از گمرک چين  

 يكماه گذشته

ماهنامه   خبري ، تحليلي و علمي 
شماره  چهل و چهل و يك/ آبان و آذر 89
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