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كاهش اعتب��ارات و پول در گردش و ب��ه طور كلی 
ركود و تورم م��ی تواند بدترين خطر ب��رای اقتصاد 
باش��د اما طلا – كه معم��ولاً برای مص��ون ماندن 
از تورم از آن اس��تفاده می ش��ود- به قله جديدی از 
قيمتها رسيده است. اين مس��أله به دليل اين است 
كه تعدادی از  سرمايه گذاران  در اين دوره در حال 
خريد  طلا به عنوان پوشش��ي بيم��ه ای  در مقابل 

بحران ارز می باشند.
هنگامی كه اوضاع اقتصادی به هم ريخته می شود 
و به آخر خط می رس��د، س��رمايه گذاران به سمت 
ارزهای معتبر هجوم می برند و معمولاً تمام دارايی 
های خود را به س��مت يك واحد پولی قوی و معتبر 
هدايت می كنند و واحد پولی منتخب در اين شرايط 

به طور معمول دلار بود.
اما اين دفعه جريان تفاوت  بسيار چشمگيری دارد و 
مشكل خود دلار است ضمن اينكه ساير واحدهای 
پولی كاغذی معتبر نيز با توجه به سياستهای پولی 
اخير وضع بهتری ندارند. به همي��ن دليل برخی از 
س��رمايه گذاران تصميم ب��ه خروج  كام��ل از اين 
سيس��تم گرفتند و طلا يكی از بهترين راهكارها در 

اين جريان بود.
به ع��لاوه بازار ط��لا ب��ازاری انعطاف پذير اس��ت و 
هركسی با هر مبلغی می تواند به س��رمايه گذاری 
در اين ب��ازار بپردازد. يكی از دلاي��ل بحران موجود 

اقتصادی، مبالغ قرض گرفته ش��ده توس��ط 
دولت آمريكا می باش��د. ب��ا توجه به 
مبال��غ هنگفت��ی كه در بخش��های 
عمومی خرج ش��ده اس��ت و ميزان 
بدهی نس��بت به دارايی كه هنوز هم 
در سيس��تم وجود دارد، همچنان يك 
ترس كاملًا قابل لمس وجود دارد و آن 
اين است كه دولت آمريكا نتواند تعهدات 

خود را عملی سازد. اما بنا به گفته برخی 
اقتصاد دان��ان در حال حاض��ر خط تورم 
اقتصاد را تهديد نمي كند. آيا آنها در اشتباه 

هستند؟ خير و بلی.
بنا به يك م��دل اقتصادی كه تعدادی 
از اقتصاددان��ان ب��ه آن معتقدند، تا 
زمانی كه ني��روی كار بيكار وجود 
دارد استقراض بالاتر و چاپ پول 

بيشتر باعث تورم نمی شود !
به عنوان مثال اگ��ر تورم را به 
عن��وان تقاضای موث��ر و در 
تنيجه افزايش كارمزد ها در 

نظر بگيريم طبيعی است كه اين مطلب باعث می 
شود كه قيمت محصولات و خدمات بالاتر رود . اما  
در اين حالت اگر نيروی كار بيكار داش��ته باشيم از 

تورم نمی توان به عنوان يك خطر نام برد.
اقتصاددانان��ی با اين نگ��رش برای بررس��ی تورم 
به بررس��ی بازده خروج��ی می پردازن��د. ولی اين 
مدل يك مش��كل دارد. اين مدل اي��ن حقيقت را 
كه با افزايش قرض ، ميزان ب��ازده خروجی به طور 
مصنوعی توسط توده ای از قروض بالاتر می رود را 
ناديده می گيرد. قرض گرفتن بيشتر و بيشتر برای 
به ثبات رس��اندن يك موضوع ناپاي��دار! اين دقيقاً 
كاری اس��ت كه در چنين نگرش اقتصادی صورت 

می پذيرد.
در ضمن يك متغير ديگر ك��ه در اين مدل در نظر 

گرفته نشده است نيز وجود دارد: قرض دهندگان.
چين و تم��ام قرض دهن��دگان بزرگ ب��ه آمريكا 
توجهی به نرخ اش��تغال آمريكا و اين مطلب كه آيا 
اين نرخ زير سطح مطلوب اس��ت يا خير نخواهند 
داشت. در يك مقطع مش��خص، ممكن است آنها 
تش��خيص دهند كه بايس��تی قرض دادن خود را 
متوقف سازند. زمانی كه اين مس��أله اتفاق بيفتد، 
يك توقف ناگهانی پيش خواهد آمد. ورود سرمايه 
به بخشهای خصوصی و دولتی متوقف خواهد شد 
و همگان تلاش می كنند تا از سيستم دلاری خارج 

شوند.
لديك اسپروت، مدير يكی از شركتهای 
س��رمايه گذاری كه يك پرتف��وي 4/5 
ميلي��ارد دلاري رامديريت مي كند مبلغ 
2 ميليارد دلار آن را در ش��مش فيزيكی 
– طلا و نقره- س��رمايه گذاری كرده است 
وی طلا و نقره ه��ا را در بانك های كانادايی 
نگهداری می كند. بعلاوه وی مبلغ هنگفتی 
را نيز در بورس طلا س��رمايه گ��ذاری كرده 
اس��ت. به عقيده اين مدير ارش��د، طلا  بيمه 
بس��يار خوبی برای هر دو مسئله تورم و ركود 

اقتصادی می باشد.
وی عن��وان می كند ك��ه از طرف��ی ديگر اگر 
بانك مركزی دچار مشل گردد، به طور حتم 
سيستم بانكی متلاشی خواهد شد و در اين 
حالت مبلغ س��پرده گذاری برگشت داده 
نخواهد شد ولی نگهداری شمش طلا در 
بانك اين امكان را به سرمايه گذار ميدهد 
كه كل س��رمايه خ��ود را تحت كنترل 

داشته باشد.
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