
شركت مشاوره فلزات قيمتی و پايه جی اف ام اس )GFMS ( اعلام كرد: انتظار می رود كه متوسط سالانه قيمتهای مس 
تا سال 2012  هر سال افزايش يابد.

مس در بخش فلزات پايه جلودار رشد قيمت بوده است و بهای آن در سال جاری از حضيض3051 دلار به اوج 6419 دلار 
برای هر تن صعود كرده است. با آنكه از زمان اوج اخير، قيمتها حدود 5 درصد كاهش يافت، آخرين تحليل جی اف ام اس 
در مورد بازار مس می گويد كه پتانسيل سير نزولی قيمت اين فلز با توجه به پش��توانه های مبنايی بازار آن محدود است. 
جی اف ام اس در بيانيه ای در رابطه با پيش بينی سه ساله خود در مورد قيمت مس گفت،" مصرف فزاينده در چين همراه 
با انتظارات برای بهبود مصرف در خارج از اين كشور كه در اواخر سال جاری آغاز خواهد شد ما را واداشته است تا با تجديد 
نظر در پيش بينی های قبلی خود در رابطه با تقاضا، رشد حاشيه ای برای تمام س��ال 2009 را مورد ملاحظه قرار دهيم." 
اين ش��ركت گفت،"بر عكس، پيش بينی های ما برای توليد، كم و بيش، همان پيش بينی های سابق است. در نتيجه، ما 

پيش بينی مازاد احتمالی سال 2009 را از 441000 تن قبلی به تنها 245000 تن كاهش داده ايم."
ش��ركت مزبور افزود كه پيش بينی مازاد 245000 تنی، از ديد اين گروه، الزاماً تناقضی با كاهش موجوديهای سال جاری 
بورس فلزات لندن تا اين تاريخ ندارد، چون بخش عمده ای از اين مواد در موجوديهای گزارش نش��ده، مخصوصاً در چين، 
جای گرفته است. با شروع ورود اين موجوديهای گزارش نش��ده به بازار محلی، شركت مشاوره ياد شده انتظار دارد واردات 
به چين كاهش يابد، و نتيجتاً موجودی بورس فلزات لندن بار ديگر آغاز به افزايش نماي��د. جی اف ام اس گفت،" در واقع، 
از ديد ما، كاهش واردات چين از قبل ش��روع ش��ده اس��ت، چرا كه داده های اوليه واردات ماه جولای )كه ش��امل مس و 
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فرآورده های مسی می شود( نسبت به ماه پيش از آن 15 درصد افت را 
نشان می دهد. اين مسئله همراه با برخی سودجويی ها از سوی سرمايه 
گذاران، باع��ث كاهش قيمت م��س در كوتاه مدت خواهد ش��د." اين 
شركت اعلام داش��ت:" با اين وجود، از آنجا كه روندهای عرضه و تقاضا 
به روشنی خبر از بهبود چشمگيری در آينده می دهند، انتظار می رود 
كه اين كاهش قيمت ديری نپايد، و سرمايه گذاريها و رشد تقاضا باعث 
كسری موجودی در س��ال 2010 ، و ايجاد گرايشی مثبت برای قيمت 
اين فلز از فصل چهارم س��ال جاری به بعد خواهند شد." جی اف ام اس 
افزود كه اين گروه متعجب نخواهد شد اگر شاهد رسيدن قيمت هر تن 
مس به 6500 دلار و در نتيجه متوسط 6000 دلار برای هر تن در فصل 

چهارم 2009، و متوسط 4900 دلار برای تمام سال جاری باشد.
ب��ی تردي��د، تمرك��ز ب��ازار در اواخر ج��ولای و اواي��ل اوت ب��ر تأثير 
س��رمايه گذاريها بوده اس��ت، اما شركت مش��اوره ياد ش��ده گفت كه  
پشتوانه های مبنايی بازار همراه با مضيقه ناش��ی از كمبود كنسانتره 
نيز در اين روند صعودی قيمت نقش داشته است. جی اف ام اس پيش 
بينی می كند كه توليد كنس��انتره جهانی كه در س��ال 2008 از هيچ 
رش��دی برخوردار نبود در س��ال جاری 1,6 درصد اف��ت خواهد كرد. 
آخرين تحولات در حق العملهای فرآوری محل��ی خبر از چنين افتی 
می دهند، و كاهش اين حق العملها نشان می دهند كه افزايش عرضه 
كنسانتره مس جز در بلندمدت ميسر نخواهد شد. رشد شديد مصرف 
همراه با كندتر شدن آهنگ رشد توليد معدنی )و در نتيجه توليد مس 
پالايش يافته( منجر به 88000 تن كس��ری موجودی اين فلز در سال 
2010 خواهد شد. علاوه بر تأثير مستقيم بهبود پشتوانه های مبنايی 
بازار بر قيمتها، چرخش اي��ن بازار از مازاد موجودی به كس��ری آن � و 
همچنين بهبودها در عرصه وس��يع تری از مجموعه كالاهای معدنی � 
نيز به علاقه س��رمايه گذاران به اين فلز دامن خواهن��د زد، و در نتيجه 
قيمتها از رشد بيش��تری برخوردار خواهند شد. بنا بر پيش بينی گروه 
مزبور قيمتهای نقدی مس به اوج 7500 دلار و به متوسط 6500 دلار 
برای هر تن در سال 2010 خواهند رس��يد. انتظار اين گروه اين است 
كه كسری موجودی تا س��ال 2012 ادامه يابد، چنانكه در سال 2011 
به 121000 تن و در س��ال 2012 به 176000 تن برس��د. جی اف ام 
اس گفت كه بايد يادآوری كرد كه تمام اين كسری موجودی در بورس 
فلزات لندن اتفاق نخواهد افتاد، چون به اعتق��اد اين گروه مقدار قابل 
توجهی از موجوديهای گزارش نشده در داخل چين وجود داشته است. 
بنابراين، پيش بينی های تراز عرضه- تقاضای اين گروه نشان می دهد 
كه موجوديهای بورس فلزات لندن تا س��ال 2012 سيری نزولی را در 
پيش خواهد داشت، اما به س��طوح پايين تر از 100000 تن ، كه مدت 

كوتاهی در بازار رو به رشد كنونی شاهد آن بوديم، نخواهد رسيد.
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