
انرژي
براس��اس اين گزارش ، آژانس بين المللي انرژي 
)IEA( پيش بيني كرده تقاضاي جهاني نفت در 
س��ال 2010 با بيرون آمدن از ركودي كه براي 
دو س��ال مصرف را كاهش داده ب��ود، به ميزان 
1،7درصد مع��ادل 1،4 ميليون بش��كه در روز 
افزايش يابد و به 85،2 ميليون بش��كه روز رسد. 
چش��م انداز IEA از مصرف نفت رشد تقاضاي 
قوي ت��ري را در كش��ورهايي كه عضو س��ازمان 
همكاري و توسعه اقتصادي )OECD( نيستند 
نسبت به 30 كشور صنعتي تر غرب عضو آژانس 

توسعه اقتصادي و تجارت پيش بيني مي كند.
تقاضاي نفت پيش بيني ش��ده براي كشورهاي 
غي��رOECD در س��ال 2010 به مي��زان 40 

ميليون بشكه در روز )3،5درصد يا 1،3 ميليون 
بشكه در روز بيشتر از س��ال 2009( بوده كه به 
سطوح مشاهده شده در سال هاي گذشته و رشد 
صفر درصدي س��ال 2009 نزديك است. چين، 
خاورميانه و ب��ه ميزاني كمت��ر آمريكاي لاتين 
نقش مهمي در اين جهش تقاض��ا ايفا خواهند 
كرد. پيش بيني تقاضاي نفت براي كش��ورهاي 
OECD در سال 2010 به ميزان 45،2 ميليون 
بش��كه در روز است كه رش��دي تنها 0،2درصد 
معادل100 هزار بش��كه در روز نس��بت به سال 
2009 را نشان مي دهد. اين امر منعكس كننده 
بهبود تدريجي براي اكث��ر اقتصادهاي مذكور از 

عميق ترين ركود نيم قرن اخيرشان است.
بر اساس اظهارات اقتصاددانان IEA به هر حال 

آمريكاي شمالي موتور رشد به صورت قابل بحثي 
خواهد بود در حاليكه بهبود اقتصادي در اروپا و 

اقيانوسيه احتمالا كند است.
قيمت ه��اي نفت خ��ام كه ب��ه رك��ورد قيمتي 
147،27 دلاردر هر بشكه در جولاي سال 2008 
رسيده بودند، در نيويورك به كمتر از 60 دلار در 
 IEA هر بشكه معامله ش��دند. آخرين گزارش
بيان مي كند نگراني هاي رو به رش��دي در مورد 
مس��ير بهبود اقتصادي وجود دارد و اين واقعيت 
خريداري و قيمت گذاري نفت خام و محصولات 

پايين دستي را پايين آورده است.
اين امر مبنايي ب��راي پيش بيني واح��د انرژي 
ايالات متحده كه س��وخت ديزل، سوخت اصلي 
حمل و نق��ل زمين��ي، در س��ال 2010 به طور 

ره
شا

ا بررسي چش�م انداز بازار محصولات فلزات اساس�ي و انرژي 
در س�ال 2010 حكاي�ت از آن دارد كه زمينه رش�د قيمت اين 

محصولات وجود دارد اما به سطوح سال 2008نخواهد رسيد.
در حالي بازار و قيمت محصولات فلزات اساسي و انرژي كشور 
و به تبع آن قيمت سهام شركت هاي مرتبط با اين محصولات 
به بازار هاي جهاني و وضعيت عرضه و تقاضا بستگي دارد كه 
براس�اس پيش بيني هاي اقتصاددانان جهاني، زمينه رش�د 
قيمت اين محصولات در س�ال 2010 وجود دارد اما به سطوح 

سال 2008نخواهد رسيد.
براس�اس تحليل هاي به عمل آمده توس�ط واح�د تحقيقات 
كارگزاري بان�ک صنعت و مع�دن و بنا به گفت�ه اقتصاددانان 
صندوق بين المللي پول، ركود اقتص�ادي جهان كه انقباضي 
حدود 1،4درصدي را در س�ال 2009 به همراه داشته در پايان 

خود قرار دارد .
اين گروه انتظ�ار دارندبا جهش 2،5درصدي اقتصاد در س�ال 
2010 تقاضا افزايش يافته و قيمت ها ب�راي حامل هاي انرژي، 
فلزات، كالاهاي صنعتي و مواد س�اختماني ب�الا رود. در برابر 
اين ب�اور، گ�روه ديگ�ري معتقدن�د چش�م انداز كوتاه مدت 

اقتصاد چرخ�ه اي U ش�كل دارد و نيازي نيس�ت خريداران 
از تك�رار وضعيت س�ال 2008 )زماني كه قيمت ها به س�طوح 
بالايي افزايش يافتند( هراس�ي داشته باش�ند. اين دسته از 
تحليل گران بيان مي كنند قيمت هاي سال 2010، اگرچه اندكي 
از سال 2009 بيشتر خواهند بود اما از متوسط قيمت هاي 2008 

پايين تر هستند.
يک اقتصاددان گروه اقتصادخرد آمريكاي شمالي گفته است 
مارپيچ رو به پايين اقتصاد جهاني در نزديكي پايان خود قرار 
دارد. با اين حال مسير بهبود مسيري طولاني خواهد بود چرا 
كه آسيب هاي عميق وارده بر سيستم بانكداري جهاني زمان 
زيادي براي التيام نياز دارد كه منجر به شرايط اعتباري نسبتا 
محدودي براي ي�ک دوره طولاني تر مي ش�ود؛اما اقتصاددان 
ديگ�ري در بخش جهاني تحقيق�ات نفت بيان ك�رده اين امر 
بدين معني اس�ت كه بهبود اقتصادي طولاني و در مس�يري 

ناهموار و نه در مسيري مستقيم و هموار خواهد بود.
بااين حال انتظ�ار م�ي رود بازدهي تولي�د در س�ال 2009 از 
12درصد به 10درصد كاهش يافته اما س�پس در سال 2010 به 

ميزان متوسط 1،6درصد افزايش يابد.

افق روشن
بازار فلزات و انرژي در سال 2010   



متوس��ط 2،79 دلار در هر گال��ن قيمت خواهد 
داشت بوده است. اين ميزان از 2،46 دلار/ گالن 
قيمت متوسط پيش بيني ش��ده در سال 2009 
بالاتر و از قيمت متوس��ط 3،85 دلار/گالن سال 
2008 پايين ت��ر اس��ت. قيمت خرده فروش��ي 
سوخت ديزل در ماه ژوئن به طور متوسط 2،53 
دلار/گالن در ايالات متحده بوده است. بنزين با 
گريد متداول به طور متوس��ط 2،69 دلار/گالن 
در سال 2010 خواهد بود اما از 2،36 دلار/گالن 
موردانتظار براي امس��ال بالاتر و هن��وز كمتر از 
ركورد قيمتي متوس��ط 3،26 دلار/گالن س��ال 
2008 است. قيمت خرده فروشي متوسط بنزين 
در ماه ژوئن در ايالات متح��ده 2،10 دلار/گالن 

بود.
فولاد

بر اس��اس آخرين گزارش انجمن فولاد جهاني 
)WSA(، تولي��د جهاني يك ميلي��ون و 300 
هزار متريك تن در س��ال 2008 بوده كه ازيك 
ميليون و350 هزار س��ال 2007 كمتر است و با 
سرعت افت فعلي اش به يك ميليون و 160 هزار 
متريك تن ي��ا 15درصد افت توليد براي س��ال 
2009 خواهد رس��يد. مصرف جهان��ي فولاد در 
سال 2008 به 1،20 ميليون متريك تن كاهش 
يافت، كه كمتر از 1،22 ميليون سال 2007 بود 
اما مصرف مي تواند به ميزان 25درصد در س��ال 
جاري افت كرده و ب��ه 915 ميليون متريك تن 

برسد.
 WSA در اي��ن رابطه رئيس كميت��ه اقتصادي
گفته بهيود مصرف فولاد براي نيمه دوم س��ال 
2009 ب��ه اثرات بس��ته هاي تش��ويقي دولتي، 
استمرار ثتبيت سيستم مالي و بازگشت اطمينان 

مشتريان بستگي دارد.
پيش بيني مي ش��ود مص��رف ف��ولاد در ايالات 
متحده در سال 2009 بين 27درصد و 37درصد 
كاهش يابد. با نگاه به آينده، تحليل گران انتظار 
دارند عوامل بنيادي تقاضا در اوايل سال 2010 
ضعيف باقي بمانن��د. اكثر تحليل گران معتقدند 
كارخانجات فولاد پي��ش از اين نقط��ه حداقل 
تقاضا را ديده اند و چش��م  انتظار توسعه توليد در 
سال 2010 براي حمايت از تقاضاي تقويت شده 
هستند. با اين حال برخي از محققان بازار گفته اند 
اگر مصرف كنن��دگان نهايي خريدهاي ش��ان را 
بسط ندهند، ذخيره سازي مجدد در حلقه توزيع 
زنجيره عرضه براي حفظ قيمت ه��اي بالاتر در 

نيمه دوم سال كافي نخواهد بود.

مس
براي توليد معادن مس جهاني در سال 2010 به 
دليل عملياتي شدن تعدادي پروژه جديد افزايشي 
3درصد تا 16،1 ميلي��ون متريك تن پيش بيني 
مي ش��ود. بزرگترين اين پروژه ها ش��امل توسعه 
Xstrata`s El Teniente در شيلي )ظرفيت 
س��الانه 100 هزارمتريك تن( و پروژه استخراج 
مع��دن Vedanta`s Konkola Deep در 

زامبيا )150 هزارمتريك تن( هستند.

به سبب افزايش تقاضا براي مس تصفيه شده كه 
توليد بيشتر را حمايت مي كند انتظار مي رود در 
سال 2010 توليد تصفيه شده به ميزان 2درصد 
تا س��طح 18،4 ميليون متريك تن افزايش يابد،. 
پيش بيني مي ش��ود افزايش توليد تصفيه شده و 
 SE-EX ثانويه از شروع مجدد فعاليت هاي كوچك

حاصل شود.
روي

براس��اس اين گزارش انتظار مي رود قيمت هاي 
بالاتر روي و افت ذخاير در سال 2010 برخي از 
معادن و توليدكنندگان تصفيه اي را تشويق كند 
تا توليد را مجددا شروع كنند يا به ظرفيت كامل 
برگردند. لذا پيش بيني مي ش��ود توليد جهاني 
روي تصفيه ش��ده نيز اندكي افزاي��ش يابد و در 
پاس��خ به تقاضاي بهبوبد يافته جهاني به 11،3 

ميليون متريك تن برسد.

آلومينيوم
درحالي عرض��ه جهان��ي كالاه��اي معدني در 
س��ال 2009 كاهش يافته كه تعدادي از معادن 
به خص��وص آنهايي كه در پاس��خ به قيمت هاي 
بالا در اوايل س��ال هاي دهه اخير توسعه يافتند 
تعطيل ش��دند يا برخي از ظرفيت هاي سودآور 
خود را از اوايل س��ال 2008 متوقف كرده اند. به 
اين دليل انتظار مي رود توليد جهاني اكثر فلزات 
غيرآهني- به طور خاص ني��كل و آلومينيوم- و 
فولاد در سال 2009 افت كند كه مبنايي را براي 
عدم اطميناني نسبت به سال 2010 ايجاد كرده 

است.
پس از افت 14درصدي آلومينيوم در سال 2009 
پيش بيني مي ش��ود توليد جهان��ي آلومينيوم 
3درصد در س��ال 2010 افزايش يابد و به سطح 
34،9 ميليون متريك تن برس��د. انتظار مي رود 
تعدادي از ذوب كنندگاني كه قبلا توليد خود را 
كاه��ش داده بودند يا آن را متوق��ف كرده بودند 
طي س��ال براي مطابقت با رش��دي 8درصد در 
مصرف تا سطح 35 ميليون تن، توليد را مجددا 
ش��روع يا آن را افزايش دهن��د. طبق پيش بيني 
اداره اس��تراليايي اقتص��اد كش��اورزي در حالي 
س��طوح بالاي ذخاير باقي خواه��د ماند كه هر 
حركت رو به ب��الاي قابل توج��ه در قيمت هاي 
جهاني به بي��ش از 14درصد افزايش پيش بيني 
شده و تا سطح 79 سنت/ پوند از 68 سنت/پوند 

سال 2009 را محدود خواهد كرد.
بااين حال پيش بيني مي شود تقاضاي ماده خام 
ذوب آلومينيوم )آلومين��ا( افزايش يافته و منجر 
به قيمت هاي متوسط نقدي حدود 310 دلار در 

هر متريك تن براي سال 2010  شود.

فولاد ضدزنگ و نيكل
 Stainless Steel Forum در حالي بر اساس گزارش
توليد جهاني فولاد ضدزنگ در سال 2008 به 
25،9 ميليون متريك تن خواهد رسيد كه توليد 
4،8 ميليون متريك تن در س��ه ماهه اول س��ال 
2009 پايين ترين س��طح توليد در سه ماهه اول 

از س��ال 2000 بوده و زمينه را براي توليد كمتر 
از 20 ميليون تن در كل س��ال فراهم كرد. برخي 
از چشم اندازهاي صنعت براي سال 2010 توليد 
سالانه 23 ميليون متريك تني را پيش بيني مي 
كنند كه به طور قابل ملاحظه اي تقاضاي نيكل را 
تقويت مي كند، اما تحليل گران اظهار داش��ته اند 
ممكن اس��ت اين ي��ك پيش بيني بي��ش از حد 

خوشبينانه باشد.
در نتيجه افزايش قابل توجه در قيمت هاي نيكل 
بين اواس��ط سال 2003 و اواس��ط سال 2007، 
تعدادي از توليدكنندگان فولاد ضدزنگ س��اير 
مواد اوليه ه��اي كم هزينه تر مانن��د منگنز را با 
نيكل جايگزين كردند. به رغم كاهش قابل توجه 
در قيمت هاي نيكل، بسياري از توليدكنندگان 
فولاد ضدزنگ به س��مت نيكل بازنگشته اند. اگر 
چنين روندي استمرار يابد مي تواند رشد تقاضاي 

مورد انتظار نيكل در سال بعد را محدود كند.
در حال حاض��ر پيش بين��ي مي ش��ود مصرف 
جهان��ي ني��كل 9درصد تا س��طح ح��دود 1،3 
ميليون متريك تن در س��ال 2010 رشد يافته 
و بهبود ضعي��ف معتدل��ي را در توليدكنندگان 
فولاد ضدزنگ در آسيا، اروپا، آمريكاي شمالي و 

آمريكاي جنوبي نشان  دهد.
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