
دبير كميته س��ازمان 
فقهی سازمان بورس 
و اوراق به��ادار گفت 
اي��ن كميته پ��س از 
جلس��ات  برگ��زاری 
بررس��ی  و  طولان��ی 
و  حقوق��ی  ماهي��ت 
اقتصادی معاملات آتی و اختيار معامله، به اين نتيجه رس��يد 
كه اصل قرارداد آتی و اصل قرارداد اختيار معامله با اصلاحاتی، 

مورد قبول فقه اماميه اس��ت.
 حجت الاسلام موس��ويان با اش��اره به اينكه تصميمات كميته 
فقهی س��ازمان بورس، به س��ه صورت اتخاذ می ش��ود، افزود: 
نخس��ت در برخی م��وارد، يك اب��زار مالی ازنظ��ر فقهی قابل 
قب��ول نبوده و نمی ت��وان از آن اس��تفاده كرد. ب��رای مثال در 
مورد فروش استقراضی س��هام يا فيوچر شاخص سهام، كميته 
فقهی س��ازمان بورس و اوراق بهادار به اين جمع بندی رس��يد 
كه اس��تفاده از اين ابزار مطابق فقه ش��يعه قابل قبول نبوده و 

نمی توان از اين ابزار اس��تفاده كرد."
وی اف��زود:" در گ��روه دوم، پ��س از تحليل ها و بررس��ی های 
متفاوت، كميته فقهی س��ازمان بورس و اوراق به��ادار به اين 
نتيجه می رسد كه ابزار مالی مورد نظر، مطابق فقه بوده )مانند 
اوراق اجاره و اوراق سفارش ساخت )اس��تصناع( و می توان از 

اين ابزار در بازارس��رمايه كش��ور بهره برد."
وی با اشاره به گروه س��وم ابزارها، گفت:" در اين موارد، كميته 

به اين جمع بندی می رس��د كه ابزار مورد نظر به ش��كل موجود 
قابل استفاده نيست و از لحاظ فقه شيعه با اشكال مواجه است. 
اما با لحاظ برخی تغييرات و قيد برخی شرط ها، می توان از اين 
ابزار اس��تفاده كرد كه معاملات آتی و اختيار معامله از اين گروه 

هستند. "
موس��ويان با بيان اينك��ه پس از موضوع شناس��ی و بررس��ی 
اقتصادی و حقوقی در مورد اين دو ابزار به اين نتيجه رسيديم 
كه برای اس��تفاده از ابزار ياد ش��ده در ايران، بايد تغييراتی را 
در اين قراردادها داش��ته باش��يم افزود:" از همين رو در آيين 
نامه های معاملاتی اختي��ار معامله و آت��ی قيدهايی گنجانده 

ش��ده ا س��ت."
وی با بيان اينك��ه آيين نام��ه معاملات آتی نهايی ش��ده و در 
اختيار فعالان ق��رار گرفته اس��ت، گفت: " آيين نام��ه اختيار 

معامله نيز در حال تدوين اس��ت."
وی تصري��ح كرد:" زمان��ی كه كميت��ه فقهی اب��زاری را مورد 
تاييد ق��رار داد،  مصوبه كميته فقهی از طريق س��ايت مديريت 
پژوهش، توسعه و مطالعات اسلامی www.rdis.ir به عنوان 
دبيرخانه كميته منتش��ر می ش��ود، به علاوه مشروح مذاكرات 
كميته فقهی نيز با وقفه ای كه ناش��ی از تبديل حالت گفتاری 

به نوش��تاری اس��ت،  بر روی س��ايت قرار می گيرد."

ماهيت فقهی معاملات آتی
دبير كميته فقهی س��ازمان ب��ورس و اوراق بهادار با اش��اره به 
برگزاری جلس��ات متع��دد تصميم گيری درباره اب��زار اختيار 

‌معاملات‌آتي‌واختيار
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معامله و قرارداد آتی يادآور ش��د:"  در اين جلس��ات از اساتيد 
صاحب نام��ی مانند دكت��ر درخش��ان، دكتر پروي��ز عقيلی، 
پرفس��ور وزيری، دكتر عبده تبريزی،  دكتر صالح آبادی، دكتر 
علی س��عيدی،  هاش��ميان )مديرعامل ب��ورس كالا( و رضايی 
)كارش��ناس بورس كالا(، دعوت ش��د تا ديدگاه ه��ا و نظرات 

كارشناس��انه خود را به كميته منعكس كنند."
وی با تاكيد بر اينكه در بررسی قرارداد آتی،  دو تحليل حقوقی 
وجود دارد، ابراز داش��ت:" يك ديدگاه آن اس��ت ك��ه قرارداد 
آتی يك بيع كال��ی به كالی اس��ت. به اين معنا كه فروش��نده 
مقدار مشخصی كالا را كه در سررس��يد معينی تحويل خواهد 
داد، مي فروش��د و خريدار هم آن كالا را كه در تاريخ مشخصی 
تحويل خواه��د گرفت،  خريداری می كن��د. در اين نوع معامله 
پ��ول در آينده تحويل داده می ش��ود. چنانچه ق��رارداد آتی را 
به اين مفه��وم در نظر بگيري��م، بيع كالی به كال��ی از نظر فقه 

اسلامی با اشكال مواجه است."
موس��ويان گف��ت:" درتحليل 
دوم از اي��ن موض��وع، بيعی 
ص��ورت نمی گي��رد، بلكه 
تعهد به بيع اس��ت، به اين 
معنا ك��ه يك نف��ر متعهد 
می شود تا در آينده مقدار 
مشخصی كالا را به قيمت 

مش��خصی بفروش��د. طرف 
مقابل هم متعهد می ش��ود تا 

در آينده مقدار مشخصی كالا را 
به قيمت مشخصی خريداری كند. 

به عبارت ديگر هم اكنون مبادله انجام نمی شود، بلكه فقط دو 
" تعهد با يكديگر مبادله می ش��وند.

وی ادامه داد:" در اين دي��دگاه خريد و فروش به صورت نقدی 
خواهد بود و دو طرف متعهد به يك قرارداد بيع نقد می شوند. 
در اين زمين��ه كميته فقهی س��ازمان ب��ورس و اوراق بهادار،  
بررس��ی های زيادی را انجام داد تا تحقيق ش��ود كه آيا مفهوم 
معاملات آتی خود بيع اس��ت ي��ا تعهد خري��د در مقابل تعهد 

فروش اس��ت."
عض��و كميته فقهی س��ازمان ب��ورس و اوراق به��ادار تصريح 
كرد:" با مطالعه موارد مش��ابه كش��ورهای ديگر به اين نتيجه 
رس��يديم كه در اكث��ر بازارهای مال��ی دنيا، ق��رارداد آتی به 
معنای تعهد به ف��روش در مقابل تعهد به خريد اس��ت كه از 
نظر فقهی مصداق بيع كالی به كال��ی نخواهد بود و در نتيجه 

از نظر ش��رعی مش��كلی بر آن وارد نيس��ت."

اشتباه در برداشت
موس��ويان گفت:" كميته فقهی س��ازمان بورس و اوراق بهادار،  
ديدگاه فقهای اهل س��نت را بررس��ی كرد و به اين جمع بندی 
رس��يد كه اكثر فقهای اهل س��نت در تطبيق معامله آتی دچار 
اشتباه ش��ده اند و قرارداد آتی را فروش مدت دار در مقابل مبلغ 
مدت دار دانس��ته اند كه همان بيع كالی به كالی است. در حالی 
كه در دنيا، قرارداد آتی را تعهد به خريد و تعهد به فروش دانسته 

كه اشكالی ندارد. "
وی تاكيد كرد:" با اين اوصاف، معامله آت��ی كه از نظر كميته 
فقهی م��ورد تصويب ق��رار گرف��ت، از نظر حقوق��ی عبارت 
اس��ت از تعهد به فروش در مقابل تعهد ب��ه خريد و به عبارت 
ديگر معامله آت��ی از نظر كميته فقهی تعه��د به فروش مقدار 
مش��خصی كالا در آينده در مقابل گرفتن مبلغ معين اس��ت. 

ه��م متعهد می  ش��ود ت��ا در زمان بنابراي��ن ط��رف مقابل 
مش��خص ب��ا پرداخ��ت مبلغ 
را  معين��ی  كالای  معي��ن 

خري��داری كن��د."

افزودن سه ضابطه
عضو كميته فقهی يادآور 
ش��د:" نس��بت ب��ه اصول 
معامله ه��م كميته فقهی 
بررس��ی هايی را انج��ام داد 
و به اين نتيجه رس��يد كه بر 
اس��اس قواعد موج��ود در فقه 
بايد سه ضابطه مطرح شود. از نظر فقهی در هر قراردادی بايد 
قدرت فرد متعهد به فروش احراز ش��ود. بر اين اس��اس كميته 
فقهی مقرر كرد تا س��ازمان ب��ورس و اوراق به��ادار آيين نامه 
معاملات آتی را به گونه ای تنظي��م كند كه اين قدرت بر انجام 
تعهد احراز ش��ود كه برای اين منظور س��ه ضابطه مقرر شده 

اس��ت."
وی در تش��ريح اي��ن س��ه ضابطه اع��لام كرد:" نخس��ت آنكه 
فروش��نده معامله آتی بايد قدرت انجام تعهد را داش��ته باشد، 
همچنين هر كارگ��زاری حجم معاملاتی را ك��ه انجام مي دهد، 

قدرت بر انجام معاملات محرز ش��ود. "
وی در مورد س��ومين ضابطه ابراز داش��ت:" باي��د قدرت بر 
انجام تعهدات كل ب��ازار نيز احراز ش��ود. در حقيقت حجم 
معاملات بازار آتی كش��ور باي��د در حدی باش��د كه قدرت 
انجام تعهد وجود داش��ته باش��د. ب��ه اعتقاد كميت��ه فقهی 
س��ازمان بورس و اوراق بهادار، اي��ن موارد بايد ب��ه عنوان 

قرارداد اختيار معامله از سنخ تعهد است 
و در اين صورت ديگر نيازی نيست تا اركان 

و ضوابط بيع را در آن به اجرا درآوريم. زيرا از 
سنخ قراردادهای جديد است و ضوابط عمومی 

قراردادها بايد در مورد آن اجرا شود.
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ضوابط در آيين نامه قرارداد آتی قيد ش��ود."

تعريف كميته فقهی از
 قرارداد اختيار معامله

وی گفت:" در رابطه با ق��رارداد اختيار معامل��ه هم دو تحليل 
وجود داش��ت. كميته فقهی پس از بررس��ی های كارشناسی 
و اقتصادی، به دو تحليل رس��يد، نخس��ت آنكه قرارداد اختيار 
معامله بيع نوعی بيع حق تلقی ش��ود، به اين مفهوم كه نوعی 

حق خريد يا حق فروش به ش��خصی فروخته ش��ود."
موس��ويان تصريح كرد:"  با اين اوصاف نوع ق��رارداد بيع بوده و 
موضوع بيع هم حق خريد يا فروش اس��ت. فقهای اهل س��نت 
بيشتر به سراغ اين ديدگاه رفته و س��پس بررسی كرده اند كه 
آيا ضوابط قرارداد بيع در اينجا وجود داش��ته ي��ا خير. پس از 

بندی رسيدند كه اركان بررس��ی های زي��اد به اي��ن جمع 
و ضواب��ط قرارداد بي��ع در اين 

مورد وجود نداش��ته و حكم 
بر بطلان اين ن��وع قرارداد 

دادند. "
وی ب��ا بي��ان اينك��ه در 
ديدگاه دوم اختيار معامله 
از سنخ تعهد است، افزود:" 
در چني��ن تعريفی اختيار 

معامل��ه همانن��د ق��رارداد 
آتی از س��نخ تعهد اس��ت،  به 

عبارتی فروشنده اختيار خريد 
مبل��غ معي��ن،  متعهد به يا اختيار ف��روش در مقابل گرفتن 

خريد يا متعهد به فروش مي شود. يعنی خريد و فروشی در كار 
نيس��ت، بلكه در مقابل اخذ يك مبلغ مشخصی، تعهد به خريد 
يا فروش می دهد. اين روش يك قرارداد جديد بوده و قرارداد 

بيع به شمار نمی رود."
وی در مثال گفت:" اين ق��رارداد را می توان ب��ه قرارداد بيمه 
تش��بيه كرد، چراكه در قرارداد بيمه، ش��ركت بيمه در مقابل 
گرفت��ن مبلغ مش��خصی متعهد ب��ه پرداخت خس��ارت می-

شود،  در قرارداد اختيار معامله هم فروش��نده اختيار، قرارداد 
بيع را انجام نمي ده��د،  بلكه با گرفتن مبلغ��ی كه همان قيمت 
اختيار معامله است،  متعهد به خريد يا متعهد به فروش كالای 

مشخصی به قيمت مشخص خواهد بود."
وی با تاكيد بر اينكه كميته فقهی معتقد است، قرارداد اختيار 
معامله از سنخ تعهد اس��ت، افزود:" در اين صورت ديگر نيازی 
نيس��ت تا اركان و ضوابط بيع را در آن به اجرا درآوريم. زيرا از 
سنخ قراردادهای جديد است و ضوابط عمومی قراردادها بايد 

در مورد آن اجرا ش��ود."
موس��ويان ادامه داد:" ضوابط عمومی قراردادها عبارت اس��ت 
از اينكه معامله "اكل مال به باط��ل " نبوده، ضرری، جهالتی و 

ربوی نيز نباشد. "
وی اب��راز داش��ت:" كميته فقه��ی اختي��ار معامل��ه را از ابعاد 
يادشده بررس��ی كرد و مشاهده ش��د كه از اين جهات مشكلی 
ندارد. به علاوه همانند قرارداد معامل��ه آتی بايد بحث احراز بر 
انجام تعهد در اينجا نيز قيد مي ش��د و همان سه ضابطه ای كه 
برای معاملات آتی مطرح ش��د، برای معام��لات اختيار معامله 
نيز گنجانده ش��د. به اي��ن ترتيب كه قدرت فروش��نده اختيار 
بايد احراز ش��ود. همچنين كل معاملات، كارگ��زار معامله گر 
نيز بايد احراز ش��ود كه آيا قدرت بر انجام تعه��د دارد يا خير و 
ضابطه سوم آنكه نسبت به كل بازار هم در رابطه با هر موضوع 
قراردادی بايد احراز شود كه كل بازار، قدرت بر انجام تعهدات 
آن مق��دار از اختي��ار معامله را 
دارد. در ص��ورت رعاي��ت اين 
س��ه ضابطه، اختيار معامله 
از نظر كميت��ه فقهی بدون 

اشكال است. "
وی تاكيد ك��رد:" مصوبات 
از  پ��س  فقه��ی  كميت��ه 
برگ��زاری ه��ر جلس��ه، در 
 ،www.rdis.ir س��ايت 
منوی كميته تخصصی فقهی 
ق��رار گرفت��ه اس��ت. همچنين 
مشروح مذاكرات نيز در حال آماده س��ازی است كه به زودی بر 

روی همين سايت قرار می گيرد."

فرايند كار كميته فقهی
گفتنی اس��ت، حدود دو سال از تش��كيل كميته فقهی سازمان 
بورس و اوراق به��ادار می گ��ذرد. اين كميته تاكن��ون بيش از 
36 جلسه تش��كيل داده و به بررس��ی فقهی و اقتصادی ابزارها 
پرداخته اس��ت. كميته فقهی س��ازمان ب��ورس و اوراق بهادار، 
كميته ای تخصصی متشكل از پنج عضو فقهی شامل حضرت آيه 
الله تس��خيری، حضرت آيه الله ه��ادوی تهرانی، حجه الاس��لام 
والمسلمين مصباحی مقدم، حجه الاسلام والمسلمين آقانظری 
و حجه الاسلام موسويان اس��ت. همچنين جناب آقای فهيمی 
به عنوان متخصص حقوقی، دكتر سيد حس��ين مير جليلی به 
عنوان متخصص اقتصادی و دكتر عل��ی صالح آبادی،  دكتر علی 
سعيدی،  و س��اير اساتيد حس��ب موضوع مطرح ش��ده در اين 

كميته حضور دارند.

نيازی نيست تا اركان و ضوابط بيع را 
درقرارداهاي آتي و اختيار معامله  به اجرا 

درآوريم، زيرا از سنخ قراردادهای جديد است و 
ضوابط عمومی قراردادها بايد در مورد

 آن اجرا شود
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