
در چندس��ال گذش��ته جهان ش��اهد رشد 
قيمت طلا بود تا جاي��ي كه قيمت هر اونس طلا 
در اواسط س��ال 2008 به 1014 دلار نيز رسيد 
و پيش بيني هايي در م��ورد بالاتر رفتن تقاضاي 
طلا نس��بت به س��طح عرضه آن صورت گرفت. 
اين پيش بيني ها س��بب شد تا س��رمايه گذاران 
بزرگ براي بهره برداري از اي��ن عرصه وارد بازار 
طلا ش��وند. البته برخي س��رمايه خ��ود را تنها 
در بازار ط��لا قرار نمي دادند بلك��ه علاوه بر طلا، 
بازارهاي فل��زات ديگر را نيز پوش��ش مي دادند. 
همين مساله ريسك سرمايه گذاري آنها را كمتر 
مي كرد. البته ريسك كم بازار طلا و توانايي اين 
بازار براي اطمينان دادن به س��رمايه گذاران در 
مقابل بي ثباتي هاي اقتصاد جهاني سبب شد تا 
در سال هاي مورد بررس��ي سهم سرمايه گذاري 
در بازار طلا بيش��تر از ديگر بازارهاي فلزي شود. 
با ش��روع بحران مالي در آمريكا و تشديد آن در 
سراس��ر جهان ؛ ط��ي چند ماه گذش��ته قيمت 
طلا شبيه بس��ياري از مواد خام ديگر افت و خيز 

زيادي پيدا كرده و به مرز 875 دلار در هر اونس 
)31/1 گرم( تنزل يافته است.

طي هفته هاي گذش��ته، روند قيمتی طلا در 
بازارهای جهانی با نوس��اناتی همراه بود، ولی به 
طور كلی، روندی به نس��بت ثابت را تجربه كرده 
است. اهم اتفاقاتی كه در هفته اخير در بازارهای 
جهانی افتاده و بازار ط��لا را نيز تحت تاثير خود 

قرار داده استرا مي توان به قرار زير بيان كرد: 
منابع دولتی آلم��ان در برآوردهای جديدی 
اع��لام كردند كه رش��د اقتصادی اين كش��ور با 
4/5درصد كاهش هم��راه خواهد ب��ود و تعداد 
بيكاران در اين كشور ممكن است به يك ميليون 
نفر افزايش يابد. براس��اس آخرين گزارش منابع 
دولتی، با توجه به رش��د منفی اقتصاد آلمان در 
3 ماه نخست س��ال، اين پيش بينی وجود دارد 
كه ميانگين رش��د منف��ی كمت��ر از 4 درصد تا 
پايان سال باشد.  براساس گزارش هاي منتشره، 
اقتصاد آلمان در س��ال 2009 ش��روع ضعيفی 
داشته است و درخواست های صنايع اين كشور 

در ماه ژانويه با كاه��ش 8 درصدی و درآمدها نيز 
با يك افت 7/5 درصدی مواجه بوده است. همين 
مساله نيز، سبب كاهش نرخ ارزش برابری يورو 
در مقابل دلار و همچني��ن كاهش قيمت طلا از 

اين تاريخ به بعد، در بازارهای جهانی شده است.
از ط��رف ديگ��ر وزي��ر دارايی انگلي��س تاكيد 
كرده اس��ت كه انگليس با ركودی شديدتر از آنچه 
پيش بينی می شد مواجه گشته است. همچنين، 
طبق آخرين آمار و ارقام اعلام ش��ده از سوی مركز 
آمار ملی انگليس، اقتصاد اين كش��ور طی سه ماه 
پايانی س��ال 2008 برابر 1/6 درصد كاهش داشته 
است كه اين افت از بعد از جنگ جهانی دوم تاكنون 
بی سابقه بوده اس��ت0,7  درصد بوده است. اين در 
حالی است كه بانك مركزی انگليس برای مقابله با 
ركود، نرخ بهره را به كمتر از نيم  درصد كاهش داده 
است كه اين پايين ترين نرخ بهره در تاريخ 315 سال 
اقتصاد انگليس است. همين امر، موجب كاهش نرخ 
ارزش برابری يورو در مقابل  دلار و همچنين كاهش 

قيمت طلا در بازارهای جهانی شد.

1000      ،   1500  ،     2000 
پيش بينی بازار جهاني طلا در سال 2009
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علاوه بر اينها، با ادامه بحران مالی در آمريكا و 
ش��دت يافتن آن، در اواخر هفته گذشته انجمن 
مراكز خري��د آمريكا اعلام نمود كه ب��ازار خرده 
فروش��ی و قدرت خريد مردم اين كش��ور در ماه 

مارس 1/2 درصد نس��بت به مدت 
مش��ابه س��ال قبل كاهش داشته 
است. آمارهای رسمی  منتشر شده 
از س��وی دولت آمريكا نيز نش��ان 
می دهد، رشد اقتصادی اين كشور، 
طی 3 ماه پايانی سال 2008 بيش 

از 6/3 درصد كاهش داشته است. 
در  رزرو  ف��درال  همچني��ن 
جديدتري��ن پيش بينی های خود 
اعلام كرده اس��ت كه نرخ بيكاری 
در اين كش��ور تا پايان امس��ال به 
8/5 ت��ا 8/8 درصد خواهد رس��يد. 

در نتيجه اين عوامل، ن��رخ ارزش برابری دلار در 
مقابل يورو در بازارهای جهانی كاهش يافت و به 
دنبال آن بهای طلا در بازارهای جهانی با افزايش 
همراه شد. همچنين نداشتن چشم انداز مثبت 
سرمايه گذاران در مورد ترازنامه بانك ها و نتايج 
فصلی كه قرار اس��ت در اين هفته منتش��ر شود 
سبب رويگردانی س��رمايه گذاران از بازار سهام و 

رويكرد آنها به بازار طلا در هفته گذشته شد.
با توجه به دلايل مشاهده شده در سطح بازار و 
اقتصاد جهاني، به نظر می رسد كه سرمايه گذاران 
و سفته بازان همچنان به دنبال مكانی امن برای 
س��رمايه گذاری و به دليل خاصيت تورم  زدايی 
طلا به اين كالای سرمايه ای به عنوان جايگزينی 
خوب روی می آورند. در همي��ن حال با توجه به 
اتفاقات اخير و چنانچه اتفاق غيرمنتظره ای رخ 
ندهد، با توجه به ش��رايط بد اقتص��ادی و مالی 
كش��ورها و تش��ديد بحران اقتص��ادی جهانی، 
پيش بينی می ش��ود كه طلا در كوت��اه مدت با 

روندی نزولی همراه باشد.
وضعيت سال 2008:

بازار جهاني ط��لا در س��ال 2008 دو رويداد 
مهم را تجربه كرد. اتفاق اول در اوايل ماه مارس 
به وقوع پيوست و به موجب آن قيمت طلاي زرد 
به 1030 دلار در هر اونس رس��يد. اما در رويداد 
دومي كه س��ه ماه بع��د از آن به وقوع پيوس��ت 
قيمت طلا براي تحويل در ماه سپتامبر به ناگاه 
به 681 دلار س��قوط كرد. به اين ترتيب قيمت 
طلا ب��ه پايين ترين س��طح در 21 ماه گذش��ته 
رسيد و در مقايسه با اوج قيمت ها 33/9 درصد 
كاهش نشان داد. با پايين آمدن قيمت ها؛ فعالان 
بازار ب��ه جاي عرضه ط��لا رو به ذخيره س��ازي 
آوردند و تصور بر آن بود كه قيمت دوباره افزايش 
خواهد يافت. به اين ترتيب طلا به عنوان وسيله 

اي مطمئن براي سرمايه گذاري مطرح شد. 
در سال 2008 بيش��تر كالاها در بورس هاي 
كالايي جه��ان ركورد قيمت رو تجرب��ه كردند . 
به عنوان نمونه نفت تا 147 دلار افزايش قيمت 
ياف��ت و بهاي گندم، س��ويا، ذرت و بس��ياري از 

كالاهاي ديگر نيز به شدت افزايش يافت. همين 
عوامل باعث كاهش قدرت خريد مردم جهان شد 
و بزرگ ترين اقتصاد جهان را ب��ه زانو درآورد به 
گونه اي كه رشد منفي ش��اخص هاي اقتصادي 

و كاهش توليد ناخالص داخلي در امريكا به وقوع 
پيوست. 

وضعيت سال 2009:
بس��ياري از كارشناس��ان، 2009 را س��ال 
جهش قيمت ط��لا در بازاره��اي جهاني عنوان 
كرده و مطمئن ترين راه س��رمايه گذاري براي 
رسيدن به س��ود را بازار طلا مي دانند. تقاضاي 
براي طلا در تمام جهان افزايش يافته اس��ت، اما 
كشورهاي آسيايي سهم بيش��تري از اين بازار را 
به خود اختصاص داده اند، بنا بر يك آمار در سال 
2006 ميلادي فقط كشورهاي خاورميانه، هند 
و همسايگانش )بجز چين( 70 درصد از تقاضاي 
طلا را به خود اختصاص دادند.  بنابراين بررسي 
تقاض��اي طلا در جهان به س��ه بخ��ش خلاصه 
مي شود، اول تقاضاي طلا براي ساخت جواهرات، 
دوم تقاضاي طلا به عنوان سرمايه گذاري و سوم 
تقاضاي طلا براي مصارف صنعتي! اين در حالي 
اس��ت كه بيش��ترين تقاضا با حدود 70 درصد 

مربوط به س��اخت جواهرات و حدود 20 درصد 
نيز براي سرمايه گذاري صورت مي گيرد. 

طبق ش��واهد موج��ود هند بزرگتري��ن بازار 
طلاي جهان را از نظر مصرف به خود اختصاص 
داده اس��ت، اي��ن در حالي اس��ت كه 
آمريكا بالاترين ارزش خرده فروش��ي 
را دارا مي باشد. اما بس��ياري از مردم 
جهان، حتي آنها ك��ه از طلا به عنوان 
جواهرات اس��تفاده مي كنند، هدف 
سرمايه گذاري در اين بخش را دنبال 
مي كنن��د.  رش��د قيمت ط��لا طي 
س��الهاي اخير سبب ش��ده كه مردم 
تمايل بيشتري به سرمايه گذاري در 
اين بخش داشته باشند، بحران جهاني 
اقتصاد نيز در س��ال اخير اين ميل را 
بيش��تر تحريك كرده است، از طرفي 
طي چهار س��ال اخير ارزش طلا به طور متوسط 
س��الانه 45 درصد رشد داشته اس��ت و افزايش 
نزديك به 200 درصدي اف��زوده در بخش طلا 
هر س��رمايه گذاري را وسوسه كرده است.  پيش 
بيني افزايش بيشتر قيمت طلا با توجه به شرايط 
جهاني نيز باعث ش��ده تا طي ماههاي اخير بازار 
متلاطمي را در اين فلز شاهد باشيم كه نزديك 
ش��دن به هزار دلار تا نزول به 780 دلار از جمله 
انحناهاي اين بازار اس��ت.  در عي��ن حال برخي 
از تحليلگران��ي كه افزايش قيم��ت طلا را پيش 
بيني مي كنند، ب��ر اين باورند ك��ه هنوز قيمت 
طلا از ارزش واقعي آن كمتر است و همين دليل 
محكمي براي افزايش بيشتر قيمت طلا خواهد 

بود.  
مارتين هاچينسون؛ به عنوان يك كارشناس 
اقتصادي معتقد اس��ت كه طلا وس��يله مناسب 
براي مقابله با ركود نيس��ت اما مي تواند در زمان 
تورم به عنوان ابزاري كارآمد مورد اس��تفاده قرار 

بسياري از كارشناسان، 2009 را سال 
جهش قيمت طلا در بازارهاي جهاني عنوان 
كرده و مطمئن ترين راه سرمايه گذاري براي 

رسيدن به سود را بازار طلا مي دانند
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بگيرد. به اعتقاد هاچينسون؛ در اواخر سال 
2009 با بهبود نسبي اوضاع ، قيمت طلا تا 
مرز 1500 دلار بالا خواه��د رفت. وي مهم 
ترين عامل براي روي��داد مذكور طرح اوباما 
براي تزريق نقدينگي به اقتصاد آمريكا مي 
داند كه آث��ار تورمي آن تقاض��ا براي طلا را 
افزاي��ش خواهد داد و موجب رش��د قيمت 

خواهد شد.      
مدير عامل موسس��ه مديريت ريس��ك 
كامترندز در بمبئي هند اعتقاد دارد كه در 
سال 2009 ميلادي قيمت هر اونس طلا با 
حركت صعودي آرام آرام به مرز 1200 دلار 
خواهد رسيد. او در زمينه پيشبيني وضعيت 
آينده بازار طلا بر اين باور اس��ت كه به رغم 
ش��رايط بحراني حاكم بر اقتص��اد جهاني ؛ 
بحران جهاني نقدينگي رو به پايان نيست. 
ضمن اينكه با در نظر گرفتن قيمت طلا ، اين 

فلز گرانبها با پول نقد معامله مي شود. به اعتقاد 
اين كارشناس هندي؛ با ش��دت گرفتن كسري 
تراز مالي و تجاري در اي��الات متحده آمريكا كه 
مديريت بر آن نيز روز به روز مشكل تر مي نمايد؛ 
تضعيف بيشتر دلار آمريكا و پايين آمدن ارزش 
آن باعث تقويت قيمت طلا و رسيدن آن به مرز 

1200 دلار در اونس خواهد شد.  
كوراس يكي از سرش��ناس ترين فعالان بازار 
جهاني ط��لا و مديرعامل مؤسس��ه فلزات گران 
بها     و عضو انجمن بي��ن المللي طلا در مصاحبه 
با يك نشريه آمريكايي درخصوص دليل تمايل 
مردم به خريد طلا ب��ه مثالي اش��اره مي كند و 
مي گويد: »برنارد ام بران��چ« ثروتمند آمريكايي 
بعد از بحران بازار طلا در س��ال 1929 ميلادي 
به خريد شمش هاي طلا و س��هام شركت هاي 
اكتشافي و اس��تخراجي طلا پرداخت. چندين 
سال بعد يكي از كارشناسان طلا دليل انجام اين 
كار را از او پرسيد و او پاس��خ داد من اطمينان به 
بازار پول نداشتم. بنابراين تصميم گرفتم سرمايه 
ام را از بازارهاي پولي خارج كنم و آن را وارد بازار 
طلا كردم و سود زيادي به دست آوردم.  او ادامه 

مي دهد: امروز هم ش��رايطي مشابه آن 
زمان دارد، يعني در سال گذشته ميلادي 
تحولات منفي بازارهاي پولي و نوسانات 
مداوم ارزش دلار باعث شده تا اطمينان 

مردم به اين بازار كمتر شود. 
پيش بيني هاي حيرت انگيز:

اما ام��روزه علم احتمالات و بررس��ي 
رويدادهاي سياسي، اقتصادي، اجتماعي 
و فرهنگي باعث شده تا برخي از عالمان 
و صاحبنظران درخص��وص اوضاع آينده 
جهان اظهار نظر ك��رده و با تحليل اخبار 
و رويدادها علاوه بر پيش بيني آينده، به 
مواهب و مقاصد مورد نظر خود و كساني 
كه از آنها پيروي مي كنند، برس��ند.  اما 
گاهي اوقات برخي پيش��گويي ها آنقدر 
عجيب است كه سخت مي توان به صحت 

آنها اميدوار بود، بوي��ژه در بخش اقتصادي كه با 
سرمايه و هست و نيست مردم سروكار دارد. 

ب��ه تازگي ديل��ي مي��ل، يك نش��ريه معتبر 
اقتصادي به نقل از كارشناس��ان اقتصادي پيش 
بيني كرد كه با آغاز موج جديد تورم در بازارهاي 
جهاني قيمت طلا به مرز 2 تا 5 هزار دلار برس��د 
كه چيزي تقريب��اً 2 تا 5 برابر قيم��ت فعلي آن 

است!
البته پيش بيني م��وج تازه ت��ورم، در جهان 
امري است كه بسياري از كارشناسان اقتصادي 
نسبت به آن هشدار داده اند. بنا بر گزارش »ديلي 
ميل« از چن��د جواهرفروش ب��زرگ دنيا حاكي 
است كه اين مراكز طي هفته هاي اخير با هجوم 
مش��تريان مواجه بوده اند.»م��ارك راش« يك 
استاد دانشگاه فلوريدا نيز به اين نشريه مي گويد: 
مردم درباره آنچه در بازارهاي مالي جريان دارد، 
نگران هس��تند و به دنبال مكاني براي س��رمايه 
گذاري مي گردند. آنها قصد ندارند به بازار سهام 
بروند، چون وضعيت آنجا جالب نيست، آنها حتي 
نمي خواهند به بان��ك بروند، زي��را نظام بانكي 
ضعيف و بيمار است، شايد هم ملي سازي شود، 
آن وقت آنها نمي دانند چه بر سر پولشان خواهد 

آمد؟ بنابراين شايد بازار طلا مكان مناسبي 
براي س��رمايه گ��ذاري باش��د.  وي تصريح 
مي كند: نمي توان گف��ت كه اين كار بهترين 
كاري اس��ت كه مردم مي كنند يا در انديشه 
اجراي آن هستند، اما گمان مي كنم بسياري 
از مردم كه حاضر نيس��تند ريسك كنند، به 
اين روش به عنوان بهترين س��رمايه  گذاري 

مي انديشند. 
كارشناس��ان بازار طلاي آمريكا نيز بر اين 
باورند كه محبوبيت طلا ب��ا تصويب محرك 
اقتصادي 787 ميليارد دلاري باراك اوباما، نه 
تنها همزمان شده كه ش��ايد به آن هم افزوده 
اس��ت. اين در حالي است كه بسياري از مردم 
اين طرح را عامل افزايش ت��ورم در آينده مي 

دانند. 
توبينا كاه��ن، معاون يك��ي از بزرگترين 
جواهر فروشي هاي جهان كه در آمريكا داير 
است از جمله كساني اس��ت كه پيش بيني مي 
كند، با اجراي محرك اقتص��ادي 787 ميليارد 
دلاري اوباما قيمت جهاني طلا به 2 هزار دلار در 
هر اونس مي رس��د.  او حتي رسيدن به قيمت 5 
هزار دلاري براي هر اونس طلا در سال 2009 را 

هم دور از انتظار نمي داند! 
مدير يك جواهر فروش��ي بزرگ ديگر آمريكا 
نيز در گفتگو با ديلي ميل اذعان مي دارد كه مردم 
اين روزها بيش��تر از جنبه تزييني به ارزش ذاتي 
جواهرات اهميت مي دهند و بيشتر سراغ جواهري 
مي روند كه ارزش طلاي آن مد نظر اس��ت نه كار 
كردن روي زيبايي جواهرات، او بر اين باور است كه 
سكه يا زنجيرهاي طلا كه توسط مردم اين روزها 
خيلي خريداري مي شود، در شرايط دشواري هاي 
اقتصادي بهتر قابل تبديل شدن به پول هستند.  او 
افزايش قيمت را بهترين مشوق مردم براي خريد 
مي داند و م��ي گويد: اين روزها ب��ازار طلا بهتر از 

گذشته شده است.  
نظرمخالفان:

اما همه كارشناس��ان و فعالان ب��ازار طلا نيز 
اين قدر اميدوار و خوش��بين ب��ه روزهاي آينده 
نيس��تند، به گونه اي كه مدي��ر يك بانك 
در پنج سال آينده حداكثر 10 درصد سود 
سرمايه براي بازار طلا پيش بيني مي كند.  
مايكل رز؛ مالك و تاجر يك ش��ركت حق 
العمل كاري در آمريكا نيز مي گويد: به طور 
تاريخي وقتي قيمت ط��لا به يك هزار دلار 
در اونس مي رسد، سرمايه گذاران طلاهاي 
خود را عرضه مي كنند و در پي آن قيمت ها 

در بازار طلا دوباره سقوط خواهد كرد. 
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