
يك��ي از مهم ترين مس��ايلي ك��ه در محافل 
اقتصادي و صنعتي جهان بر س��رزبان ها افتاده 
است؛ مس��اله ركود در اقتصاد جهاني و كاهش 
قيمت و تقاضاي جهاني براي نفت اس��ت. نفت 
به عنوان مهم ترين منبع انرژي و نيروي محرك 
چرخ صنعت در جهان شاهد دوران افول قيمت 
است. اين كاهش و افت قيمت از يك سو ميزان 
توليد در جهان را تحت تاثير قرارداده و از طرف 
ديگ��ر اقتصاد كش��ورهاي صادركنن��ده نفت را 

تهديد مي كند.
يوس��تين لين، اقتصاددان ارشد بانك جهانی 
معتقد است كه بحران مالی كنونی رشد شتابان 
مواد خ��ام را در بازارهای بين الملل��ی را متوقف 
كرده اس��ت و اين توقف خود تا ح��دود معينی 
بحران مالی را از تش��ديد بازداش��ته است. با اين 
همه، ركود اقتص��ادی در كش��ورهای صنعتی 
س��بب ش��ده كه كالاهای كش��ورهای در حال 

توس��عه خريدار چندانی نداشته باش��ند و اين 
كش��ورها در صادرات خود با مشكلات متعددی 
مواجه باشند. به گفته اين كارشناس شهروندان 
كش��ورهای در حال توس��عه بايد با دو مش��كل 
بزرگ دس��ت و پنجه نرم كنند:  افزايش شديد 
مواد غذايی ، س��وخت و بحران مالی. اين بحران 
باعث شده كه قيمت ها در بازارهای نفتی جهان 
رو به تعادل روند، ولی همزمان تجارت جهانی و 
نظام بانكی را با مشكلات س��ختی روبرو كرده و 
موقعيت های شغلی بسياری را در عرصه  جهانی 
به خطر انداخته است. او معتقد است كه  در حال 
حاضر اقتصاد دنيا با وضعيت نادری روبرو اس��ت 
كه در آن ركود در كش��ورهای صنتعی با افت و 
كسادی اقتصاد كشورهای در حال توسعه همراه 
ش��ده اس��ت. در نتيجه، می توان انتظار داشت 
كه حجم تجارت بين المللی بر خلاف 26 س��ال 
گذش��ته، روندی نزول��ی پيدا كن��د. همچنين 

بايد اقدام��ات اضطراری جديدی ب��ه عمل آيد 
تا پيامدهای بحران كنونی ب��ر اقتصاد توليدی و 
فقيرترين  مردم دنيا محدود بماند. پروژه هايی در 
زمينه ی جاده سازی، بهبود شبكه های ارتباطی و 
راه  آهن، گسترش امكانات بهداشتی و پزشكی از 
جمله مواردی هستند كه می توانند رونق اقتصاد 
را تا حد معينی حفظ كنند. خ��ود بانك جهانی 
در سه سال آينده 100 ميليارد دلار برای انجام 
چنين پروژه هايی در اختيار كشورهای در حال 

توسعه قرار خواهد داد. 
از طرف ديگر حجم سرمايه گذاری ها در اقتصاد 
جهان نيز روندی نزولی به خود گرفته است. اين 
سرمايه گذاری ها در س��ال آينده تنها 4 / 3 درصد 
رشد خواهند كرد. اين رقم دو سال پيش از مرز 13 
درصد هم فراتر رفت. در همين حال، اعلام ش��ده 
اس��ت كه ركود دومين قدرت اقتصاد بزرگ دنيا، 
يعنی ژاپن نيز، ابعادی فراتر از پيش بينی ها به خود 

به كجا مي رود؟
بازار جهاني نفت

 محمدرضا خدرلو
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گرفته است. بر اس��اس تازه ترين داده های دولت 
ژاپن، رشد اقتصادی اين كش��ور در سه ماه سوم 
امسال، در قياس با فصل پيش از آن،  5 / 0 درصد 
كاهش يافته است. در ماه نوامبر اين رقم فقط 1 / 
0 درصد پيش بينی شده بود. به اين ترتيب رشد 
اقتصاد ژاپن در سال جاری به ميزان 8 / 1 درصد 
كاهش خواهد يافت. پيش بينی ه��ای قبلی اين 
رقم را 4 / 0 درصد برآورد ك��رده بودند. آمارهای 
جديد حكايت از آن دارند كه توليد ناخالص ملی 
ژاپن در دو فصل پياپی رو به كاهش رفته اس��ت. 
بنا به پيش بينی اقتصاددانان ژاپن ، ركود اقتصادی 
اين كشور كه در 7 س��ال گذشته بی سابقه است، 
در سال آينده نيز ادامه خواهد يافت. در اين ميان، 
شركت های ژاپنی نگران از ركود اقتصادی جهان، 
هم سرمايه گذاری های خود را كاهش داده اند و هم 
س��طح توليد خود را پايين آورده اند. شركت های 
بزرگ اتوموبيل سازی ژاپن نيز از حجم توليد خود 
به ميزان فاحشی كاسته اند و شماری از كارگران 

پاره وقت خود را اخراج كرده اند. 
تقاضا در بازارهاي جهاني:

وزارت انرژي آمريكا چندي پيش اعلام كرد، 
ميزان واردات نفت اين كش��ور از سازمان اوپك 
طي ماه ژانويه 2009 بيش از 818 هزار بش��كه 
در روز معادل 14 درصد كاهش داشته و به كمتر 
از 5/02 ميليون بش��كه در روز رسيده است. در 
اين مدت واردات نفت آمري��كا از برزيل دو برابر 
شده و به بيش از 397 هزار بشكه در روز رسيده 
است.  واردات نفت آمريكا از روسيه نيز 10 برابر 
شده و به بيش از 157 هزار بشكه در روز رسيده 
اس��ت. اين روند طي ماه هاي فوريه و مارس نيز 
ادامه داشته است . جان كليداف معاون موسسه 
ام .اف گلوب��ال در اين ب��اره مي گوي��د: اوپك تا 
كنون عملكرد خوبي در كاهش س��قف توليد و 
تثبيت قيمت نفت در حدود 50 دلار در هر بشكه 
داشته است ولي اگر خواهان افزايش قيمت نفت 
است، بايد سقف توليد خود را باز هم كاهش دهد 
چرا كه كش��ورهاي غير اوپك گويا تمايلي براي 
همكاري با اين س��ازمان ندارن��د . كاهش 148 
هزار بشكه اي واردات نفت آمريكا طي ماه ژانويه 
در حالي است كه ميزان توليد اين كشور در اين 
مدت بي��ش از 153 هزار بش��كه در روز افزايش 
داشته اس��ت . بر اس��اس آمارهاي وزارت انرژي 
آمريكا، ميزان مصرف نفت اين كش��ور در چهار 
هفته منتهي به س��وم آوريل ب��ه 18/9 ميليون 
بش��كه در روز رسيد كه نس��بت به سال گذشته 
4/4 درصد كاهش داش��ته اس��ت . سازمان بين 
المللي انرژي نيز پيش بيني كرد، رشد اقتصادي 
آمريكاي شمالي طي س��ال 2009 بيش از 3/8 

درصد كاهش خواهد يافت. ذخاير نفتي آمريكا 
نيز در اين مدت 1/65 ميليون بشكه رشد داشته 
كه اين رقم از جولاي 1993 ميلادي بي س��ابقه 
است. اوپك در سه نشست گذشته خود با كاهش 
4/2 ميليون بشكه اي سقف توليد موافقت كرده 
است . اين رقم معادل 14 درصد كل توليد اوپك 
اس��ت.  در حالي كه اوپك براي برق��راري ثبات 
در ب��ازار نفت تلاش م��ي كند ، ص��ادرات نفت 
كش��ورهاي غير اوپك طي ماه ژانويه 670 هزار 
بشكه در روز افزايش يافت . صادرات نفت روسيه 
طي ماه هاي فوريه و مارس به ترتيب 6/3 و 2/2 
درصد افزاي��ش يافت . صادرات نف��ت برزيل نيز 
در همين مدت دو برابر افزايش نش��ان مي دهد 
. شكيب خليل رييس پيشين اوپك و وزير نفت 
الجزاير از عدم پايبندي روسيه به تعهدات خود 
براي كاهش توليد نفت ،ابراز نااميدي و تاس��ف 
كرد. روس��يه براي رونق صادرات نف��ت، تعرفه 
صادرات نفت خام خ��ود را كاهش داده اس��ت.  
بر اس��اس اين گزارش ، ميزان توليد نفت برزيل 
امسال 7/2 درصد افزايش خواهد يافت و به بيش 
از 2/54 ميليون بش��كه در روز خواهد رسيد . بر 
اس��اس گزارش وزارت انرژي آمريكا ، اين كشور 
قصد دارد امسال روزانه 4/57 ميليون بشكه نفت 
از اعضاي اوپك وارد كند كه اين رقم نس��بت به 
سال گذشته بيش از 5/7  درصد كاهش خواهد 
يافت . كل واردات نفت آمريكا نيز امسال با 7/3 
درصد كاهش به كمتر از 9/02 ميليون بشكه در 

روز خواهد رسيد .

آژانس بي��ن المللی ان��رژی نيز اع��لام كرد 
ميانگين تقاضا در بازارهای نفتی در سال جاری 
ميلادی با كاهش 2 ميليون و 400 هزار بش��كه 
در روز به 83 ميليون و 400 هزار بش��كه خواهد 
رسيد كه پائين ترين ميزان تقاضا از سال 2004 
تاكنون به ش��مار مي رود.  اين در حاليس��ت كه 
به گفته محمد علی خطيبی نماين��ده ايران در 
سازمان كش��ورهای صادركننده نفت ،اوپك، در 
صورتيك��ه تقاضا همچنان ضعي��ف باقی بماند، 
احتمال می رود اين سازمان توليد خود را دوباره 
كاه��ش دهد. نشس��ت بعدی اوپك در بيس��ت 
و هش��تم ماه مه ) هفتم خ��رداد( برگزار خواهد 
شد. گفتنی اس��ت كه اوپك از ماه سپتامبر سال 
گذش��ته ميلادی تا كنون توليد نفت خود را به 
ميزان چهار ميليون و دويست هزار بشكه در روز 

كاهش داده است. 
به گ��زارش خبرگ��زاری فرانس��ه از پاريس، 
آژانس بين المللی انرژی در گزارش ماهانه خود 
اعلام كرد ميزان تقاضای جهانی نفت در س��ال 
2008 ميلادی 87 ميليون و 200 هزار بش��كه 
در روز خواهد بود. اين در حالی اس��ت كه پيش 
بينی های ماه گذشته آژانس بين المللی انرژی 
رقم 87 ميليون و 500 هزار بشكه در روز را نشان 
می داد. اين بازنگری آژانس بين المللی انرژی در 
پی انتشار گزارش اخير صندوق بين المللی پول 
رخ داد.  صندوق بين المللی پول روز چهارشنبه 
گذش��ته )21 فروردين ماه( در گزارش��ی اعلام 
كرد ميزان رش��د اقتصاد جهانی در سال جاری 
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ميلادی به 3/7 درصد كاهش خواهد يافت.
صندوق بين المللی پول همچنين پيش بينی 
كرد آمريكا، بزرگ ترين مص��رف كننده انرژی 
جهان كه با بدترين بحران اقتصادی خود از سال 
1929 دس��ت به گريبان اس��ت، به زودی دچار 
»اندكی ركود« خواهد ش��د. در گزارش آژانس 
بين المللی انرژی همچنين آمده اس��ت: ميزان 
تقاضای جهانی نفت در سال گذشته 86 ميليون 
بش��كه در روز بوده كه 140 هزار بش��كه در روز 
بيش از رقمی است كه در ماه مارس اعلام كرده 
بود. بر اس��اس پيش بينی های آژان��س ، ميزان 

تقاضای نفت در كش��ورهای سازمان 
همكاری و توس��عه اقتصادی در سال 
2008 مي��لادی 48 ميلي��ون و 900 
هزار بشكه در روز خواهد بود كه 320 
هزار بشكه در روز كمتر از پيش بينی 
های اين س��ازمان در ماه مارس و 0/3 

درصد كمتر از سال 2007 است.
بنا بر اين گ��زارش، ميزان تقاضای 
نفت در كش��ورهای خارج از سازمان 
همكاری و توس��عه اقتصادی در سال 
جاری 38 ميليون و 300 هزار بش��كه 
در روز خواهد بود كه 3/9 درصد بيش 

از س��ال 2007  اما در مقايسه با پيش بينی های 
آژانس بين المللی انرژی برای ماه مارس تغييری 
نكرده اس��ت. آژانس همچنين اعلام كرد ميزان 
عرضه جهان��ی نفت در م��اه م��ارس 100هزار 
بشكه در روز كاهش داشته و 87 ميليون و 300 
هزار بشكه در روز بوده است.  بنا بر اين گزارش، 

كاهش توليد س��ازمان كش��ورهای صادركننده 
نفت )اوپك(، برخی از كش��ورهای توليد كننده 
در دريای شمال و نيز برخی از توليد كننده های 
آفريقايی غير اوپك، مهم ترين دليل كاهش توليد 
نفت در ماه مارس بوده اس��ت. بر اساس گزارش 
اين نهاد بين المللي، تولي��د اوپك در ماه مارس 
32 ميليون و 100 هزار بشكه در روز بوده است 
كه 265 هزار بشكه در روز كاهش را در مقايسه 
با ماه فوريه نش��ان می دهد. آژانس بين المللی 
انرژی سازمانی مستقل و مدافع منافع كشورهای 
مصرف كننده در زمينه انرژی است. اين آژانس 
در سال 1974 در چارچوب سازمان همكاری و 
توسعه اقتصادی )OECD( و به منظور اجرای 
يك برنامه بين المللی در زمينه انرژی تش��كيل 
ش��د.   آلمان، اس��تراليا، اتريش، بلژيك، كانادا، 
دانمارك، اسپانيا، آمريكا، فنلاند، فرانسه، يونان، 
مجارس��تان، ايرلند، ايتاليا، ژاپن، لوگزامبورگ، 
نروژ، زلاند نو، هلن��د، پرتغال، جمه��وری كره، 
جمهوری چك، انگلس��تان، س��وئد، سوئيس و 
تركيه اعضای آژانس بين المللی انرژی هستند 
و قرار است لهستان و جمهوری اسلوواكی نيز به 

آژانس بين المللی انرژی بپيوندند. 
آژانس بين المللی انرژی با اصلاح پيش بينی 
نسبتاَ خوشبينانه خود در مورد تقاضا برای نفت، 
اميد به رونق دوباره ی اقتصاد جهانی تا پايان سال 
جاری را غيرواقعی دانسته است. بنا به داده های 

آژانس، افزايش اخير قيمت نفت پايدار نيست.
گرچه قيمت نفت در اوايل ماه آوريل، پس از4 
ماه، بار ديگر از مرز 50 دلار گذش��ت، اما آژانس 
بين المللی انرژی با توجه به ضع��ف تقاضا برای 

اين ماده ی خام، رش��د ثابت قيمت آن را منتفی 
می داند. 

آژانس می گوي��د كه اميدی به احيای رش��د 
اقتص��ادی جه��ان در نيمه ی دوم س��ال جاری 
ميلادی ندارد، بلك��ه پيش بينی می كند كه اين 
اقتصاد با رش��د منفی يی به مي��زان 4 /1 درصد 
مواجه ش��ود. در گزارش می خواني��م: »از اكتبر 

سال گذشته، ما متناس��ب به تغيير در داده های 
اقتصادی دنيا، پيش بينی خود در زمينه ی تقاضا 
برای نفت را در جهت منفی اصلاح كرده ايم.« به 
ويژه تقاضای چين برای نفت به ش��دت كاهش 

يافته است. 
 گزارش يادش��ده با اي��ن پيش بين��ی پايان 
می گيرد ك��ه می توان اميدوار بود تنها در س��ال 
2010 دوباره اقتصاد جهان رونق بگيرد و تقاضا 

برای نفت هم افزايش يابد.

افزايش ذخاير نفتي و كاهش توليد:
در حال حاضر ب��ازار نگران حجم بي س��ابقه 
ذخاير نفت در انبار كاش��ينگ، واق��ع در ايالت 
اوكلاهماي آمريكا اس��ت. افزاي��ش بيش از حد 
ذخاير اي��ن انب��ار، موجب كاه��ش قيمت نفت 
مي ش��ود. مقدار نفت خام در دس��ترس بازار در 
حالي به ش��دت و بي وقفه در حال افزايش است 
كه پالايش��گاه هاي آمريكا فعاليت ه��اي خود را 
به دليل كاهش تقاض��اي فرآورده ه��اي نفتي، 
كاهش داده اند.  همچنين ن��وع واكنش اعضاي 
اوپك ب��ه ادامه رون��د نزولي قيمت نف��ت نيز تا 
حدودي موجب نگراني معامله گران شده است. 
اظهارنظرها حاكي از آن است كه با ادامه كاهش 
قيمت نف��ت، اعضاي اوپك ب��ار ديگر تصميم به 
كاهش توليد خواهند گرف��ت. دبير كل اوپك در 
اجلاس داووس به صراحت اع��لام كرده كه اگر 
قيمت نفت همچنان كاهش ياب��د، اوپك توليد 

خود را بار ديگر كاهش خواهد داد.
از سوي ديگر بانك س��رمايه گذاري مورگان 
اس��تنلي آمريكا پيش بيني كرده اس��ت، قيمت 
نفت خام در سه ماه دوم سال 2009 به 
بشكه اي 25 دلار كاهش خواهد يافت، 
چرا ك��ه معتقدند چش��م انداز وضعيت 
اقتصادي در دنيا بدتر از چيزي است كه 
معامله گران گمان مي كنند و به محض 
هوشياري آنان نس��بت به اين وضعيت، 
قيمت ها به شدت كاهش خواهد يافت. 
اين تحليلگران همچنين احتمال داده اند 
كه تقاضاي جهاني نفت بر اثر فشار ناشي 
از بحران اقتصادي در كشورهاي بزرگ 
صنعتي و نيز كاهش رشد اقتصادي در 
كشورهاي رو به رش��د، يك ميليون و 500 هزار 
بش��كه در روز كاه��ش خواهد يافت. بر اس��اس 
اين گزارش، ميانگين قيمت نفت خام در س��ال 
2009، بش��كه اي 35 دلار بوده و در س��ال هاي 
2010 و 2011، همزم��ان ب��ا بهب��ود وضعيت 
اقتصاد جهان��ي، به ترتي��ب به بش��كه اي 55 و 

گرچه قيمت نفت در اوايل ماه آوريل، 
پس از4 ماه، بار ديگر از مرز 50 دلار 

گذشت، اما آژانس بين المللی انرژی با توجه 
به ضعف تقاضا برای اين ماده ی خام، رشد 

ثابت قيمت آن را منتفی می داند. 
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85 دلار افزايش خواهد ياف��ت.  برخي از مراكز 
پژوهش��ي پيش از اين پيش بيني ك��رده بودند 
قيمت نفت در سه ماه دوم سال جاري ميلادي، 

بشكه اي 40 دلار خواهد بود.  
يك��ي از تحليل گ��ران برجس��ته آژان��س 
بين المللي ان��رژي معتقد اس��ت در صورتي كه 

بهاي نفت ب��ه س��طح 35دلار در هر 
بشكه برس��د، توليد نفت كشورهاي 
غيراوپ��ك نيز كاهش خواه��د يافت. 
موضوع كاهش بهاي نف��ت به ميزان 
زيادي به اوضاع اقتص��ادي و تصميم 
اوپ��ك در مورد مي��زان تولي��د خود 
بستگي دارد. با ادامه كاهش تقاضاي 
جهاني نفت، اي��ن احتمال وجود دارد 
كه اعض��اي اوپك در نشس��ت مارس 
2009 ب��ار ديگر س��هميه هاي توليد 

اين سازمان را كاهش دهند. 
به رغم پايبندي اعضاي اوپك به كاهش توليد 
برنامه ريزي ش��ده اين  س��ازمان جه��ت تقويت 
قيمت هاي جهاني نفت خام، در پي انتش��ار آمار 
ذخيره س��ازي هاي نفت خام آمري��كا كه حاكي 
از افزايش شديد اين ذخيره س��ازي ها و كاهش 
تقاض��اي نفت خ��ام به دلي��ل تش��ديد بحران 
اقتصادي است، قيمت نفت خام WTI در بورس 
نايمك��س از بيش از 41/6 دلار در هر بش��كه در 
تاريخ 30 ژانويه 2009 به كمت��ر از 39/95 دلار 
در هر بش��كه در تاريخ 6 فوري��ه 2009 كاهش 
يافته اس��ت. افزايش قابل توجه ذخيره سازي ها 
مويد تداوم و تش��ديد بحران اقتص��ادي آمريكا 
و جهان و به تبع آن كاه��ش تقاضاي نفت خام 
و فرآورده ه��اي نفت��ي مي باش��د. تقاضاي نفت 
در آمري��كا، بزرگ تري��ن مصرف كنن��ده انرژي 
دنيا، ظرف ماه هاي اخير به دليل كاهش رش��د 
اقتصادي در اين كش��ور به شدت كاهش يافته و 
موجب شده است قيمت نفت در ماه هاي اخير به 

طور چشمگيري كاهش يابد. 
بر اس��اس آمار اداره اطلاعات ان��رژي آمريكا 
ميزان ذخاير نفت خام اين كشور در هفته منتهي 
به 30 ژانويه 2009 معادل 346/1 ميليون بشكه 
بوده است كه در مقايس��ه با هفته قبل به ميزان 
7/2 ميليون بش��كه افزايش يافته است و معادل 
46/1 ميليون بش��كه نيز از ميزان مش��ابه سال 
قبل در تاريخ 1 فوريه 2008 بيش��تر مي باشد. 
تحليلگران پيش بيني مي كردند ذخاير نفت خام 
آمريكا طي هفته مذكور به مي��زان 9/2ميليون 
بشكه افزايش داشته باش��د. ميزان اين ذخاير بر 
حسب روز نيز نسبت به هفته قبل به ميزان 0/6 
روز افزايش يافته و در سطح 24/2 روز قرار گرفته 

است كه به ميزان 3/9 روز بيشتر از ميزان مشابه 
س��ال قبل مي باش��د. طي هفته مذكور، سطح 
خوراك پالايش��ي آمري��كا به مي��زان 205 هزار 
بشكه در روز افزايش يافته اس��ت ولي به ميزان 
151 هزار بشكه در روز كمتر از ميزان مشابه سال 
قبل مي باش��د.  گفتني اس��ت كه سطح ذخيره 

نفت آمريكا در يك س��ال گذشته بي سابقه بوده 
است. ذخيره هاي بنزين نيز در يك سال گذشته 
بي سابقه بوده اس��ت. اين موضوع نشان مي دهد 
كه همچنان كاهش توليد نفت نتوانسته بر سطح 

ذخيره سازي نفت اثر گذارد. 
كاهش مجدد قيمت:

حمايت ش��ديد قيمت نفت WTI در سطح 
40 دلار در هر بشكه همچنان ادامه دارد و فشار 
سنگين براي شكست آن بي نتيجه مانده است. 
با روند افزايش��ي شديد س��طح ذخيره سازي ها 
ملاحظه مي ش��ود كه قيمت همچنان در سطح 
40 دلار با مقاومت روبه رو ش��ده ك��ه به معني 
تصديق س��طح حمايتي 35 و40 دلاري است. 
بنابراين فع��لا افزايش ذخيره س��ازي ها توانايي 

كاهش بيشتر قيمت نفت را از دست داده است و 
عوامل ديگري قيمت را كنترل مي كنند.  

در ش��رايط فعلي همچن��ان بازار ب��ا افزايش 
ذخيره سازي ها و كاهش پيش بيني تقاضا روبه رو 
است كه فشار س��نگين كاهش��ي بر قيمت وارد 
مي كند. در اين س��طوح قيمتي تلاط��م در بازار 
بيشتر ش��ده كه در هفته هاي گذشته 
نوس��ان 38 ت��ا 42 دلاري در يك روز 
مصداق آن اس��ت و بازيگران ب��ازار به 
سرعت معاملات خود را از حالت خريد 
به فروش و بالعك��س تبديل مي كنند 
و منتظر اخباري هستند كه در جهت 
افزايش قيمت نفت عمل نمايد. از لحاظ 
بنيادي هزينه نهايي تولي��د در حدود 
قيمت  40 دلار در بش��كه بر حس��ب 
قيم��ت WTI براي جهان مي باش��د 
بنابراين در ش��رايط فعلي اين محدوده 
قيمتي سطح حمايتي مناس��بي به وجود آورده 
اس��ت. البته هزينه نهايي تا وقتي كارآ خواهد بود 
كه ميزان ظرفيت مازاد توليد نفت به خصوص در 
كش��ورهاي اعضاي اوپك افزايش شديد نداشته 
باش��د. قيمت هاي قراردادهاي آتي ها نيز قيمت  
بالاي 60 دلار را در ميان مدت مناسب بازار نفت 
نش��ان مي دهند و بازار همچنان اطلاعات جديد 
را مورد تحليل ق��رار مي دهد و روند كاهش تقاضا 
و افزاي��ش ذخيره س��ازي ها مي توان��د بر قيمت 
قراردادهاي آتي ها در ماه هاي آين��ده و دورتر اثر 

گذار باشد.
ب��ه دنبال پي��ش بين��ی ب��ازار از درآمدهای 
ناخوشايند شركت های بزرگ آمريكايی كه می 
تواند به تعديل خوشبينی ها در باره بهبود اقتصاد 

بانك سرمايه گذاري مورگان استنلي 
آمريكا پيش بيني كرده است، قيمت نفت 

خام در سه ماه دوم سال 2009 به بشكه اي 25 
دلار كاهش خواهد يافت، چرا كه چشم انداز 
وضعيت اقتصادي در دنيا بدتر از چيزي است 

كه معامله گران گمان مي كنند
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جهانی منجر ش��ود، به��ای نفت خ��ام در داد و 
ستدهای بازار آسيا به كمتر از بشكه ای 50 دلار 
كاهش يافت. بهای نفت خام سبك شيرين پايه 
بورس نيويورك برای تحوي��ل در ماه مه 2009 
در معاملات الكترونيك نيمروزی بازار آسيا 91 
سنت كاهش يافت و به بش��كه ای 49 دلار و 42 
سنت رسيد.  اين نوع نفت خام در پايان معاملات 
روز 28 فروردين با 35 س��نت افزايش، به بشكه 
ای 50 دلار و 33 س��نت رس��يده بود. همچنين 
بهای نفت خام برنت دريای شمال برای تحويل 
در ماه ژوئن نيز با 78 سنت كاهش، به بشكه ای 
52 دلار و 57 سنت رس��يد. بر پايه اين گزارش، 
پس از آن كه به��ای نفت خام ب��ه دنبال تلاش 
سرمايه گذاران برای كش��ف چگونگی عملكرد 
بازار نفت در نيمه دوم س��ال 2009، به كمتر از 
35 دلار در فوريه گذش��ته كاهش يافت، قيمت 
نفت در يك ماه اخير در حدود بشكه ای 50 دلار 

به دفعات در نوسان بوده است. 

واكنش هاي بازار:
بازار نفت به ش��يوه های گوناگونی نسبت به 
شرايط واكنش نش��ان می دهد. اين واكنش در 
مواردی كند و در مواردی بسيارس��ريع اس��ت.  
قيمت های نفت بلافاصله آش��كار می سازد كه 
واكنش های خريداران و فروش��ندگان در برابر 
اطلاعات جديد چه بوده است. اما آشكار شدن 
اثرات تغييراتی كه در بنيادهای عرضه و تقاضا 
رخ می دهد، ماه ها و يا حتی س��ال ها به طول 
می انجامد. بح��ران مالی و اقتص��ادی جهانی 
سبب ش��ده اس��ت بهای نفت خام از نزديك به 
150 دلار هر بشكه در سال گذشته به مرز 50 
دلار در هر بش��كه كاهش يابد. اما اين وضعيت 
سبب نش��ده اس��ت تا بهای نفت به 20 دلار در 
بشكه كاهش يابد و با وجود ركود عميق به دليل 
تنگناهای س��اختاری قيمت ها نسبتا بالا مانده 
است. اين قيمت ها در ش��رايطی است كه بازار 
به لحاظ  وضعيت اقتصادی ش��رايط  ضعيفی را 

تجربه می كند.
بازار جهانی نف��ت هيچگاه به ط��ور كامل از 
شوك س��ال 2004 بهبود نيافته است. تقاضای 
نفت خام چين در اين س��ال حدود يك ميليون 
بش��كه در روز و مصرف هند 350 هزار بشكه در 
روز افزاي��ش ياف��ت. از اين پس بخ��ش پالايش 
جهانی كوشيده اس��ت به منظور تامين سوخت 
مورد نياز بخش های ساختمان، صنعت، تجارت 
و حمل و نقل اقتصادهای در حال توسعه همگام 
با تقاض��ای فزاينده ب��رای فرآورده ه��ای تميز، 

حركت كند.

برداشت نادرس��تی كه در مورد افزايش بهای 
نفت وجود دارد اين اس��ت كه اين افزايش ناشی 
از كمبود نفت خ��ام بود. ام��ا افزايش بهای نفت 
تحت تاثي��ر تقاضا ب��رای فرآورده ه��ا، و به ويژه 
س��وخت های شيرين س��بكی بود كه در بخش 
حمل و نقل مورد اس��تفاده قرار می گيرد. نبود 
ظرفيت برای بهينه س��ازی و گوگ��رد زدايی – 
توانايی دريافت نفت های خام س��نگين ترش و 
تبديل آنان به سوخت های سبك شيرين مورد 
نياز بخش حمل و نقل در پالايش��گاه ها– سبب 
فش��ار بر قيمت ها در بازار ش��د. با كمبود عرضه 
ای كه ناش��ی از عدم تمايل اوپك برای بازكردن 
ش��يرهای نفت بود، قيمت های بالا تنها مانع در 

برابر افزايش تقاضای فرآورده ها بود. 
از طرف ديگر تنش ساختاری عرضه و تقاضا 
در بازارنفت به قوت خود باقی است، هر چند كه 
زير نقاب كاهش دوری تقاضا پنهان شده است. 
اما اين وضعيت نه به معنای نابودی تقاضا بلكه به 
معنای تاخير تقاضا اس��ت. مدير اجرايی شركت 
توتال، كريس��توفر دومارژری، می گويد: "تقاضا 
نابود نشده است بلكه كاهش يافته است. اما برای 
چه مدت؛ نمی دانيم." ناب��ودی تقاضای نفت تا 
كنون محدود بوده اس��ت. سوخت های زيستی 
در حال جايگزين كردن تنها يك درصد مصرف 
سوختی بخش حمل و نقل جهان هستند. زمانی 

كه اقتصاد جهان از حالت ركود خارج شود، تقاضا 
هنوز هم تعيين كننده بهای نفت خواهد بود زيرا 
تقاضا بازتاباننده آن چيزی خواهد بود كه مردم 
قادرند بپردازن��د. افزايش تقاضا در س��ال های 
2004 تا 2008 در نهايت نتيجه دسترسی آسان 
به اعتبارات در كشورهای عضو سازمان همكاری 
و توسعه اقتصادی و به ويژه آمريكا بود كه موجب 
افزايش صادرات كشورهای غير عضو او ای سی 

دی و به ويژه چين شد. 
س��رمايه گذاری در ظرفيت پالايشی همسو با 
كاهش دوری تقاضا به تاخير افتاده اس��ت. رشد 
تقاضا در س��ال های 2004 تا 2008 به موجی از 
افزايش ظرفيت پالايش و بهينه سازی انجاميد كه 
هدف آن بهره مندی از سود های قابل ملاحظه در 
بخش فرآورده ها بود. اين س��رمايه گذاری سبب 
ايجاد ظرفيت بهينه كافی در كش��ورهايی مانند 
هند و چين شده است تا روزی كه دوباره  تنگنای 
ساختاری بخش پايين دستی بروز كند. اما با تاخير 
در پروژه ه��ا تنگناهای س��اختاری بخش پايين 

دستی در آينده ادامه خواهد يافت. 
تنگناهای موجود در بخش بالادس��تی نيز به 
قوت خود باقی است. در ميان كشورهای غير عضو 
اوپك كانادا، ناحيه خزر، آب های عميق آمريكا در 
خليج مكزيك و غ��رب آفريقا منابع جديد تامين 
نفت هستند. اما نبود سرمايه گذاری كافی و روند 
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فزاينده كاهش بازدهی اين منابع بدان معناست 
كه توليد نفت خام متعارف به اوج رس��يده است. 
اين وضعيت به توليد كنندگان اوپ��ك و به ويژه 
عربستان سعودی قدرت بيشتری در بازار می دهد. 
ظرفيت اضافی اوپك هنوز هم عمدتا در دس��ت 
عربستان است و تا زمانی كه س��رمايه گذاری در 
بخش بالادستی در ساير كشورهايی كه توليد در 
آنان با هزينه پايين امكان پذيراست، مانند عراق 
و روسيه، تحت تاثير شرايط سياسی محدود بماند؛ 

اوضاع چنين خواهد بود. 
پس از خروج اقتصاد جهان از ركود، ظرفيت 
اضافی كه در زمين��ه پالايش وج��ود دارد برای 
چندين س��ال تكيه گاهی را فراهم خواهد آورد. 
رشد تقاضای نفت زمانی كه از سرگرفته شود به 
كش��ورهای غير عضو OECD محدود خواهد 
بود زيرا مصرف كنن��دگان آمريكايی از افزايش 
و كاهش اعتبارات درس هاي��ی آموخته اند. اين 
وضعيت تكرار افزايش بهای نفت به 150 دلار هر 
بشكه را كمتر امكان پذير می سازد بويژه آن كه 
اعتبارات با محدوديت روبه رو اس��ت.اما تنگنای 
ساختاری بدان معناس��ت كه كف قيمت ها بالا 

خواهد ماند.  
تحولات اخير:

بهای نفت اين روزها با سمت و سوی عمومی 
حاكم بر اقتصاد جهان و بنيادهای بازار همخوانی 
ندارد و از اي��ن رو روند افزاي��ش آن غير منتظره 
می نماي��د.  به عب��ارت ديگر در حال��ی كه هيچ 
نشانه ای از بهبود تقاضای جهانی نفت به چشم 
نمی خورد، قيمت نفت در ب��ازار جهانی روند رو 
به افزايش��ی را آغاز ك��رده و در م��واردی به مرز 
55 دلار هر بشكه نزديك شده است. اگر ميزان 
ذخاير نفت در كشورهای مصرف كننده، تقاضای 
جهانی، ظرفيت اضافی توليد در كشورهای صادر 
كننده، شرايط فصلی،  تصميم اوپك و عملكرد 
اقتصاد جهانی را عم��ده ترين عوام��ل بنيادی 
تاثير گذار بر بهای نفت به حساب آوريم، به نظر 
می رس��د توجيه روند افزايش بهای نفت بر پايه 
اين عوامل دشوار باش��د.  نه تنها عوامل بنيادی 
بلكه ش��ماری از عوامل غير بنيادی، مانند عامل 
جغرافياي سياس��ي، نيز افزايش به��ای نفت را 
توجيه نم��ی كنند. ب��ه عبارت ديگ��ر وضعيت 
خاورميان��ه  و يا نيجري��ه در آفريقا ب��ه گونه ای 
نيس��ت كه افزايش بهای نفت را توجيه كند. به 
اين ترتيب يك بار ديگر اين س��وال مطرح است 

كه علت افزايش اخير بهای نفت چيست؟
مروری ب��ر عوامل بنيادی نش��ان می دهد كه 
وضعيت ذخيره نفت در كشورهای مصرف كننده 
در مقايسه با سال های گذشته در بهترين شرايط 

قرار دارد. از جمله ميزان ذخاير تجاری نفت آمريكا 
در حال حاضر حدود 359 ميليون بشكه است كه 
بالاترين ميزان در 16 س��ال گذشته است.  پيش 
بينی همه نهادهای بين المللی ناظر بر بازار نفت 
نيز از كاهش پيوس��ته تقاضا حكايت دارد. تقريبا 
همه اين نهادها شامل آژانس بين المللی انرژی، 
اداره اطلاعات انرژی آمريكا، اوپك و مركز مطالعات 
انرژی جهانی در گ��زارش های خود پيوس��ته از 
ميزان تقاضای نفت در سال 2009 كاسته اند. اگر 
چه ميان آمار اين نهادها تفاوت هايی وجود دارد اما 
همه آنان در ارزيابی های خ��ود از ميزان تقاضای 
جهانی نفت در س��ال 2009 تجديد نظر كرده و 
آن را كاهش داده اند.  اگ��ر ظرفيت اضافی توليد 
در كشورهای صادر كننده نفت را از ديگر عوامل 
اثر گذار بر روند تحولات بهای نفت به شمار آوريم، 
آن گاه توضيح چرايی افزايش بهای نفت دشوار تر 
می شود.  اين نكته حائز اهميت است كه اعضای 
اوپك، كه طی ماه های گذشته كمتر از 4 ميليون 
بش��كه در روز از توليد خود كاس��ته اند، ظرفيت 
اضافی ايجاد كرده اند كه از نظر در دسترس بودن 
عرضه در كوتاه مدت می تواند برای بازار اطمينان 
خاطر ايجاد كند. همچنين ظرفيت اضافی توليد 
عربس��تان به ميزان حداقل 2 ميليون بش��كه در 
روز خود عاملی است كه می تواند نگرانی در مورد 

امنيت عرضه را به ميزان زيادی كاهش دهد.
ش��رايط فصلی نيز ب��ه گونه ای نيس��ت كه 
افزايش بهای نفت را توجيه كند. ف��ارغ از ركود 
حاكم بر اقتصاد جهان، با سپری شدن زمستان 
تقاضا برای نفت خام كاهش می يابد و اين خود، 
بر خ��لاف آن چه تجربه می كني��م،  بايد قيمت 

های نفت را به سوی كاهش سوق دهد.
پيش بيني بلند مدت:

براساس نظريه هاي مختلف؛ شرايط متفاوتي 
براي آينده بازار و قيمت نفت در بازارهاي جهاني 
متصور اس��ت.  طبق آخرين گزارش تحليلي كه 
به تازگي از سوي ش��ركت تحقيقاتي و مشاوره 
وود مكنزي منتشر شده اس��ت؛ انتظار مي رود 
در بلند م��دت و بلافاصله پس از بهبود ش��رايط 
اقتصادي جهان؛ قيمت نفت به ش��دت افزايش 
پيداكند. كارشناسان و تحليل گران اين شركت 
بين الملل��ي معتقدند كه به دلي��ل پايين بودن 
ميزان س��رمايه گذاري هاي اخير در بخش نفت 
و انرژي؛ كمبود شديدي در عرضه نفت مشهود 
خواهد بود و جهان تشنه از بحران مانند بيماري 
كه تازه از بس��تر بيماري برخاسته است نيازمند 
نفت خواهد بود. به همين دليل يعني به س��بب 
كاهش عرضه در مقابل تقاضاي شديد و ناگهاني 
مي توان انتظار داش��ت كه قيمت نفت در سطح 

بين المللي به ش��دت افزايش چشمگيري پيدا 
كند. جان واترل��و ؛ تحليلگر مس��ايل مربوط به 
تقاضا در اين شركت تحقيقاتي معتقد است كه 
قيمت نفت اوپك در س��ال 2009 در حد فعلي 
باقي خواهد مانند و انتظار نم��ي رود كه به رقم 
بيش از 50 تا 60 دلار در هر بشكه برسد. اما وي 
براين باور است كه اين پيشبيني مربوط به كوتاه 
مدت است ولي در ميانمدت و بلندمدت مي توان 

منتظر افزايش شديد و ناگهاني قيمت ها بود.
در همين راستا نوبو تاناكا؛ مدير اجرايي آژانس 
بين المللي انرژي نيز طي يك سخنراني در شهر 
لاهه هلند در مورد پيشبيني اوضاع آتي بازار نفت 
اعلام داشته اس��ت كه حتي اگر در كوتاه مدت 

نتوان ش��اهد تحولاتي در بازارهاي جهاني نفت 
بود؛ بايد انتظار يك تغيير اساسي را در ميان مدت 
و بلندمدت داشته باش��يم. به عقيده وي، بخش 
حمل و نقل و تقاضاي نفت از س��وي كشورهاي 
غير عضو OECD بيش��ترين تاثير را بر بازار و 
تقاضا براي نفت خواهد داش��ت. براين اس��اس 
روند رشد تقاضا آرام پيش��بيني مي شود اما به 
قدر يقين بلافاصله پس از پايان بحران اقتصادي 
در جهان اتفاق خواهد افتاد. به اعتقاد آقاي تاناكا 
كشورهاي آسيايي و خاورميانه بيشترين سهم را 
در زمينه ايجاد تقاضا براي نفت خواهند داشت. 
به اعتقاد اين مدير س��ازمان بين المللي انرژي ؛ 
جهان از سال 2010 مي تواند شاهد بهبود اوضاع 

در بازارهاي جهاني نفت باشد.
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