
دلايل ظهور بحران جهانی:
بحران اوليه ای كه از اي��الات متحده آمريكا 
آغازشده بود، خيلی زود به تمام جهان گسترش 
يافت و به يك ش��وك بين المللی تبديل شد. از 
طرف ديگرعوامل��ی از عناص��ر كلان اقتصادی 
نيز طی س��اليان، گذش��ته آرام آرام زمينه ساز 
بروز بحران در س��طح بين المللی شدند. برخی 
از مهم ترين عناصر اقتصاد كلان كه توانس��تند 

شرايط وقوع بحران را فراهم آورند، عبارتند از:
- افزايش نقدينگی بوي��ژه در ايالات متحده 

آمريكا با توجه به سياست های انبساطی پس از 
سال 2001

- كسری بودجه دولت امريكا به دليل كاهش 
نرخ ماليات ها

- افزاي��ش ذخاير ارزی در كش��ورهايی مانند 
چين، هند، كش��ورهای نفت خي��ز خاورميانه و 
برخی از ساير كشورهای جهان كه بخش اعظم اين 
ذخيره سازی به صورت دلار امريكا صورت گرفت.

- توسعه بازارهای سرمايه در آسيا كه به اندازه 
كافی از سرعت لازم در ارتباط با پس اندازهای رو 

به رشد برخوردار نبود.
تقاضای جهانی برای فولاد:

فولاد يكی از محصولات مهم و راهبردی است 
كه ميزان مص��رف آن در هر يك از كش��ورها به 
عنوان شاخص رشد و توسعه اقتصادی مطرح می 
ش��ود. اهميت اين كالا تا جای است كه عملكرد 
ب��زرگ ترين ب��ورس ه��ای كالاي��ی و از جمله 
بورس های فلزات جهان مانند LME را با ميزان 
داد و س��تد فولاد در آن كش��ورها می سنجند. 
امروزه بيش از 75 درصد از كل تقاضا برای فولاد 

 كاهش تب و تاب بخش مسكن و تاثير آن بر ميزان تقاضا برای فولاد در جهان؛ موضوعی است كه ذهن بسياری از كارشناسان بازار و تحليلگران اقتصادی 
را معطوف خود ساخته است. 

سيدهارتا س��نگوپتا؛ مشاورمديريت در شركت مشاوره اس��تراتژی HATCH واقع در انگلس��تان است. اين شركت در س��ال 1955 تاسيس شده و با 
دراختيار داشتن 9 هزار نيروی متخصص در سراسر جهان به بخش های مختلف اقتصادی و مديران ارشد مشاوره می دهد. هم اينك اين شركت مشاوره ای 
انگليسی در 80 كشور جهان پروژه هايی به ارزش تقريبی 20 ميليارد  دلار را مديريت می كند. دفاتر منطقه ای اين شركت در تمام قاره های جهان پراكنده 
شده اند و نزديك ترين نمايندگی های آن به ايران در كشورهايی مانند روسيه، هند و چين مستقر اند. شركت HATCH در سه بخش انرژی، زيرساخت و 
فلزات به ارايه مشاوره می پردازد. بيشتر مشاوره های اين شركت در بخش فلزات به موضوعاتی نظير: مواد معدنی صنعتی، اهن و فولاد، فلزات سبك، فراوری 

معدن و مواد معدنی و فلزات غير آهنی  اختصاص يافته است. 
سنگوپتا ضمن بررسی مفاهيم مرتبط با موضوع ياد شده، اقدام به سخنرانی و ارايه مطلب در دوازدهمين كنفرانس آهن و فولاد خاورميانه  نمود. وی در سخنرانی 
خود به مسايلی مانند: چشم انداز جهانی صنعت فولاد، چشم انداز جهانی عرضه سنگ آهن ومفاهيم در خصوص توليدكنندگان فولاد در كشورهای عضو شورای 

همكاری خليج فارس اشاره داشت كه در بخش مقالات كنفرانس به عنوان سند كنفرانس منتشر شده است.  

روزگارخوش فولاد
مترجم : محمد رضا خدرلو

 تكرار مي شود؟!
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در س��طح جهان، ناش��ی از س��رمايه گذاری در 
دارايی های ثابت اس��ت. به اين ترتيب هنگامی 
كه اعطای وام های بانكی برای س��رمايه گذاری 
در دارايی های ثابت محدود می شود؛ تقاضا برای 
فولاد هم كاهش پيدا می كند. در مورد تقاضای 
جهانی برای فولاد نكاتی وج��ود دارد كه بايد به 
دقت م��ورد توجه قرار گي��رد. به عن��وان نمونه 
سرمايه گذاری در دارايی های ثابت شامل بخش 
مسكن، كشتی سازی، ماشين سازی و مهندسی. 
اگرچه صنايع خودروس��ازی نقش زيادی در 
تعيين مي��زان تقاضای جهانی ب��رای فولاد ايفا 
می كنند؛ اما تنها 15 درص��د از كل تقاضا برای 

فولاد مربوط به اين صنعت می شود. 
بسياری از تكميل كنندگان و مصرف كنندگان 
فولاد ش��ركت های كوچك و متوسطی هستند 
كه امكانات لازم برای تامين اعتبار بلند مدت را 
دراختيار ندارند. اين گ��روه از مصرف كنندگان 
و تكميل كنن��دگان فولاد؛ وابس��تگی زيادی به 
تامين اعتبار كوتاه مدت دارند و ايجاد محدوديت 
در اين نوع منابع مالی؛ باعث ورود فشار جدی بر 

فعاليت های تجاری می شود.
در ي��ك جمع بندی كلی می ت��وان گفت كه 
50 درصد از ميزان تقاض��ای جهانی برای فولاد 
مربوط به بخش س��اخت و س��از و مسكن است، 
5 درصد كش��تی س��ازی، 25 درصد مهندسی، 
15 درص��د صنعت خ��ودرو، 2 درص��د صنايع 
بسته بندی و 3 درصد نيز به ساير صنايع بستگی 

دارد. 
چشم انداز فولاد در كشورهای عضو 

شورای خليج فارس:
باتوجه به حجم پروژه های عمرانی در دست 
اح��داث و امتناع بان��ك ها و موسس��ات مالی از 
اعطای تس��هيلات و اعتبارات لازم برای تكميل 
اين پروژه ها در كشورهای عضو شورای همكاری 
خليج فارس؛ امكان دارد فرايند تكميل بسياری 
از اين ساخت و سازها به دليل كسری منابع مالی 
و عدم تامين به موقع اعتبارات مورد نياز؛ با تاخير 

روبرو شوند. بررس��ی وضعيت بخش عمرانی در 
اين گروه از كشورهای حاشيه خليج فارس نشان 
می دهد كه ارزش داراي��ی ها و اموال غير منقول 
اين شركت ها كاهش بسيار  شديدی يافته است 
و درنتيجه ظرفيت اين ش��ركت ها برای افزايش 

سرمايه را كاهش داده است. 
از ط��رف ديگ��ر و ب��ه ط��ور كلی واگ��ذاری 
تسهيلات مالی به ش��ركت های ساختمانی در 
كشورهای عضو ش��ورای همكاری خليج فارس 
كاهش يافته اس��ت. باتوجه به برنامه ريزی برای 
س��اخت و س��از به ارزش 1 تريليون دلار در اين 
منطقه و كاهش بی س��ابقه منابع مالی؛ به طور 
حتم بايد منتظر تاخير در اج��رای اين پروژه ها 
و ورشكستگی برخی از شركت های ساختمانی 

فعال در اين بخش باشيم. 
در جمع بندی كلی موضوع می ت��وان به اين 
واقعيت اشاره كرد كه؛ پروژه های مسكونی، تجاری 
و صنعتی كوچك و متوس��ط،  بيشترين صدمه و 

ريسك را از اين شرايط متحمل خواهند شد. 
درمورد مي��زان مصرف فولاد در كش��ورهای 
عض��و GCC بايد به اي��ن نكته اش��اره كرد كه 
اساس مصرف فولاد در اين كشورها هيچ تغييری 
نكرده است و حتی با كاهش قيمت جهانی نفت 
به كمتر از 50 دلار در هر بشكه نيز از سال 2001 

تا 2005؛ تقاضا برای فولاد با رشد مواجه بود!
عوامل اصلی برای تقاضا و مص��رف فولاد در 
كشورهای عضو GCC را می توان به ترتيب زير 

نام برد:
- اصلاحات بازار سرمايه

- قيمت نفت در بازارهای جهانی
- ميزان نقدينگی

- ميزان رشد جمعيت
- هزينه های عمرانی

همچنين ش��كل1 نقش و نح��وه ارتباطات 
طولی و عرض��ی اين عوام��ل را در تعيين ميزان 

مصرف فولاد در اين كشورها نشان می دهد.
 بررس��ی روند مصرف محص��ول نهايی فولاد 

در اين كشورها از سال 2001 تا 2008 ؛ گويای 
اين موضوع است كه  ميزان مصرف با يك فرايند 
پلكانی همواره در ح��ال افزايش بوده و تغييرات 
قيمت نف��ت نيز به ط��ور مس��تقيم،  تاثيری در 
مصرف اين فلز راهبردی نداشته است. نمودار 1 

اين فرايند را بخوبی نمايش می دهد.
 با توجه به حجم انبوه نقدينگی تزريق ش��ده 
به نظام بانكی اعضای GCC  توسط دولت های 
مربوطه؛ انتظار م��ی رود ظرف يك تا دو س��ال 
آينده ؛ نرخ رش��د م��ورد انتظار در اي��ن گروه از 

كشورها محقق بشود. 
از جمل��ه ن��كات مه��م و قابل توج��ه در اين 
زمينه اين اس��ت ك��ه دولت های اين كش��ورها 
از درآمده��ای كلان نفت��ی خود ك��ه در دوران 
شكوفايی قيمت نفت به دست آمده است؛ برای 

پرداخت بدهی های خود استفاده كرده اند. 
انتظ��ار م��ی رود كش��ورهای عضو ش��ورای 
همكاری خليج فارس به سياس��ت حمايت های 
كلان از بخ��ش زيرس��اخت های اقتص��ادی و 

پروژه های عظيم آب و برق ادامه دهند. 
بحران مالی علاوه بر آثار و نتايج زيانباری كه 
برای اقتصاد كشورها در پی داشت؛ فرصت های 
بسيار خوبی در اختيار اين كش��ورها قرارداده تا 
بتوانند به احيای مجدد جنبش ساخت و ساز در 
منطقه بپردازند. از جمله مهم ترين اين فرصت ها 
می توان به كاهش 60 درص��دی قيمت جهانی 
ف��ولاد و كاه��ش 25 درصدی قيمت س��يمان 
اشاره كرد كه هر دو كالا جزو اركان اصلی بخش 
ساخت و ساز محسوب می شوند و عرضه ارزان تر 
اين محص��ولات می توان��د باع��ث رونق بخش 
مس��كن و فعاليت های عمرانی در اين كشورها 
بش��ود. همچنين ش��ركت ها و منابع مهندسی 
مورد نياز در اين بخش نيز به دليل وقوع بحران 
در كل جهان به دنبال عرصه های جديد فعاليت 
می گردند تا خود را از بلای ورشكستگی برهانند. 
به اين ترتيب جذب اين شركت ها به كشورهای 
عضو GCC م��ی توان��د موجب رون��ق بخش 

با توجه به حجم 
انبوه نقدينگی 
تزريق شده 
به نظام بانكی 
  GCC اعضای
توسط دولت های 
مربوطه؛ انتظار 
می رود تا دو سال 
آينده؛ نرخ رشد 
مورد انتظار در اين 
گروه از كشورها 
محقق بشود

نمودار 1- ميزان مصرف محصولات نهايي فولاد از سال 2001 تا سال 2008شكل1-  ارتباط عوامل مختلف در تعيين ميزان مصرف فولاد
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عمرانی در اين كشورها شود. 
انتظار بر اين است كه اعطای تسهيلات مالی و 
بانكی در كشورهای مورد بحث لااقل برای يك تا 
دو سال آينده با محدوديت روبرو باشد؛ بنابراين 
رش��د تقاضا برای ف��ولاد در اي��ن منطقه ملايم 

خواهد بود.
 افق اميد در صنعت جهانی فولاد:

اصلی ترين س��والی ك��ه برای كارشناس��ان، 
توليدكنندگان و سوداگران جهانی فولاد مطرح 
است اين اس��ت كه زمان پديدار شدن افق های 

اميد در اين صنعت كی فرا می رسد؟ 
اگر به حافظه تاري��خ مراجعه كنيم می بينيم 
كه در طول س��ال های 1929 ت��ا 1937 بحران 
اقتصادی شديدی جهان را فراگرفته بود. در آن 
س��ال ها تقاضای جهانی برای فولاد 58 درصد 
تنزل كرد و 7 س��ال طول كشيد تا اوضاع آشفته 
و بحرانی آن زمان به حالت عادی برگردد.  چنين 
رويدادی دو بار ديگر در طول تاريخ معاصر روی 
داده اس��ت. يك بار از س��ال 1979 تا 1988 كه 
ميزان تقاض��ا 15 درصد كاهش نش��ان داد و 9 
سال طول كش��يد تا وضعيت عادی ش��ود و بار 
ديگر از سال 1991 تا 2000 كه تقاضای جهانی 
برای فولاد 10 درصد تنزل نمود و پس از گذشت 

10 سال وضعيت بحرانی به سرآمد!
نمودار 2 چگونگی اين رويدادهای بحرانی را 

به خوبی نشان می دهند.
 حال سوال اينجاس��ت كه با توجه به 7 تا 10 
سال زمانی كه پيشتر برای بهبود شرايط بحران 
در بازار جهانی فولاد صرف ش��د؛ اكنون بحران 
جاری چند سال به طول خواهد انجاميد و زمان 
دقيق پايان آن چه وقت اس��ت؟! به هر تقدير با 
توجه به ش��واهد موجود؛ به نظر می رسد قبل از 
آنكه وضعيت تقاضا برای فولاد بهبود يابد ؛ قيمت 

جهانی آن ترميم شده باشد.
در ش��رايط كنونی بس��ياری از كش��ورهای 
توليدكننده فولاد در سطح جهان سعی كرده اند 

با كاهش توليد با كمبود تقاضا مبارزه كنند. اين 
كش��ورها معتقدند در حالی كه ميزان تقاضای 
جهانی برای فولاد پايين است، اصرار بر توليد بالا 
موجب زيان و ورشكستگی می شود . لذا نسبت 
به كاهش چش��مگير توليد خود اقدام كرده اند. 
شاخص ترين كشورهايی كه ميزان توليد و عرضه 
فولاد خود را تقليل داده اند عبارتند از: قزاقستان، 
اوكراين، لهستان، روسيه، رومانی، برزيل، آمريكا، 

چين، انگلستان و هندوستان.
در جدول 2  نام كش��ورهايی كه ميزان توليد 
خود را كاهش داده اند به هم��راه ميزان و تاريخ 

كاهش توليد مشاهده می شود.
 با توجه به آنچه كه بيان ش��د می توان چنين 
ادعاكرد كه نشانه های اميد در افق صنعت فولاد 
نمايان شده اس��ت. چين تصميم دارد در بخش 
زيرس��اخت ها و س��اخت و ساز س��رمايه گذاری 
هنگفت خ��ود را تقويت و به ص��رف هزينه های 
عمرانی ادامه دهد. در همين جهت؛ ايالات متحده 
آمريكا نيز مبلغ يك تريلي��ون دلار به اين بخش 
از اقتصاد خود تخصيص داده اس��ت. باراك اوباما؛ 
رييس جمهور جديد آمريكا اعلام كرده است كه 
مبلغ ياد ش��ده صرف تجديد س��اختار: جاده ها، 

پل ها، بزرگراه ها ، س��امانه حمل و نقل عمومی و 
ش��بكه های انتقال ني��رو خواهد ش��د. تمام اين 
بخش ها به طور مستقيم و غير مستقيم به فولاد 
اتكا دارند و تقويت اين بخش تاثير مستقيمی بر 

عرضه و تقاضای فولاد خواهد داشت. 
دولت هند نيز اعلام كرده است كه قصد دارد 
4 ميليارد دلار در بخ��ش های مهم اقتصاد خود 
هزينه نمايد ك��ه بخش بزرگ��ی از آن مربوط به 

زيرساخت ها و ساخت و ساز است. 
دولت پكن نيز اعلام كرده است كه طرح های 
قبلی برای توس��عه خطوط راه آه��ن، جاده ها، 
ف��رودگاه ها، بخش ه��ای درمانی و تاسيس��ات 
زيربنايی ادامه خواهند يافت. كاهش بيشتر نرخ 
بهره در نظ��ام بانكی چين و پيروی از سياس��ت 
پولی ويژه راه��كار پكن برای تامي��ن مالی اين 

پروژه ها خواهد بود.
باتمام اين تفاسير نبايد در كوتاه مدت منتظر 
افزايش تقاضا برای فولاد بود. بنابراين با عنايت به 
اقدامات راهبردی دولت ها و اتخاذ سياست های 
لازم؛ حداقل 2 سال زمان لازم است تا بازارجهانی 
فولاد به شرايط عادی برگردد و وضع تقاضا برای 

فولاد عادی رونق يابد.

جدول 2 -  نام كشورهايی كه ميزان توليد خود را كاهش داده اندنمودار 2- رويدادهاي بحراني در 3   مقطع  زماني متفاوت
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