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Â—u?²� Ë rO−Š v²�Ëœ g�Ð p¹ “« vJ¹˛u�uzb¹« Ë vÝUOÝ ¨ÈœUB²�« nK²�� q¹ôœ tÐ Ê«d¹« œUB²�«
g�Ð ÆXÝ« t²ý«œ œuš Â«b�²Ý« —œ «— ÊöžUý q� ÂuÝ p¹ Uð UN�UÝ “« všdÐ —œ t� XÝ« Ábý —«œ—ušdÐ
Á“«b½« g¼U� È«dÐ t²ýcÖ t¼œ p¹ —œ v�Ë X�U¹ ‘d²�Ö v�öÝ« »öI½« “« fÄ ÈUN�UÝ —œ Áó¹Ë tÐ v²�Ëœ
g¹«e�« eO½ Ë dOš« ÈUN�UÝ —œ È—UJOÐ Œd½ bý— UÐ ÆXÝ« t²�dÖ  —u� v¹UNýöð v²�Ëœ ‰UG²ý« Ë X�Ëœ
‰U?L?²?Š« s?¹« È“—« Ád?O?š– ‚ËbM� fOÝUð Ë ÂUš XH½ ÈUNÐ ÁdE²M�dOž gNł qO�œ tÐ X�Ëœ ÈU¼b�¬—œ
dE½ tÐ vD¹«dý sOMÇ —œ Æœuý b¹bAð —UJOÐ ÈËdO½ Â«b�²Ý« UÐ ‰UG²ý« œU−¹« È«dÐ X�Ëœ dÐ —UA� t� œË—Åv�
—œ ÊU?M?�—U?� Â«b�²Ý« o¹dÞ “« ‰UG²ý« œU−¹« t� s¹« Ê¬ Ë XÝ« Ábý t²ýU~½« vN¹bÐ t�U�� p¹ t� bÝ—Åv�

U?F?D� ¨v²�Ëœ  öOJAðÎ‰U?G?²?ý« d?O?OGð sOÐ vLOI²�� tDÐ«— sOMÇ U�« Æœ«œ b¼«uš g¹«e�« «— q� ‰UG²ý« 
‰U?G?²?ý« X?Ý« s?J2 v²Š vD¹«dý —œ Ë Áœu³½ —«d�dÐ XOFD� UÐ tłË êO¼ tÐ œUB²�« q� ‰UG²ý« Ë v²�Ëœ
vHM� U¹ X³¦� È—«cÖdŁ« tÐ tłuð tMO�“ s¹« —œ rN� qzU�� “« vJ¹ fÄ Æb¼œ g¼U� «— q� ‰UG²ý« ¨v²�Ëœ
‰U?G?²?ý« d?Ð vMOA½Uł U¹ vKLJ� dOŁUð v²�Ëœ ‰UG²ý« U¹¬ d²IO�œ  —U³Ž tÐ ÆXÝ« —U� —«“UÐ dÐ v²�Ëœ ‰UG²ý«
œuýÅv� vFÝ d{UŠ vÝ—dÐ —œ øb¼œÅv� g¹«e�« U¹ g¼U� «— È—UJOÐ Œd½ U¹¬ Ê¬ V�UF²� Ë œ—«œ v�uBš
vHK²�� V�UD� —uEM� s¹bÐ Ë œuý Áœ«œ aÝUÄ gÝdÄ Ëœ s¹« tÐ Ê«d¹« œUB²�« —œ œułu� ÈUN¼œ«œ tÐ tłuð UÐ

ÆrO¼œÅv� —«d� vÝ—dÐ Ë Y×Ð œ—u� d¹“ Õdý tÐ «—
rOI²�� dOž Ë rOI²�� X�Ušœ  «dOŁUð Æb½—«c~Ð dOŁUð —U� —«“UÐ dÐ bM½«uðÅv� nK²�� ÈU¼ÅÁuOý tÐ UN²�Ëœ
g¹«e�« UÐ t� XÝ«  —u� s¹« tÐ X³¦� dOŁUð Æœuý d¼Uþ vHM� U¹ X³¦� qJý tÐ b½«uðÅv� —U� —«“UÐ dÐ X�Ëœ
eO½ v�uBš g�Ð ‰UG²ý« tJKÐ bÐU¹Åv� g¹«e�« ‰UG²ý« q� UNMð t½ ̈ ©rOI²�� dŁ«® X�Ëœ ÊUM�—U� Â«b�²Ý«
d?Ł« b?ÐU?¹ g?¼U?� v�uBš g�Ð ‰UG²ý« v²�Ëœ ‰UG²ý« g¹«e�« UÐ dÖ« v�Ë ©vKLJ� dŁ«® bÐU¹Åv� g¹«e�«
œUB²�« —œ Áb¹bÄ s¹« Êu�“¬ ÆXÝ« X�Ëœ v¹«e�UG²ý« vHM� dOŁUð t½UA½ t� XÝ« Áœ«œ Œ— ‰UG²ý« —œ vMOA½Uł

ÆXÝ« d{UŠ vA¼ËóÄ ÕdÞ rN� t�Q�� Ê«d¹«
œU−¹«ò ¨Ábý q¹b³ð ÁU�— ÈUN²�Ëœ vK�« XO�ËR�� tÐ Ë b½«Åt²�dÖ ÁbNŽdÐ Ê—b� ÈUN²�Ëœ t� vH¹UþË “«
g?¹«e?�« È«d?Ð «— j?¹«dý eO½ œd�Åv� œUB²�« —œ X�Ëœ X�Ušœ tÐ tO�uð t� ÈeMO� œUB²�« ÆXÝ« å‰UG²ý«
Á“«b½« Êbý ¯—eÐ UÐ Á«dL¼ ¨r²�OÐ Êd� ÈUN�UÝ d¦�« —œ VOðdð s¹« tÐ ÆXšUÝ r¼«d�Åv²�Ëœ ‰UG²ý« 7�U¹
Z¹«— Ë V�Už dJHð ÆX�U¹ g¹«e�« eO½Åv²�Ëœ ‰UG²ý« ¨œUB²�« —œÅv�uLŽ ÈU¼ÅtM¹e¼ rNÝ g¹«e�« Ë UN²�Ëœ



Ê«d¹« tÐd& ∫q� ‰UG²ý« dÐ v²�Ëœ ‰UG²ý«  «dŁ«          ∑µ

‰U?G?²?ý« ‘d?²�Ö o¹dÞ “« b¹UÐ Ë bM½«uðÅv� UN²�Ëœ t� œuÐ s¹« È—UJOÐ Ë v²�Ëœ ‰UG²ý« sOÐ tDÐ«— œ—u� —œ
Ë È—UJOÐ sO¹UÄ Œd½ ÊU½«œœUB²�« ‰U¦� —uÞ tÐ ÆbM¼œ g¼U� vMO¹UÄ `DÝ tÐ «— È—UJOÐ Œd½ ¨v�uLŽ g�Ð
g�Ð —œÅvLz«œ qžUA� ‘d²�Ö tÐ ÈœU¹“ bŠ Uð «— ÈœöO� œU²A¼ Ë œU²H¼ ÈU¼Åt¼œ —œ bzuÝ eO~½«dÐÅpý—
X?Žd?Ý t?Ð eO½ tFÝuð ‰UŠ —œ ÈU¼—uA� d¦�« —œ v²�Ëœ ‰UG²ý« ¨‰«uM� sOL¼ dÐ Æb½œ«œÅv� X³�½Åv²�Ëœ
‰U?Š —œ ÈU?¼—u?A?� “« È«Åt?½u?/ È«d?Ð q� ‰UG²ý« g¹«e�« —œÅv²�Ëœ g�Ð rNÝ t� È«Åt½uÖ tÐ œd� bý—

 t?¼œ Ëœ vÞ tFÝuð±π∂∞ Ë ±π∑∞ s?OÐ ÈœöO� ∑± U?ð ∏± ª u?ÐUÝ Ë VKł® XÝ« ÁœuÐ •±ππ±—œ Æ©
 t�UÝ Áœ Á—Ëœ vÞ eO½ Ê«d¹«µµ≠±≥∂µÈdðdÐ Ë v�uBš g�Ð ‰«u�« Á—œUB� ËÅÊbýÅvK� ÈUN½U¹dł UÐ t� 

v¹«dÖÅX�Ëœ tA¹b½«± ‰UG²ý« œU−¹« —œ v²�Ëœ g�Ð rNÝ œuÐ ·œUB� ±±¥°XÝ« ÁœuÐ •
 t¼œ È«b²Ð« “« U�«±ππ∞ t�Q�� ̈ X�U¹  bý œUB²�« —œ X�Ëœ rNÝ Êbý ̄ —eÐ tÐ  «œUI²½« t� Ï‰UG²ý« 

vMOA½Uł gI½ tÐ t� v¹UN�b� sO²��½ ÆX�dÖ —«d� tłuð Êu½U� —œ eO½ v²�Ëœ≤b½œu/Åv� tłuð v²�Ëœ ‰UG²ý« 
U�d�ÎU?²¹UN½ Ë ©—U� dÐ Xž«d� t³Kž® v½U²ÝÅ UO�U� Œd½ Ë vF�«Ë œeL²Ýœ g¹«e�« ‰U½U� “« Î7?šUÝ ÕdD� UÐ 

 t?�Q�� tÐ X�Ëœ vKLJ� Ë vMOA½Uł ÈUN²O�UF�ÏYŠU³� t� dOš« ÈUN�UÝ —œ Æb½œd�Åv� ÁU~½ v²�Ëœ ‰UG²ý« 
ÈœU?B?²�« bý— tÐ dC� v¹U¼ÅÁb¹bÄ Ê«uMŽ tÐ Ë XÝ« Áœd� «bOÄ  bý v²�Ëœ g�Ð —œ v¹ułÅt½Ëe�« Ë œU��
s?¹« ÆX?Ý« Ábý ÕdD� œUB²�« —œ v²�Ëœ ‰UG²ý« vM¹d�¬ÅgI½ tMO�“ —œ eO½ Èd~¹œ ÈUN�U½U� b½uýÅv� Áb¹œ
X�Ëœ t� «dÇ b½—«œ XOL¼« —UO�Ð Ê«d¹« qO³� “« vFO³Þ lÐUM� VŠU� ÈU¼—uA� È«dÐ Áó¹Ë tÐ b¹bł ÈUN�U½U�
ÈU?¼Åt?M?¹e?¼ g¹«e�« tÐ ¨vFO³Þ lÐUM� —Ëb� “« q�UŠ b�¬—œ tÐ ÈUJð« UÐ XÝ« —œU� v¹U¼œUB²�« sOMÇ —œ
‰UG²ý« ÆbýUÐ t²ý«œ d²AOÐ v½U²ÝÅ UO�U� tÐ È“UO½ t� s¹« ÊËbÐ b¹U/ Â«b�« v²�Ëœ ‰UG²ý« tKLł “« Ë v²�Ëœ

®  uÐUÝ Ë VKł ÆbýUÐ XH½ X½«— ©t½Ëe�«® l¹“uð“UÐ È«dÐ vÝUOÝ »«cł ‘Ë— p¹ b½«uðÅv� v²�Ëœ±ππ±©
œU−¹« XÝUOÝ ¨ÈdNý È—UJOÐ Œd½ g¼U� —uEM� tÐ vFO³Þ Ê«Ë«d� lÐUM� UÐ —uA� p¹ t� b½œd� tO³Fð v�b�
—œ Â«b?�²Ý« ¨Ê«b½ËdNý “« p¹ d¼ Æœ“UÝÅv� ÁœUOÄ «— v²�Ëœ ÈUN²�dý Ë È—«œ« ÂUE½ —œ b�u� dOž qžUA�
v?ŽU?L?²ł« bNFð p¹ Z¹—bð tÐ ¨U¼œUB²�« s¹« —œ ÆbMOÐÅv� ŸËdA� t²Ý«uš Ë oŠ p¹ «— v²�Ëœ  öOJAð
U?Ð q¹uÞ Ë i¹dŽ ÈU¼ÅvÝ«d�Ë—uÐ œU−¹« —œ «— Á«— s¹d²½UÝ¬ UN²�Ëœ Ë œdOÖÅv� qJý ‰UG²ý« sOLCð È«dÐ
U¼—uA� s¹« XOF{Ë Ê«uðÅv/ sOAOÄ œdJ¹Ë— —œ ÆbMMOÐÅv� vŽUL²ł« bNFð s¹« ÂU$« È«dÐ sO¹UÄ È—ËÅÁdNÐ
!— v?²?�Ëœ g�Ð —œ b¹bý v¹ułÅt½Ëe�« ÈUN²O�UF� “« Ë® bM²�¼ vFO³Þ lÐUM� Ê«Ë«d� t½Ëe�« VŠU� t� «—

1) Statism Crowding out
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ÈU¼ÅtM¹e¼ g¹«e�« t� s¹« rž—ÅtÐ œœdÖÅv� h�A� dðb¹bł œdJ¹Ë— —œ U�« Æœ«œ `O{uðÅvÐuš tÐ ©b½dÐÅv�
v?½U?²?ÝÅ UO�U� o¹dÞ “« v²�Ëœ ‰UG²ý« œU−¹« È«dÐ X�ËœX?Ý« Áb?¹œd?~½ sO�Uð v�uBš g�Ð “« d²AOÐ 

g?�?Ð v?M?¹d?�¬—U?� ÈU?N?²?O?�UF� dÐ «— t�dŽ ¨v²�Ëœ ÊUM�—U� —ULý Ë È—ôUÝÅÊ«u¹œ ÁU~²Ýœ Êbý ¯—eÐ
b¼Uý t−O²½ —œ Ë Áœd� d²²�Ý Ë d²~Mð UÄu½ ÈUN¼U~MÐ XO�UF� ÂË«bð Ë b¹bł ÈUN¼U~MÐ fOÝUð Ë v�uBš

ÆœuÐ rO¼«uš o¹dÞ s¹« “« v�uBš g�Ð ‰UG²ý« vMOA½ VIŽ
Y?ŠU?³?�  t?Ý g?�Ð —œ Ë r¹“«œdáO� tMO�“ s¹« —œ Ábý ÂU$« ÈU¼—U� dB²�� —Ëd� tÐ ÈbFÐ g�Ð —œ
Õd?ý v?�u?B?š ‰UG²ý« dÐ v²‡�Ëœ ‰UG‡²ý« dOO‡Gð —u‡Bð qÐU� ‰UI‡²½« ÈU¼—U�Ë“U‡Ý Ë UN�U½U� Ë Èd‡E½
¨v?²?�Ëœ ‰U?G?²?ý« g¹«e�« bM�  U³Ł« XÝ« t²�½«u²½ ÈœUB²�« t¹dE½ b¹œ rO‡¼«uš UłÅÊ¬ —œ ÆœuýÅv� Áœ«œ
—U?� —«“U?Ð  ôu?% Ë X?OF{Ë —UNÇ g‡�Ð Æb¼œÅv� g¹«e�« U¹ g¼U� «— È—U‡JOÐ Ë v�uBš ‰UG²ý«

 t?¼œ tÝ vÞ Ê«d¹«¥µ≠±≥∑µg?�?Ð Æb?¼œÅv?� —«d?� vÝ—dÐ œ—u� v�uBš Ë v²�Ëœ ‰UG²ý« t³Mł “««— 
r¹dOÖÅv� t−O²½ vÝ—dÐ ÈUN²½« —œ Æœ—«œ ’UB²š« nK²�� ÈUNýË— tÐ v−MÝœUB²�« ‰b� sOL�ð tÐ r−MÄ
g?¼U?� e?O?½ «— ‰U?G?²?ý« q?�  b� bMKÐ —œ v²Š Ë t²ý«cÖ v�uBš ‰UG‡²ý« dÐ vHM� dOŁUð v²�Ëœ ‰UG²ý«
È—U?J?O?Ð g?¼U?� È«dÐ výË— Ê«uMŽ tÐ «— v²�Ëœ È«“Å‰UG²ý« ÈUN²ÝUOÝ Ê«uðÅv/ VOðdð s¹« tÐ Æb¼œÅv�

Æœu/ tO�uð

≤ÁbýÅÂU$« ÈU¼—UR dÐ È—Ëd� ≠

vMOA½Uł dŁ« Ë —U� —«“UÐ UÐ X�Ëœ WDÐ«— œ—u� —œ Ábý ÂU$« ÈUNOÝ—dÐ s¹d²LN� “« všdÐ g�Ð s¹« —œ
—œ v?M?O?A?½U?ł dŁ« YOŠ “« v�uBš ‰UG²ý« dÐ v²�Ëœ ‰UG²ý« dOOGð ÈU¼b�¬ÅvÄ Æb½uýÅv� v�dF� Èd³ł

U?³?¹dIð Ÿu{u� Ë t²�d~½ —«d� vÝ—dÐ œ—u� Ê«d¹« —œ ÊuM�Uð ‰UG²ý«Ît?� UNOÝ—dÐ ‰Ë« t²Ýœ ÆXÝ« Èb¹bł 
—«d� vÝ—dÐ œ—u� v{U¹—  ôœUF� Ë p¹—u¾ð v½U³� ÿU( “« ‰UG²ý« —œ «— vMOA½Uł dŁ« ¨b½—«œ ÈdE½ t³Mł
“« v?C?FÐ —œ «— dŁ« s¹« nK²�� ÈUNýË— Ë U¼—U�¬ “« ÁœUH²Ý« UÐ t� bM²�¼ v¹UNOÝ—dÐ ÂËœ t²Ýœ Ë bM¼œÅv�
Ê«bMÇ t²�dÖ  —u� v²�Ëœ ‰UG²ý« vK�  «dŁ« tMO�“ —œ t� v¹UNOÝ—dÐ Æb½«ÅÁœ«œ —«d� Êu�“¬ œ—u� U¼—uA�

UðbLŽ Ë Áœu³½ tłuð qÐU�ÎeO½ U¼—uA� ÁËdÖ s¹« —œ ÆXÝ« Áb¹œdÖ e�dL²� ÈËUM¹b½UJÝ« ÈU¼—uA� tÐd& dÐ 
Ë œu?/ ÁœU?H²Ý« È—UJOÐ g¼U� È«dÐ È—«eÐ« Ê«uMŽ tÐ v²�Ëœ ‰UG²ý« “« «d¹“ ¨œ—«œ È«ÅÁó¹Ë XOF{Ë bzuÝ

 Á—Ëœ b?¼«u?ý ‰U¦� —uÞ tÐ ÆbýÅv� vIKð v¼U�— d²NÐ  U�bš tz«—« —uEM� tÐ v�uLŽ g�Ð bý—±π∂¥≠



Ê«d¹« tÐd& ∫q� ‰UG²ý« dÐ v²�Ëœ ‰UG²ý«  «dŁ«          ∑∑

±ππ∞® ”u?ðu� Ë v�U� t� ±ππ∂Y?ŽU?Ð b?zuÝ —œ v²�Ëœ ‰UG²ý« bý— b¼œÅv� ÊUA½ b½«ÅÁœ—Ë¬ XÝœÅtÐ ©
q�U� “« d²AOÐ vMOA½Uł±œUB²�« ÈUNOÖó¹Ë UÐ œUCð —œ ÈdOÖÅt−O²½ s¹« ÆXÝ« Ábý v�uBš g�Ð ‰UG²ý« 

ÈU?{UIð g¹«e�« o¹dÞ “« v²�Ëœ g�Ð —œ ‰UG²ý« œU−¹« bM�Åv� UŽœ« t� XÝ« åÈËUM¹b½UJÝ« ‰b�ò ÈeMO�
ÆœuýÅv� v�uBš g�Ð —œ qGý œU−¹« YŽUÐ ¨q�

® YÝœ«—±π∑π©œ—u� «— v�uBš g�Ð ‰UG²ý« dÐÅv�uLŽ g�Ð ‰UG²ý« dOOGð dŁ« —UÐ sO²��½ È«dÐ 
v?K?�« ÈU?¼—«e?Ð« “« v?J?¹Åv�uLŽ ‰UG²ý« t� vA�Ð Ëœ “UÐ œUB²�« ÁœUÝ ‰b� p¹ “« Ë« Æœ«œ —«d� vÝ—dÐ
Ë “UÐ œUB²�« —œ Êö� œUB²�« ÈU¼—«eÐ« v¹¬—U� dÐ È—Ëd� t�UI� ·b¼ Æœd� ÁœUH²Ý« XÝ« ÈœUB²�« XÝUOÝ

 ÆX?Ý« ‰U?G?²ý« Ë bO�uð dÐ U¼—«eÐ« s¹« dOŁUð  ËUHð vÝ—dÐ® œ—U?â¹— Ë —e²K�±π∏±©È—u?¾ð “« ÁœUH²Ý« UÐ 
 Á“«b½« ̈ —U� ÈËdO½ œUB²�«Åv�uLŽ ‰œUFð Èu~�« p¹ —œ t� b½« Áœ«œ ÊUA½ ̈ v¹öIŽ  «—UE²½«ÏrNÝ «— X�Ëœ 

Æœ“UÝÅv� h�A� ̈ bM�Åv� sOOFð X¹d¦�« È«— Êu½U� t� b�¬—œ œb−� l¹“uð® Êd¼ Ë ”dH*U� ±π∏µ©—œ 
‰UG²ý« —œ dOOGð UÐ v�uBš g�Ð ‰UG²ý« —œ  U½UÝu½ Ê«d³ł È«dÐ «— X�Ëœ ‘öð Z¹U²½ ̈ YÝœ«— dE½ bI½
UÐ v¹UÄË—« ÈU¼—uA� —œ X�Ëœ t� v¹«“Å‰UG²ý« ÈUN²ÝUOÝ t� XÝ« s¹« UN½¬ tO{d� Æb½«ÅÁœd� vÝ—dÐ v²�Ëœ
r?¼«d?� «— vF�«Ë ÈU¼œeL²Ýœ ‰uLF� bŠ “« gOÐ g¹«e�« tMO�“ ¨œdOÖÅv� gOÄ —œ ¯—eÐ Ê«bMÇ t½ œUB²�«

 Æœd?� b¼«uš® ”U�uð Ë v�U�±ππ∂©«— v?�u?B?š ‰U?G?²ý« v²�Ëœ ‰UG²ý« U¹¬ò Ê«uMŽ X% vIOI% —œ 
 ÈUN�UÝ ‰öš —œ bzuÝ —uA� È«dÐ Ÿu{u� s¹« vÝ—dÐ tÐ åœ«œ b¼«uš g¼U�±π∂¥ Ë ±ππ∞Æb½«Åt²š«œdÄ 

 t−O²½ÏtÐ b½«uðÅv� ¨býUÐ X�Ëœ ‰UG²ý« —œ g¹«e�« “« výU½ t� X�Ëœ Ã—U�� g¹«e�« œ«œ ÊUA½ UN½¬ sOL�ð 
 tKOÝËÏ‰U?G²ý« —œ g¼U� ÆbýUÐ t²ý«œ v�uBš g�Ð ‰UG²ý« dÐ vHM� dOŁUð vF�«Ë ÈU¼œeL²Ýœ g¹«e�« 

UN½¬ vÝ—dÐ v−MÝ œUB²�« Z¹U²½ Æœuý q� ‰UG²ý« —œ g¼U� YŽUÐ t� býUÐ œU¹“ —b�ÅÊ¬ b½«uðÅv� v�uBš
 YŽUÐ v²�Ëœ ‰UG²ý« g¹«e�« b�—œ p¹ b¼œÅv� ÊUA½∞[¥≥œuýÅv� v�uBš ‰UG²ý« —œ g¼U� b�—œ 

ÆXÝ« v²�Ëœ ‰UG²ý« q�U� “« d²AOÐ vMOA½Uł ÈUMF� tÐ t�® ”uðu� Ë v�U� ±ππ∏©v²�Ëœ ‰UG²ý« tDÐ«— eO½ 
t?Ð «— v?�u?B?š ‰U?G?²?ý« g?¼U?� U?N?½¬ Æb½œd� vÝ—dÐ UJ¹d�« Ë sÄ«˛ ¨ÊU*¬ —uA� tÝ —œ «— È—UJOÐ Ë
Æb?½œ«œ X?³?�½ v²�Ëœ ‰UG²ý« g¹«e�« “« výU½ ÈœUB²�« XO�UF� Ë qGý œU−¹« È«dÐ UN¼U~MÐ ÁeO~½«Åg¼U�
‘d²�Ö ̈ v²�Ëœ ‰UG²ý« g¹«e�« tDÝ«Ë tÐ œuÝ dÐ  UO�U� Œd½ g¹«e�« dÐ ÁËöŽ t� œ«œ ÊUA½ UN½¬ ÈUNOÝ—dÐ

U³�Už t� v�uIŠ Ë È—«œ« sO½«u� Ë  «—dI�Îb¹bł ÈUN¼U~MÐ œU−¹« vK�« l½U� ̈ œuýÅv� vN²M� d²AOÐ œU�� tÐ 

1) More than Complete Crowding - Out



∑∏               tFÝuð Ë g½«œ tK−�

 t� d~¹œ vÝ—dÐ ÆXÝ«® Ê«d~¹œ Ë ÊU~�« ÊU¹≤∞∞≤© ÈU¼—uA� œ—u� —œ b½œ«œ ÂU$« OECDUN½¬ ÆXÝ« 
v�uBš Ã—U�� X³�½ “« v�uBš Ë v²�Ëœ ÈUN²O�UF� vMOA½Uł tł—œ “« VÝUM� —UOF� Êœd� «bOÄ È«dÐ
—u?�« Ë Èd?²?�?Öœ«œ ¨ŸU�œ ÈU¼ÅtM¹e¼ rNÝ “« eO½ Ë ÊU�—œ Ë Xý«bNÐ v²�Ëœ Ã—U�� tÐ ÊU�—œ Ë Xý«bNÐ

 t?½Ëe?�« Ë œe?L?²?Ýœ t�U{« Ê«eO� t� s¹« È«dÐ Æb½œd� ÁœUH²Ý« X�Ëœ ÈU¼ÅtM¹e¼ q� —œÅv�uLŽÏ—œ œułu� 
œU?�?� X?OM¼– hšUý vMF¹ ¨sOA½Uł dOG²� p¹ “« b¹¬ XÝœ tÐ v�uBš g�Ð tÐ X³�½ v²�Ëœ g�Ð±

®CPItÐ v�uBš ‰UG²ý« œ«œ ÊUA½ ‰b� Z¹U²½ Æb½œd� ÁœUH²Ý« ̈ œuýÅv� tONð XO�UHý ÊU�“UÝ jÝuð t� ©
s?O?~?½U?O?� —uÞ tÐ v²�Ëœ qGý p¹ œU−¹« vMF¹ ∫bM�Åv� vMOA½ÅVIŽ v²�Ëœ ‰UG²ý« jÝuð vNÐUM²F� Ê«eO�

 Èœu?ÐU½ YŽUÐ±[µb?O?�u?ð v?MOA½Uł tł—œ tÐ ÈœU¹“ bŠ Uð v²�Ëœ ‰UG²ý« dOŁUð ÆœuýÅv� v�uBš qGý 
 t½Ëe�« Ê«eO� Ë v�uBš bO�uð UÐ v²�ËœÏÈ—U�¬ ÈU¼œu³L� Ë UN²¹œËb×� t²³�« Æœ—«œ v~²�Ð v²�Ëœ qGý d¼ 

È—U?J?OÐ Ë v�uBš ‰UG²ý« dÐ «— v²�Ëœ qžUA� ÈU¼b�¬ÅvÄ ¨q�U� ÊUMOLÞ« UÐ Uð XÝ« Áœ«b½ Á“Uł« UN½¬ tÐ
ÆbMM�ÅvÐU¹“—«

UÐ ÈdB²�� ◊U³ð—« t� «— vIOI% UNMð Ë XÝ« ÁbA½ ÂU$« Ê«d¹« —œ Ÿu{u� s¹« UÐ j³ðd� vÝ—dÐ ÊuM�Uð
Ê«d¹« —U� —«“UÐ vÝ—dÐ tÐ t� b½—«œ œułË r¼ d~¹œ oOI% s¹bMÇ t²³�« Ær¹U¼œ—Ë¬ t�«œ« —œ ̈ œ—«œ vÝ—dÐ s¹«

 q¦� b½«Åt²š«œdÄ t²ýcÖ ÈU¼Åt¼œ —œ® œ«bNÐ±ππ¥® v½ULF½ Ë œ«bNÐ ̈  ©≤∞∞≤® Áœ«eOKŽ ̈ ©±≥∂∑È“—œuÖ ̈ ©

®±≥∂π® vI²� Ë ©±≥∑∑Æ©

® v½U½—±≥∏∞©œu?ÝÅr?¼ ÈU?N¼ËdÖ Ë nK²�� ÈU¼œUN½ gI½ ≤t?Ð X?�Ëœ ÈU¼ÅtłœuÐ hOB�ð —œ «— 
t?Ð ¨s?¹«d?ÐU?M?Ð ∫b�¹u½Åv� ÈË Æb¼œÅv� ÊUA½ v�uBš g�Ð UÐ ©v²ÐU�— U¹® vMOA½Uł ÈUN²O‡�UF� XLÝ

 t?{dŽ ·dÞ —œ Z¹—bðÏq?O?J?A?ð œuÝÅr¼ ÈUN¼ËdÖ tŽuL−� ©t²�Ð«Ë ÈUN¼ËdÖ Ë X�Ëœ® ÈœUN½ ‰u% 
Èu?Ý t?Ð «— v?�U?� l?ÐU?M?� ¨È—«c~½u½U� bM¹¬d� dÐ dOŁUð Ë ¨v½u½U� Ë vÝUOÝ v½“Åt½UÇ o¹dÞ “« t� œuýÅv�
Áœ«b?½ Á“U?ł« ¨d²AOÐ l�UM� V�� È«dÐ UN¼ËdÖ s¹« “U�L¼U½ ÈU¼—UA� ÆbM¼œÅv� ‚uÝ sOA½Uł ÈUN²O�UF�

 Á“«b½« tÐ ©qLJ� ÈUN²O�UF�® œuš pOÝö� Ë vK�« n¹UþË tÐ X�Ëœ t� XÝ«Ïs?¹« XFHM� Æœ“«œdáÐ v�U� 
œułË ÊU½¬ È«dÐ v¼«ušÅt½Ëe�« Ë v¹ułœuÝ ÊUJ�« t�® sOA½Uł ÈUN²O�UF� tÐ X�Ëœ t� ÁœuÐ s¹« —œ UN¼ËdÖ
Áœ«œ ‚uÝ i�UM²� È—U²šUÝ tÐ Ê«d¹« —œ «— X�Ëœ ¨œuÝÅr¼ ÈUN¼ËdÖ s¹« —UA� ¨s¹«dÐUMÐ ¨œ“«œdáÐ ©œ—«œ

ÆXÝ«

1) Corruption Perception Index 2) Interest Groups



Ê«d¹« tÐd& ∫q� ‰UG²ý« dÐ v²�Ëœ ‰UG²ý«  «dŁ«          ∑π

≥v²:Ëœ ‰UG²ý« È—«cÖdOŁUð Ë –uH½ ÈU¼ ‰U½UR Ë ÈdE½ v½U³� ≠

≥≠±v²MÝ œdJ¹Ë— ≠

È—«c?ÖÅt?¹U?�d?Ý Ã—U�� Èd³ł vMOA½Uł UÐ tÐUA� ¨v²�Ëœ ‰UG²ý« jÝuð v�uBš ‰UG²ý« vMOA½Uł
d¼ ÆœœdÖÅv� ÕdD� Êö� œUB²�« v²MÝ  UOÐœ« —œ t� XÝ« v²�Ëœ È—«cÖÅt¹U�dÝ Ã—U�� jÝuð v�uBš
vF�«Ë ÁdNÐ Œd½ Ë ‰UG²ý« X�UŠ —œ vF�«Ë œeL²Ýœ vMF¹® UN²LO� dÐ X�Ëœ  U�«b�« dŁ« tÐ vMOA½Uł Ÿu½ Ëœ
s¹« Æœ—«cÖÅv� dOŁQð v�uBš g�Ð  ULOLBð dÐ œuš tÐu½ tÐ t� b½—«œ v~²�Ð ©È—«cÖÅt¹U�dÝ X�UŠ —œ

årOI²��dOž Èd³ł vMOA½Ułò ÈœUB²�«  UOÐœ« —œ «— Èd³ł vMOA½Uł Ÿu½±«d¼Uþ U�« ÆbM�U½Åv� Î—œ g¹«e�« 
U?L?OI²�� b½«uðÅv� v²�Ëœ ‰UG²ý«Îö?¦?�® œdO~Ð «— v�uBš ‰UG²ý« ÈUł Î U?�bš ¨s¼¬ Á«— ÈUNA�Ð —œ 

år?O?I?²?�?� Èd?³?ł v?MOA½Ułò «— Èd³ł vMOA½Uł Ÿu½ s¹« U� t� ©ì Ë X�Ä ¨sHKð ¨‚dÐ ¨»¬Åv�uLŽ≤

v?²?Š v?²�Ëœ ‰UG²ý« g¹«e�« ¨r¹dO~Ð dE½ —œ r¼ UÐ «— dŁ« Ëœ d¼ ÊU�“ d¼ t� XÝ« s¹«dÐ —uBð ÆrO�U½Åv�
ÆœœdÖ d−M� q� ‰UG²ý« —œ g¼U� tÐ b½«uðÅv�

 ULOLBð t� œœdÖÅv� sOOFð Â«e�« Ë ◊dý s¹« UÐ È—UJOÐ v�œUFð ̀ DÝ t� r¹dOÖÅv� dE½ —œ «— v�b� «b²Ð«
«— ·d?Þ Ëœ d?¼ È«d?Ð ‰u?³?� qÐU� vF�«Ë œeL²Ýœ Œd½ p¹ ¨UN¼U~MÐ XLO� sOOFð Ë Ê«dÖ—U� œeL²Ýœ sOOFð
t?{d?Ž Ær?¹—«œ œe?L?²Ýœ sOOFð Ë —U� ÈËdO½ t{dŽ sOÐ vLN� —UO�Ð pOJHð ‰b� s¹« —œ Æœ“UÝÅv� r¼«d�
U?N?¼U?~?M?Ð U¹ ÈdÖ—U� ÈU¼Åt¹œU%« jÝuð œeL²Ýœ sOOFð Ë œ“UÝÅv� fJFM� «— —«u½Uš d¼  ULOLBð ¨—U�
œeL²Ýœ —œ  «dOOGð vMOA½Uł Ë Èb�¬—œ  «dŁ« t�ÅvÐd& b¼«uý UÐ oÐUD� Ë vÖœUÝ È«dÐ ÆœdOÖÅv�  —u�

® —U� ÈËdO½ t{dŽ t� rOM�Åv� ÷d� ̈ b½“UÝÅv� v¦Mš «— d~¹bL¼ vF�«ËLS —«œu/ —œ ©±ÆXÝ« ÈœuLŽ 
œe?L?²Ýœ sOOFð lÐUð≥ÈU?¼Åt?¹d?E?½ t?Ð tłuð UÐ Æœ“UÝÅv� j³ðd� vF�«Ë œeL²Ýœ Œd½ tÐ «— q� ‰UG²ý« Œd½ ¨

ö¦�® œułu�Îs?O?F� t{dŽ UÐ ©UNO½ËdOÐ ≠UNO½Ë—œ Ë v¹«—U� ≠œeL²Ýœ ¨t¹œU%« ≠ÁU~MÐ v½“Åt½UÇ ÈU¼Åt¹dE½  
t?−?O²½ ¨U¼Åt¹dE½ s¹« o³Þ ÆXÝ« v¹UÝUMý qÐU� vF�«Ë œeL²Ýœ Ë q� ‰UG²ý« sOÐ v²³¦� tDÐ«— ¨—U� ÈËdO½
œeL²Ýœ VKÞ ̈ È—UJOÐ Œd½ ÊœuÐ sO¹UÄ ÂU~M¼ —œ bM½«uðÅv� Ê«dÖ—U� t� b¹¬Åv� XÝœ tÐ XOF�«Ë s¹« “« tK�UŠ
d~¹œ  —u� tÐ U¹ ¨©XÝôUÐ ¨qGý p¹ Êœ«œ XÝœ “« fÄ d~¹œ qGý 7�U¹ ‰UL²Š« ÊuÇ® bMMJÐ Èd²AOÐ
—œ —U?�d¹“ “« Ë X³Ož “« Uð bM¼œÅv� dðôUÐ œeL²Ýœ œUNMAOÄ bÐU¹Åv� g¼U� È—UJOÐ Œd½ v²�Ë UN¼U~MÐ t� s¹«

1) Indirect Crowding-Out 2) Wage-Setting (WS)

2) Direct Crowding-Out



∏∞               tFÝuð Ë g½«œ tK−�

∫Xýu½ «— œeL²Ýœ sOOFð lÐUð Ê«uðÅv�  UNOłuð s¹« UÐ ÆbMM� ÈdOÖuKł œuš ÊUM�—U� È—U� r� Ë 7�—

 t�W ¨vF�«Ë œeL²Ýœ Œd½ N ¨q� ‰UG²ý« L ¨—U� ÈËdO½ AsOOFð dÐ t� v¹U¼dOG²� tŽuL−� d~½UOÐ 
ö¦�® b½—«cÖÅv� dOŁUð œeL²ÝœÎ Ë ©ÁdOž Ë —U� —«“UÐ sO½«u� ̈ È—UJOÐ ÈU¹«e� ̈ È—Ë ÁdNÐ S

1
sOOFð lÐUð o²A� 

® t�œUF� Êœd� ”uJF� UÐ ÆXÝ«  ‡‡‡‡  tÐ X³�½ œeL²Ýœ±vF�«Ë œeL²Ýœ Ë q� ‰UG²ý« Œd½ sOÐ È«ÅtDÐ«— ̈ ©
Ær¹—Ë¬Åv� XÝœ tÐ

 —«œu/ —œ «— œeL²Ýœ sOOFð lÐUð≤ vM×M� t� r¹œ«œ ÊUA½ WS vM×M� ÆXÝ« X³¦� VOý È«—«œ LDUÐ 
t?DÐ«— «— vM×M� s¹« ÆXÝ« ‰UG²ý« Ë vF�«Ë œeL²Ýœ sOÐ UN¼U~MÐ È«dÐ tMONÐ tDÐ«— ÁbM¼œÅÊUA½ vHM� VOý
j?Ð«Ë— Êœd?� l?L?ł U?Ð t?� œu?ýÅv� ÷d� Ë rO�U½Åv� —U� ÈËdO½ ÈU{UIð vM×M� t½ Ë —U� ÈËdO½ ÈU{UIð

Æb¹¬Åv� XÝœ tÐ d¹“ qJý tÐ Êö� œUB²�« tDÐ«— p¹ ¨Èœd� —U� ÈU{UIð

 t�Bö?¦?�® b?½—«c?ÖÅv?� d?O?ŁU?ð U?N¼U~MÐ ‰UG²ý«  ULOLBð dÐ t� XÝU¼dOG‡²� “« È«ÅtŽuL−� d~½UOÐ Î
Æ©ìË —U� —«“UÐ sO½«u� ¨ôU� —«“UÐ —œ XÐU�— tł—œ ¨È—ËÅÁdNÐ
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Ê«d¹« tÐd& ∫q� ‰UG²ý« dÐ v²�Ëœ ‰UG²ý«  «dŁ«          ∏±

 , A), ‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡‡ W = S(
L

S
1
 > 0 ©¥®

 ÈUNOM×M� œ—ušdÐ q×�LD ̈  WS —«œu/ —œ ≤≠≤ tDI½ —œ EbM�Åv� sOOFð «— v�œUFð ‰UG²ý« ̀ DÝ ̈
È«dÐ t� b�U$«Åv� ©ÈœuÝ Œd½ Ë® vF�«Ë œeL²Ýœ tÐ ¨Ê«dÖ—U� Ë UN¼U~MÐ œeL²Ýœ Ë XLO� sOOFð —U²�— t�

 sOÐ  ËUHð ÆXÝ« ‰u³� qÐU� ·dÞ Ëœ d¼N Ë L v�œUFð È—UJOÐ Ê«eO� ¨(EA = UN)ÆbM�Åv� sOOFð «— 
‰UG²ý« Ë v�uBš ‰UG²ý« t� r¹dOÖÅv� ÷d� vÖœUÝ È«dÐ ÆrOM�Åv� ‰b� œ—«Ë «— v²�Ëœ ‰UG²ý« pM¹«
t½UÖËœ —U� —«“UÐ p¹ œułË ÷d� s¹« ÆbM²�¼ q�U� sOA½Uł ̈ —U� ÈËdO½ ÊUÖbMM� t{dŽ ÁUÖb¹œ “« ̈ v²�Ëœ

 v²�Ëœ ‰UG²ý« Ê«eO� t� rOM�Åv� ÷d� sOMâL¼ ÆbM�Åv� vH½ «—N
G

Á“«b½« tÐ ◊uÐd�  UEŠö� tÐ tłuð UÐ 
g?M�«Ë —U� —«“UÐ XOF{Ë tÐ Ë XÝ« vF�«Ë œeL²Ýœ “« qI²�� s¹«dÐUMÐ Ë Ábý sOOFðÅv²�Ëœ g�Ð »uKD�
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ôUÐ «— U¼œeL²Ýœ Uð œ“UÝÅv� —œU� «— Ê«dÖ—U� ̈ v²�Ëœ ‰UG²ý« g¹«e�« ̈ j¹«dý d¹UÝ ÊœuÐ XÐUŁ ÷d� UÐ
® —«œu?/ —œ ÆX?Ý« t?²�U¹ g¹«e�« ‰UG²ý« Œd½ ÊuÇ b½d³Ð≤ —œ d?OOGð ÈU¼b�¬ÅvÄ ©N
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 X?�U�� t�Åvð—u� —œ ¨bM�Åv�BCö?³� t� «— È—UJOÐ —œ g¼U� ¨Î UÐ dÐ«dÐ E
0
A

0
 U?Ð dÐ«dÐ pM¹« Ë E

1
A

1

Æœ“UÝÅv� h�A� ¨XÝ«
 ÈU?NOM×M� VOý t� œœdÖÅv� h�A� ‚u� qOK% “«LD Ë WSÈ—UJOÐ —œ g¼U� tM�«œ sOOFð È«dÐ 

 vM×M� Á“«b½« d¼ Æœ—«œ XOL¼« —UO�ÐLDœ—u� —œ ≠œuÐ b¼«uš d²L� È—UJOÐ —œ g¼U� ¨býUÐ dðÅÁbOÐ«uš 
 vM×M� p¹LD·dÞ “« Æb½U� b¼«uš XÐUŁ È—UJOÐ ¨bÐU¹Åv� g¹«e�« v²�Ëœ ‰UG²ý« t�Ås¹« “« fÄ ¨vI�« 

 v?M×M� Á“«b½« d¼ ¨d~¹œWSt?−?O?²?½ —œ v�uBš ‰UG²ý« rOI²��dOž vMOA½Uł tł—œ ¨býUÐ dðÅVOýdÄ 
 —œ g¹«e�«N

G
Æ©œuÐ b¼«uš d²L� È—UJOÐ —œ g¼U� U¹® œuÐ b¼«uš d²AOÐ 

Å©≤®—«œu/v²�Ëœ ‰UG²ý« —œ dOOGð  «dŁ«

t?Ð® X?Ý« Áœ—Ë¬ œu?łËÅt?Ð Èb?ł b¹œdð Ë pý ¨UNOM×M� s¹« v�UL²Š« VOý œ—u� —œ ¨b¹bł  UIOI%
 vM×M� t� È—uÞLD t�Q�� tÐ jI� p¹—u¾ð v½UMOLÞ«U½ U�« Æ©býUÐ t²ý«œ X³¦� VOý b½«uðÅv� v²Š ÏÈUN³Oý 

ôuLF� Ë XÝ« v�U� sO�Uð ÂeK²�� v²�Ëœ ‰UG²ý« g¹«e�« ÆœœdÖÅv/ œËb×�Åv³�½Îv½U²Ý  UO�U� —œ g¹«e�« 
‘Ëd?� d?Ð  U?O?�U?� U?¹ b�¬—œ dÐ  UO�U� Œd½ —œ g¹«e�« qJý tÐ dðôUÐ ÈUNðUO�U� dÖ« Æœ“UÝÅv� È—Ëd{ «—
Œd½ —œ g¼U� bMM�Åv� vFÝ U¼Åt¹œU%« ÊuÇ ¨œœdÖÅv� UłÅtÐUł éÇ tÐ œeL²Ýœ sOOFð vM×M� fÄ ¨b¹¬—œ
œË—Åv?� —U?E²½« Æb½“UÝ Ê«d³ł Ë v¦Mš ¨UN¼U~MÐ v²š«œdÄ œeL²Ýœ Œd½ g¹«e�« UÐ «—  UO�U� “« fÄ œeL²Ýœ

 v?�U?� sO�Qð —uEM� tÐ t�® ‚uIŠ dÐ  UO�U� Œd½ —œ g¹«e�«N
G

Ëœ d?¼ v¹UłÅtÐUł tÐ ©XÝ« È—Ëd{ dðôUÐ 
 vM×M�WS v?M?×M� Ë ©rO²HÖ ôUÐ —œ tâ½¬ tÐUA� q¹ôœ tÐ® LDX?LÝ tÐ v¹UłÅtÐUł ÆœœdÖ d−M� éÇ tÐ 

 vM×M� éÇLD”UÝ«dÐ Æœuý sOO³ð vF�«Ë œeL²Ýœ —œ g¹«e�« tÐ ÁU~MÐ p¹ tMONÐ gM�«Ë Ê«uMŽ tÐ b½«uðÅv� 



Ê«d¹« tÐd& ∫q� ‰UG²ý« dÐ v²�Ëœ ‰UG²ý«  «dŁ«          ∏≥

 —«œu/≤ ÈU?¼ v?M?×?M?� œ—u?šdÐ q×� t� XÝ« s¹« d²AOÐ v¹Uł tÐUł s¹« Z¹U²½ ¨LD Ë WS—œ b½«uðÅv� 
 tDI½ éÇ XLÝBÁœuÐ q�U� bŠ “« d²AOÐ b½«uðÅv� v�uBš g�Ð ‰UG²ý« vMOA½Uł ̈ s¹«dÐUMÐ ÆœdOÖ —«d� 

ÆbÐU¹ g¼U� v²�Ëœ ‰UG²ý« —œ g¹«e�« tÐ gM�«Ë —œ t� s¹« ÈUł tÐ ̈ bÐU¹ g¹«e�« v²Š q� È—UJOÐ Ë—Ås¹« “« Ë
 X?O¼U� Á—UÐ—œ d²AOÐ  UEŠö� UÐN

G
ÈË— v?²?�Ëœ ‰U?G²ý«  «dŁ« UÐ tDÐ«— —œ Èd²AOÐ ÈUNOÖbOâOÄ ¨
X?O?Ðu?K?D?� ê?O¼ X�Ëœ Ê«bM�—U� jÝuð Ábý bO�uð  U�bš t� «— ÷d� s¹« pM¹« Æb¹¬Åv� —UÐ tÐ È—UJOÐ
—U?M?� ¨b?¼œÅv?/ d?O?OGð «— v�uBš g�Ð bO�uð q�«uŽ È—ËÅÁdNÐ U¹ bM�Åv/ U¼—«u½Uš VOB½ÅvLOI²��
¨v�uLŽ qI½ Ë qLŠ r²�OÝ bM¼œÅv� U¼—«u½Uš tÐ rOI²�� XOÐuKD� t� v²�Ëœ  U�bš t½u/ Ær¹—«cÖÅv�
sOA½Uł ̈ v�uLŽ  U�bš s¹« “« všdÐ ÆbM²�¼ v½U�—œ ÈUN²³�«d� Ë vý“u�¬  U�bš ̈ U¼Åt½U�ÐU²� ̈ UN�—UÄ
v?�u?Bš ·dB� ÈU{UIð dÐ œË—Åv� —UE²½« Ë bM²�¼ v�uBš g�Ð jÝuð Ábý tz«—«  U�bš p¹œe½
 U?�bš s¹« v�uBš tz«—« sOA½Uł ¨v�uLŽ Ábý tz«—«  U�bš ‘d²�Ö t�Åv�«œU� fÄ Æb½—«c~Ð dOŁQð

ö¦� ÆX�U¹ b¼«uš g¼U� —U� ÈËdO½ È«dÐ v�uBš g�Ð ÈU{UIð ¨bMýUÐÎt� r¹dO~Ð dE½ —œ «— Èœ—u� 
 U�bš qO³� “« ¨XÝ«  U�bš Ê¬ v�uBš t{dŽ sOA½Uł t� bMM�Åv� bO�uð vðU�bš ¨v²�Ëœ Ê«bM�—U�
 —u� tÐ v²�Ëœ ‰UG²ý« Èœ—«u� sOMÇ —œ ÆfOKÄ Ë v½UA½ gð¬ ̈ v½U�—œ ÈUN²³�«d� ̈ ”—«b� —UN½ ̈ vý“u�¬

ö?¦?� —Ë“ UÐ v‡²Š  U�Ë« všdÐ Ë® rOI²��Îv?�u?B?š ‰U?G²ý« sOA½Uł ©v�uB‡š  U�bš Êœd� vK� 
U?�«e?�« t� s¹« ÊËbÐ œuýÅv�ÎÈœ—«u?� s?O?M?â?L¼ ÆbýUÐ t²ý«œ È—UJOÐ Œd½ Ë vF�«Ë œeL²Ýœ dÐ ÈdŁ« êO¼ 

»u�×� v�uBš g�Ð bO�uð bM¹¬d� —œ ÁœUN½ p¹ Ê«uMŽ tÐ v²�Ëœ Ê«bM�—U� ÈbO�uð  U�bš t� b½—«œ œułË
ÂU?E?½ p?¹ Ë U?¼U?MÐd¹“ ¨ÈœdÐ—U�ÅvLKŽ  UIOI% Á¡«—« ∫“« bMð—U³Ž  U�bš s¹« “« v¹U¼Åt½u/ Æb½uýÅv�
tz«—« Æb¼œÅv� g¼U� «— vðôœU³� ÈU¼ÅtM¹e¼ Ë bM�Åv� cOHMð «— v�uBš ÈU¼œ«œ—«d� t� v¹UC� Ë v�uIŠ
`?D?Ý d¼ —œ «— ‰UG²ý« Uð œuýÅv� v�uBš ÈUN¼U~MÐ —œ ‘eO~½« œU−¹« YŽUÐÅv�uLŽ  U�bš Ÿu½ s¹«
b¼œÅv� g¹«e�« «— v�uBš g�Ð Â«b�²Ý« —œ —U� ÈËdO½ v¹UN½ bO�uð ÊuÇ ¨bM¼œ g¹«e�« sOF� œeL²Ýœ

 vM×M� s¹«dÐUMÐ ËLDåÈd³ł vKLJ�ò dŁ« p¹ Ë Ábý UłÅtÐUł XÝ«— tÐ ±Èœ—«u� sOMÇ Æœ—Ë¬Åv� œułË tÐ 
«— Ê¬ vHM� dŁ« v¦Š U¹ Áœ«œ g¼U� «— v�uBš ‰UG²ý« dÐ v²�Ëœ ‰UG²ý« vHM�  «dŁ« b¹UÐ v²�Ëœ  U�bš “«
g�ÐdLŁ Ë X³¦�  «dŁ« t� r¹“UÝÅv� ÕdD� UłÅs¹« —œ «— Èd~¹œ ‰UL²Š« ‰U×M¹« UÐ Æœ“UÝ X³¦� dŁ« tÐ q¹b³ð

ôuLF� t� È—«œ« dOÖUÄ Ë XÝœ l½«u� Ë v¹ułÅt½Ëe�« —UÐÅÊU¹“  «dŁ« qO�œ tÐ t²HÖ gOÄÎ‰UG²ý« bý— UÐ Á«dL¼ 

1) Crowding - In



∏¥               tFÝuð Ë g½«œ tK−�

 «dŁ« s¹« ¨b¹bł œdJ¹Ë— Ë ÈbFÐ g�Ð —œ ÆœuýÅv� @½—År� Ë t²�dÖ —«d� ŸUFA�«ÅX% ¨bM²�¼ v²�Ëœ
ÆrO¼œÅv� `O{uð «— —UÐÅÊU¹“

q� ‰UG²ý« dÐ uKNÄ bMÇ Ë h�A�U½  «dŁ« È«—«œ v²�Ëœ ‰UG²ý« t� X�dÖ t−O²½ Ê«uðÅv� ÈdE½ bFÐ “«
«d¼Uþ v²�Ëœ qGý p¹ œU−¹« ¨r¹dO~Ð dE½ —œ XÐUŁ «— —U� ÈËdO½ Ê«eO� Ë v�uBš ‰UG²ý« dÖ« ÆXÝ«ÎÅtÐ 

«— È—U?J?O?Ð rOI²��dOž  —u� tÐ b½«uðÅv� v²�Ëœ ‰UG²ý« U�« Æœ«œ b¼«uš g¼U� «— È—UJOÐ rOI²�� —uÞ
Æb½uýÅv� v�uBš ‰UG²ý« vMOA½ÅVIŽ YŽUÐ nK²�� ÈU¼Å‰U½U� “« v²�Ëœ qžUA� Æb¼œ —«d� dOŁUð X%

ôuLF� v²�Ëœ qžUA� tM¹e¼ t� Ê¬ ‰Ë«ÎÈU¼ÅtM¹e¼ VO�dð —œ dOOGð U¹ v²�Ëœ ÈU¼ÅtM¹e¼ g¹«e�« ÁbM¼œÅÊUA½ 
È—Ë¬œu?Ý ¨‰Ë« X�UŠ —œ ÆXÝ« v²�Ëœ U?O?�U� d�� “« fÄ —œ Æb?ÐU?¹Åv?� g¼U� v�uBš ÈUN¼U~MÐ 

v�dB� Ë È—Uł ÈU¼ÅtM¹e¼ Ë œuýÅv� U¼UMÐd¹“ À«bŠ« Ë v²�Ëœ È—«cÖÅt¹U�dÝ g¼U� YŽUÐ eO½ ÂËœ X�UŠ
Ë t²ý«œ «“Å‰ö²š«  «dŁ« v²�Ëœ ‰UG²ý« tM¹e¼ È«dÐ v�U� sO�Uð ̈ X�UŠ Ëœ d¼ —œ Æb¼œÅv� g¹«e�« «— X�Ëœ
v?�u?B?š g?�?Ð —œ —U?� ÈËd?O½ È«dÐ U{UIð t−O²½ —œ t� b¼œÅv� g¼U� «— v�uBš Åg�Ð È—ËÅÁdNÐ
g�Ð ÈbO�uð ÈU¼ôU� UÐ sOA½Uł qÐU� bM½«uðÅv� v²�Ëœ g�Ð ÈbO�uð ÈU¼ôU� t� Ê¬ ÂËœ ÆbÐU¹Åv� g¼U�

Æb½“«œdáÐ UN½¬ UÐ XÐU�— tÐ Ë bMýUÐ v�uBš
‰UG²ý« È—«cÖdŁ« ÈU¼Å‰U½U� U¹ ‰UI²½« ÈU¼—U�Ë“UÝ rO¼«u�Ð dÖ« v²MÝ œdJ¹Ë— ÈdE½ v½U³� ”UÝ«dÐ fÄ
t� b¹U/ v� qLŽ ‰U½U�  tÝ o¹dÞ “« v²�Ëœ ‰UG²ý« g¹«e�« rOM� ÈbMÐÅlLł «— v�uBš ‰UG²ý« dÐ v²�Ëœ
g?�?Ð ‰U?G?²?ý« g?¹«e?�« YŽUÐ dš¬ ‰U½U� jI� Ë Ábý v�uBš g�Ð ‰UF²ý« g¼U� YŽUÐ Ê¬ ‰U½U� Ëœ

∫“« bMð—U³Ž t�öš —uÞ tÐ UN�U½U� s¹« ÆœuýÅv� v�uBš
± v²�Ëœ ‰UG²ý« g¹«e�« ≠ ‘Ëd?� Ë œeL²Ýœ dÐ  UO�U� Œd½ g¹«e�« ≠v�U� sO�Uð ‘Ë— g¹«e�« 

 vF�«Ë œeL²Ýœv�uBš g�Ð ‰UG²ý« g¼U� 
≤ v?²�Ëœ ‰UG²ý« g¹«e�« ≠Åv?�u?LŽ  U�bš g¹«e�« ® ©v?M?OA½Uł ÈUN²O�UF�X?OÐuKD� g¹«e�« 

 U¼—«u½Uš rOI²�� v?�uBš g�Ð v�dB� ÈU{UIð g¼U� È«dÐ v�uBš g�Ð ÈU{UIð g¼U� 
—U� ÈËdO½v�uBš g�Ð ‰UG²ý« g¼U� 

≥ v?²�Ëœ ‰UG²ý« g¹«e�« ≠ v?�u?LŽ  U�bš g¹«e�« ® ©qLJ�b?O?�uð q�«uŽ È—ËÅÁdNÐ g¹«e�« 
 v�uBš Åg�Ð v�uBš g�Ð —œ —U� ÈËdO½ v¹UN½ bO�uð g¹«e�« bO�uð vðôœU³� tM¹e¼ g¼U� Å

v�uBš g�Ð ‰UG²ý« g¹«e�«



Ê«d¹« tÐd& ∫q� ‰UG²ý« dÐ v²�Ëœ ‰UG²ý«  «dŁ«          ∏µ

≥≠≤b¹bł œdJ¹Ë— ≠

Œd?½ g?¼U?� eO½ Ë ÈœUB²�« XO�UF� È«dÐ ÁeO~½« g¼U� tÐ v�uBš ‰UG²ý« g¼U� b¹bł œdJ¹Ë— —œ
qGý œU−¹«±g¹«e�« UN½¬ÅÅ tL¼ V³�� t� œuýÅv� Áœ«œ X³�½ v�uBš g�Ð —œ b¹bł ÈUN¼U~MÐ fOÝUð Ë 

ÈU¼ÅtM¹e¼ Ë Áœ«œ g¼U� ©d²AOÐ ÈUNðUO�U� o¹dÞ “«® «— XO�UF� ÁeO~½« t� «dÇ ÆXÝ« v²�Ëœ g�Ð —œ ‰UG²ý«
g?¹«e�« «— ©œU�� Ë v¹ułÅt½Ëe�« ¨pOð«d�Ë—uÐ Ë È—«œ« l½«u� o¹dÞ “«® b¹bł ÈUN¼U~MÐ È“«b½«ÅÁ«— XÐUŁ
v�uBš ‰UG²ý« q�U� vMOA½Uł vK�« XKŽ bM½«uðÅv� ‰UI²½« b¹bł ÈU¼—U�Ë“UÝ s¹« ̈ t−O²½ —œ Æb¼œÅv�

ÆbM¹¬ »U�Š tÐ v²�Ëœ ‰UG²ý« jÝuð
ÈU¼ÅvÝ—dÐ UÐ ÆœuýÅv� ◊uÐd� œUB²�« ÈU¹uÄ œdJKLŽ tÐ v²�Ëœ ‰UG²ý« g¹«e�« dð—UÐÅÊU¹“ b�¬ÅvÄÅp¹

ö?�U� dOš« ÈUN�UÝÎb?ý— U?ÐÅv?�uLŽ Ë v�uBš g�Ð v¹ułÅt½Ëe�« dÐ vM²³� ÈU¼—U²�— t�  Ábý t²�d¹cÄ Å
XO�uBš p¹ ÆœuýÅv� XOJ�U� ‚uIŠ hOB�ð —œ v½UMOLÞ«U½ œU−¹« YŽUÐ ÊuÇ XÝ« œUCð —œ ÈœUB²�«
b?ýU?Ð d?²?A?O?Ð ÊU¹ułÅt½Ëe�« œ«bFð tÇ d¼ vMF¹ ¨œ—«œ ÁbM¹«e� v¼œ“UÐ t� XÝ« s¹« åv¹ułÅt½Ëe�« XO�UF�ò
Ë dDš UÐ ¨b½dO~Ð Áuý— U¹ bMM� Èœ“œ bM�—U� ÈœËbF� œ«bFð jI� dÖ« ÊuÇ ÆbMM�Åv� «bOÄ Èd²AOÐ  —b�
t?Ð ‰UL²Š« ¨bMýUÐ bÝU� X�Ëœ Ê«bM�—U� d¦�« dÖ« U�« Æb½uýÅv� tł«u� tO³Mð Ë Êbý —U²�dÖ ÈôUÐ ‰UL²Š«
g?¹«e?�« ¨UNM¹« dÐ ÊËe�« ÆœË—Åv� ôUÐ œU�� v¼œ“UÐ s¹«dÐUMÐ Ë bÐU¹Åv� g¼U� œ«d�« Êbý tO³Mð Ë ÊœU²�« Â«œ
l�UM� “« qI²�� «— UN½¬ Ë Áœd� Ã—Uš å—«“UÐ ◊U³C½«ò “« «— XOFLł “« Èd²AOÐ g�Ð ̈ X�Ëœ Ê«bM�—U� œ«bFð
U?¹ v?ðËUHðÅvÐ å@M¼d�ò t� œË—Åv� Èd²AOÐ ‰UL²Š« Æœ“UÝÅv� g¹uš ‘UF� —«d�« È«dÐ v�uBš g�Ð
X�U¹—œ Ë œU�� ÂU$« t� ̈ bÐU¹ ‘d²�Ö v²�Ëœ Ê«bM�—U� sOÐ —œ v�uBš g�Ð l�UM� tÐ X³�½ vMLýœ v²Š
Áuý— ̈ œU��®Åv�uLŽ g�Ð v¹ułÅt½Ëe�« sOMâL¼ Æœ“UÝÅv� Á«dL¼ å`{«Ë v¼UÖ¬ Ë v~²�½«œò UÐ «— Áuý—
t½«—Ë¬u½ ÈUN²O�UF� Êbý dOÖÅsO�“ YŽUÐ ©ìË –uH½ ‰ULŽ« ̈ Èœ“œ® v�uBš v¹ułÅt½Ëe�« “« d²AOÐ ©ìË
ªv?M?A?¹Ë Ë d?H?O?K?ý ¨v?�—u�® b¼œ g¼U� «— b¹bł qžUA� Ë ÁU~MÐ fOÝUð Œd½ b½«uðÅv� s¹«dÐUMÐ Ë Ábý

±ππ≥Æ©
Êu?Ç ¨X?Ý« —UÐÅÊU¹“ —UO�Ð UN¼U~MÐ È“«b½«ÅÁ«— Ë fOÝUð È«dÐ Áó¹Ë tÐÅv�uLŽ g�Ð —œ v¹ułÅt½Ëe�«
q?O?³?� “« X?�Ëœ j?Ýu?ð Ábý t{dŽ ÈU¼ôU� tÐ Èd²AOÐ “UO½ ÊUM¹d�¬—U� ¨b¹bł ÁU~MÐ p¹ È“«b½«ÅÁ«— È«dÐ
ÁuI�UÐ ÊUM¹d�¬—U� ÈU{UIð Æb½—«œ Ábý XO³¦ðÅvL¹b� ÁbMM�bO�uð tÐ X³�½ vðUO�U� œUMÝ« Ë U¼Åt½«ËdÄ ̈ U¼“u−�

1) Job Creation



∏∂               tFÝuð Ë g½«œ tK−�

ÊUM¹d�¬—U� s¹«dÐUMÐ Ë ÁœuÐ gA�ÅvÐ Ë ôUÐ ̈ XÝ« X�Ëœ UN½¬ È—UB×½« ÁbMM�bO�uð t�  U�bš Ÿu½ s¹« È«dÐ
ÆbM²�¼ v�uBš g�Ð —UL¦²Ý« È«dÐ v²�Ëœ bÝU� Ê«bM�—U� vK�« ÈU¼ÅtLFÞ Ë ·«b¼« œ—«ËÅÁ“Uð U¹ ÁuI�UÐ

ôu?LF�ÅvL¹b� Ë tIÐUÝUÐ ÊUÖbMM�bO�uðÎö?³� «— UN½¬ ÊuÇ b½—«b½ v²�Ëœ  U�bš Ë U¼ôU� tÐ v½«bMÇ “UO½ ÎtÐ 
ôuLF�ÅvL¹b� ÊUÖbMM�bO�uð ÁËöŽ tÐ Æb½«ÅÁœ—Ë¬ XÝœÎôUL²Š« Ë bM²�¼ åUNO½Ë—œò ÁËdÖ “« Î—«eÐ« Ë Âd¼« “« 

ÁuI�UÐ ÈU³�— tÐ Â“ô ÈU¼“u−� Ë “UO²�« ÈUDŽ« 7šUÝ n�u²� È«dÐ v²�Ëœ å UÞU³ð—« Ë ”U9ò ÈU¼ÅtJ³ý
ÆbMM�Åv� ÁœUH²Ý« ©åUNO½ËdOÐò® vð¬ Ë

ôu?LF� b¹bł ÁU~MÐ p¹ È“«b‡½«ÅÁ«—ÎÊœu?ÐÅvJ�¹— tł—œ ¨v¹ułÅt½Ëe�« ÆXÝ« Á«dL¼ v¹ôUÐ p�¹— UÐ 
œuÝ “« vA�Ð ¨œuý o�u� œuš —U� —œ b¹bł s¹d�¬—U� dÖ« ÊuÇ ¨bM�Åv� UNM¹« “« d²AOÐ v²Š «— Á˛ËdÄ p¹
“« v?½U?³?O?²AÄ È«dÐ t� œuÝ dÐ sO~MÝ  UO�U� U¹ Áuý— o¹d‡Þ “«® b¹¬Åv�—œ X‡�Ëœ ÊU‡M�—U� V‡ŠUBð tÐ Ë«
d?Ð U?¼Åt?M?¹e?¼ ÂU?9 bMO³Ð ÊU¹“ Ë œ—u�Ð X�Jý dÖ« t� vð—u� —œ ¨©XÝ« “UO½ X�Ëœ Ê«bM�—U� œU¹“ œ«bFð
Èd?¹c?ÄÅX?ÐU?�— t?ł—œ g¼U� Ë ©qGý Ë® ÁU~MÐ œU−¹« Œd½ —œ g¼U� UNM¹« tL¼ t−O²½ ÆXÝ« ‘œuš ‘Ëœ

 v?M?×M� v¹UłÅtÐUł YŽUÐ dŁ« Ëœ d¼ t� œË—Åv� —UE²½« ÆXÝ«LDœd?³Ð dðôUÐ «— È—UJOÐ Ë Ábý éÇ tÐ q� 
 —«œu/®≤Æ©

‰U?G?²?ý« d?O?O?G?ð ¨UN½¬ o¹dÞ “« t� b½—«œ œułË ÈœbF²� v�UL²Š« È—«c‡ÖdŁ« ÈU¼Å‰U½U� V‡Oðdð s¹« tÐ
 d?Ö« Æœ—«cÖdOŁUð œUB²�« q� dÐ b½«u‡ðÅv� v²�ËœU—U?� ÈËd?O½ sOÐ  ËUHð vMF¹ r¹dO~Ð dE½ —œ È—UJOÐ «— 

®N v�uBš ‰UG²ý« lLłÅ q�UŠ Ë ©(N
P
) v²�Ëœ ‰UG²ý« Ë (N

g
)È—UJOÐ Œd½ dÐ v²�Ëœ ‰UG²ý« dŁ« fÄ ̈

 Ω ‡?‡‡u t�œUF� “« U = N – (N
p
 +N

g
) t?� È—u?Þ tÐ b¹¬Åv� XÝœ tÐ 

 ¨v²MÝ œdJ¹Ë— œ—«u� dÐ ÁËöŽ b¹bł œdJ¹Ë— —œ ÆXÝ«≤sOAOÄ œ—u� tÝ dÐ ÁËöŽ d~¹œ È—«cÖdŁ« ‰U½U� 
ÆœuýÅv� œUNMAOÄ r¼

¥ v²�Ëœ ‰UG²ý« g¹«e�« ≠ È—«“UÐdOž bO�uð rNÝ g¹«e�«  v²�Ëœ v½U²Ý  UO�U� g¹«e�« g¼U� 
  UO�U� “« fÄ œuÝ v�uBš È—«cÖÅt¹U�dÝ g¼U� È—«“UÐ bO�uð g�Ð t¹U�dÝ Èœułu� g¼U� 

v�uBš —U� ÈËdO½ È«dÐ U{UIð g¼U�
µ v?²�Ëœ ‰UG²ý« g¹«e�« ≠ v²�Ëœ  «—dI� Ë l½«u� g¹«e�«  v?¹uł t½Ëe�« Ë œU�� g¹«e�« ®t?O³ý

Å ©b?M?� v?� qLŽ  UO�U� vŽu½ b?¹b?ł ÈU?¼ Á˛ËdÄ p�¹— g¹«e�«  t?ł—œ Ë b?¹bł ÈU¼ ÁU~MÐ œU−¹« 
ÅXÐU�—v�uBš —U� ÈËdO½ È«dÐ U{UIð g¼U� 

N
U



Ê«d¹« tÐd& ∫q� ‰UG²ý« dÐ v²�Ëœ ‰UG²ý«  «dŁ«          ∏∑

¥Ê«d¹« —œ v uBš Ë v²:Ëœ ‰UG²ý«  ôu% ≠

 ÈUN�UÝ vÞ v²�Ëœ ‰UG²ý« ‰u% vÝ—dÐ tÐ g�Ð s¹« —œ±≥¥µ Uð ±≥∏∞ t¼œ —œ Ær¹“«œdÄÅv� ±≥µ∞
 t?¼œ Áó¹Ë tÐ Ë±≥∂∞g?�?Ð r?N?Ý Ë X?�U?¹ ‘d?²?�Ö X�Ëœ n¹UþË Ë XO�UF‡� Á“uŠ ¨œbF²� q‡¹ôœ tÐ 

q?�U?ý®Åv?²?�Ëœ g?�?Ð t?Žu?L?−?� —œ ‰U?G?²?ý« ÆX�U¹ g¹«e�«  bý tÐ qžUý —U� ÈËdO½ q� —œÅv�uLŽ
 eOÇU½ r�— “« ©`K�� ÈU¼Ëd‡O½ eO½ Ë v²�Ëœ ÈU¼ÅX�dý∂∂≥ ‰UÝ —œ dH½ —«e¼ ±≥¥µ “« d²L� t� ±∞b�—œ 

® ‰UG²ý« q�π[∑ ‰UÝ—œ œ«œÅv� qOJAð «— ©•±≥µµ œËbŠ tÐ ±[∂ »U�²Š« UÐ® bOÝ— dH½ ÊuOKO� ±[≤ÊuOKO�
 œËbŠ ‰UÝ Ê¬ —œ vMF¹ Æ©X�ËœÅvLÝ— ÊUM�—U� dH½±π¨bM²ý«œ XO�UF�Åv²�Ëœ g�Ð —œ —uA� q� ÊöžUý •

 ‰UÝ —œ r�— s¹« U�«±≥∂µ tÐ ≥±[¥—œ v²�Ëœ g�Ð ‰UG²ý« bý— È«dÐ Ê«uðÅv� t� vK¹ôœ ÆX�U¹ g¹«e�« •
ÈU?¼œU?N?½ fOÝQð eO½ Ë tLOÐ  U�ÝR� Ë UNJ½UÐ ¨¯—eÐ l¹UM� Áœd²�Ö Êœd� vK� œdLýdÐ »öI½« “« bFÐ
Ë U�d�—U� s¹d²Ö—eÐ XÝ«ušÅv� t� œœdÖÅv� “UÐ X‡�Ëœ bNF‡ð Ë q¹U9 tÐ eO½ d~¹œ qO�œ ÆXÝ« ÁœuÐ b¹bł

 ÈUN�UÝ vÞ ÆbýUÐ tF�Uł —œ ‰UG²ý« ÁbMM�œU−¹«µµ≠±≥∂µ q� “« ≤[≤“« gOÐ ¨Ábý œU−¹« qGý ÊuOKO�
∑∞ ÈUN�UÝ sOÐ ÆXÝ« ÁœuÐÅv²�Ëœ g�Ð tÐ ◊uÐd� Ê¬ b�—œ ±≥∂µ Uð ±≥∑∞œËbŠ v�uBš g�Ð —œ 

±[µ “« d²L� t� bý œU−¹« b¹bł qGý ÊuOKO� ≥µ ŸuL−� “« b�—œ ¥[≤Ë X?Ý« Ábý œU−¹« qGý ÊuOKO� 
Ë t�U½dÐ ÊU�“UÝ —œ t²�dÖ ÂU$« ÈU¼ÅvÝ—dÐ “« vJ¹ —œ ÆœuÐ v²�Ëœ g�Ð tÐ oKF²� Ábý œU−¹« qžUA� tOIÐ

 t¼œ dš«Ë« —œ tłœuÐ±≥∂∞ t� b¹œdÖ h�A� ∏∞ ¨v?¼U~A½«œ ÊöOB×²�«Å⁄—U� ÊuOKO� rO½ “« •∏µ“« •
 —œU�±[± X¹d¦�« ËÅvLKŽ Ë hB�²� ÈËdO½ ÊuOKO� ¥µX�Ëœ X�bš —œ ôUÐ Áœ— X¹d¹b� ÊUM�—U� —«e¼ 

b¹dš Ë vðU�bš —u�« —œ v�uBš g�Ð —œ Ábý œU−¹« qžUA� “« ÈœU¹“ g�Ð XÝ« d�– tÐ Â“ô Æb½œuÐ
ÆXÝ« l¹dÝ eO½ œuÝ XAÖ“UÐ Ë t²ý«œ „b½« È—«cÖÅt¹U�dÝ tÐ “UO½ t� XÝ« ÁœuÐ ‘Ëd� Ë

 ‰UÝ —œ±≥∑∞ ¨ ¥[≥U³¹dIð U¹ dH½ ÊuOKO� ÎlOÝË ÈUMF� tÐÅv�uLŽ g�Ð —œ —U� ÈËdO½ q� “« ÂuÝ p¹ 
U?³?¹dIð Ê«eO� s¹« “« Æb½œuÐ qžUý tLK�Î ≤[≤«— X?�ËœÅv?L?Ý— dO~Ð œeL²Ýœ Ë ‚uIŠ ÊUM�—U� dH½ ÊuOKO� 

 ‰U?Ý d¹uBð Æb½«ÅÁœ«œÅv� qOJAð±≥∑µ ‰U?Ý tÐ X³�½ vÝu�×� dOOGð eO½ ±≥∑∞t� s¹« ô« XÝ« ÁœdJ½ 
 œËbŠ±[≥Ê¬ —œ v?N?łu?ð V?�U?ł t?²?J?½ U?�« ÆX?Ý« Ábý ÁœËe�« v�uBš g�Ð ÊöžUý tÐ dH½ ÊuOKO�

œU?−?¹« È«d?Ð Á—U?Ç Á«— s?¹d?‡?š¬ò g‡I½ ÈUH¹« ÊUJ�« Ë b‡B� d~¹œ X‡�Ëœ t� s¹« Ê¬ Ë bM�Åv� v¹U/œuš
å‰U?G²ý«±‰U?Ý —œ v?²?�Ëœ Êö?žU?ý o?KD� Ê«eO� t¼œ bMÇ s¹« —œ —UÐ sO²��½ È«dÐ t� È—uÞ tÐ œ—«b½ «— 

1) Employer as a Last Resort



∏∏               tFÝuð Ë g½«œ tK−�

±≥∑µ œËb?Š® X?Ý« t?²�U¹ g¼U� v�b½« ±∞∞ v?Þ t?� s?¹« UÐ t−O²½ —œ Æ©dH½ —«e¼ ±µ ‰U?Ý µµ≠±≥∑∞
 “« v²�Ëœ ‰UG²ý« rNÝ Ë bAJÐ ‘Ëœ dÐ «— ‰UG²ý« œU−¹« —UÐ s¹d²AOÐ X�½«uð X�Ëœ±π tÐ •≥≥—œ ̈ bOÝ— •

 ‰UÝ±≥∑µ d¹“ tÐ ‰UG²ý« q� —œ X�Ëœ rNÝ g¼U� Ë ”uJF� b½Ë— b¼Uý ≥∞ ‰UÝ —œ t� rO²�¼ •±≥∏∞
 tÐ≤≤ÆX�U¹ ‰eMð b�—œ 

—œ Ê«d¹« œUB²�« ÆX�O½ d�O� ÈœUB²�«  U³ÝUM� dÐ r�UŠ ÈœUN½ d²�Ð “« È«bł Ê«d¹« —U� —«“UÐ vÝ—dÐ
 t¼œ “« œ«œÅv� «— È—U& Ë Áu³½« bO�uð Á“Uł« t� v¹U¼UMÐd¹“ UÐ Ê—b� qJý±≥≥∞Ë —uCŠ Æbý d¼Uþ bFÐ tÐ 

 t?¼œ “« œU?B²�« t�dŽ —œ X�Ëœ Èbł –uH½±≥¥∞ t?¼œ —œ Ë ŸËdý ±≥µ∞»ö?I?½« —uNþ ÆbOÝ— ÃË« tÐ 
v?K?O?L?% @?Mł Ÿu�Ë Ê¬ ‰U³½œ tÐ Ë v²�Ëœ XOJ�U� Ë œUB²�« XLÝ tÐ Ê«—«cÖÅXÝUOÝ g¹«dÖ Ë v�öÝ«
@Mł “« fÄ ÈUN�UÝ —œ U�« Æœ“«œdáÐ œUB²�« —œ Èd²AOÐ Ë d²AOÐ vM¹d�¬ gI½ Ë tKš«b� tÐ X�Ëœ Uð bý YŽUÐ
‰U?G?²?ý« Ë b?O?�uð eO½ v�uBš g�Ð Ê¬ t¹UÝ —œ Uð œuý Áœ«œ XO�UF� Á“Uł« —«“UÐ ÈU¼œUN½ tÐ bý gýu�

Æb¹U/ œU−¹« Èd²AOÐ
 t¼œ±≥¥∞X?ÝU?O?Ý Æb?O?�U?½ Ê«d?¹« ÈœUB²�« l¹dÝ Ë t²ÝuOÄ bý— Ë Êbý v²FM� Ê«—Ëœ Ê«uðÅv� «— 

v?M?O?¹UÄ ÈdÐ—U� t� b¹U/ UÄdÐ «— sO~MÝ Ë b¹bł l¹UM� X�½«uð v²H½ ÈU¼b�¬—œ œb� tÐ  «œ—«Ë vM¹e~¹Uł
t?Ð È—«cÖÅt¹U�dÝ tÐ VOždð «— v�uBš g�Ð ¨X�Ëœ jÝuð Â“ô ÈU¼UMÐd¹“ À«bŠ« sOMâL¼ ÆbM²ý«œ
tM¹e¼ “« výU½ t� œuÐ dÐÅt¹U�dÝ l¹UM� XLÝ tÐ ÊUM¹d�¬—U� ÁbLŽ g¹«dÖ t¼œ s¹« —œ Æœd� XFM� —œ Áó¹Ë
rNÝ XH½ b�¬—œ g¹«e�« UÐ ÆœuÐ j³CM� Ë d¼U� —U� ÈËdO½ œu³L� eO½ Ë ©ÁdNÐ Œd½® t¹U�dÝ “« ÁœUH²Ý« „b½«
ÆX?Ý« t²šUÝ oI×� v�uLŽ g�Ð bý œU−¹« Á—Ëœ s¹« —œ t� vKžUA� d¦�« Ë bý d²AOÐ ‰UG²ý« —œ X�Ëœ

®±ÆXÝ« Ábý —uEM� UNA�Ð d¹UÝ Ëeł v½ËUFð g�Ð Ê«dO~ÐÅ‚uIŠ Ë œe� ©
®≤ÆÈe¹— t�U½dÐ Ë X¹d¹b� ÊU�“UÝ Êö� œUB²�« d²�œ œ—Ë¬dÐ ©

 —uA� È—U�¬ t�UM�UÝ ∫cšQ�±≥∑µ t×H� ∑π Ë ±≥∏≤ t×H� ±±±Æ

Å©±®‰Ëb	 qžUý XOFLł±∞©dH½ —«e¼ tÐ® ÈœUB²�« ÈUNA�Ð V�ŠdÐ d²AOÐ Ë t�UÝ



Ê«d¹« tÐd& ∫q� ‰UG²ý« dÐ v²�Ëœ ‰UG²ý«  «dŁ«          ∏π

 “« v�uLŽ g�Ð ÊöžUý œ«bFð∂∂≥ —œ dH½ —«e¼ ±≥¥µ tÐ ±∂∑≥ —œ d?H½ —«e¼ ±≥µµ—œ Ë X�U¹ g¹«e�« 
 “« ‰UG²ý« q� “« «— Ê¬ v³�½ rNÝ t−O²½π[∑ tÐ b�—œ ±πÁbý œU−¹« v²�Ëœ qžUA� V�Už Æb½UÝ— b�—œ 

® Xý«œ vðU�bš XO¼U�∑π jI� Ë ©b�—œ ±∑UÐ È“—ËUA� g�Ð Æbý v� ◊uÐd� l¹UM� g�Ð tÐ b�—œ 
 g¼U�≤±≤—œ È—«cÖÅt¹U�dÝ Ë  «—U³²Ž« g¼U� “« výU½ t� bý Ë—ÅtÐË— vKGý ÈUN²O�dþ —œ ÈdH½ —«e¼ 

tłuð V�Uł ÆXÝ« dNý tÐ ÊUO¹U²ÝË—  dłUN� Ë r−MÄ Ë Â—UNÇ v½«dLŽ ÈU¼Åt�U½dÐ vÞ È“—ËUA� g�Ð
Ë— ÈU¼dNý »dý »¬ q¦� È“—ËUA�dOž Ë ÈbO�uðdOž ·—UB� tÐ qLŽ —œ eO½  «—U³²Ž« „b½« ÊUL¼ t� s¹«
tÐ t� v�UG²ý« Ë UN�UÝ s¹« —œ X�Ëœ ÈUN¹—«cÖÅt¹U�dÝ ÁbLŽ t� s¹« t−O²½ ÆX�U¹ v� ’UB²š« ‘d²�Ö tÐ
‰U?¦?� —u?Þ t?Ð ÆXÝ« Áœu³½ v�uBš g�Ð ÈbO�uð ÈUN²O�UF� “« v½U³O²AÄ XNł —œ œd�Åv� œU−¹« Ê¬ l³ð
g?¹«e?�« È«d?Ð t?� È“—ËUA�  UIOI% eO½ Ë tFÝuð Ë Z¹Ëdð ÈUN²O�UF� qO³� “« v�uLŽ ÈU¼ôU� tÐ X�Ëœ

UÝ√— œuš ÷uŽ —œ Ë ÁœdJ½ vNłuð ̈ œ—«œ XOL¼« —UO�Ð v�uBš g�Ð —œ È“—ËUA� È—ËÅÁdNÐÎœU−¹« UÐ 
g?O?Ð Ë r?� eO½  U�bš Ë XFM� ÈUNA�Ð —œ Æbý v�uBš g�Ð sOA½Uł XFM� Ë XA�  U�ÝR�

ÆœuÐ r�UŠ È«Åt¹Ë— sOMÇ

 ÈUN�UÝ sJ�� Ë ”uH½Åv�uLŽ È—ULýdÝ Z¹U²½ ∫cšQ�±≥¥µ \±≥µµÆÊ«d¹« —U�¬ e�d� ¨—uA� q� 

Å©≤®‰Ëb	 ÈUN�UÝ v²�Ëœ Ë v�uBš g�Ð pOJHð tÐ —uA� ÊöžUý g¹«e�« Ë v³�½ l¹“uð Ë œ«bFð±≥¥µË 
±≥µµ©dH½ —«e¼® 

 Á—Ëœ —œ Áó¹Ë tÐ Ë UN�UÝ s¹« —œ±≥µ∞ Uð ±≥µµv²�Ëœ g�Ð Ê«dO~ÐÅ‚uIŠ ̈ XH½ XLO� g¹«e�« vÄ —œ 
t?ÐÅv?²�Ëœ Ê«dO~ÐÅ‚uIŠ Ë œe� X³�½ ÆœËe�« œuš ÊöžUý Ê«eO� dÐ dH½ ÊuOKO� p¹ X�Ëœ Ë X�U¹ g¹«e�«

 “« v�uBš∞[≤ ‰UÝ —œ ±≥¥µ tÐ ∞[µ ‰UÝ —œ ±≥µµÈôUÐ —UO�Ð bý— “« XŠ«d� UÐ ÂU�—« s¹« ÆbOÝ—
tÐ Ë X�U¹Åv� XH½ b�¬—œ tÐ Èd²AOÐ ÈUJð« t� ÊUMâL¼ ÁUý X�uJŠ ÆbM�Åv� X¹UJŠ v²�Ëœ g�Ð ‰UG²ý«



π∞               tFÝuð Ë g½«œ tK−�

 t?¼œ ‰Ë« tLO½ —œ Áó¹Ë±≥µ∞¨v?Ö«e?~?¹“ ÈU?N?²?ÝUOÝ UÐ Ë t²�½«œÅv� v�uBš g�Ð “« “UOMOÐ «— œuš ¨
‰U?G?²?ý« t� s¹« t−O²½ ÆX�— gOÄ eO½ Ê¬ UÐ eO²Ý XLÝ tÐ v�uBš g�Ð XO�UF� UÐ —UÖ“UÝU½ Ë i�UM²�
g¹«e�« v²�Ëœ ‰UG²ý« dÖ« t� È—uÞ tÐ œuÐ v�uBš g�Ð XO�UF� Êbý @Mð tJÝ ÈË— Ê¬ v²�Ëœ d²AOÐ

ôU?L²Š« X�U¹Åv/Îe?O?½ «— È—U?J?O?Ð Ê«eO� tJKÐ œd�Åv� dÄ «— v²�Ëœ ‰UG²ý« ÈUł UNMð t½ v�uBš ‰UG²ý« 
Æœ«œÅv� g¼U�

 t?¼œ —œ Ê«d¹« —U� —«“UÐµµ≠±≥∂µ ∫X?ý«œ Áb?L?Ž v?Öó¹Ë tÝ q³� t¼œ bM½U� eO½ ±Ê«e?O� ÊœuÐ ôUÐ ©
 ¨X?F?M?� Ë È“—ËU?A?� ÈU?N?A�Ð UÐ t�¹UI� —œ  U�bš g�Ð ‰UG²ý«≤“« Èd?N?ý o?ÞUM� ÈôUÐ rNÝ ©

 ¨Ábý œU−¹« vKGý ÈUN²�d�≥Æv¹«“Å‰UG²ý« —œÅv²�Ëœ g�Ð jK�� gI½ ©
—œ Èb?¹b?ý  U?½U?Ýu?½ Ë b?ý  ÁœU?F?�« ‚u� vðôu% —UÇœ Ê«d¹« œUB²‡�« ¨v�ö‡Ý« »öI½« Ÿu‡�Ë UÐ
r?N?Ý Á—Ëœ s?¹« —œ Æœd?�d?OOGð Ê¬ l³ð tÐ eO½ —U� ÈËdO½ VO�dð Ë b�¬ œułË tÐ ÈœUB²�« Êö‡� ÈU‡¼dOG²�
v?¹«“Å‰U?G?²ý« —œ vDK�� gI½Åv²�Ëœ g�Ð Ë X�U¹ g¹«e�« bO�uð q¹U‡ÝË v‡²�Ëœ t‡³ý X‡OJ�U� Ë X�Ëœ
“« f?Ä v?½U?M?O?L?Þ«U½ ÈUC� ÆXÝ« È—«cÖÅt¹U�dÝ Œd½ ¨‰UG²‡ý« dÐ d‡ŁR� ÈU¼dOG‡²� “« v‡J¹ Æœd� «bOÄ
t?½ôU?Ý XýU³½« sO~½UO� Æbý gOÄ Ê«—Ëœ ÂuÝ p¹ Uð vKš«œ XÐUŁ t¹U�dÝ qOJAð g¼U� YŽUÐ ¨»öI½«
Âu?Ý Ëœ Á“«b?½« t?Ð  ô¬Ås?O?ýU?� —œ v�uBš g�Ð È—«cÖÅt¹U�dÝ Ë ÂuÝ p¹ Ê«e‡O� tÐ È—«cÖÅt¹U�dÝ
—œ «— È—U?J?O?Ð Ê«e?O� ¨bO�uð Ë È—«cÖÅt¹U�dÝ b¹bý X�« Ë ÈœUB²�« ÈUN²O�UF� —œ ‰ö²š« ÆX�U¹ g¼U�

 ÈU?N�UÝ tK�U�µµ≠±≥∂µU?³¹dIð U²ÝË— Ë dNý —œ Î“« v?�u?B?š ‰UG²ý« r−Š Æœ«œ g¹«e�« dÐ«dÐ —UNÇ 
∑[±≤∂ ‰U?Ý —œ d?H½ ÊuOKO� ±≥µµ t?Ð j?I� „b½« vA¹«e�« UÐ ∑[µ∏≤ ‰U?Ý —œ dH½ ÊuOKO� ±≥∂µg?¹«e�« 

 “« dÐ«dÐ Ëœ “« gOÐ Èbý— UÐ v�uLŽ g�Ð ÊöžUý —ULý U�« ÆX�U¹±[∂∑≥ ‰UÝ —œ dH½ ÊuOKO� ±≥µµtÐ 
≥[¥µ¥ ‰UÝ —œ dH½ ÊuOKO� ±≥∂µ “« —uA� ‰UG²ý« q� “« ‘«Åv³�½ rNÝ Ê¬  «“«u� tÐ Ë t²�U¹ g¹«e�« ±π

 tÐ b�—œ≥±[¥ s?¹« d?ÐUMÐ Æœd� «bOÄ UIð—« b�—œ ±[∑∏∞ “« q?Gý ÊuOKO� ≤[≤∞≤b?¹b?ł X�d� ÊuOKO� 
—u?Þ t?Ð X?�Ëœ d?~¹œ s�Ý tÐ ÆXý«œ oKFð v�uLŽ g�Ð tÐ bý œU−¹« t¼œ s¹« vÞ œUB²�« —œ t� vKGý
h�A� ÆXÝ« t²ý«œ XÝœ t¼œ s¹« —œ —U� —«“UÐ vKGý  ôu% ŸuL−� “« r−MÄ —UNÇ œU−¹« —œ rOI²��
¨v²�Ëœ Ë È—u²Ýœ œUB²�« XLÝ tÐ g¹«dÖ Ë ÈœUB²�« nK²�� ÈU¼Åt�dŽ dÐ X�Ëœ 7�U¹ jK�ð t� XÝ«

ö?�U?� v?�uBš ‰UG²ý« vMOA½ VIŽ Ë XšUÝÅv� dðÅ@Mð v�uBš g�Ð XO�UF� dÐ «— t�dŽÎœu?NA� 
ÆXÝ«



Ê«d¹« tÐd& ∫q� ‰UG²ý« dÐ v²�Ëœ ‰UG²ý«  «dŁ«          π±

Å©≥®‰Ëb	 t¼œ —œ v²�Ëœ Ë v�uBš ÈUNA�Ð pOJHð tÐ —uA� ÊöžUý g¹«e�« Ë v³�½ l¹“uðÏ µµ≠±≥∂µ

Æb?ÐU?¹Åv?� œu?/ t?¼œ s?¹« —œ sJ2 qJý s¹dð“—UÐ tÐ v�uBš g�Ð XO�UF� È«dÐ bŽU��U½ ÈUC�
‘d?²?�?Ö t?� X?Ý« Èd?O?ŁUð “« dð«d� —UO�Ð v�uBš g�Ð —œ Ê«dO~ÐÅ‚uIŠ Ë œe� œ«bFð g¼U� s¹«dÐUMÐ

ôUL²Š« v²�Ëœ ‰UG²ý«Îb¹bł ÈUN²ÝUOÝ Ë jO×� “« výU½ v½UMOLÞ«U½ ÈUC� t� «dÇ ¨XÝ« t²ý«œ œUB²�« dÐ 
t� XO�UF� Á“uŠ s¹d²LN� Æbý v�uBš Ê«dO~ÐÅ‚uIŠ Ë œe� œ«bFð —œ b¹bý vMOA½ÅVIŽ YŽUÐ ¨v²�Ëœ

 Ê«e?O� tÐ v²�Ëœ ‰UG²ý« t� œuÐ XFM� ¨bý v�uBš g�Ð s¹e~¹Uł  bý tÐ v²�Ëœ ‰UG²ý«≤≤∂∞∞∞
 d~½UOÐ Ë X�U¹ g¹«e�«±≥v�uBš g�Ð ÊUM�—U� œ«bFð U�« ÆœuÐ v²�Ëœ ÊUM�—U� œ«bFð —œ g¹«e�« b�—œ 
 Ê«eO� tÐ g�Ð s¹« —œ≥¥∂∞∞∞ÆX�U¹ g¼U� 

e�d9 hšUý g¼U� ÆXÝ« œUB²�« —œ t¹U�dÝ e�d9 g¼U� ¨v�öÝ« »öI½« ‰Ë« t¼œ d~¹œ vÖó¹Ë
g?¼U?� t?Ð t?¹U?�d?Ý Ë X?OJ�U� ‚uIŠ —œ vM�«U½ Ë nOFCð t� XÝ« s¹« t½UA½ ÈœUB²�« ÈUNA�Ð tL¼ —œ
Ë ¯—e?Ð  ö?OJAð všdÐ ÆXAÖ d−M� Ê«d¹« ÈœUB²�« —U� Ë V�� ËdLK� —œ t¹U�dÝ e�d9 —œ —«œÅvMF�
sO~½UO� —uÞ tÐ fOÝUð Á“Uð ÈUN¼UÖ—U� Ë Áb½U�Åv�UÐ ÈUN¼UÖ—U� Ë t²šUÝ n�u²� «— œuš XO�UF� jÝu²�

 ÈÅt¼œ Æb½œd� «bOÄ Èd²JÇu� ÈUNÝUOI�µµ≠±≥∂µt� È—uÞ tÐ œuÐ v�uBš g�Ð È«dÐ t¼œ s¹dðbÐ 
 “«±∞∞ UNMð ¨Ábý œU−¹« qžUA� b�—œ ∞[≤ t� v�UŠ —œ Æœ—Ë¬ r¼«d� «— b�—œ ∏∞[∏ÊUÖbM¹uł b�—œ 

 Ë Ábý v²�Ëœ g�Ð »cł —U�±πÆb½œuÐ ÁbA½ —UNþ« eO½ Áb½ULO�UÐ b�—œ 
 ÈUN�UÝ t� ÂuÝ t¼œ —œ∂µ≠±≥∑µ Ê«eO� tÐ ‰UG²ý« ¨œdOÖÅv� dÐ —œ «— ≥[∂ U¹ dH½ ÊuOKO� ≥≥b�—œ 

È«dÐ vðU³ŁUÐ v³�½ ÈUC� È«Åt¹U�dÝ bO�uð jÐ«Ë— È“UÝbM/«uð Ë tFÝuð ‰Ë« t�U½dÐ È«dł« ÆX�U¹ g¹«e�«
g?�?Ð —œ b?ý œU?−?¹« t?� v?K?žU?A� d²AOÐ ¨q³� t¼œ Ëœ ·öš dÐ Æœd� r¼«d� v�u‡Bš g�Ð XO�UF�

 UN�UÝ s¹« ‰öš —œ ÆœuÐ v�uBš≤[∂∑µsOAOÄ ÈUN²O�dþ tŽuL−� tÐ vKGý b¹bł X�d� dH½ ÊuOKO�
 t?¼œ —œ v?�u?B?š g?�?Ð t� v�UŠ —œ Æbý t�U{« —uA� v²�Ëœ dOž ÈUN²O�UF�µµ≠±≥∂µ j?I� ∞[≤Æ

 ÈUN�UÝ sJ�� Ë ”uH½Åv�uLŽ È—ULýdÝ Z¹U²½ ∫cšQ� ±≥µµ Ë ±≥∂µÆÊ«d¹« —U�¬ e�d� ¨



π≤               tFÝuð Ë g½«œ tK−�

 ÈUN�UÝ sJ�� Ë ”uH½Åv�uLŽ È—ULýdÝ ∫cšU�±≥µµ Ë ±≥∂µ ̈ Ê«d¹« —U�¬ e�d�∫Ê«dNð® ̈ —uA� q� ±≥µπ¨
±≥∂∑ Ë ±≥∑∏©

Å©¥®‰Ëb	 ©U�d�—U� d¼ È«“« tÐ v�uBš Ê«dO~ÐÅ‚uIŠ Ë œe� X³�½® e�d9 hšUý±≥µµ Ë ±≥∂µ

 ¨d?O?š« t¼œ —œ œuÐ Áœ—Ë¬ r¼«d� «— Ábý œU−¹« qžUA� “« b�—œ∑µ[∑s?¹« tÐ Ábý œU−¹« qžUA� “« b�—œ 
 “« v?²�Ëœ g�Ð ÊöžUý —ULý ÆXý«œ oKFð g�Ð≥[¥µ¥ ‰UÝ —œ dH½ ÊuOKO� ±≥∂µ tÐ ¥[≤µ∏ÊuOKO� 

 ‰UÝ —œ dH½±≥∑µ“« —u?A?� ‰U?G²ý« q� “« ‘«Åv³�½ rNÝ ¨ÊöžUý bý— œułË UÐ t� XÝ« t²�U¹ g¹«e�« 
≥±[¥ —œ b�—œ ±≥∂µ tÐ ≤π[≤ —œ b�—œ±≥∑µÆX�U¹ g¼U� 

 Ê«eO� tÐ ÈdNý qI²�� ÊUM�—U� œ«bFð ̈ Á—Ëœ s¹« —œ È—«œÅt¹U�dÝ jÐ«Ë— È“UÝbM/«uð rž— tÐ∑π≥∞∞∞
U³¹dIð t� X�U¹ g¹«e�«Î t?Ð X³�½ qI²�� ÊUM�—U� rNÝ t−O²½ —œ ¨œuÐ ÈdNý ‰UG²ý« bý— Á“«b½« tÐ ±≥∂µ

Ê«dłUN� rOEŽ ÊU¹dł »cł —œ —«“UÐ v½«uðU½ t½UA½ qI²�� ÊUM�—U� œ«bFð —œ rOEŽ g¹«e�« s¹« ÆœdJ½ ÈdOOGð
‘Ëœ dÐ t� vMO~MÝ ÈU¼ÅtM¹e¼ UÐ —U� Êu½U� V¹uBð ÊULÖÅvÐ ÆœuÐ —U� —«“UÐ tÐ œ—«Ë Á“Uð ÊU½«uł Ë v¹U²ÝË—
d?O?ŁUðÅvÐ v�uBš g�Ð jÝuð dO~ÐÅ‚uIŠ Ë œe� ÊUM�—U� Â«b�²Ý« tÐ v²³ž—ÅvÐ —œ Xý«cÖÅv� U�d�—U�
g?¼U?� œu?Ð t?²?�U?¹ g¹«e�«  bý tÐ q³� t¼œ —œ t� «— qI²�� ÊUM�—U� rNÝ X�½«u²½ Âdłô Ë XÝ« Áœu³½

Æb¼œ

®±XÝ« Ábý ÂUžœ« v�uBš g�Ð —œ v½ËUFð g�Ð ©
 ÈUN�UÝ sJ�� Ë ”uH½Åv�uLŽ È—ULýdÝ ∫cšQ� ±≥∂µ Ë ±≥∑µÆÊ«d¹« —U�¬ e�d� 

®‰Ëb	µÅ©ÈUN�UÝ v²�Ëœ Ë v�uBš g�Ð pOJHð tÐ —uA� ÊöžUý g¹«e�« b�—œ Ë v³�½ l¹“uð
 ±≥∂µ Ë ±≥∑µ



Ê«d¹« tÐd& ∫q� ‰UG²ý« dÐ v²�Ëœ ‰UG²ý«  «dŁ«          π≥

µsOLdð ‘Ë— Ë v−MÝ œUB²�« ‰b� ≠

ÈUN�U½U� Æœ—«œ v²�Ëœ ‰UG²ý«  UF³ð tÐ vzeł v¼U~½¨UłÅs¹« —œ ÈœUNMAOÄ »uÇ—UÇ ̈ v�b� d¼ tÐUA�
vÝ—dÐ ÊËbÐ Æœ—«cÖÅv� dOŁUð œUB²�« q� dÐ v²�Ëœ ‰UG²ý« —œ dOOGð ¨UN½¬ o¹dÞ “« t� b½—«œ œułË ÈœbF²�
t?� X�dÖ t−O²½ Ê«uðÅv� s¹«dÐUMÐ ÆrO½«bÐ «— v�ôb²Ý« d¼Åv³�½  —b� t� XÝ« sJ2dOž ¨vK³� Êu�“¬ Ë
t?z«—« v?²�Ëœ ‰UG²ý« —œ  «dOOGð “« výU½ È—UJOÐ  «dŁ« Á—UÐ—œ vMýË— Ë lÞU� aÝUÄ êO¼ ÈœUB²�« t¹dE½

È—U?²?šUÝ dOž œdJ¹Ë— “« U� Ë—Ås¹« “« Æb¼œÅv/±s?¹« —œ Ær?O?M�Åv� ÁœUH²Ý« ‰b� sOL�ð Ë `¹dBð È«dÐ
È—«œdÐ uOÝdÖ— uð« ‰b� UÐ «—ÅvÐd& vÝ—dÐ ¨‘Ë—≤ VARÁœUÝ v�U¦� rO¼«u�Ð dÖ« ÆrOM�Åv� “Už¬ d¹“ 
È—«œd?Ð ©`O{uðœuš® ÊuOÝdÖ— œuš Èu~�« p¹ “«≥v?½U?�“ ÈdÝ dOG²� Ëœ sOÐ tDÐ«— Ê«uðÅv� rOM� ÊUOÐ 

 ‰uÄ r−Š bý—M Â—uð Œd½ Ë P Èu~�« ÆX�dÖ dE½ —œ «— VARp¹ d¼ t� v²�Ë dOG²� Ëœ s¹« UÐ tDÐ«— —œ 
ÆXÝ« d¹“  —u� tÐ b½uýÅv� d¼Uþ u~�«—œ tH�Ë p¹ UÐ jI� UN½¬ “«

U
1,t

 Ë U
2,t

 ÊUÐ“ —œ t� bM²�¼ v�œUBð ÈUDš  öLł VARÈ«ÅtÐd{   öLł UN½¬ tÐ ¥È—Ë¬u½ U¹ µ

ÆœuýÅv� t²ýu½ d¹“  —u� tÐ v�¹dðU� qJý —œ ‚u� Èu~�« ÆbM¹uÖÅv�

È—«œdÐ Ábý ÁœdA� qJý tÐ U¹ Ë

A f¹dðU� ≤¿≤Æœuý œ—Ë¬dÐ b¹UÐ t� XÝ« u~�« V¹«d{ 
 Èu~�« ÆXÝ« p¹ “« gOÐ U¼dOG²� ÈU¼ tH�Ë œ«bFð qLŽ—œVARÈ—«œdÐ qJý —œ 

 tH�Ë d~KLŽ “« ÁœUH²Ý« UÐ «— v�¹dðU� Èu~�« rO½«uðÅv�LÆrO�¹uMÐ bFÐ t×H� ‰u�d�  —u� tÐ 

1) Unstructrured Approach 2) Vector Autoregressive Model
3) Vector Auto-Regressive (VAR) 4) Impulse 5) Innovation



π¥               tFÝuð Ë g½«œ tK−�

 t�Q�� p¹Ï ÈU¼u~�« UÐ tDÐ«— —œ rN� VARÆb½uý d¼Uþ u~�« —œ b¹UÐ t� XÝ« v¹U¼ÅtH�Ë œ«bFð sOOFð 
rO¼«u�Ð dÖ« fÄ Æb½uýÅv� sOOFð U¼dOG²� tMONÐ ÈU¼ÅtH�Ë œ«bFð s¹eOÐ ≠eð—«uý Ë pOzU�¬ jÐ«u{ ”UÝ« dÐ

 ‰b� bOI� dOž t²�U¹ qOKIð Âd� rO¼«ušÅv� ¨rO¼œ ÊUA½ qJý s¹dð t�öš tÐ «— ‰b�VARsOL�ð «— d¹“ 
ÆrO½eÐ±

È—«œœuš ôUÐ t�œUF� —œ v{d� gOÄ Ë ◊dý gOÄ d¼ qOL% “« œdJ¹Ë— s¹« —œ bý t²HÖ t� —uÞÅÊUL¼
 —«œdÐ —œ t� ÈœUB²�« ÈU¼dOG²� Ÿu½ Ë œ«bFð `¹dBð “« dOž tÐ rOM�Åv�y

t
 «dŁ« tÐ U� tłuð Æb½uýÅv� œ—«Ë 
tŽuL−� s¹dð t�öš t� bMM�Åv� œUNMAOÄ p¹—u¾ð  UEŠö� Ë œœdÖÅv� ·uDF� v²�Ëœ ‰UG²ý« È«“ÅÈ—UJOÐ

 —œ b?¹U?Ð t?� U¼dOG²�y
t

 Ê«e?O?� b½uý ÿU( UN,WRË NGg?�?Ð v?F?�«Ë œe?L²Ýœ VOðdð tÐ t� bM²�¼ 
f½U¹—«Ë t¹e& Ê«uðÅv� t�œUF� s¹« “« ÁœUH²Ý« UÐ fáÝ ÆbMýUÐÅv� v²�Ëœ ‰UG²ý« Ë q� È—UJOÐ ̈ v�uBš≤

È«Åt?Ðd{ gM�«Ë lÐ«uð Ë≥Ë Áb?¹œd?Ö —U?J?ý¬ ‰UG²ý« ‰b� —œ U¼dOG²� sOÐ ÈU¹uÄ  ö�UFð Uð œ“ sOL�ð «— 
Æb½uý qOK% Ë t¹e&

µ≠±v~²ýU³½«År¼ Êu�“¬ o¹dÞ “« u~:« œ—Ë¬dÐ ≠

 —UJOÐ XOFLł dOG²� tÝ q�Uý È—«œdÐ ÊuOÝdÖ— œuš ‰b� —œÅvÐU�²½« ÈU¼dOG²� —«œdÐUN‰UG²ý« ¨
Åv?²�Ëœ g�ÐNG v?F�«Ë œeL²Ýœ hšUý Ë WR U?Žö?Þ« ¨U¼œeL²Ýœ hšUý ’uBš —œ ÆXÝ« 

v²FM� ¯—eÐ ÈUN¼UÖ—U� œeL²Ýœ hšUý Ë v½UL²šUÝ Ê«dÖ—U� œeL²Ýœ hšUý tÐ ◊uÐd� v½U�“ ÈdÝ
Ë v½u½U� ÈUN²¹ULŠ “« v²FM� ¯—eÐ ÈUN¼UÖ—U� —œ qžUý Ê«dÖ—U� rO½«œÅv� t� —uÞÅÊUL¼ ÆXÝ« œułu�
V?Kž« Ë ÁœuÐ nOF{ —UO�Ð ÈdÖ—U� ÈUN²¹ULŠ v½UL²šUÝ g�Ð —œ t� v�UŠ —œ bM²�¼ —«œ—ušdÐ È«ÅtLOÐ
Ê«d?Ö—U?� œe?L?²?Ýœ h?šUý l�«Ë —œ Æb½—«b½ —«d� vŽUL²ł« ÈU¼ÅtLOÐ gýuÄ X% v½UL²šUÝ Ê«dÖ—U�

± d²AOÐ tF�UD� È«dÐ ≠VAR ¨v²Ýd�u½® r²H¼ qB� tÐ ±≥∑∏h� ¨ ±∞∏ Uð ±±∑© ÆbOM� tFł«d�
2) Variance Decompositon        3) Impulse Response Functions



Ê«d¹« tÐd& ∫q� ‰UG²ý« dÐ v²�Ëœ ‰UG²ý«  «dŁ«          πµ

ÈU?N?¼U?Ö—U� œeL²Ýœ hšUý Ë —U� ÈËdO½ —«“UÐÅvLÝ—dOž g�Ð —œ œeL²Ýœ  «dOOGð b½Ë— ¨v½UL²šUÝ
s¹« tÐ X¹UMŽ UÐ ÆbM¼œÅv� ÊUA½ «— —U� ÈËdO½ —«“UÐÅvLÝ— g�Ð —œ U¼œeL²Ýœ  «dOOGð b½Ë— v²FM� ¯—eÐ
hšUý “« t� r¹œ«œ ̀ Ołdð ̈ b½—«œ—ušdÐ —U� ÈËdO½ v½u½U� ÈU¼ÅX¹ULŠ “« v²�Ëœ g�Ð ÊöžUý VKž« t�

 ¨v²FM� ¯—eÐ ÈUN¼UÖ—U� vF�«Ë œeL²ÝœWRÆrOM� ÁœUH²Ý« 
s?¹« t?� X?Ý« s?¹« d?O?G?²� bMÇ sOÐ ”uO�UÝu¹ Ë s�½U¼u¹ v~²ýU³½«År¼ Êu�“¬ ÂU$« È«dÐ tO�Ë« ◊dý

bŠ«Ë tA¹— È«—«œ dOG²� œuš `DÝ —œ U¼dOG²�±U¹ býU³½ bŠ«Ë tA¹— È«—«œ UN½¬ ‰Ë« t³ðd� q{UHð U�« bMýUÐ 
UŠöD�«Î I®±v¹U¹UÄ vÝ—dÐ —uEM�ÅtÐ ÆbMýUÐ ©≤q¹bFð d�u�≠vJ¹œ Ë bŠ«Ë tA¹— Êu�“¬ “« v½U�“ ÈUN¹dÝ 

t²�U¹≥ÊËdÄ Ë fáOKO� bŠ«Ë tA¹— Êu�“¬ Ë ¥‰Ëbł —œ d�u�≠vJ¹œ Êu�“¬ “« q�UŠ Z¹U²½ Ær¹œd� ÁœUH²Ý« 
®∂ÆXÝ« Ábý Áœ—Ë¬ ©

 `DÝ —œ —«œÅvMF� ¿±∞UDš b�—œ 
 `DÝ —œ —«œÅvMF� ¿¿µ `DÝ —œ —«œÅvMF� ¿¿¿          UDš b�—œ ±UDš b�—œ 

ÅoOI% Z¹U²½ ∫l³M�

®‰Ëb	∂Å©d�u� ≠vJ¹œ bŠ«ËÅtA¹— Êu�“¬ Z¹U²½

 t?O{d� d�u� ≠vJ¹œ bŠ«Ë tA¹— Êu�“¬ UÐ oÐUD� œuýÅv� tEŠö� t� —uÞÅÊUL¼I®±ÈU¼dOG²� ÊœuÐ ©
UN Ë NG ÊU?MOLÞ« `DÝ —œ π∞ Ë •I®± d?OG²� ÊœuÐ ©WR ÊU?MOLÞ« `DÝ —œ ππÆXÝ« ‰u³� qÐU� •

œ—u?� ÊËd?Ä Ë f?á?O?K?O?� b?Š«Ë tA¹— Êu�“¬ “« ÁœUH²Ý« UÐ «— dE½œ—u� v½U�“ ÈUN¹dÝ “« p¹d¼ v¹U¹UÄ ‰UŠ
® ‰Ëbł —œ Êu�“¬ s¹« “« q�UŠ Z¹U²½ ÆrO¼œÅv� —«d� vÝ—dÐ∑ö�U� UłÅs¹« —œ ÆXÝ« Ábý tz«—« ©ÎœuNA� 

—œ d?�u?� ≠v?J?¹œ bŠ«Ë tA¹— Êu�“¬ tÐ X³�½ «— Èd²¹u� Z¹U²½ ÊËdÄ Ë fáOKO� bŠ«Ë tA¹— Êu�“¬ t� XÝ«
 œ—u�I®± ¨Êu?�“¬ s¹« Z¹U²½ ÆbM�Åv� tz«—« dE½ œ—u� ÈU¼dOG²� ÊœuÐ ©I®± d?OG²� ÊœuÐ ©NG`DÝ —œ «— 

 ÊUMOLÞ«πµ Ë b�—œ I®± ÈU¼dOG²� ÊœuÐ ©UN Ë WR `?DÝ —œ «— ππUÐ ÆbM�Åv� bO¹Uð ÊUMOLÞ« b�—œ 

1) Unit Root 2) Stationary

3) Augmented Dickey-Fuller 4) Phillips-Perron



π∂               tFÝuð Ë g½«œ tK−�

 v?~?L¼ Y×Ðœ—u� ÈU¼dOG²� t� œu/ UŽœ« Ê«uðÅv� ÊËdÄ Ë fáOKO� bŠ«Ë tA¹— Êu�“¬ Z¹U²½ tÐ ¡UJð«I®±©
 b�bMKÐ tDÐ«— œułË ”uOKÝu¹ Ë s�½U¼u¹ v~²ýU³½«År¼ Êu�“¬ “« ÁœUH²Ý« UÐ t�«œ« —œ s¹«dÐUMÐ ÆbMýUÐÅv�

ÆrO¼œÅv� —«d� vÝ—dÐ œ—u� «— u~�« ÈU¼dOG²� sOÐ v~²ýU³½«År¼ U¹

 `?D?Ý —œ —«œÅvMF� ¿π∞ `?D?Ý —œ —«œ v?M?F� ¿¿    ÊUMOLÞ« b�—œ πµb�—œ 
ÊUMOLÞ«

 `DÝ —œ —«œÅvMF� ¿¿¿ππ∫l³M�    ÊUMOLÞ« b�—œ  oOI% Z¹U²½

Å©∑®‰Ëb	ÊËdÄ Ë fáOKO� bŠ«ËÅtA¹— Êu�“¬ Z¹U²½

® ‰Ëbł —œ ”uOKÝu¹ Ë s�½U¼u¹ v~²ýU³½«År¼ Êu�“¬ “« q�UŠ Z¹U²½∏—uÞÅÊUL¼ ÆXÝ« Ábý tz«—« ©
Áó¹Ë d¹œUI� d¦�«bŠ ‘Ë— ¨œuýÅv� tEŠö� t�± Ω± b� bMKÐ tDÐ«— p¹ œułË r©vFLłÅr¼ —«œdÐ p¹® 

 `DÝ —œ «—πµd?Ł« ‘Ë— Ë b�—œ ≤ `?D?Ý —œ «—  b� bMKÐ tDÐ«— p¹ œułË π∞Æb?M?�Åv� bO¹Qð b�—œ ≥

 ‰Ëbłπp?O?zU�¬  UŽöÞ« —UOF� ÈU¼ÅÁ—U�¬ —«bI� ¥s?¹eOÐ eð—«uý ¨µœ«b?Fð »U�²½« —œ «— sOzu� ÊUMŠ Ë 
r?¼ —«œdÐ p¹ œułË eO½ U¼ÅÁ—U�¬ s¹« œuýÅv� tEŠö� t� —uÞÅÊUL¼ Æb¼œÅv� ÊUA½ vFL& r¼ ÈU¼—«œdÐ
ÆœdJ½ bO¹Qð «—  b�bMKÐ tDÐ«— s¹« œułË pOzU�¬ Á—U�¬ t²³�« ÆbMM�Åv� bO¹Qð «— © b� bMKÐ tDÐ«—® v~²ýU³½«

1) Maximum Eigen Value 2) Trace
Ω± ‰œU?F� tMONÐ tH�Ë œ«bFð  ≠≥Pµ∏∑ È“U?−?� dOG²� Ëœ “« Êu�“¬ s¹« —œ t� XÝ« d�– tÐ Â“ô ¨XÝ« Ábý ÁœUH²Ý« DAMË 

DAMWAR©∂∑≠µπ® v?K?O?L?% @?M?ł Ê«—Ëœ ÁbM¼œÅÊUA½ v�Ëœ Ë »öI½« Ÿu�Ë ÁbM¼œÅÊUA½ v�Ë« t� XÝ« Ábý ÁœUH²Ý« 
ÆXÝ«

4) Akaike Information Criterion (AIC)
5) Schwarze- Bayesian Information Criterion

 `DÝ —œ —«œÅvMF�  ¿π∞ `DÝ —œ —«œ vMF�  ¿¿   ÊUMOLÞ« b�—œ πµÊUMOLÞ« b�—œ 

®‰Ëb	∏Å© ÈU¼dOG²� sOÐ ”uOKÝu¹ Ë s�½U¼u¹ v~²ýU³½« r¼ Êu�“¬ “« q�UŠ Z¹U²½WR, NG, UN



Ê«d¹« tÐd& ∫q� ‰UG²ý« dÐ v²�Ëœ ‰UG²ý«  «dŁ«          π∑

µ≠≤U¼dOG²� V¹«d{ dO#Hð ≠

ÆXÝ« Áb¹œdÖ œ—Ë¬dÐ d¹“ qJý tÐ u~�« ÈU¼dOG²� sOÐ  b� bMKÐ tDÐ«—

bM²�¼ U¹UÄU½ u~�« ÈU¼dOG²� bMÇ d¼ t� XÝ« ÂuNH� s¹bÐ u~�« ÈU¼dOG²� sOÐ v~²ýU³½UL¼ tDÐ«— œułË
‰U?G?²?ý« d?O?G²� V¹d{ tÇ dÖ« œuýÅv� tEŠö� t� —uÞÅÊUL¼ Æb½—«œ  b� bMKÐ tDÐ«— p¹ d~¹bJ¹ UÐ U�«

® v²�Ëœ g�ÐNG d?O?G?²� V¹d{ X³¦� X�öŽ ÆbýUÐÅv� X³¦� Ê¬ X�öŽ ¨XÝ« pÇu� ©NGs¹bÐ 
‰UG²ý« sOÐ vMF¹ ̈ œuýÅv� Ê«—UJOÐ œ«bFð 7�U¹ g¹«e�« YŽUÐ ̈ v²�Ëœ g�Ð ‰UG²ý« g¹«e�« t� XÝ« ÂuNH�

ÆXÝ« —«d�dÐ q�U� bŠ “« gOÐ vMOA½Uł tDÐ«— v�uBš g�Ð Ë v²�Ëœ g�Ð
 d?O?G?²?� V¹d{ ÈœbŽ —«bI� t� s¹« tÐ tłuðUÐNG—«d?� Êu?�“¬ œ—u?� «— Ê¬ ÊœuÐ dH� XÝ« pÇu� 

 Êu�“¬ s¹« “« q�UŠ Z¹U²½ ÆrO¼œÅv�x2 (1) = 4.3 (0/04) V¹d{ t� b¼œÅv� ÊUA½  NGÈ—U�¬ dE½ “« 
v?�u?B?š g?�?Ð Êö?žUý È—UJOÐ dÐ ÁËöŽ Ê«—UJOÐ œ«bFð g¹«e�« U�« Æœ—«œ dH� UÐ È—«œÅvMF�  ËUHð
ÊöžUý vM¹e~¹Uł œ—u� —œ Z¹U²½ v²Ý—œ “« ÊUMOLÞ« È«dÐ ÆœœdÖ výU½ eO½ ‰UF� XOFLł g¹«e�« “« b½«uðÅv�
ÈU?¼d?O?G?²?� s?OÐ «— ”uOKÝu¹ Ë s�½U¼u¹ v~²ýU³½« r¼ Êu�“¬ v�uBš g‡�Ð ÊöžUý UÐ v²�Ëœ g�Ð

 v²�Ëœ g�Ð ‰UG²ý«NG È—UJOÐ Œd½ ¨UNR —UJOÐ XOFLł ÈUł tÐ® UNvF�«Ë œeL²Ýœ hšUý Ë ©
 v?²?FM� ¯—eÐ ÈUN¼UÖ—U�WR® ‰Ëb?ł —œ Êu?�“¬ s?¹« “« q�UŠ Z¹U²½ ÆrOM�Åv� —«dJð ±∞Ábý tz«—« ©

ÆXÝ«
d¦�«bŠ ‘Ë— “« ÁœUH²Ý« UÐ ”uOKÝu¹ Ë f½U¼u¹ Êu�“¬ “« q�UŠ Z¹U²½ œuýÅv� tEŠö� t� —uÞÅÊUL¼
u?~?�« ÈU?¼d?O?G?²?� s?O?Ð © b?�b?M?K?Ð® v?~?²?ýU?³?½«År?¼ t?D?Ð«— p?¹ œu?łË ©f?¹d?ð® d?Ł« Ë Áó?¹Ë d?¹œU?I�

®WR,NG,UNR ÊU?MOLÞ« `DÝ —œ «— ©πµ®‰Ëb?ł Æb?¼œÅv� —«d� bO¹Qð œ—u� b�—œ ±∞ÊU?A½ eO½ ¨©

®‰Ëb	πÅ©U�¬ ÈU¼ÅÁ—U�¬zu� ÊUMŠ Ë s¹eOÐ eð—«uý ¨pOzvFL&År¼ ÈU¼—«œdÐ œ«bFð »U�²½« —œ sO

ÅoOI% Z¹U²½ ∫l³M�



π∏               tFÝuð Ë g½«œ tK−�

ÆbM¹U/Åv� bO¹Qð «—  b�bMKÐ tDÐ«— p¹ œułË sOzu� ÊUMŠ Ë s¹eOÐ eð—«uý ÈU¼ÅÁ—U�¬ b¼œÅv�
∫XÝ« Áb¹œdÖ œ—Ë¬dÐ d¹“ qJý tÐ dOG²� tÝ s¹« sOÐ  b�bMKÐ tDÐ«—

s?¹b?Ð Æb¹U/Åv� bO¹Qð «— È—UJOÐ Œd½ ËÅv�uLŽ g�Ð ‰UG²ý« sOÐ X³¦� tDÐ«— p¹ œułË eO½ ‰b� s¹«
ÊœuÐ dH� X¹œËb×� ‰UŠ ÆbÐU¹Åv� g¹«e�« È—UJOÐ Œd½Å¨v²�Ëœ g�Ð ÊöžUý œ«bFð g¹«e�« UÐ t� ÂuNH�

 V¹d{NG Êu�“¬ “« q�UŠ Z¹U²½ ÆrO¼œÅv� —«d� Êu�“¬ œ—u� «— x2 (1) = 6 (0/014)t� b¼œÅv� ÊUA½ 
 V¹d{ ÊœuÐ dH� tO{d�NGÆœuýÅv� œ— 

 `DÝ —œ —«œÅvMF�  ¿π∞ `DÝ —œ —«œ vMF�  ¿¿  ÊUMOLÞ« b�—œ πµÊUMOLÞ« b�—œ 
ÅoOI% Z¹U²½ ∫l³M�

Å©±∞®‰Ëb	 ÈU¼dOG²� sOÐ ”uOKÝu¹ Ë s�½U¼u¹ vFL&År¼ Êu�“¬ “« q�UŠ Z¹U²½WR,NG,UNR

µ≠≥U¼dOG²� v¹U¹uÄ t³ÝU×� Ë qLF:«ÅfJŽ lÐ«uð ≠

 ÈU¼—«œu/≥ ̈  ¥ ̈  µ Ë ∂¨vF�«Ë œeL²Ýœ ÈU¼dOG²� œ—u� —œ «— qLF�«ÅfJŽ lÐ«uð ̈ t�UI� XÝuOÄ —œ 
tÐ Áœ—«Ë „uý ¨œ—u� d¼ —œ Æb¼œÅv� ÊUA½ Ê«d¹« È«dÐ dOG²� tÝ s¹« tÐ gM�«Ë —œ v²�Ëœ ‰UG²ý« Ë È—UJOÐ
eO½ œ—«b½U²Ý« ÈUDš ÈU¼ÅtOýUŠ Ær¹«ÅÁœ«œ ÊUA½ t�UÝ Áœ o�« —œ «— UNAM�«Ë Ë ÁœuÐ —UOF� ·«d×½« p¹ Á“«b½«

 ‰Ëb?ł —œ Æb?½«ÅÁbý q�Uý U¼—«œu/ —œ±≤ÈU?N?�u?ý “« p?¹ d?¼ È«dÐ vMOÐ gOÄ ÈUDš f½U¹—«Ë t¹e& 
Ë È—U²šUÝ „uý d¼ Ábý œ—Ë¬dÐ  «dŁ« t�«œ« —œ fáÝ Ær¹«ÅÁœ—Ë¬ t�UÝ Áœ Ë ZMÄ ̈ p¹ q�«u� —œ «— —u�c�

Ær¹«ÅÁœ«œ Õdý «— tÞuÐd� f½U¹—«Ë ÈU¼Åt¹e&

Å©±±®‰Ëb	U�¬ ÈU¼ÅÁ—U�¬zu� ÊUMŠ Ë s¹eOÐ eð—«uý ¨pOzvFL&År¼ ÈU¼—«œdÐ œ«bFð »U�²½« —œ sO

ÅoOI% Z¹U²½ ∫l³M�



Ê«d¹« tÐd& ∫q� ‰UG²ý« dÐ v²�Ëœ ‰UG²ý«  «dŁ«          ππ

®‰Ëb	≤Å©±vMOÐÅgOÄ ÈUDš f½U¹—«Ë t¹e&

U³¹dIð `O{uð tÐ —œU� ‰UÝ p¹ XýcÖ “« fÄ È—UJOÐ „uýÎ ¥≥s¹« t� XÝ« È—UJOÐ —œ dOOGð “« b�—œ 
`?O?{u?ð tÐ —œU� jI� ‰UÝ Áœ “« fÄ t�ÅÈ—uÞ tÐ œ—«cÖÅv� g¼U� tÐ Ë— ÊU�“ XýcÖ UÐ vÖbM¼œ `O{uð
X?ýc?Ö UÐ Ê«d¹« —œ È—UJOÐ dOOGð sOO³ð —œ vF�«Ë œeL²Ýœ ÈUN�uý ÆXÝ« È—UJOÐ —œ dOOGð b�—œ XA¼

 tÐ ‰Ë« ‰UÝ —œ b�—œ dH� “« t� È«Åt½uÖ tÐ ̈ bMÐU¹Åv� XOL¼« ÊU�“±∂[µ Ë r−MÄ ‰UÝ —œ b�—œ≥≤b�—œ 
ÆbÝ—Åv� r¼œ ‰UÝ —œ
vF�«Ë œeL²Ýœ „uý≠

® —«œu/≥Ëœ d?¼ Æb¼œÅv� ÊUA½ «— vF�«Ë œeL²Ýœ ‰ö²š« tÐ „uý —UOF� ·«d×½« p¹ Ÿu�Ë gM�«Ë ©
‰U?Ý p?¹ X?ýc?Ö “« f?Ä Æb?M²�¼ X³¦� „uý s¹« tÐ vF�«Ë œeL²Ýœ  b� bMKÐ Ë  b� ÁUðu� ÈUNAM�«Ë

 “« g?OÐ vF�«Ë ÈU¼œeL²Ýœ≥Ë U?¼œe?L²Ýœ q¹bFð ¨œuýÅv� Áb¼UA� t� —uÞÅÊUL¼ ÆbM²�¼ dðôUÐ b�—œ 
U?²³�½  b�bMKÐ v�œUFð `DÝ tÐ ÊbOÝ—ÎÈb?Š —œ U¼œeL²Ýœ vÖbM³�Ç t� UMF� s¹« tÐ b²�«Åv� ‚UHð« l¹dÝ 

ÆX�O½ tEŠö� qÐU�
«bOÄ È—«œUMF� g¼U� È—UJOÐ t� œuýÅv� h�A� È—UJOÐ dÐ vF�«Ë œeL²Ýœ ÈUN�uý  «dŁ« vÝ—dÐ UÐ
 b�bMKÐ —œ Ë ÁœuÐ eOÇU½ È—UJOÐ g¼U� Ê¬ÅÅÅÅÅÅ “« fÄ t� bA�Åv� ‰uÞ tÐ ‰UÝ tÝ œËbŠ g¼U� s¹« Ë Áœd�
 b?�bMKÐ Ë v¹UN½ g¹«e�« ÆXÝ« b�—œ Ëœ œËbŠ Ê¬ g¹«e�« Ë Áœd� “ËU& „uý “« q³� `DÝ “« È—UJOÐ

 v?M?×M� ÈôUÐ XLÝ tÐ ‰UI²½« t−O²½ Ê«uMŽ tÐ Ê«uðÅv� «— È—UJOÐws® —«œu/ —œ ±t?½u~Ç Æœu/ dO�Hð ©
Èu?~?�« ”U?Ý« d?Ð ør?O?M� dO�Hð Ë tOłuð vF�«Ë œeL²Ýœ g¹«e�« dŁ« dÐ «— È—UJOÐ  b� ÁUðu� g¼U� b¹UÐ
U?N¼U~MÐ t� œuýÅv� ÷d�® œ—«cÖÅv� ‰uB×� ÈU{UIð dÐ v²³¦� dOŁUð vF�«Ë œeL²Ýœ t� rO¹uÖÅv� ÈeMO�
d?Ð v?²?³¦� dOŁUð o¹dÞ s¹« “« Ë ©b½—«œ X¹œËb×� bM²�¼ ‘Ëd� tÐ —œU� t� ÈbO�uð ‰uB×� Ê«eO� œ—u� —œ
 «dOOGð tÐ È—UJOÐ  b� ÁUðu� gM�«Ë È«dÐ t� Èd~¹œ sOO³ð ÆXý«œ b¼«uš UN¼U~MÐ v�«b�²Ý«  ULOLBð

ôU?L?²Š« XÝ« ÕdÞ qÐU� vF�«Ë œeL²Ýœ —œÎU?�« ÆX?Ý« X?³¦� VOý UÐ —U� ÈËdO½ ÈU{UIð tDÐ«— dÐ vJ²� 



±∞∞               tFÝuð Ë g½«œ tK−�

 vM×M�LD® —«œu?/ —œ ≤ v?M?×M� “« b¹UÐ t� býUÐ t²ý«œ X³¦� VOý b¹UÐ jI� t½ ©wsÆb?ýUÐ d²³OýdÄ eO½ 
 vM×M� «dÇ t� bý l½U� Ê«u²Ð qJA� ¨s¹« dÐ ÁËöŽLDUłÅtÐUł b¹UÐ  b� bMKÐ tÐ  b� ÁUðu� “« X�dŠ UÐ 

Æœuý
È—uÞ tÐ ̈ b¼œÅv� ÊUA½ vA¹«e�« dOÝ eO½ vF�«Ë œeL²Ýœ dÐ Áœ—«Ë „uý “« výU½ X�Ëœ ÈU¼ÅtM¹e¼ dOOGð
rO²�¼ U¼ÅtM¹e¼ 7�dÖ »U²ý b¼Uý  b�bMKÐ —œ U�« Áœu/ bý— ÈbM� UÐ X�Ëœ ÈU¼ÅtM¹e¼  b� ÁUðu� —œ t�

 “« gOÐ U¼œeL²Ýœ ¨‰UÝ Áœ XýcÖ “« fÄ t� È—uÞ tÐ¥ÆXÝ« t²�U¹ g¹«e�« b�—œ 
È—UJOÐ „uý ≠

®—«œu/ —œ¥È—UJOÐ „uý dOŁUð Æb¼œÅv� ÊUA½ «— È—UJOÐ dÐ Áœ—«Ë X³¦� „uý p¹ tÐ U¼dOG²� gM�«Ë ©
tO�Ë« g¹«e�« p¹ “« fÄ t� È—uÞ tÐ ¨X�O½ tłuð qÐU�  b�bMKÐ Ë  b� ÁUðu� —œ vF�«Ë ÈU¼œeL²Ýœ dÐ
ÆbÝ—Åv�  U³Ł tÐ dH� d¹“ ̀ DÝ —œ Ë ÁœuÐ U¼œeL²Ýœ g¼U� b¼Uý ÈbFÐ ÈUN�UÝ —œ ̈ Èb�—œ Ëœ œËbŠ
s¹« ÆœœdÖÅv� “UÐ  b�bMKÐ —œ œuš tO�Ë« `DÝ tÐ Èb�—œ Áœ “« gOÐ tO�Ë« g¹«e�« p¹ “« fÄ eO½ È—UJOÐ
‰«R?Ý d?¹“ ¨bý Áœ«œ Õdý ÈdE½ v½U³� g�Ð —œ t� «— È—UJOÐ Ë vF�«Ë œeL²Ýœ sOÐ v{d� tDÐ«— U¼Åt²�U¹

ÆœdÐÅv�
® ‰Ëbł±≥t� È—uÞ tÐ ¨b¼œ v� ÊUA½ «— È—UJOÐ È—UÖb½U� Ë È—«b¹UÄ ÂbŽ œ—u� —œ b¼«uý všdÐ ©

U?�« Æœu?ýÅv?� Áœ«œ `?O{uð È—UJOÐ „uý UÐ È—UJOÐ  «dOOGð “« b�—œ XA¼ jI� ‰UÝ Áœ XýcÖ “« fÄ
 “« gOÐ® b½—«œ Èd²AOÐ XOL¼« ‰UÝ Áœ “« fÄ È—UJOÐ ‰u% sOO³ð —œ vF�«Ë œeL²Ýœ ÈUN�uý≥∞Æ©b�—œ 

® v²�Ëœ ‰UG²ý«LNG® È—UJOÐ „uý dŁ« dÐ «b²Ð« —œ eO½ ©LUNU�« bÐU¹Åv� g¼U� b�—œ p¹ œËbŠ ©
 U?³?Ł t?Ð b?�—œ Ëœ “« g?O?Ð `DÝ —œ Ë Áœd� «bOÄ X³¦� bý— ¨„uý Êbý ÈdáÝ “« ‰UÝ —UNÇ XýcÖ UÐ

ÆbÝ—Åv�
v²�Ëœ ‰UG²ý« „uý ≠

—œ j?I?� Æb?½d¹cÄÅv/ ÈdOŁUð êO¼ vF�«Ë ÈU¼œeL²Ýœ ¨v²�Ëœ ‰UG²ý« „uý Ÿu�Ë “« fÄ ‰UÝ ZMÄ Uð
p¹ Êbý œ—«Ë t� È—uÞ tÐ ̈ œ—«cÖÅv� U¼œeL²Ýœ dÐ È—«œUMF� dOŁUð v²�Ëœ ‰UG²ý« „uý t� XÝ«  b� bMKÐ
tÐ t� s¹« t−O²½ ÆœuýÅv� vF�«Ë ÈU¼œeL²Ýœ g¹«e�« b�—œ Ëœ YŽUÐ v²�Ëœ ‰UG²ý« tÐ „uý —UOF� ·«d×½«
d?O?ŁU?ð  b�bMKÐ —œ Ë œ—«b½ È—ËÅÁdNÐ Ë U¼œeL²Ýœ dÐ ÈdOŁUð êO¼  b� ÁUðu� —œ v²�Ëœ ÊUM�—U� ÈdOÖ—U�
tz«—« qÐU�  b� bMKÐ —œ v²�Ëœ ‰UG²ý« g¹«e�« “« výU½ vF�«Ë œeL²Ýœ g¹«e�« È«dÐ t� ÈdO�Hð Æœ—«cÖÅv�



Ê«d¹« tÐd& ∫q� ‰UG²ý« dÐ v²�Ëœ ‰UG²ý«  «dŁ«          ±∞±

bŠ Uð «— v�uBš g�Ð È—Ë ÁdNÐ t� b½uýÅv� ‰uGA� v¹UN²O�UF� tÐ v²�Ëœ Ê«bM�—U� t� XÝ« s¹« XÝ«
g¹«e�« “« výU½ b½«uð v� v¹U¼œeL²Ýœ g¹«e�« sOMÇ Ê«d¹« ’Uš œ—u� —œ sOMâL¼ Æb¼œÅv� g¹«e�« ÈœU¹“

ÆœuýÅv� —U� ÈËdO½ VOB½ œeL²Ýœ g¹«e�« qJý tÐ r¼ Ê¬ “« vA�Ð t� býUÐ XH½ b�¬—œ
UIO�œÎ® —«œu/ oÐUD� ≤‰UG²ý« g¹«e�« tÐ vHM� gM�«Ë  b� ÁUðu� —œ È—UJOÐ t� bM¼bO� ÊUA½ U� Z¹U²½ ©

b?�—œ Z?M?Ä œËb?Š U?ð Ê«—U?J?OÐ Ê«eO� „uý Ÿu�Ë “« fÄ ÂuÝ ‰UÝ —œ t� È—uÞ tÐ ¨b¼œÅv� ÊUA½ v²�Ëœ
X³¦� gM�«Ë YŽUÐ „uý s¹« ‰UÝ XH¼ XýcÖ “« fÄ Ë t²�— sOÐ “« g¼U� s¹« Z¹—bðÅtÐ U�« bÐU¹Åv� g¼U�
 b?�b?M?K?Ð —œ v?M?F¹ ÆrO²�¼ È—UJOÐ —œ b�—œ  Ëœ œËbŠ g¹«e�« b¼Uý r¼œ ‰UÝ —œ Ë œuý v� È—UJOÐ
—U� ÈËdO½ œ«bFð t� ÷d� s¹« UÐ® XÝ« q�U� bŠ “« gOÐ v²�Ëœ ‰UG²ý« jÝuð v�uBš ‰UG²ý« vMOA½Uł

Æ©b½U0 v�UÐ XÐUŁ
 b?� b?M?KÐ —œ U�« ÁœuÐ X³¦�  b� ÁUðu� —œ eO½ v²�Ëœ ‰UG²ý« dÐ Áœ—«Ë „uý tÐ v²�Ëœ ‰UG²ý« gM�«Ë

ÆœœdÖÅv� “UÐ g¹uš tO�Ë« `DÝ tÐ v²�Ëœ ‰UG²ý«
® —«œu/ —œ∂dÐ «— v²�Ëœ ‰UG²ý« „uý dOŁUð Ë XÝ« Ábý ÁœUH²Ý« È—UJOÐ Œd½ “« Ê«—UJOÐ —«bI� ÈUł tÐ ©

® —«œu/ » g�Ð tO³ý eO½ UłÅs¹« —œ ÆrOM�Åv� vÝ—dÐ È—UJOÐ Œd½µ‰UG²ý« g¹«e�« t� œuýÅv� Áb¼UA� ©
X?H?¼ “« gOÐ XýcÖ UÐ U�« œuý v� b�—œ tÝ d¦�«bŠUð È—UJOÐ Œd½ g¼U� YŽUÐ  b� ÁUðu� —œ v²�Ëœ

ÆbÐU¹ v� g¹«e�« È—UJOÐ Œd½ v�b½« v²Š Ë t²�— sOÐ “« dOŁUð s¹« ‰UÝ
«d?¼U?þ t� b¼œÅv� ÊUA½ Ê«d¹« —U� —«“UÐ vÐd& ÈU¼œ—Ë¬dÐ Ë U¼Åt²�U¹ VOðdð s¹« tÐÎd?OŁUð v²�Ëœ ‰UG²ý« 

È—U?J?O?Ð Œd?½ e?O?½ Ë Ê«—UJOÐ œ«bFð g¹«e�« YŽUÐ v²Š  b�bMKÐ —œ Ë t²ý«cÖ v�uBš ‰UG²ý« dÐ vHM�
ÆœuýÅv�

∂v²ÝUOÝ ÈU¼ÅtO uð Ë ÈdOÖÅt−O²½ ≠

È«e�UG²ý« ÈUN²ÝUOÝ t� œuÐ s¹« X�dÖ —«d� vÝ—dÐ œ—u� d{UŠ g¼ËóÄ —œ t� vÝUÝ« Ë vK� gÝdÄ
 vÞ Ê«d¹« v�uBš g�Ð ‰UG²ý« Ë —U� —«“UÐ œdJKLŽ dÐ ÈdOŁUð tÇ v²�Ëœ≥µøXÝ« t²ý«œ t²ýcÖ ‰UÝ 

d?O?š« ‰U?Ý b?M?Ç sOL¼ Uð r¼ t²�dAOÄ ÈU¼—uA� —œ v²Š vAÝdÄ sOMÇ tÐ 7š«œdÄ t� XÝ« V−Fð ÈUł
t?²?³?�«  Æb?½UÐU²Ð tOC� s¹« dÐ dB²�� È—u½ Uð œu/ ‘öð d{UŠ vÝ—dÐ ÆœuÐ t²�dÖ —«d� vNłuðÅvÐ œ—u�
X?Ýœ ¨v?ÝU?O?Ý Ë ÈœUB²�« ÊUÝu½dÄ jO×� Ë j³ðd� ÈUNOÝ—dÐ œu³½ ¨VÝUM� Ë t²ÝuOÄ ÈU¼ÅÁœ«œ œu³L�
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 Ê«eO� tÐ g�Ð s¹« —œ v�uBš g�Ð ÊUM�—U� œ«bFð U�« ÆœuÐ≥¥∂∞∞∞t¼œ d~¹œ vÖó¹Ë ÆX�U¹ g¼U�  
ÈU?N?A?�?Ð t?L¼ —œ e�d9 hšUý g¼U� ÆXÝ« œUB²�« —œ t¹U�dÝ e�d9 g¼U� ¨v�öÝ« »öI½« ‰Ë«
—œ t¹U�dÝ e�d9 —«œÅvMF� g¼U� tÐ t� XÝ« t¹U�dÝ Ë XOJ�U� ‚uIŠ —œ vM�«U½ Ë nOFCð t½UA½ ÈœUB²�«
«— œuš XO�UF� ”UOI� jÝu²� Ë ¯—eÐ  öOJAð všdÐ ÆXAÖ d−M� Ê«d¹« ÈœUB²�« —U� Ë V�� ËdLK�
Èd?²?JÇu� ÈUNÝUOI� sO~½UO� —uÞ tÐ fOÝUð Á“Uð ÈUN¼UÖ—U� Ë Áb½U�Åv�UÐ ÈUN¼UÖ—U� Ë t²šUÝ n�u²�
—«œ—u?šd?Ð v?M?O?¹U?Ä —U?O�Ð È—ËÅÁdNÐ “« t� bM²š«œdÄ XO�UF� tÐ œUB²�« vLÝ—dOž g�Ð —œ U¹ Ë b½œd� «bOÄ

 t¼œ t� s¹« t−O²½ Æb½œuÐÏ µµ≠±≥∂µÆœuÐ v�uBš g�Ð ‰UG²ý« È«dÐ t¼œ s¹d²³ÝUM�U½ 
≥ ÈUN�UÝ t� ÂuÝ t¼œ —œ ©∂µ≠±≥∑µ Ê«eO� tÐ ‰UG²ý« œdOÖÅv� dÐ —œ «— ≥[∂ U¹ dH½ ÊuOKO�≥≥b�—œ 
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 ¨t?¼œ s?¹« —œ ÆœuÐ v�uBš g�Ð —œ bý œU−¹« t� vKžUA� d²AOÐ ¨q³�∑µ[∑œU?−¹« qžUA� “« b�—œ 
q� “« ‘«Åv³�½ rNÝ U�« X�U¹ g¹«e�« ÊUMâL¼ v²�Ëœ g�Ð ÊöžUý —ULý ÆXý«œ oKFð g�Ð s¹« tÐ Ábý

 “« ‰UG²ý«≥±[¥ —œ b�—œ ±≥∂µ tÐ ≤π[≤ —œ b?�—œ±≥∑µj?Ð«Ë— È“UÝbM/«uð rž— tÐ ÆX�U¹ g¼U� 
U?ðb?L?Ž t� ÈdNý qI²�� ÊUM�—U� œ«bFð ¨Á—Ëœ s¹« —œ È—«œÅt¹U�dÝÎU?Ð ÁœU?²�«UÄ Ë gOÄ Ë X�Ä qžUA� —œ 
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U³¹dIð XýcÖ “« fÄ ̈ v²�Ëœ ‰UG²ý« —œ vMOF� g¹«e�« t� È—uÞ tÐ ̈ b¹U/Åv� qLŽ q�U�ÎYŽUÐ ‰UÝ gý 
ÆbÐU¹Åv� g¼U� q� ‰UG²ý« t−O²½ —œ Ë œuýÅv� v�uBš ‰UG²ý« —œ Èd²AOÐ Ê«eO� tÐ g¼U�

ÆœuýÅv� È—UJOÐ g¼U� YŽUÐ v²�Ëœ ‰UG²ý« t� b¼œÅv/ v¼«uÖ t²J½ s¹« dÐ vÐd& b¼«uý VOðdð s¹« tÐ

Ê«d¹« tÐd& ∫q� ‰UG²ý« dÐ v²�Ëœ ‰UG²ý«  «dŁ«          ±∞≥
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«d¼Uþ t� Èu×½ tÐÎ‰U?G²ý« g¹«e�« fÄ ÆœuýÅv� È—UJOÐ g¹«e�« YŽUÐ v²Š  b� bMKÐ —œ v²�Ëœ ‰UG²ý« 
ôu?LF� v²�ËœÎg?�?Ð X?O?�U?F?� l?½U?� Ë t²�U¹ g¹«dÖ vKLJ� t½ Ë vMOA‡½Uł ÈUN²O�UF� ‘d²�Ö XLÝ tÐ 

 b�bMKÐ —œ v²�Ëœ g�Ð —œ Áœd²�Ö ‰UG²ý« œU−¹« Ë b¼œÅv� g¼U� «— v�uBš ‰UG²ý« Ë Ábý v�uBš
ÆœuýÅv� v�uBš g�Ð ‰UG²ý« Èd³ł vMOA½ VIŽ YŽUÐ

t?M?O?N?Ð Á“«b?½« œ—u� —œ U� ‰U¦� —uÞ tÐ Æbý ÁœdáÝ ÈbFÐ ÈUNA¼ËóÄ tÐ È—UO�Ð qzU�� vÝ—dÐ s¹« —œ
Èd³ł vMOA½Uł dŁ« Ê¬ —œ t� È—uA� d¼ œuý —uBð dÖ« XÝ« ÁU³²ý« sOMâL¼ Ær¹œdJ½ v¦×Ð v²�Ëœ ‰UG²ý«
Ær?O?¼œ g?¼U?� «— Ê¬ v²�Ëœ g�Ð b¹UÐ Ë t²ý«œ vÖ—eÐ —UO�Ð v²�Ëœ g�Ð fÄ XÝ« r�UŠ v²�Ëœ ‰UG²ý«
v²�Ëœ g�Ð bO�uð ·dÞ Á—UÐ—œ Áœd²�Ö  UŽöÞ« bM�“UO½ ¨v²�Ëœ g�Ð tMONÐ Á“«b½« sOOFð t� XÝ« vN¹bÐ
Xý«œ tłuð b¹UÐ ÆbM�Åv� t{dŽ v²�Ëœ g�Ð t� XÝ« v�uLŽ  U�bš Ë U¼ôU� “« Âœd� ÂuLŽ vÐU¹“—« Ë
tÐ U� ÆbM²ý«œ —«d� vÝ—dÐ ËdLK� “« Ã—Uš È—UJOÐ Ë v�uBš ‰UG²ý« ̈ v²�Ëœ ‰UG²ý« sOÐ ÈU¹uÄ jÐ«Ë— t�
‰U?G²ý« t� b¼œÅv� ÊUA½ U{UIð ·dÞ  «dŁ« U�« r¹œd� tłuð v²�Ëœ ‰UG²ý«  b� bMKÐ Ë  b� ÊUO�  «dŁ«

ôuLF� v²�ËœÎÆœ—«cÖÅv�  b� ÁUðu� —œ v�uBš ‰UG²ý« dÐ v²³¦� dOŁUð 
Ë e?¹—  ö?š«b?� ÂU?$« È«dÐ ¨v²�Ëœ Â«b�²Ý« o¹dÞ “« ‰UG²ý« œU−¹« rOI²�� ·b¼ dÐ ÁËöŽ UN²�Ëœ
Â«b?�²Ý« o¹dÞ “« t� bM²�¼ bM�“UO½ v²�Ëœ qžUý ÈËdO½ tÐ eO½ œuš ÈœUB²�« ÈUN²ÝUOÝ È«dł« Ë Xý—œ
È«d?Ð «— —U?� Ë V?�?� jO×� ¨v²�Ëœ ÈUN²ÝUOÝ dÖ« U�« ÆœË—Åv� ôUÐ r¼ ‰UG²ý« Ê«eO� ¨v¹U¼ËdO½ sOMÇ

ö?¦?�® œd?³Ð ôUÐ «— ÈœUB²�« XO�UF� tM¹e¼ Ë œ“UÝ bŽU��U½ v�uBš g�Ð XO�UF�ÎÈdOÖÅÁuý— o¹dÞ “« 
b¼œÅv� ÊUA½ vÝ—dÐ t−O²½ ÆœuýÅv� d−M� v�uBš qžUA� ÈœuÐU½ tÐ ̈ ©v²�Ëœ  öOJAð bÝU� ÊUM�—U�

UCFÐ ÈUN²ÝUOÝ  b� bMKÐ ÈU¼b�¬ÅvÄ tÐ Uð XÝ« rN� —UO�Ð «dÇ t�ÎU²¹UN½ t� X�Ëœ vÞ«d�« Î—œ r¼ «— ‰UG²ý« 
v²ÝUOÝ ÈU¼ÅtO�uð tÇ tK�UŠ Z¹U²½ tÐ tłuð UÐ Æœuý ÁU~½ Èd²AOÐ X�œ Ë q�Uð UÐ œdÐÅv� ôUÐ v²�Ëœ g�Ð

øœd� tz«—« Ê«uðÅv�
‰UG²ý« dÐ vÐuKD�U½ dOŁUð ̈ v²�Ëœ È«“Å‰UG²ý« d¼Uþ tÐ ÈUN²ÝUOÝ œ—«œ ‰UL²Š« t� s¹« tO�uð sO²��½

Æœ«œ g¼U� «— q� È—UJOÐ Ê«u²½ o¹dÞ s¹« “« Ë t²ý«cÖ v�uBš g�Ð
Áœd� œUB²�« —œ —ULýÅvÐ ÈUN²�Ušœ tÐ Â«b�« XH½ X½«— tÐ UJð« UÐ X�Ëœ t� Ê«d¹« bM½U� v¹U¼—uA� —œ
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Æœd� b¼«uš pL� È—UJOÐ g¼U�
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