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و  حجم  افزایش  همراه  به  شاخص  سریع  رشد 
 100 مرز  از  بازار سهام  ارزش  عبور  معاملات،  ارزش 
سهام  آتی  معاملات  راه  اندازی  تومان،  میلیارد  هزار 
برخط  معاملات  اندازی  راه  بهادار،  اوراق  بورس  در 
جدید  سرمایه  گذاران  ورود  و   )Online Trading(
در  بهادار  اوراق  بورس  دستاوردهای  سهام،  بازار  به 

سال 89 هستند. 
مسکن  مانند  موازی  بازارهای  تقریبی  رکود 
مورد  در  مباحثی  طرح  بانکی،  سود  نرخ  کاهش  و 
تحریم  ایران و اجرای بخشي از طرح تحول اقتصادی 
رشد  کمکی  عوامل  نیز  یارانه ها  کردن  هدفمند  با 

بازار در سال گذشته بوده اند.
سیاستی-نظارتی  بسته   ابلاغ  اقتصاد  حوزه  در 
در  مهمی  نقش   ،89 سال  براي  کشور  بانکی  شبکه 
میزان  است.  داشته  نقدینگی سرگردان جامعه  جذب 
88 هم  از سال  بانکی در  این بسته  سود سپرده های 
برای  را  فرصتی  سهام،  بازار  بالای  تا سود  کمتر شد 

جذب پول های خارج شده از بانک ها فراهم کند.
مجامع  فصل  در  سهام  بازار  جذابیت  علاوه،  به 
به اوج خود رسید؛ زمانی که سود تقسیمی شرکت ها 
بیش از سود تحقق یافته سال مالی قبل آنها بود. این 
اتفاق به ندرت در شرکت های بورسی رخ می دهد و 

از لحاظ علمی هم چندان توجیه ندارد. شرکت ها در 
سال 89 علاوه بر سود سال 88 خود، بخشي از سود 

انباشته را هم میان سهام داران تقسیم کردند. 

ركورد زنی 
شاخص که یک بار در سال 83 توانسته بود تا 
قله 13 هزار و 882 واحدی بالا برود، خرداد ماه سال 
 14 از  عبور  با  و  کرد  زده  را شگفت  سهام داران   ،89
بارها  البته  از  این رکورد گذشت.  138 واحد،  هزار و 
اساس  بر  گذشته  در  قیمت  شاخص  که  شده  گفته 

تغییرات قیمت سهام شرکت ها محاسبه می شده، اما 
قیمت  از  قیمت،  شاخص  فعلی  محاسبه  نحوه  در 
تقسیمی  نقدی  و سود  می شود  استفاده  تعدیل شده 
که  آنجا  از  اما  مي گردد.  لحاظ  آن  در  نیز  شرکت ها 
محاسبه  پیشین  شاخص  مبنای  بر  کل،  شاخص 
یکدیگر  با  شاخص  دو  هم  این  هنوز  می شود، 

می شوند.  مقایسه 
با  را   89 سال  بورس،  کل  شاخص  حال،  این  با 
عدد 12 هزار و 537 واحد آغاز کرد و در چهاردهم 
فروردین ماه به کانال 13 هزار واحد وارد شد. شاخص 
در پایان 30 فروردین به 14 هزار و 138 واحد رسید 
واحد،  هزار   15 مرز  از  عبور  با  ماه  تیر  اواخر  در  و 
نسبت به ابتداي سال، افزایشي 2 هزار و 468 واحدي 
را تجربه کرد. در 11 مرداد ماه، این متغیر مهم بازار 
دوم  در  و  کرد  عبور  واحد   78 و  هزار   16 از  سهام 
شهریور از عدد 17 هزار واحد هم گذشت. این روند 
شاخص  که  طوري  به  شد،  دنبال  همچنان  صعودي 
13 شهریور ماه،  ابتدایي روز معاملاتي  کل در دقایق 

بازار سهام در سالی كه گذشت

ركورد پشت ركورد!

گزارش »اقتصاد ایران« از فعل و انفعالات بازار سرمایه در سال 89 و چشم انداز آتي آن

              در این سرفصل همچنین مي خوانید:

بازارهای پرُنوسان

همسویی فلزات در 2010

خودنمایی ارزها جز دلار

بورس در دقیقه 90

تاخت و تاز سكه

چهره سودهای بانكی
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 درصد تغيير
89 به 88 5 اسفند 86 5 اسفند 87 5 اسفند 88 5 اسفند 89 شاخص

81/35 10.041 8.266 11.993 21.750 شاخص کل

84/51 8.911 6.658 9.866 18.204 شاخص بازار اول

66/72 11.097 12.791 17.114 28.533 شاخص بازار دوم

79/47 7.979 6.409 9.263 16.624 شاخص صنعت

65/93 459.621 478.728 624.313 1.035.959 ارزش بازار )میلیارد ریال(

يادداشت:ازارزشبازار،سهامنزددولتوسهاميکهمعاملهنميشوندکسرنگرديدهاست.
استخراج: واحد اطلاعات و اخبار ماهنامه »اقتصاد ایران« از آمارهاي شركت بورس و بانک اطلاعاتي ماهنامه 

بورس اسفند 86-89
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روز  سیزدهمین  در  درنوردید.  را  واحد  هزار   18 مرز 
براي  را  واحد   21 و  هزار   19 عدد  شاخص  زمستان، 

خود ثبت کرد.
رکورد  ثبت  براي  زماني  دي  ماه،  یکم  و  بیست 
روز،  این  در  بود.  بورس  تاریخ  در  شاخص  جدید 
سایپا،  پارسیان،  بانک  شرکت هاي  تأثیر  با  شاخص 
مپنا و سرمایه گذاری غدیر از 20 هزار واحد گذشت. 
در یازدهم بهمن ماه هم شاخص با افزایشي در حدود 
ابتداي سال، به مرز 21 هزار  به  9 هزار واحد نسبت 
واحد رسید و در 23 بهمن، رقم 22 هزار واحد را در 

پرونده کاري خود ثبت کرد.
به  منتهي  هفته  تا   89 سال  ابتداي  از  همچنین 
20 بهمن  ماه، 93 میلیارد و 689 میلیون سهم و حق 
در  ریال  میلیارد   305 و  هزار   196 ارزش  به   تقدمی 
 737 مدت،  این  در  شد.  معامله  بهادار  اوراق  بورس 
هزار و 494 سهام دار در 2 میلیون و 948 هزار و 600 

نوبت به خرید و فروش سهام پرداختند.

بازدهی 75 درصدی
اوراق  بورس  بازدهی 
بهادار در نیمه ابتدایی سال 
بازار  گذشت.  درصد   48 از 
سال  دوم  نیمه  در  سهام 
گام  بیشتری  احتیاط  با 
در  لحظه  هر  و  برداشت 
انتظار اجرای قانون هدفمند کردن یارانه ها و تأثیر آن بر 
فعالیت صنایع مختلف بود. در بیست و سومین روز 
عبور  هم  درصد   75 از  سهام  بازار  بازدهی  ماه،  بهمن 
کشور  بازار  سودده ترین  به  بهادار  اوراق  بورس  تا  کرد 

تبدیل شود.

آنچه مي آید
همراه  اساسي  تحولي  با   ،89 سال  در  سهام  بازار 
در  که  مشکلات  برخي  که  ماند  غافل  نباید  اما  شد، 
سال هاي 83 و 84، موجب افُت بازار شدند، مجدداً در 

حال پیدایش هستند. بي شک توقف نماد شرکت هاي 
این  سهام داران  براي  را  مشکلاتي  بورس،  در  بزرگ 
شرکت ها ایجاد کرده است. کاهش قدرت نقد شوندگي 
افزایش  اولیه سهام شرکت هاي کوچک و  بازار، عرضه  
سرمایه هاي سنگین، عواملي بودند که به افُت بازار در 
آن سال ها دامن زدند و هم اکنون در حال شکل  گیري 

دوباره اند. 
در  بورس  به  کوچک  شرکت هاي  ورود  تجربه 
سال هاي 83 و 84 چندان موفق نبود و این تجربه دوباره 
در حال تکرار است. سرمایه  گذاران تازه واردي که به 
دنبال سودهاي هنگفت در بورس اوراق بهادار، نقدینگي 
به  کرده اند،  بازار  این  وارد  اولیه  در عرضه هاي  را  خود 
با قفل شدن سرمایه خود مواجه شده اند. سهام  نوعي 
شرکت  هایي مانند بالاست و پُست  بانک از این دسته اند. 
بالا رفتن قیمت سهام از یک سو و عدم عرضه سهام در 
بازار از سوی دیگر، درصد سهام شناور پاییني را براي 

این شرکت ها ایجاد کرده است.

بازار پول و سرمايه 89-90

 

بورس هاي جهان در سال گذشته میلادي، با پشت سر گذاشتن بحران مالي، روند بهتري را در پیش گرفتند.

بازارهاي پرُنوسان

تداوم بحران  مالي در سال گذشته میلادي، اگر چه در ابتدا بسیاري از بورس هاي دنیا را تحت تأثیر قرار داد، ولي حمایت هاي مالي صورت گرفته توسط اتحادیه اروپا، این 
بیماري اقتصادي را که مي رفت همه گیر شود، تا حدودي تحت کنترل درآورد. روند صعودي شاخص هاي سهام داوجونز نیویورك و فوتسي 100 لندن مؤید این امر است. طي 
یک سال گذشته، به ترتیب شاهد رشد 18 و 12 درصدي شاخص هاي فوق بوده ایم. از سوي دیگر، شاخص بورس تهران، سال گذشته را با تجربه عبور از مرز 22 هزار واحد 
پشت سر گذاشت. در مقابل، بازارهاي بورس عربي همچون بورس دبُي و ابوظبي طي ماه هاي اخیر در پي ناامني در منطقه، با کاهش ارزش سهام روبه رو شده اند. گفتني است 

شاخص بورس دبُي، طي ماه ژانویه با کاهش 1/61 درصدي، به سطح هزار و 795 واحد رسید.
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به كجا چنین شتابان؟
اوراق  بورس  شاخص 
 89 سال  ابتدای  از  بهادار 
بیش  ماه،  اسفند  اوایل  تا 
افزایش  واحد  هزار   10 از 
روند  به  توجه  با  و  یافت 
شده،  گرفته  پیش  در 
سال  در  مجامع  فصل  پایان  تا  حداقل  آن  توقف 
نظران  از صاحب  بسیاری  نظر می رسد.  به  بعید   90
شده،  طي  روند  به  توجه  با  معتقدند  سهام  بازار 
ذهن  از  دور  واحد  هزار   25 مرز  از  شاخص  عبور 

بود.  نخواهد 
مورد  سود  نرخ  که  شده  اعلام  دیگر،  سوي  از 
انتظار بانکي در سال 90 به طور قطع کاهش مي یابد 
که این امر مي تواند به جذابیت بیشتر بورس کمک 

کند. 

ابطال دومین معامله بزرگ بورس
معامله  دادگاه،  رأي  با 
هزار و 364 میلیارد تومانی 
فولاد  درصدی   30/5 بلوك 
و  شد  منتفي  خوزستان 
حقیقی  سرمایه   گذار 
خریدار این بلوك، توانست 
سازی،  خصوصی  سازمان  حساب  کردن  مسدود  با 

172 میلیارد تومان پرداخت شده را برداشت کند. 

عرضه 18 درصد سهام خودرو سازها
در آخرین روز بهار، عرضه و رقابت بلوك 18 درصدي 
ایران خودرو در بازار، با قیمت 3 هزار و 337 ریال آغاز شد. 
در همان روزهای اول تیر ماه و درست چند روز پس از 
رقابت، بلوك 18 درصدي ایران خودرو )یک میلیارد و 134 

میلیون سهم(، با قیمت 3 هزار و 687 ریال خریداري شد. 

اول تیر ماه هم  بلوك 18 درصدي سایپا در بورس اوراق 
بهادار عرضه شد و پس از 20 روز رقابت، یک میلیارد و 872 
میلیون سهم سایپا با قیمت 8 هزار و 460 ریال )افزایش 5 
هزار و 250 ریالي نسبت به قیمت پایه(، توسط کارکنان این 

شرکت خریداری شد.

افزایش ارزش بازار سهام
ارزش بازار سهام کشور در روز 20 خرداد، 709 هزار و 
548 میلیارد ریال بود که این رقم در 20 تیر ماه با 8 هزار و 
886 میلیارد ریال افزایش به 718 هزار و 434 میلیارد ریال 

رسید. 

معرفی اعضاي جدید هیأت مدیره بورس 
هفت عضو حقوقي جدید شرکت بورس در مجمع 
کارگزاران  کانون  شدند.  انتخاب  فوق العاده  طور  به  عادي 
بورس، سرمایه گذاري تدبیر، شستا و شرکت هاي کارگزاري 

بازار پول و سرمايه 89-90

قیمت فلزات در سال گذشته با پیشتازي طلا و مس با افزایش همراه بود.

همسویي فلزات در 2010 

سال 2010 میلادي با تحولات بسیاري همراه بود که هر یک به نوبه خود، ادامه روند قیمت فلزات را تحت تأثیر قرار داده اند. از آن جمله مي توان به تنش بین کره شمالي و جنوبي، 
تزریق 600 میلیارد دلار نقدینگي توسط فدرال رزرو به سیستم پولي آمریکا و کاهش ارزش دلار، کسري بودجه در برخي کشورهاي عضو منطقه یورو و بروز اغتشاشات و تظاهرات در 
اغلب کشورهاي عربي در همین اواخر اشاره کرد که در واقع، برآیند این تحولات اقتصادي-سیاسي منجر به صعود قیمت فلزات طي سال 2010 شده است. گفتني است قیمت طلا 
که طي 6 ماه دوم سال 2010 با کاهش روبه رو شده بود، مجدداً با شروع سال 2011 روند صعودي در پیش گرفته است. کارشناسان ماهنامه »اقتصاد ایران«، افزایش ریسک هاي 

اقتصادي-سیاسي جهان را عامل اصلي جهش قیمت این فلز گران بها تحلیل مي کنند. 
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تنُ به دلار اونس به دلار

تنُ به دلاراونس به دلار
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حافظ، سرمایه گذاري ملي ایران،  بانک های ملت و تجارت، 
به عنوان اعضاي حقوقي جدید شرکت بورس براي 2 سال 
برگزیده شدند. همچنین افزایش سرمایه 100 درصدي این 
شرکت از 150 میلیارد ریال، به 300 میلیارد ریال  به تصویب 

مجمع رسید. 

انتشار پیش بیني سرمایه  گذاري  ها اختیاري شد
با اصلاح تبصره 3 ماده 
7 دستورالعمل اجرایي افشاي 
ثبت   شرکت هاي  اطلاعات 
و  بورس  سازمان  نزد  شده 
اوراق بهادار، ارسال پیش  بینی 
اطلاعات شرکت هاي سرمایه 

 گذاري مالي اختیاري شد. 

 معامله ایران خودرو قطعي شد
 با مصوبه شورای عالی بورس و اوراق بهادار، تعطیلات 

دولت در بازار سهام، روز کاري محاسبه نمي شود و بنابراین 
معامله 418 میلیارد توماني ایران خودرو قطعي شد. 

پسُت بانک وارد بورس شد
به  ارتباطات  وزارت 
بانک  پُست  سهام  عرضه 
تا پیش از سال 93 اعتقادي 
امور  وزارت  و  نداشت 
اقتصادي و دارایي بر عرضه 
تأکید  آن  سهام  هنگام  زود 
داشت. در نهایت، 11 آبان  ماه، 5 درصد از سهام پُست 
بانک، بدون برگزاري جلسه معارفه وارد تالار شیشه اي 
بورس اوراق بهادار شد. هر سهم این شرکت 2 هزار و 

301 ریال قیمت خورد.

پالایش نفت تبریز در بورس
در 22 آبان ماه، تعداد 97 میلیون و 105 هزار و 275 

نفت  پالایش  شرکت  سهام  از  درصد(   5 )معادل  سهم 
فرآورده هاي  پخش  و  پالایش  شرکت  به  متعلق  تبریز 
نفتي ایران، با قیمت هزار و 402 ریال، در بازار عرضه 

و خریداري شد. 

بزرگترین پذیره  نویسي كشور در فرابورس
یک  سهام  نویسي  پذیره  بزرگترین  ماه،  آبان  دوم 
شرکت با فروش 2 میلیارد سهم در فرابورس انجام شد. 
در این پذیره  نویسي، بیش از 2 میلیارد و 760 میلیون 
سهم سرمایه گذاري پارس آریان به قیمت هر سهم 204 

تومان و ارزش 412 میلیارد تومان پذیره نویسي شد.

فرابورس در فرابورس عرضه  شد
روز 28 آذر ماه، سازمان گسترش که مالک 2 درصد 
)دو میلیون سهم( از سهام شرکت سهامي عام فرابورس 
بود، این تعداد از سهام را با قیمت پایه 160 تومان در 

  .بازار سوم فرابورس واگذار کرد

بازار پول و سرمايه 89-90

در سال گذشته، ارزش اكثر ارزهاي معتبر جهان در برابر دلار با افزایش مواجه بوده است.

خودنمایي ارزها جز دلار

کاهش ارزش دلار ایالات متحد، اتفاقي بود که از ماه هاي گذشته با توجه به سیاست پولي بانک مرکزي این کشور قابل پیش بیني بود. مشاهده روند نزولي نمودار ارزش پول آمریکا 
در برابر یورو بعد از سال نو میلادي، گویاي تحقق این هدف اقتصادي است. گفتني است یورو در این افزایش ارزش در برابر دلار، تنها نبوده و دیگر ارزها از جمله پوند انگلستان و 
ین ژاپن نیز این روند افزایشي را طي زمان مورد بررسي تجربه کرده اند. پوند انگلستان نسبت به دلار آمریکا در تاریخ چهاردهم فوریه 2011 نسبت به همین زمان در ماه گذشته، افزایش 
0/79 درصدي را به ثبت رسانده است. از سوي دیگر، ارزش دلار آمریکا در برابر ریال کشورمان طي سال گذشته به طور تقریبي روند باثباتي را حول 10 هزار و 318 ریال داشته است. 

البته از جمله دلایل عدم پراکندگي شدید نرخ برابري دلار در برابر ریال )9 درصد افزایش( را مي توان سیاست  تثبیت نرخ ارز توسط بانک مرکزي عنوان کرد. 
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منبع: واحد اطلاعات و اخبار ماهنامه »اقتصاد ایران« از بورس هاي ایران و جهان


