
61 »اقتصاد ايران«/ آذر 1389

: آقاي سلیم! ارزيابي شما از شرايط فعلي 
بازار سهام چیست؟

بازدهی  گذاران  سرمایه  سال،  ابتدایی  نیمه  در 
به  اقدام  گروه  این  لذا  آورده اند.  دست  به  مناسبی 
بعضی  طرفی،  از  می کنند.  خود  دارایی های  فروش 
به فروش  اقدام  این مدت  سهام داران حقوقی هم در 
جدید،  عرضه های  برای  تا  کرده اند  خود  سهام 
قرار  آن،  نتیجه  که  کنند  تجهیز  را  لازم  نقدینگی 
البته  است.  قیمت ها  اصلاح  شرایط  در  بازار  گرفتن 

بررسی عملکرد بورس در سال های گذشته هم نشان 
با یک  نیمه دوم سال  در  بورس،  همواره  که  می دهد 
توقف در رشد قیمت مواجه می شود و یا به عبارتی، 
به  توجه  با  اما  می کند.  تجربه  را  مقطعی  استراحت 
رشد قابل توجه بازار در نیمه اول سال، انتظار می رود 
زمستان  فصل  اوایل  تا  کماکان  بازار  اصلاحی  روند 

ادامه داشته باشد.

معاملات  ارزش  و  حجم  افزايش  برای   :

در بورس اوراق بهادار چه راهکارهايي را پیشنهاد 
مي دهید؟

به اعتقاد من، با توجه به سیاست های اتخاذ شده 
در بازار سرمایه در 2 سال اخیر، حجم معاملات از رشد 
قابل توجهی برخوردار بوده است و طبعاً تداوم همین 

بازار پول و سرمايه

افزايش قیمت فلزات در نتیجه کاهش ارزش دلار و افزايش تقاضای طلا در زمان جشن هندوها

صعود نوسانی قیمت فلزات

قیمت اکثر فلزات طی ماه گذشته سیر صعودی توأم با نوسان را در بازارهای جهانی طی کرده است. این تغییرات قیمت را می توان ناشی از کاهش ارزش دلار در برابر دیگر 
ارزها و افزایش تقاضای طلا در زمان جشن های هندوها دانست.  به این ترتیب و همزمان با سیاست های ایالات متحد آمریکا قیمت هر اونس طلا از هزار و 346 دلار به هزار و 
381 دلار در تاریخ 4 نوامبر افزایش یافته است. گفتنی است قیمت جهانی هر تُن آلومینیوم در زمان مورد بررسی با رشد 1/6 درصدی، رقم 2 هزار و 405 دلار را در بازار معاملات 

به ثبت رساند. همچنین قیمت هر تُن مس و هر اونس نقره در تاریخ مزبور به ترتیب 8 هزار و 541 دلار و 25/4 دلار گزارش شده است.
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با کارشناسان بازار

روند اصلاحي بازار تا زمستان ادامه دارد

مصاحبه ماهنامه »اقتصاد ايران« با آقاي فرشاد سلیم، استاد دانشگاه و تحلیل گر بازار 
سرمايه
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اجرای سیاست انبساطی پولی توسط فدرال رزرو و کاهش نرخ دلار در برابر ديگر ارزها

تقابل منفعت طلبانه

اعلام خبر اجرای سیاست های انبساطی پولی دولت آمریکا در پاسخ به سیاست ارزان نگه داشتن یوآن توسط دولت چین، طی ماه گذشته باعث دامن زدن به 
بحران ارزی جهان شده است. البته این اقدام فدرال رزرو، مورد انتقاد مقامات آلمان، برزیل، چین و آفریقای جنوبی قرار گرفته است. از آثار سریع این طرح اقتصادی، 
می توان به پایین آمدن ارزش دلار در برابر دیگر ارزها در تاریخ 4 نوامبر اشاره کرد. ارزش دلار در این تاریخ با کاهش 1/6 درصدی به سطح 0/702 یورو رسید. همچنین 
در تاریخ مذکور، ارزش دلار در برابر ریال ایران، یکصد ین ژاپن و پوند انگلستان، به ترتیب با کاهش 0/05،  0/33 و 0/98 درصدی در سطوح 10 هزار و 381 ریال، 

80/84 ین و 0/614 پوند بسته شد.
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سیاست ها، می تواند به افزایش حجم و ارزش معاملات 
در بازار سهام کمک کند.

در  شرکت ها  سهام  نوسان  دامنه  مدت،  این  در 
به   - شرکت ها  مبنای  حجم  و  یافته  افزایش  بورس 
خصوص شرکت های بزرگ - اصلاح شده است. ضمناً 
ورود شرکت های جدید، با خود سهام دار و سرمایه گذار 
جدید به همراه می آورد و همین امر می تواند به رونق و 

افزایش حجم معاملات کمک کند. 
افزایش شفافیت اطلاعاتی از نکات دیگری است 
که باید به آن توجه کرد. البته لازم به ذکر است در این 
مدت، با راه اندازی شبکه کدال، افزایش سرعت اطلاع 
نواقصی  کماکان  اما  بوده ایم،  شاهد  بازار  در  را  رسانی 
وجود دارند که بین  برخی سرمایه گذاران کم  ریسک و 

کم  تجربه و بازار سهام فاصله می اندازند.
سرمایه  صندوق های  اندازی  راه  حال،  عین  در 
مدت  این  در  بازار  در  آنها  فعالیت  و  مشترک  گذاری 
کمک زیادی به روان شدن بورس کرده است و توسعه 

بیشتر آنها این هدف را محقق می کند.

راهکار های  و  سیاست ها  چه  اتخاذ   :
ديگری را برای رونق بورس مؤثر می دانید؟

گسترش  خرید و فروش اینترنتی و اعطای اعتبار 
کند،  کمک  مسأله  این  به  می تواند  هم  مشتریان  به 
سریع  فروش  قانونی  ابزار  از  کشورمان  در  ما  که  چرا 
دهی  اعتبار  با  این،  بر  علاوه  نمی بریم.  بهره  آسان  و 
در قالب تسهیلات بانکی می توان تا حدودی به رونق 
بیشتر حجم معاملات کمک کرد. از طرفی، با گسترش 
معاملات اینترنتی می توانیم ایرانیان مقیم خارج را - با 
در  گذاری  به سرمایه   - بورس  بالای  بازدهی  به  توجه 
این بازار ترغیب کرده و جذب کنیم. هم اکنون چندین 
با  هنوز  اما  کرده اند،  فعال  را  سیستم  این  کارگزاری، 

استانداردها فاصله دارند.

: براي افزايش تقاضا در بازار چه اقداماتي 

مي توان انجام داد؟
ایجاد اعتبار براي سرمایه گذاران و همچنین کنترل 
دولت بر روی بازارهای موازی و رقیب بورس، می تواند 

اثر قابل توجهی بر افزایش تقاضای بازار داشته باشد.

رشد  سبب  روش،  اين  به  کنترل  آيا   :
مصنوعی بورس نمی شود؟

منظورم از کنترل، جلوگیری از  رفتار های هیجانی 
و کاذب است که بر بازار سهام شوک وارد نکند.

: در شرايط فعلي، کدام صنايع را سودده 
ارزيابي مي کنید و چرا؟

بانکداری  صنعت  شرایط  این  در  من  نظر  به 
وضعیت قابل قبولی خواهد داشت. با اجرای هدفمند 
بانک ها  در  توجهی  قابل  پولی  گردش  یارانه ها،  کردن 
ایجاد می شود که این تراکنش، سود آوری این صنعت 
را افزایش می دهد. ضمن آن که آزاد سازی حامل های 



63 بازار پول و سرمايه»اقتصاد ايران«/ آذر 1389

ملت ،  بانك  عامل  مدیر 
چشم انداز نظام بانکی را نزدیک 
اهداف  و  عملکرد ها  کردن 
توسعه ای کشور و افزایش کیفیت 
خدمات عنوان کرد و گفت: ما به عنوان اعضای نظام 
عرصه  در  شده  حاصل  بزرگ  موفقیت های  به  بانکی 
بانکداری الکترونیک افتخار می کنیم، چرا که اگر این 
پیشرفت ها نبودند، بسیاری از طرح های ملی، قابلیت 
اجرا پیدا نمی کردند. دکتر دیواندري، با اشاره به نقش 
نظام بانکي کشور در ایجاد زیرساخت هاي هدفمندي 
یارانه ها، کارت سوخت، ایجاد پایانه هاي فروشگاهي و 
کارت هاي الکترونیک گفت: پیشرفت های نظام بانکی 
در این زمینه ، بدون همکاری وزارت ارتباطات و فناوری 

اطلاعات میسر نبوده است. 
رفاه،  بانك  گزارش  به 
مسکونی  منازل  که  روستاییانی 
سازی  باز  و  تعمیر  به  نیاز  آنها 
دارد و همچنین کسانی که واحد 
مسکونی آنها در روستاهای مناطق حادثه خیز قرار گرفته، 
می توانند با معرفی بنیاد مسکن انقلاب اسلامی از این 
تسهیلات استفاده نمایند. گفتني است حداکثر مبلغ 
تسهیلات مسکن روستایی، به ازای هر واحد مسکونی، 
یکصد میلیون ریال با نرخ سود 5 درصد و بازپرداخت 
12 ساله است. دوره مشارکت مدنی تسهیلات مذکور 

حداکثر 36 ماه می باشد.
بانك  مدیره  هیأت  رییس 
شهر با اشاره به نقش نقد پذیری 
در توسعه یافتگی سازمانی گفت: 
اگر کارها را نقد کنیم و انتقادها 
را بپذیریم، قطعاً در مسیر رشد و تعالی سازمان حرکت 
خواهیم کرد، مشکلات کشف و برطرف خواهند شد و 
نظم و انضباط کاری که از پیامدهای بدیهی نقد پذیری 

است، تحقق خواهد یافت. دکتر پورزرندی همچنین از 
منابع انسانی به عنوان بهترین دارایی بانک یاد کرده و 
بزرگترین سرمایه  گرا،  تحول  و  هوشمند  انسان  افزود: 
بانک است. وي همچنین اشاره کرد: بانک شهر، امروز 
اراده کرده است تا مشکلات بانکی را حل کند، لذا باید 

در این شعار، هم داستان و همفکر باشیم. 
با  نوين  اقتصاد  بانك 
نسبت  اطلاعیه اي  صدور 
خدمات  دریافت  عواقب  به 
واسطه ها  طریق  از  بانک  این 
است:  آمده  اطلاعیه  این  از  بخشي  در  داد.  هشدار 
بانکي،  تسهیلات  واسطه گري  و  فروش  و  خرید 
آحاد  براي  را  دغدغه هایي  که  است  ناپسندي  پدیده 
مختلف جامعه ایجاد کرده است. به منظور جلوگیري 
اقتصاد  بانک  خدمات  تمام  پدیده،  این  گسترش  از 
نوین اعم از اعطاي تسهیلات، اعتبار سنجي مشتریان 
و غیره از طریق شعب گسترده این بانک در سراسر 
خدمات  این  دریافت  براي  و  مي شوند  انجام  کشور 

نیازی به واسطه نیست.
نرخ های سود علی الحساب 
گذاری  سرمایه  سپرده های 
مدت دار با ارزهای یورو و درهم 
تاریخ 8  از  بانك سامان  امارات 
آبان 89 افزایش چشمگیری داشته است. طبق گزارش 
بانک سامان، به دنبال ایجاد رقابت سازنده و جذب منابع 
نرخ سود سپرده های  افزایش  به  اقدام  بانک  این  ارزی، 
ارزی به ارزهای یورو و درهم امارات کرده است. بر این 
اساس، نرخ سود سپرده های ارزی یک ساله یورویی به 
5/5 درصد و نرخ سپرده یک ساله درهم امارات به 6/25 
درصد افزایش یافته است. همچنین به موجب بخشنامه 
نرخ  سامان،  بانک  روش های  و  سازمان  امور  مدیریت 
سود علی الحساب سپرده های سرمایه گذاری مدت دار 

یورویی برای سپرده های شش ماهه به 4 درصد، نه ماهه 
به 4/25 درصد و نرخ سود سپرده ها با ارز درهم امارات 
برای سپرده های شش ماهه به 5/5 و نه ماهه به 5/75 

درصد افزایش یافته است. 
مدیر  طالبي،  محمد  دکتر 
مدیره  هیأت  رییس  و  عامل 
تشریح  با  كشاورزي،  بانك 
برنامه هاي این بانک بعد از اجراي 
هدفمندي یارانه ها، از امضاي تفاهم نامه 900 میلیارد 
توماني با وزارت بازرگاني جهت ذخیره سازي کالاهاي 
اساسي و ارایه تسهیلات با شرایط آسان به واحدهاي 

دامداري خبر داد.
به گفته طالبي، این کالاها بیشتر در زمینه گوشت 
قرمز، گوشت سفید، روغن نباتي و به ویژه حوزه نانوایي 
و آرد است. وي در تشریح برنامه  سیستم هاي حمایتي 
هدفمندي  شدن  اجرایي  از  بعد  که  کشاورزي  بخش 
تفاهم  کشاورزي  بانک  گفت:  مي شود،  انجام  یارانه ها 
نامه اي با وزارت جهاد کشاورزي و سازمان هدفمندي 
در  انرژي  سازي  بهینه  براي  تا  کرده  منعقد  یارانه ها 
ارایه  قیمت  ارزان  تسهیلات  مرغداري ها  و  دامداري ها 
دهد. گفتني است این تسهیلات از نوع یارانه اي بوده و 
با بهره 4 درصد پرداخت خواهد شد و بازپرداخت آن هم 

حداقل یک سال بعد از بهره برداري انجام مي شود. 
مسكن  بانك  عامل  مدیر 
مبلغ 20  اختصاص  به  اشاره  با 
تسهیلات  اوراق  تومان  میلیون 
از  فرابورس،  در  ممتاز  مسکن 
اختصاص 121 هزار میلیارد ریال خط اعتباري دیگر در 
بخش مسکن مهر بر اساس وعده بانک مرکزي خبر 
داد و گفت: پرداخت تسهیلات مسکن مهر همچنان 
ادامه دارد و به دلیل اهمیت، گستردگي و حجم بالاي 
فعالیت هاي  از  عمده اي  بخش  پرداختي،  تسهیلات 
قدرت الله  است.  شده  متمرکز  بخش  این  در  بانک 
شریفي با تأکید بر این که بانک مسکن به تعهدات 
خود عمل مي کند از پرداخت 202 هزار میلیارد ریال 
تسهیلات در بخش هاي مختلف توسط این بانک خبر 
مسکن  بخش  به  تسهیلات  درصد  گفت: 97  و  داد 

اختصاص یافته است. 

اخبار بانك ها 

واحد اطلاعات و اخبار ماهنامه »اقتصاد ايران« گزارش مي دهد. 

انرژی، اثری بر سود بانک ها نخواهد داشت.

جوّ  و  فعلي شاخص ها  روند  به  توجه  با    :
پايان  تا  سهام  بازار  از  شما  بیني  پیش  بازار،  کلي 

سال چیست؟
احتمالا روند صعودی بازار از اوایل فصل زمستان 

شروع خواهد شد.
این  بازار  روند حرکت  و  تاریخی  سابقه  واقع،  در 
را به ما می گوید. از طرفی با توجه به حرکت بازارهای 

جهانی، تداوم روند صعودی بازار کاملًا محتمل است. 
البته این صرفاً پیش بینی است و پیش بینی، با ثابت 
فرض شدن سایر عوامل رخ می دهد، اما ممکن است 

اتفاقاتي این مسأله را به تأخیر بی اندازد یا برعکس.

چه  يارانه ها،  هدفمندي  شما  نظر  به    :
تأثیري بر بازار سهام به جا مي گذارد؟

آنجایی   از  و  دارد  طرح  اجرای  نحوه  به  بستگی 
است،  نشده  کاملًا مشخص  اجرای طرح  که جزییات 

نمی توان اظهار نظر کرد. قطعاً صنایع با مصرف انرژی 
بالا، متضرر و صنایع با مصرف انرژی کم، منتفع خواهند 
مدیران  نقش  که  است  بعد  به  مرحله  این  از  و  شد 
بهره وری  که  شرکتی  هر  داد.  خواهد  نشان  را  خودش 
بالایی داشته باشد می تواند خود را از سایر شرکت های 
هم گروه متمایز کند و مورد توجه بازار و سرمایه گذاران 

قرار گیرد.

 .متشکريم :




