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چكيده
ادبيات زيادي در بازار . رود مديريت در ايران نوعي افشاي اجباري به شمار مي        بيني سود پيش

 كـه تغييـرات     دارد تأثيراتي   ،بيني سود هر سهم   پيش. دكنبيني تأكيد مي  سرمايه بر اهميت اين پيش    

اي كليـدي   اقلام تعهدي نيز بيانگر جنبه    . قيمت سهام و واكنش مستقيم بازار سرمايه را در پي دارد          

كننـد بـه علـت تغييـرات     اساساً محيطي كه شركتها در آن فعاليت مـي   . ي الزامي است  زارشگرازگ

ثباتي همراه است و به همين سبب مديران از دورنماي تجاري شركت ارزيابي        تجاري همواره با بي   

.درستي ندارند و از اين رو نيز خطاهاي عادي در افشاي آنها اجتناب ناپذير است

با اقلام تعهدي سال جاري آينده  سود سال بينيسي رابطه خطاي پيشهدف اين پژوهش برر

در. ، است1384-1387در شركتهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران طي دوره زماني 

نتايج .  و تحليل رگرسيون چند متغيره استفاده شده استاز تحليل پانليهاي پژوهش آزمون فرضيه

و در شركتهايي لام تعهدي ارتباط مثبت هست بيني سود مديريت و اقدهد بين خطاي پيشنشان مي

.تر است كنند اين ارتباط مثبت قوي فعاليت ميكه در محيط تجاري نامطمئن
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بيني سود مديريت، اقلام تعهدي، افشاي اجباريخطاي پيش:كليديهايواژه

مقدمهمقدمه
عاتي درباره سود مورد طلابيني سود مديريت، نوعي افشاي اجباري است كه اپيش

1هرست(رود اي كليدي از افشا به شمار ميد و جنبهكنشركت خاص ارائه ميهر انتظار 

دو مجراي ارتباطي مهم مديران براي انتقال ي اختياري و اجباري اساساً افشا). 2008

دهد كه اين دوهرچند ادبيات قابل توجهي نشان مي. استان بيروني اطلاعات به سهامدار

بر قيمت اوراق بهادار بطور معنادار تأثير  و ي دارداطلاعات ارزشمند و مربوط، نوع افشاء

 بررسي اين موضوع .داشته باشدتواند خطاهايي نيز  با اين حال اين افشاها ميگذاردمي

گذاران و مراجع براي سرمايهاطلاعات شود و تواند موجب درك بهتر ارزش افشاي مي

 ).22009گانگ(يز قابل استفاده باشد تدوين استاندارد ن

كنند به علت تغييرات تجاري همواره با اساساً محيطي كه شركتها در آن فعاليت مي

ثباتي همراه است و به همين سبب مديران از دورنماي تجاري شركت ارزيابي درستي بي

ناب ناپذير ندارند و از اين رو نيز خطاهاي عادي در افشاي اجباري و اختياري آنها اجت

.است

 و اقلام تعهدي  آيندهبيني سود سالپژوهش به دنبال آزمون ارتباط خطاي پيشاين 

بيني سود مديريت به جاي ساير روشهاي  افشا اين پيشبر دليل تمركز . استسال جاري 

بر ارزيابي دورنماي تجاري ت كه هاي مديران اسبيني سود، بازتابي از پروژهپيشاست كه

اقلام تعهدي نيز . پذير استبيني سود، كمي و تحقيق پيش و از سوي ديگر مبتنيشركت

هاي مديريت درباره باشد و با پروژهاي كليدي از گزارشگري اجباري ميبيانگر جنبه

.دورنماي تجاري شركت در ارتباط است

گذاران و تحليلگران مالي در درك دهد كه سرمايهاي قبلي نشان ميهاي پژوهشهيافته

3اسلون(اند رو شده با شكست روبهيندهكامل كاربردهاي اقلام تعهدي براي سود سال آ

م تعهدي هر دو از باورهاي بيني سود و ايجاد اقلااز آنجا كه پيش). 42002؛ برادشا1996

، احتمالاً در  مستتر در ارزيابي دورنماي تجاري، خطاهايگيرد مي تأثيرشخصي مديران
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 زماني كه مديران ،به عنوان مثال؛ شودبيني سود مديريت و اقلام تعهدي آشكار ميپيش

ي از موجودي زيادبين هستند، تمايل به نگهداري سطح بازار خوشينده درباره تقاضاي آ

در اين زمان . شوندي از اقلام تعهدي ميزيادكالا دارند و با اين كار، سبب ايجاد سطح

بينانه بوده و بازتابي از باورهاي شخصي مديران نسبت به بيني سود مديريت خوشپيش

.  استآينده عملكرد 

عهدات  تسبت به ، ن شركت را بيش از حد برآورد كننديندههنگامي كه مديران بازده آ

اگر بويژه شوند اقلام غيرضروري ترغيب مييهاي ثابت و ساير ي، خريد دارابيش از نياز

 اطمينان بيش از حد به .)52005ملمندير(لي فراواني در دسترس داشته باشند وجوه داخ

يها گذاراي از تصميمات همانند سرمايه مديران را در  مجموعهزاي نقدي عملياتي نيجريانه

).2008،ديرملمنكند پرداخت ديون متمايل ميتأمين مالي برون سازماني و

مروري بر پيشينه پژوهش
بيني سود در سايركشورها و ايران انجام شده  پيشدر مورداز ديرباز پژوهشهاي زيادي 

اين  در .اندبيني سود پرداختههاي مختلف به بررسي پيشاين پژوهشها از جنبه. است

مك . سته تا حدودي به اين موضوع مرتبط اك، فقط به پژوهشهايي اشاره شده وهشپژ

بيني مديريت و بازده سهام را مورد مطالعه عدم تقارن اطلاعاتي پيش)1989(6نيكولاس

 شركت در قيمت يندهگذاران درباره سودهاي آقرار داد و نشان داد كه اطلاعات سرمايه

بيني با خطايبيني و اعلام دوره پيشيابد و بازده سهام قبل از پيشسهام انعكاس مي

.دارداي مثبت رابطهبيني سود مديريت پيش

افشاي اختياري و تأمين مالي خارج از شركت را مورد ) 1995 (و همكاران7فرانكل

بيني سود و تمايل شركتها براي بررسي قرار دادند و به اين نتيجه رسيدند كه بين افشاي پيش

براي  خارج از شركت  و تأمين ماليهستپيوستن به بازارهاي سرمايه رابطه معناداري 

ساير مواقع، اهميت بيشتري بيني نسبت به تر قبل از ارائه پيشهاي كوتاهبيني در دورهپيش

.ندارد
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. ي قرار دادنداي مديريت را مورد بررسبينيهاعتبار پيش) 2005(9 و استاكن8 راجرز

يت را دارد و بينيهاي مدير توانايي ارزيابي صحت پيش،كه چگونه بازارآنها با آزمون اين

كنند به اين نتيجه رسيدند كه مديران جانبدارانه عمل ميبينيهاچگونه مديران در پيش

بيني هستند ولي در عمل با توانايي بازار در يافتن ارائه خواهان ارائه نادرست اطلاعات پيش

.شوندرو ميروبهنادرست 

بيني سود مديريت مورد در پيشرا اثر محافظه كاري ) 2009( و همكاران 10واي هوي

عنوان كارانه بهكند كه عمل به حسابداري محافظهنتايج آنها پيشنهاد مي. بررسي قرار دادند

، كاهش اهش عدم تقارن اطلاعاتي در بازاربينيهاي مديريت است و به كجانشين براي پيش

.گرددمنجر وقع اخبار نامساعد بالقوه دعاوي قضايي از طريق گزارشگري بم

بيني سود در برآورد خطاي پيشرا بيني مديريت نقش دقت پيش) 2009( 11فانگ

 با ايرابطهكهوي در پژوهش خود به اين نتيجه رسيد. مديريت مورد مطالعه قرار داد

ها با اين اين يافته. بيني مديريت هستو خطاي پيشبيني اهميت و منفي بين دقت پيش

 كه با سطح كمتري از دقت  استبينيهايي خوش بينانهاست كه، پيشسازگار ضيه فر

بينيهاي با افق زماني طولاني، قويتر چنين اين رابطه براي پيشهم. بيني همراه باشدپيش

.است

بينيهاي ثبت شده شركت و چگونگي تأثير ويژگيهاي پيش)2009( و استاكن 12هاتن

 را مورد يندهبيني سودآگذاران به پيشدر پاسخ سرمايها ربينيهاي سود قبلي دقت پيش

بينيهاي قبلي آنها در پژوهش خود به اين نتيجه رسيدند كه رفتار پيش. بررسي قرار دادند

. بينيها اعتبار و شهرت ايجاد شوددهد تا براي پيششركت اجازه مي

بر انعكاس ملا بيني سود مديريت كاپيش چگونه بررسي كرد) 2009 (13وي هونگ زو

بيني جانبدارانه وابسته او دريافت كه پيش. دارد آينده دلالتاقلام تعهدي بر سودهاي سال

طلبي مديران و ترس از ا تا چه حد برميزان فرصتبينيه اقلام تعهدي در محدوده پيشبه

گذاري نادرست اقلام تعهدي اين نتيجه رسيد كه قيمتو سرانجامدعاوي قضايي تأثير دارد
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ايي  مصداق دارد و براي شركتهكنند،ميبينيها را منتشر براي شركتهايي كه محدوده پيش

. مصداق ندارد،نمايندبيني را منتشر ميكه نقطه پيش

جنكيز- بيني بر مبناي روش باكسبيني سود مديران با پيشدقت پيش)1384 (قاسمي

 بيشتر از الگوي  مديران به مراتب بيني سودنتايج نشان از دقت پيش. مورد بررسي قرار داد

بيني مديريت به معناي عدم ارتباط سود تر بودن پيشدقيق.  جنكيز است- سري زماني باكس

. هر سال با سود سالهاي قبل است

بيني سود هر سهم شركتهايي را كه براي اولين بار سهامشان دقت پيش)1385 (بهراميان

شد و شركتهايي كه در بورس اوراق بهادار در بورس اوراق بهادار عرضه عمومي مي

نتايج اين پژوهش نشان داد خطاي . مورد ارزيابي قرار داد،دهندافزايش سرمايه مي

بيني و نوسانات شاخص كل بورس رابطه مستقيم دارد و در بيني سود با دوره پيشپيش

سابرسي و طبقه ، درجه اهرم مالي، اظهار نظر حعمر شركتمورد ارتباط با اندازه شركت، 

.داري ديده نشداصنعت رابطه معن

بيني مبتني بر  با پيشيندهبيني مديران را از سود هر سهم آدقّت پيش) 1386 ( مشايخ

دهد بين اشتباه نتيجه پژوهش نشان مي. گام تصادفي مورد بررسي قرار دادالگوي اطلاعات 

با . هستصادفي تفاوت معناداري بيني بر اساس گام تبيني سود مديران و اشتباه پيشپيش

بيني سود مديران در شود و دقّت پيشتر ميبيني مديريت دقيق، پيشافزايش اندازه شركت

. ده بيشتر استسبت به شركتهاي  زيانشركتهاي  سودده ن

بيني اجزاي تعهدي و جريانهاي نقدي بررسي تحليلي تأثير توانايي پيش) 1387(مدرس 

) 1:دهدنتايج اين پژوهش نشان مي. بيني شده را مورد بررسي قرار دادبر كيفيت سود پيش

. بيني كردبا حداقل خطاي ممكن پيش را  آيندهتوان سودبا استفاده از سودهاي گذشته مي

) 3.ها رابطه مثبت داردبيني اجزاي سود و استمرار آنپيشعملكرد سودها با قابليت ) 2

.بيني سود داردر پيشجريانهاي نقدي توانايي قويتري د

بيني سود رابطه ارزش افزوده اقتصادي و نقدي را با خطاي پيش) 1388 (كردستاني

دهد ارزش افزوده اقتصادي و نقدي در نتايج اين پژوهش نشان مي. مورد بررسي قرار داد
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هاي تلفيقي داراي محتواي اطلاعاتي نسبي بوده و در براساس دادهسود بيني خطاي پيش

بيني سود قتصادي در ارتباط با خطاي پيشدر نتيجه ارزش افزوده ا. بيني سودمند استپيش

.ه نقدي و وجه نقد عملياتي استشاخص بهتري نسبت به سود عملياتي، ارزش افزود

 استانداردهاي حسابرسي   340 بخش   يندهرسيدگي به اطلاعات مالي آ    تأثير)1388(هشي  

دهدكه اجراي   مي نتايج اين پژوهش نشان   . سود مورد بررسي قرار داد    بيني  را بر كيفيت پيش   

بيني و تغيير در قيمت سـهام       اين بخش از استانداردهاي حسابرسي باعث كاهش خطاي پيش        

 لازم در مورد رابطه بـين خطـاي         پژوهشهايدهد،  بررسي پيشينه پژوهش نشان مي    .شودنمي

بيني سود مديريت وا قلام تعهدي هنوز در ايران مـورد توجـه قـرار نگرفتـه و در عمـده       پيش

ي مورد آزمـون قرارگرفتـه      بيني با عوامل مختلف    انجام شده رابطه بين خطاي پيش      شهايپژوه

.شده است

هاي پژوهشفرضيه
بيني سود مديريت با توجه به بررسي ادبيات و مطالعات انجام شده در زمينه خطاي پيش

:تحقيق به شرح زير استهاي و اقلام تعهدي، فرضيه

.قلام تعهدي ارتباط مثبت هستو ابيني سود مديريت بين خطاي پيش)1

بيني سود كنند بين خطاي پيشدر شركتهايي كه در محيط تجاري نامطمئن فعاليت مي)2

.تري وجود داردو اقلام تعهدي ارتباط مثبت قوي

شناسي پژوهش روش
 و از لحاظ ماهيت پژوهش نيز جزء پژوهشهاي ،،كاربرديپژوهش از لحاظ هدفاين 

گذاران، اي شامل سرمايهتواند براي طيف گستردهين نتايج آن ميچنهم. استهمبستگي 

. مراجع تدوين استاندارد مفيد باشدتحليلگران و
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جامعه آماري پژوهش و ويژگيهاي آن
در 1387 تا 1384 كه در سالهاي استجامعه آماري اين پژوهش شامل شركتهايي 

 زير براي اطلاعات جامعه در نظر ايويژگيه. اند تهران فعاليت داشتهبورس اوراق بهادار

 كه داراي  استن پژوهش مورد بررسي قرار گرفتهايي در ايفقط شركته. رفته شده استگ

:تمام ويژگيهاي زير باشند

.  اسفند ماه باشد29پايان سال مالي شركتها . 1

. و بانكها باشندها گري مالي، هلدينگشركتها نبايد عضو صنايع واسطه. 2

 در 84 در بورس حضور داشته و قبل از سال 1387 تا 1384ا بايد طي سالهاي  شركته.3

. نيز حاضر باشند87بورس پذيرفته شده و تا بعد از سال 

.  متوقف شده باشد طي دوره پژوهش كاملاً شركتها  نبايد معاملات.4

.  طي دوره پژوهش سودده باشندبايدشركتها . 5

.  شركت رسيد86 تعداد شركتهاي حائز شرايط به با محدوديتهاي در نظرگرفته شده،

پذيري نتايج پژوهش و به علت محدود بودن جامعه، كل جامعه تعميمبه منظورافزايش 

 با شركتهايند انتخاب ا لذا فر؛نبوده استنيازي گيري مورد بررسي قرار گرفته و به نمونه

.روش حذفي انجام شده است

متغيرهاي پژوهش
سته متغير واب) الف 

بيني سود مـديريت  در اين پژوهش خطاي پيش :  MFEitبيني سود مديريتخطاي پيش•

بينـي سـود سـال     بـين اولـين پـيش   عنوان متغير وابسته در نظر گرفته شده است و از تفاضـل   به

بينـي سـود سـال     تقسيم بـر اولـين پـيش   ينده هر سهم منهاي سود واقعي هر سهم سال آ       آينده

.آيدبدست ميينده آ
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متغيرهاي مستقل) ب 

)TACC it(مجموع اقلام تعهدي•

اقلام تعهدي با استفاده از تفاوت بين سود قبل از اقلام غيرمترقبه و عمليات مستمر با خالص 

.آيددست ميه جريانهاي نقدي عملياتي تعديل شده تقسيم بركل داراييها ب

:شود تعهدي به شكل زير محاسبه ميمجموع اقلام

TACCit =( EBXTi,t – CFOi,t)/TAi,t

TACCi,t،)؛)كل اقلام تعهديEBXTi,t  ،قبل از اقلام غير مترقبه و عمليات مستمر و د سو

CFOit ، جريانهاي نقدي عملياتي دورهt ،محاسبه روش. است CF استبه شكل زير:

=CFOجريانهاي نقدي عملياتي طبق صورت جريان وجوه نقد+ سود سهام پرداخت شده 

+گذاريها و سود پرداختي بابت تأمين مالي جريانهاي نقدي مرتبط با بازده سرمايه

-جريانهاي نقدي مرتبط با ماليات 

)WCACCit(اقلام تعهدي سرمايه در گردش•

اين متغير از تفاوت ميان داراييهاي جاري به غير از وجه نقد و بدهيهاي جاري از 

اقلام تعهدي سرمايه در گردش . آيددست ميه بها، تقسيم بركل داراييt و t-1دوره 

:شودغيرنقدي نيز به شكل زير محاسبه مي
= ( (CA-C-CL)t - (CA-C-CL)t-1 )/ TAt-1 WCACCi,t

TA  و ؛هاي جاريبدهيCL؛وجه نقد، C؛هاي جاري داراييCA،منظور از

.استكل داراييها 

متغيرهاي كنترل ) ج 

.آيددست ميها بهم سود قبل از ماليات بركل دارايي كه از تقسي ROAi,t:هابازده دارايي•

) RETERNi,t(: بازده تعديل شده ساليانه سهام شركت•

ضرب ارزش بازار پايان سال هر  كه از حاصلMVi,t: ارزش بازار حقوق صاحبان سهام•

.شودسهم در تعداد سهام عادي منتشر شده حاصل مي

) CFOVOLi,t(: ياتيهاي نقدي عملنوسان جريان•
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) :( SALESGRVOLi,tنوسان رشد فروش•
:شود كه بدين صورت محاسبه مي: OPCYCLEi,tچرخه عملياتي•

365/(St /AARt)/ + 365/(CGSt /AIt)= OPCYCLEi,t

متوسط حسابهاي دريافتني تجاري (AARt، )فروش شركت ( St كه در آن منظور از 

متوسط موجودي (AItو ) الاي فروش رفته شركتبهاي تمام شده ك (CGSt، )شركت

.است)كالاي شركت

گرسيونرالگو  با استفاده از آنهاآزمونروش ها و نوع داده
هاي ثانويه و از طريق صورتهاي هاي مورد استفاده در اين پژوهش از نوع دادهداده

 استفاده به روش اصلي مورد. ه استدست آمدها و يا نرم افزارهاي موجود بشركتهمالي 

هاي مورد نياز براي پژوهش استفاده از بانكهاي اطلاعاتي موجود  گردآوري دادهمنظور

 در اين پژوهش متغيرها به كمك .استورد نوينهانظير اطلاعات شركت تدبير پرداز و ر

ورد تجزيه و تحليل مهاي آماري صفحه گسترده اكسل محاسبه شده و نتايج آن با نرم افزار

.ه استقرار گرفت

ها براي آزمون فرضيهپژوهش رگرسيون الگوي
در مورد خطاي ) 2009( گانگ الگوي رگرسيون اين پژوهش برگرفته از الگوي

: زير استفاده شده استالگويمنظور آزمون فرضيه اول از  به.استبيني سود مديريت پيش

α +β1WCACCt + β2TACCt + β3ROAt +β4RETURNt +β5MVtMFEt+1 =

+β6CFOVOLt +β7SALESGRVOLt +β8OPCYCLEt
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:شودالگوي ذكر ميدر زير نوع، نام اختصاري و نام كامل متغيرهاي 

نام كامل متغير نام اختصاري متغير نوع متغير

يندهبيني سود مديريت براي سال آخطاي پيش MFEt+1 وابسته

اقلام تعهدي سرمايه درگردش غيرنقدي WCACCt مستقل

مجموع اقلام تعهدي TACCt مستقل

هابازده دارايي ROAt كنترل

بازده سهام شركت RETURNt كنترل

ارزش بازار حقوق صاحبان سهام MVt كنترل

هاي نقدي عملياتينوسان جريان CFOVOLt كنترل

نوسان رشد فروش SALESGRVOLt كنترل

چرخه عملياتي OPCYCLEt كنترل

توصيفيآمار 
آماري متغيرهاي مرتبط تهاي ،كمي1جدول شماره آمار توصيفي متغيرهاي پژوهش در 

.دهد تحقيق نشان ميرا در الگويبيني سود با خطاي پيش

هاتجزيه و تحليل داده
براي .  استالگويهاي  بودن باقيماندهعاديترين مفروضات رگرسيون، يكي از مهم

و ،طلاعات مربوط به متغيرهاي مستقل و وابسته استفاده نهايي تحقيق از االگويبرآورد 

با استفاده از آزمون كولموگورف، .  برآورد شده استسپس رگرسيون نهايي الگوي

 از عدد يك =K-S 0,841با توجه به اينكه مقدار  .اسميرنف فرض بالا آزمون شده است

 درصد 5در كل دوره از براي متغير وابستهsig =0,47داري كوچكتر و مقدار سطح معني

. استمعمولياست  در كل دوره، توزيع آن بيشتر 
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بيني سود آمار توصيفي متغيرهاي مورد نياز در محاسبه خطاي پيش.1جدول شماره

چارك انحراف معيارميانهچارك اولميانگينهامتغير

سوم

0360/06026/03204/0-0338/01586/0بيني سودخطاي پيش

0233/01530/00937/0-0289/00320/0 تعهدي سرمايه درگردشاقلام

1168/00377/01035/01259/01956/0مجموع اقلام تعهدي

16289/007211/014372/011237/0227743/0هابازده دارايي

05/045113/02475/0-13570/01175/0بازده سهام

13856263148673131786314867313102صاحبان سهامارزش بازار حقوق

1460/00627/01315/01245/02154/0 نقدي عملياتينوسان جريان

2499/01524/02228/01232/03350/0نوسان رشد فروش

111/256402/176883/2348941/108961/317چرخه عملياتي

نتايج آزمون فرضيه اول 
هايي كـه اقـلام تعهـدي    بيني سـود در شـركت  يشكند كه پي مي بينفرضيه اول چنين پيش   

بـا  . دارنـد ينـده  بيـشتري در سـود واقعـي سـال آ       خطاي ،را در سال جاري نشان دهند     زيادي  

مجمـوع اقـلام   چنانچـه ضـرايب متغيرهـاي   ، 1 شـماره  توجه به آزمون فرضيه طبـق الگـوي  

يرفتـه  دار باشـد ايـن فرضـيه پذ   معنـي مثبـت و  اقـلام تعهـدي سـرمايه درگـردش    تعهـدي و 

سـطح  بـا  )b1=2,83(و ) b2=1,41(شود ديده مي2جدول شماره طور كه در همان.شودمي

b2 براي هر دو متغير است، با توجه به مثبت بودن 05/0كمتر از داري معني ,b1 كـه  و ايـن

گيرد و فرض صفر در سـطح اطمينـان      در ناحيه رد فرض صفر قرار مي       محاسبه شده    tمقدار

مجمـوع اقـلام     متغيرهـاي    ،شـود  ديـده مـي    گونه كه در الگـوي    همان. شوديدرصد رد م  95

ارتبـاط دارد،  بيني سـود خطاي پيش  با متغير وابسته     تعهدي و اقلام تعهدي سرمايه درگردش     

.شود اول پژوهش پذيرفته مييهو فرضاست  اولهيفرضبنابراين نتايج، بيانگر تأييد 
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 اول نتايج آزمون فرضيه.2جدول شماره 

α +β1WCACCt + β2TACCt + β3ROAt +β4RETURNt +β5MVtMFEt+1 =

+β6CFOVOLt +β7SALESGRVOLt +β8OPCYLEt

ضرايبمتغيرها
علامت 

بيني شدهپيش
سطح معناداريtآماره 

α663/75-207/12281/0مبداعرض از

608/30004/0مثبتβ183/2اقلام تعهدي سرمايه درگردش

27/20238/0مثبتβ241/1اقلام تعهديمجموع 

β396/9-050/09594/0بازده داراييها

β4484/4-103/09172/0بازده سهام

β531/3--261/0-7938/0ارزش بازار حقوق صاحبان سهام

β693/8--388/1-166/0نوسان جريانهاي نقدي عملياتي

β755/3--330/0-7413/0نوسان رشد فروش

β8199/0--083/1-2794/0چرخه عملياتي

124/0ضريب تعيين

102/0ضريب تعيين تعديل شده
F671/5آماره

000/0سطح معناداري596/1آماره دوربين واتسون

نتايج آزمون فرضيه دوم
تر با استفاده از هاي تجاري نامطمئنگيري محيطبراي آزمون فرضيه دوم براي اندازه

به سه سطح ، نوسان رشد فروش و چرخه عملياتي شركتها ي نقديسه متغير نوسان جريانها

.ا جدا شده است، نامطمئن و ساير شركتهمطمئن

نوسـان رشـد فـروش    ونوسان جريانهاي نقدي عمليـاتي  براي متغير3 شمارهدر جدول

 بيـانگر ايـن    هـا  انـدازه  ايـن . دست آمده اسـت   هو ميزان همبستگي ب   الگو  مقدار ضريب تعيين    

هاي  نـامطمئن و مطمـئن   ن و همبستگي چندگانه در سطح شـركت   است كه مقدار ضريب تعيي    
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در هـر  دهد كه  نيز نشان مي    tسطح معناداري   هاي  اندازهندارد،  تفاوت معناداري با يكديگر     

.درصد معنادار است95 با اطمينان اقلام تعهدي سرمايه درگردش متغير سه سطح
نتايج آزمون فرضيه دوم. 3جدول شماره 

ير
متغ

ح
Rسط

ين
تعي
ب 
ري
ض

ن 
عيي
ب ت

ري
ض

ده
 ش
يل
عد
ت

ره 
آما

D
-w ره

آما
F

ي
دار
عنا
ح م
سط

ير
متغ

سته
شواب
رپي
تغي
م

ي 
بين ده

رهكنن
آما

ي 
 

t

ي
دار
عنا
ح م
سط

307/009/0051/0989/1164/2064/0059/2042/0مطمئن

327/0107/0065/0964/1538/2033/0152/3002/0ساير

ان
ري
ج

ي
يات
مل
ي ع

قد
 ن

328/0108/0063/0010/2434/2040/0نامطمئن

ش
 پي
ي
طا
خ

ود 
 س
ي 
بين ت
ري
دي
م

 س
ي
هد
 تع
لام
اق

يه 
رما
ش
رد
رگ
د

368/2020/0

391/0153/0112/0928/1787/3003/0841/1068/0مطمئن

555/0308/0276/0795/1619/9000/0219/1225/0ساير

ش
رو
د ف
رش
ن 
سا
نو

/.325/0105/0060/0088/2332/2048نامطمئن

ش
 پي
ي
طا
خ

ود 
 س
ي 
بين ت
ري
دي
م

يه 
رما
 س
ي
هد
 تع
لام
اق

ش
رد
رگ
د

269/2025/0

968/0-301/0091/0046/0094/2039/2074/0041/0مطمئن

285/0081/0032/0643/1645/1156/0379/2019/0ساير

ي
يات
مل
ه ع
رخ
چ

512/0262/0230/0154/2235/8000/0نامطمئن

ش
 پي
ي
طا
خ

ود 
 س
ي 
بين ت
ري
دي
م

يه 
رما
 س
ي
هد
 تع
لام
اق

ش
رد
رگ
د

466/4000/0

نوسان  وهاي نقدي عملياتينوسان جريان سطح معناداري متغير هاي اندازهبرابر بودن

ن خطاي كه رابطه  بي بدين معني است...  براي سه سطح مطمئن و نامطمئن و رشد فروش

هاي فعال در محيط تجاري مطمئن و نامطمئن يكسان  بين شركتبيني و اقلام تعهديپيش

.است

مقدار ضريب چرخه عملياتيبراي متغير 3جدول با توجه به نتايج خلاصه شده در 

.دست آمده استه  ب26/0 و 08/0، 09/0براي سه سطح به ترتيب برابر با الگو تعيين 

ها اندارهاين .  است51/0 و 29/0، 30/0 برابر با ي چندگانه به ترتيب ميزان همبستگچنينهم

هاي  فعال در ستگي چندگانه در سطح شركتبيانگر اين است كه مقدار ضريب تعيين و همب
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هاي اندازه.  بيشتر استفعال در محيط تجاري مطمئنشركتهاي از محيط تجاري نامطمئن 

اقلام تعهدي سرمايه درگردش، متغير مطمئندر سطحهد كهد نشان ميtسطح معناداري 

95با اطمينان اقلام تعهدي سرمايه درگردش متغير  نامطمئناما در سطح يست معنادار ن

هاي فعال در محيط  براي شركتچرخه عملياتي بودن متغير معنادار. درصد معنادار است

بيني سود مديريت و اقلام تعهدي تجاري نامطمئن بدين معناست كه رابطه  بين خطاي پيش

هاي فعال در محيط تجاري  شركتنسبت بههاي فعال در محيط تجاري نامطمئن بين شركت

.استنتايج اين متغير بيانگر تأييد فرضيه دوم تحقيق. استتر قويمطمئن

گيرينتيجه
و بيني سود مديريت دهد بين خطاي پيشميهاي پژوهش نشان گونه كه يافتههمان

به ي كه افزايش اقلام تعهدي سال جاراي هست به گونهياقلام تعهدي رابطه معنادار

 زماني تمايل به ،عبارت ديگر مديرانبه.شود مي آيندهبيني سالافزايش خطاي پيش

) كم( زياد كه اقلام تعهدي نسبتاً  دارند سود سال آينده) بدبينانه(هبيني خوش بينانپيش

 گزارش اقلام موردبيني در د مديريت حاوي خطاهايي قابل پيشبيني سواست و پيش

و ) 2009(ويونگ ژو)2009(گانگ اياين يافته با نتايج پژوهشه. تعهدي تاريخي است

. مطابقت دارد) 2002 (و براد شا و ديگران)1996(سلوانا

ت و بيني سود مديرينتايج تحقيق در ضمن نشانگر وجود رابطه قويتري بين خطاي پيش

. اقلام تعهدي در شركتهاي فعال در محيط تجاري نامطمئن با چرخه عملياتي طولانيتر است

. ص استهاي مديران از دورنماي تجاري شركت ناقمحيط عملياتي نامطمئن، ارزيابيدر

.مطابقت دارد) 2009(گانگ هاي اين نتيجه با نتايج پژوهش

ها آن، ارتباط قويتراقلام تعهدييريت و بيني سود مدتأييد ارتباط مثبت بين خطاي پيش

بيني سود و ايجاد اقلام تعهدي هر دو از باورهاي در محيط تجاري نامطمئن و اينكه پيش

دهد كه اجبار شركت به افشاي نشان مي در مجموع دپذير تأثير ميشخصي مديران

نيست؛ركت بيني شده ضروتاً به معناي بهبود محيط اطلاعاتي شاطلاعاتي نظير سود پيش
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تواند خطاهاي عادي ناشي از ارزيابي نادرست مديران از دورنماي تجاري ميزيرا اين افشا 

شواهد اين پژوهش . شودكاسته ميبيني سود مديريت باشد لذا از ارزش افشاي پيش

كند در حالي كه مطالعات پيشين بر ارائه ميبيني سود مديريت جديدي را براي ادبيات پيش

 با كاهش عدم تقارن دهد نشان ميكند وتأكيد ميحرمانه و ممتاز مديران اطلاعات م

.يابد، اعتبار اطلاعات شركت به سبب شفافيت در گزارشگري مالي افزايش مياطلاعاتي

اي پژوهشهمحدوديت
 زيرا جانبداري در ؛توان به ساير روشهاي افشا تعميم دادهاي پژوهش را نمييافته.1

 جانبداري در داند از طريق نتايج واقعي تا حدي تأييد شود اما تأييتوبيني سود ميپيش

.وهاي خبري مشكلتر استگهاي افشا  همانند گفتساير شيوه

بيني سود كه ارتباط مثبت بين خطاي پيشاست در اين پژوهش فرض بر اين بوده .2

ري نسبت توان به ارزيابي غلط مديران از دور نماي تجامديريت و اقلام تعهدي را مي

.ان تفسيرهاي ديگري نيز ارائه كرد هر چند براي اين ارتباط مثبت مي تو؛داد

آن در سطح هر صنعت ممكن اجراي و ش در سطح كل صنايع انجام شده اين پژوه.3

.منجر شوداست به نتايج متفاوتي براي هر صنعت 

 اين جدا .تنشده اسجزاي اختياري و غيراختياري جدا در اين تحقيق اقلام تعهدي به ا.4

.ارائه كندشايد نتايج دقيقتري كردن 

هاي پژوهشپييشنهادهاي مبتني بر يافته
شود هنگام تحليل اطلاعات حسابداري، گذاران و تحليلگران توصيه ميبه سرمايه.1

در مورد شركتهايي كه در كنند بويژه ارزيابي ود مديران را با دقت بيشتري بيني سپيش

.كننداليت ميمحيط تجاري نامطمئن فع

شود كه در تدوين استاندارها به كنندگان استاندارد پيشنهاد ميبه قانونگذاران و تدوين.2

و اجبار به افشاي اطلاعات لزوماً به معناي بهبود محيط تقويتاين نكته توجه كنند كه 
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تواند بسادگي بازتاب خطاهاي  زيرا نتايج افشاي شركت مي؛اطلاعاتي شركت نيست

د كه به علت ارزيابي نادرست مديران از دورنماي تجاري به وجود آمده عادي باش

. است

 براي پژوهشهاي آيندههاييپيشنهاد
يندهپژوهشهاي آ موراد زير براي  تحقيقهاي و محدوديتهابا توجه به ادبيات و يافته

:شودميپيشنهاد 

ر سطح صنعتدبيني سود مديريت با اقلام تعهدي بررسي ارتباط بين خطاي پيش.1

اختياري اقلام تعهدياجزاي اختياري و غيربيني سود با ين خطاي پيشبررسي ارتباط ب.2

ديريت با اقلام تعهدي خلاف قاعدهبيني سود مبررسي ارتباط بين خطاي پيش.3

بيني سود مديريت با مديريت سودشبررسي ارتباط بين خطاي پي.4
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