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  بررسي نقش تخصص حسابرس در صنعت بر مديريت واقعي 
  آتيسود و عملكرد عملياتي 

  
  ∗ حسين اعتمادي

  ∗∗عادل آذر 
  ∗∗∗ مهدي ناظمي اردكاني

  
  22/1/89:                 تاريخ پذيرش2/9/88: تاريخ دريافت

  
  

  چكيده
هدف از اين تحقيق بررسي رابطه بين تخصص حسابرس در صنعت و مديريت واقعي 

 شركتهاي داراي حسابرس متخصص صنعت و تي آسود و تأثير آن بر عملكرد عملياتي
ن است كه حسابرسان ايتحقيقات گذشته بيانگر . استدرگير در مديريت واقعي سود 

 در نتيجه مديريت شركتها ؛نندكمتخصص صنعت، مديريت اقلام تعهدي را محدود مي
 115از اين رو تعداد . آورندبراي دستيابي به اهداف خود به مديريت واقعي سود روي مي

، به 1386 تا 1381شركت پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در طي دوره زماني 
د سهم بازار در اين تحقيق از رويكر. اندمنظور بررسي اين موضوع مورد آزمون قرار گرفته

هاي به منظور تعيين حسابرس متخصص صنعت و از دستكاري فروش، كاهش هزينه
-هم. اختياري و اضافه توليد به عنوان معيارهاي مديريت واقعي سود بهره گرفته شده است

  .گيري عملكرد عملياتي از بازده داراييها استفاده شده استچنين براي اندازه

                                  
   »ت مدرسدانشيار گروه حسابداري دانشگاه تربي ∗
  استاد گروه مديريت دانشگاه تربيت مدرس ∗∗
  دانشجوي كارشناسي ارشد حسابداري دانشكده علوم اقتصادي ∗∗∗
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  دهد شركتهايي كـه حـسابرس آنهـا، متخـصص صـنعت             نتايج اين پژوهش نشان مي    
 داراي سطح بالاتر مديريت واقعي سود نسبت به ساير شركتها هستند ولـي عملكـرد                است

  .يابد آنها كاهش نميآتي عملياتي
  

عملكـرد  ،   در صـنعت   حـسابرس  اقلام تعهدي اختياري، تخـصص     :هاي كليدي واژه
  .، مديريت واقعي سودتيآعملياتي 

  
  مقدمهمقدمه

نندگان صورتهاي مالي، مستلزم ارزيابي ك تصميمات اقتصادي توسط استفادهنگرفت
 ايجاد وجه نقد، زمان و قطعيت ايجاد آن است كه اين ارزيابي به منظورتوان واحد تجاري 

از طريق تمركز بر وضعيت مالي، عملكرد مالي و جريانهاي نقدي واحد تجاري و استفاده 
آسان ذيري مالي پقدي مورد انتظار و سنجش انعطافيني جريانهاي ناز آنها در پيش

علاوه بر اين، صورتهاي مالي نتايج وظيفه مباشرت مديريت يا حسابدهي آنها را . شود مي
 در اين ميان و سير .گرفته است كه در اختيارشان قرار كندمنعكس مي منابعي برابردر 

اطلاعات بر عهده اين  ارائه ظوربه منتاريخي حسابداري، سود حسابداري، مهمترين نقش را 
با توجه به اينكه محاسبه سود واحدهاي متأثر از ). 1388هاشمي و صمدي، (داشته است 

عهده مديريت واحد تجاري  روشهاي برآوردي حسابداري است و تهيه صورتهاي مالي به
 و پورحيدري( دكن ممكن است بنا به دلايل مختلف، مديريت اقدام به مديريت سود  ،است
  ).1383همتي،

 شكل اول شـامل انتخـاب روشـهاي مناسـب           :پذيردمديريت سود به دو شكل انجام مي      
بـه عبـارت ديگـر، مـديريت اقـلام           (اسـت حسابداري براي دستيابي به سطوح مطلوب سود        

يا ميـزان تـصميمات عمليـاتي بـراي دسـتيابي بـه سـود                /و شكل دوم از زمانبندي و     ) تعهدي
شـكل اول معمـولاً در      ). ه عبارت ديگر، دستكاري فعاليتهاي واقعي     ب(گيرد  مطلوب بهره مي  
 و ممكن است توسط حسابرس براحتـي كـشف شـود امـا     ، مشخص آشكاراسال وقوع تغيير    
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ــب ســخت     ــركت بمرات ــارج از ش ــراد خ ــكل دوم توســط اف ــر اســت  كــشف ش ــي و (ت هل
  ).1،1999والن

حـسابرسان متخـصص   كند كه آيـا صـاحبكاران   اين پژوهش اين موضوع را بررسي مي      
آورنـد و آيـا   روي مـي ) از طريق دستكاري فعاليتهاي واقعي(صنعت به مديريت واقعي سود  

 اين واحدها به دليل روي آوردن بـه مـديريت واقعـي سـود، كـاهش                 تيعملكرد عملياتي آ  
سـپس روش  . شـود در ادامه مقالـه ابتـدا مبـاني نظـري و پيـشينه پـژوهش مـرور مـي                 . يابدمي

هاي پـژوهش، جامعـه آمـاري و انتخـاب شـركتها، روش گـردآوري       فرضيهشامل  (پژوهش  
شـامل آمـار    (هاي پژوهش   گاه يافته آن.شودمطرح مي ) هاها، روش تجزيه و تحليل داده     داده

هاي آزمون فرضيه تجزيه و     در ادامه يافته  . شوده مي ئارا) توصيفي و برازش مدلهاي پژوهش    
  .يابدگيري اختصاص ميز به نتيجهبخش نهايي ني. شودتحليل و تفسير مي

  
   مباني نظري و پيشينه پژوهش-2

 و از ،توانند تا پايان سال صبربه منظور دستيابي به سطح مورد نظر سود، مديران مي
 اما اين راهكار ممكن ؛ندكناقلام تعهدي اختياري براي مديريت سود گزارش شده استفاده 

قدار سودي كه براي دستكاري مدنظر است از  را در پي داشته باشد كه مخطراست اين 
 زيرا اختيار در مورد اقلام تعهدي از طريق اصول ؛اقلام تعهدي اختياري موجود بيشتر باشد

فرض بر اين ). 2،2002سيمكو و بارتون(محدود شده است عمومي پذيرفته شده حسابداري
راي گزارش سود شركت، توانايي مديران را بهر است كه رويدادهاي اقتصادي اساسي 

در نتيجه، اين امكان وجود دارد كه مديران نتوانند از . زدسا ميتعهدي دچار محدوديت 
مديران . طريق اقلام تعهدي اختياري در پايان سال به سود مورد نظر خويش دست پيدا كنند

 را كاهش خطرفعاليتهاي عملياتي واقعي در طول سال اين  توانند از طريق دستكاريمي
  .دهند
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   مديريت واقعي سود-2- 1
تواند فعاليتهاي واقعي را نيز   مديريت سود مي كرددر تحقيق خود عنوان) 1989 (3شيپر

 اين نوع مديريت سود از طريق تغيير در فعاليتهاي عملياتي با هدف گمراه. شامل گردد
اي  پارهدستكاري فعاليتهاي واقعي بر جريانهاي نقدي و در . شود  مي نفعان انجام  ذيكردن

  . گذارند از موارد بر اقلام تعهدي تأثير مي
  
  ي واقعي تهاي مديريت اقلام تعهدي و دستكاري فعاليتهاتفاو -2- 2

ي واقعي در زمانبندي تهاتفاوت اساسي بين مديريت اقلام تعهدي و دستكاري فعالي
ي تهايدر مقايسه با مديريت اقلام تعهدي، هر گونه دستكاري در فعال. است مديريت سود

ي واقعي هنگامي رخ تهادستكاري فعالي. اي از سال به وقوع بپيوندددر دورهد يبا ميواقعي 
بيني مديران حاكي است كه سود در برآورده ساختن اهداف مورد نظرشان  كه پيشدهد مي

 عادي روش را صورت دهند كه از كارهايي آنها اينكه خواهد شد مگر رو روبهبا شكست 
استانداردهاي حسابداري (يا هنگامي كه برخي عوامل ديگر / يرد وگشركت نشأت مي

مزيت ديگر تغيير . سازندميرو  روبهمديريت اقلام تعهدي را با محدوديت ) سختگير
ي واقعي در جهت دستكاري سود اين است كه حسابرسان و قانونگذاران كمتر تهافعالي

توان به اين دو شكل مديريت سود ميي ديگر اين تهااز تفاو. ندشو ميمتوجه چنين رفتاري 
موضوع اشاره كرد كه مديريت اقلام تعهدي در سال وقوع، نسبتاً مشخص است اما 

مديريت واقعي سود  ).2008، 4يو(ي واقعي به آساني قابل تشخيص نيست تهادستكاري فعالي
هدي در اين روش، وجوه نقد قرباني سود تع. بر جريانهاي نقدي شركت اثر مستقيم دارد

ي نقدي دليل كاهش جريانها تن ارزش شركت بهشود و مهمترين ضرر آن از بين رف مي
كشف دستكاري اقلام . يستمديريت اقلام تعهدي نيز بدون هزينه ن.  است آيندههاي دوره

  . وجود آورد تواند احتمال نياز به بررسيهاي ويژه از جانب حسابرسان را به تعهدي مي
مانند بورس و (اي قانوني   مالي توسط جوامع حرفههايازاتچنين ممكن است به مجهم

 شودمنجر هاي حقوقي  ، لزوم ارائه مجدد سود و بررسي موضوع در دادگاه)اوراق بهادار
  ).1388مجتهدزاده و ولي زاده لاريجاني، (
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   تخصص حسابرس در صنعت-3-2
ــه ــع در مطالع ــه جم ــشنامه صــورت گر  آوري دادهاي ك ــق پرس ــاي آن از طري ــت و           ه ف

 تخـصص صـنعت حـسابرس بـدين گونـه           ،سسات حـسابرسي بودنـد    ؤپاسخ دهندگان آن، م   
  :عريف شدت

 كمـك   بـه منظـور    سازنده   تخصص حسابرس در صنعت شامل  به وجود آوردن افكار         «
ها و يا راهكارهـاي تـازه       دن ديدگاه كرچنين فراهم   به صاحبكاران، هم  ) خلق ارزش افزوده  (

 روبـه رو  كه صاحبكاران در صنايع مربوط به خود بـا آن           شود  ميعاتي  براي برخي از موضو   
  .»)2008، 5كند( شوندمي

از آنجا كه حالات مختلف تخصص حسابرس در صنعت به طور مستقيم قابـل مـشاهده                
نيست، تحقيقات گذشته شاخصهاي مختلفي را براي انـدازه گيـري تخـصص حـسابرس در                

بــ ســهم بــازار و ســهم پرتفــوي غالبــاً بــه عنــوان رويكردهــاي . ســتكــار گرفتــه اه صــنعت 
  .گيردشاخصهايي براي تخصص حسابرس در صنعت مورد استفاده قرار مي

  
  6 رويكرد سهم بازار-1-3-2

رويكرد سهم بازار، متخصص صنعت را به عنوان يك مؤسسه حسابرسي كه خود را از               
 اسـت، تعريـف            صـنعت خـاص متمـايز كـرده       هـر    خـود از نظـر سـهم بـازار در            نبايساير رق 

كند كه با مشاهده سهم نسبي بازار مؤسسات حـسابرسي كـه            اين رويكرد فرض مي   . كندمي
تـوان بـه ميـزان دانـش تخـصص صـنعت            كننـد، مـي   به يك صنعت خاص ارائه خدمت مـي       

اي كه سهم بزرگتري از بازار را در اختيـار دارد از دانـش              مؤسسه. مؤسسه حسابرسي پي برد   
  ) .2008يو، (است در مورد آن صنعت خاص برخوردار نتخصصي بالاتري

  
 7 رويكرد سهم پرتفوي-2-3-2

رويكرد سهم پرتفوي، توزيع نسبي خدمات حسابرسي را در صنايع مختلـف بـراي هـر                
ايـن رويكـرد بيـشتر بـه راهبردهـاي مؤسـسه            . دهـد   مـي مؤسسه حسابرسي مورد لحاظ قـرار       

 حـسابرسي بـا بيـشترين سـهم پرتفـوي،      صـنايع صـاحبكار مؤسـسه       . حسابرسي مربوط اسـت   
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اي معناداري را در ارتباط با آن  نشاندهنده صنايعي هستند كه مؤسسات حسابرسي دانش پايه       
اند و سهم بزرگ پرتفوي نشاندهنده گوياي اين است كه سرمايه گذاري      صنايع ايجاد كرده  

 آن صـنعت    وريهاي حسابرسي مربوط بـه    امعناداري توسط مؤسسات حسابرسي در توسعه فن      
  ). مأخذهمان(صورت گرفته است 

در اين تحقيق از سهم بازار به عنـوان شاخـصي بـراي انـدازه گيـري تخـصص صـنعت                     
چنـين بـه ايـن      هـم ) سهم غالب بـازار   ( بازار   زيادداشتن سهم   . دشو  ميحسابرسي بهره گرفته    

لحاظ كيفيـت   از نبايساير رق آميزي خود را ازنكته اشاره دارد كه حسابرس به طور موفقيت     
  ).8،2002مي هو و ويلكينز(كندحسابرسي متمايز مي

  
 شينه پژوهشپي - 4-2
   پيشينه مديريت واقعي سود-1-4-2

 تأثير مديريت   ، صورت گرفت  »نتايج مديريت واقعي سود   «در تحقيقي كه تحت عنوان      
  در اين تحقيق بـراي بررسـي      .  مورد بررسي قرار گرفت    تي آ واقعي سود بر عملكرد عملياتي    

پذيري شـركتها در اسـتفاده از روشـهاي حـسابداري از شـاخص بـارتون و سـيمكو                     طافانع
چنين براي مديريت واقعي سود از بين ابزارهاي مختلف صرفاً سه مـورد   هم. شود  استفاده مي 

كاهش مخارج اختياري، افزايش سود غيرعمليـاتي ناشـي از فـروش داراييهـاي بلندمـدت و       
 نتايج اين تحقيـق نـشان داد كـه بـين عملكـرد      . گيرد  ار مي توليد بيش از حد مورد بررسي قر      

ــدارد  تــيآ مجتهــدزاده و ولــي زاده ( و مــديريت واقعــي ســود رابطــه معنــي داري وجــود ن
  ).1388 لاريجاني،

 از چندين ابزار تهايابد مبني بر اينكه شركبه شواهدي دست مي) 2006(روي چودهري 
ارهاي مشخص گزارشگري مالي براي مديريت واقعي سود در جهت برآورده ساختن معي

بر اساس تحقيق وي، مديران . كننداستفاده مي جلوگيري از زيانهاي ساليانه گزارشگري
 فروش خود را به صورت موقتي افزايش ،ند تا از اين طريقكنتخفيفات قيمتي ارائه مي

 بخشند،  تا حاشيه سود گزارش شده را بهبودكنندي مخارج اختياري خود را كاهش م؛دهند
در . كنند تا بهاي تمام شده كالاي فروش رفته را كاهش دهند مياقدام و به اضافه توليد
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 تا از اين كننداقدام مياقدام اول، نتايج تحقيق او حاكي است كه مديران به ارائه تخفيفاتي 
 فروش شركت خود را افزايش دهند و به منظور كاهش بهاي تمام شده كالاي ،طريق

 به عنوان مثال مديران به ؛گردند گزارش شده درگير در فعاليت اضافه توليد ميفروش رفته
نمايند تا از اين طريق فروش شركت خود مي اقدامارائه تخفيفات چشمگيري در پايان سال 

ي گذشته از بين تهاحجم فروش تفاضلي توليد شده هنگام وضع مجدد قيم. دهند را افزايش
  . زدسا مي را به دوره جاري منتقل  آيندهسودآوريدر واقع، اين عمل . رودمي

ي مديريت تهادهد كه مديران فعالينشان مي) 2005(نتايج پژوهش گراهام و همكاران 
اين بدان دليل است كه . واقعي سود را در مقايسه با مديريت اقلام تعهدي ترجيح مي دهند

 غيرقابل تشخيص، و در نتيجه ند از تصميمات بهينه تجاريتوا ميي واقعي مديريت تهافعالي
يي وجود دارد ممكن تهاهايي كه در چنين فعالي اگرچه هزينه؛تر باشدكشف آن سخت

بند كه يا  مي به اين نتيجه دستنهاآ.است از نظر اقتصادي براي شركت حائز اهميت باشد
 و  به تأخير انداختن يا كاهش بودجه سفربه منظوري نقدي عملياتي مورد پذيرش نهاجريا

 از هزينه پرهيزبراي  (9ايي سرمايهيهاگذارهزينه نگهداري، موجب انتقال يا حذف سرمايه
 و مديريت تأمين وجوه طرحهاي 10، تبديل دارايي به اوراق قرضه قابل داد و ستد)استهلاك

  .دشو ميبازنشستگي 
  

   پيشينه تأثير تخصص حسابرس در صنعت بر كيفيت سود و مديريت سود-2-4-2
ثير تخصص حسابرس در صنعت بر رابطـه بـين          أبه بررسي ت  ) 2009( و همكاران    11گول

 رابطـه بـين     دهـد   مينتايج اين تحقيق نشان     . دوره ابقاي حسابرس و كيفيت سود مي پردازند       
 سـود بـراي صـاحبكاراني كـه توسـط      ترضعيفدوره كوتاه مدت ابقاي حسابرس و كيفيت   

  .استن، ضعيفتر ديگرات به ند نسبشو ميحسابرسان متخصص صنعت رسيدگي 
 بــين تخــصص حــسابرس در صــنعت و ســطح مطلــق اقــلام  ةرابطــ) 2003 (12كريــشنان

او به اين نتيجه دست يافت كـه صـاحبكاراني كـه از             . دكنمياختياري صاحبكار را  بررسي      
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كننـد داراي   يي كه استفاده مـي    نها نسبت به آ   ،كنندحسابرسان متخصص صنعت استفاده نمي    
  . بيشتري هستندي اختياري اقلام تعهد
اقلام تعهدي اختياري و ضرايب واكنش سـود شـركتهايي          ) 2003( و همكاران    13بالسام

يي كـه توسـط متخصـصان    تهاانـد بـا شـرك   را كه توسط متخصصان صنعت، حسابرسي شـده     
در ايـن تحقيـق بـراي كنتـرل         .  مورد مقايسه و بررسي قرار دادنـد       ،اندصنعت رسيدگي نشده  

 چهـار بعـداً  ( بـزرگ حـسابرسي    ةسـس ؤ م شـش هرت حسابرس از صاحبكاران     متغير حسن ش  
 كـه صـاحبكاران     دهـد   مـي نتـايج ايـن تحقيـق نـشان         . اسـتفاده شـده اسـت     )  بـزرگ  ةموسس

تـر و ضـريب واكـنش سـود         كمحسابرسان متخصص صنعت داراي اقلام تعهـدي اختيـاري          
  بنــابراين . كــه متخــصص صــنعت نيــستنداســت تر نــسبت بــه صــاحبكاران حــسابرساني بيــش
 است كه صاحبكاران حسابرسان متخصص صنعت       موافق هاي اين تحقيق با اين ديدگاه     يافته

  .تري نسبت به صاحبكاران حسابرسان غير متخصص صنعت برخوردارندهاز كيفيت سود ب
سـسات حـسابرسي متخـصص      ؤدريافتنـد كـه صـاحبكاران م      ) 2000( و همكاران    14دان

  .حليل گران مالي در رده بالاتري رتبه بندي مي شوندصنعت از لحاظ كيفيت افشا توسط ت
  

   روش پژوهش-3
 اسـت اين تحقيق از نوع تحقيقات شبه تجربي در زمره تحقيقـات توصـيفي حـسابداري          

 SPSS-15نرم افزار آماري مورد استفاده در اين تحقيـق           .استكه از حيث هدف كاربردي      
  .استو نيز صفحه گسترده اكسل 

  
  پژوهش  فرضيه هاي -1-3
  ، به مديريت واقعي سود روي است متخصص صنعت نهاآ شركتهايي كه حسابرس .1
 .ورندآمي

ديريت م و به است متخصص صنعت نها شركتهايي كه حسابرس آتيآ عملكرد عملياتي .2
 .بديا مياند، كاهش واقعي سود روي آورده
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  تها جامعه آماري و انتخاب شرك-2-3
. اسـت يرفته شده در بورس اوراق بهادار تهـران         ي پذ تها پژوهش شرك   اين قلمرو مكاني 

 ميـان اعـضاي جامعـه،       يهـا به علت گستردگي حجم جامعه آماري و وجود برخـي ناهماهنگ          
  :دشو ميشرايط زير براي انتخاب نمونه آماري در نظر گرفته 

 .سال مالي شركت منتهي به پايان اسفندماه هر سال باشد . 1

 .سال مالي نداده باشد، تغيير 1386 تا 1381شركت طي سالهاي  . 2

 . در بورس اوراق بهادار تهران پذيرفته شده باشد1380شركت تا پايان سال مالي  . 3

 در بـورس اوراق بهـادار تهـران صـورت گرفتـه باشـد و                پيوسـته معاملات سهام شركت     . 4
 .توقف معاملاتي بيش از يك ماه در مورد سهام ياد شده اتفاق نيفتاده باشد

  .گري مالي نباشدي واسطهتهاشركت جزو شرك . 5
  
  اه روش گردآوري داده-3-3

ي توضـيحي مربـوط بـه       تهاي مـالي و يادداش ـ    تهادر اين تحقيق اطلاعات مـالي از صـور        
ي مورد مطالعه و با كمك لوحهاي فشرده سازمان بورس اوراق بهادار تهران، سايت    تهاشرك

رد نـوين بـه دسـت       اينترنتي سازمان بورس و شركت بورس و نرم افزار تدبير پـرداز و ره آو              
  .آمده است

  
  ها تجزيه و تحليل داده-4-3
  واقعي يتهافعالي دستكاري معيارهاي -4-3- 1

 ، 15زانـگ  جملـه  از ( واقعـي  يتهافعالي دستكاري مورد در گذشته مطالعات از پيروي با
 مــورد زيــر واقعــي يتهــافعالي دســتكاري تحقيــق ايــن در) 2006، 16چــودهري روي  ؛2005
 حـد  از بـيش  توليـد  و اختيـاري  مخـارج  فروش،كاهش در دستكاري: گيردمي قرار بررسي

  .)توليد اضافه(
 الگـوي ) مـازاد  (باقيمانده عنوان به واقعي يتهافعالي دستكاري از هرنوع غيرعادي سطح
  .گيردمي قرار گيرياندازه مورد مربوط، برآورد
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 جهت در تمديري تلاشهاي صورت به را فروش در دستكاري) 2006( چودهري روي
 يـا  و قيمـت  تخفيفـات  ارائه طريق از كه كندمي تعريف سال طول در فروش موقتي افزايش
 كـاهش  را فروش برايرا   ورودي نقدي ينهاجريا و دشو  مي حاصل آسانتر اعتباري شرايط

 در عملياتي كمتـري   نقدي جريانهاي به رودمي انتظار فروش در دستكاري بنابراين. دهدمي
 بـرآورد  بـراي  )2006( چـودهري  روي الگـوي  از تحقيـق  ايـن   در.گردد رمنج جاري دوره
 :دشو مي استفاده CFO عادي سطح

CFOt / At-1 = α0 + α1 * (1/At-1) + β1 (St / At-1) + β2 (∆St / At-1) + εt 
   :آن در كه

CFO = عملياتي؛ نقد ينهاجريا S=خالص؛  فروش A = استيهاداراي مجموع .  
 عـادي  سـطح  .اسـت  يافتـه  تـدوين ) 1998 (همكاران و دچو الگوي اساس بر الگو  اين

CFO سـال  هـر  بـراي . دشـو مي بيان فروش در تغييرات و فروش از خطي تابعي صورت به-  
 مـورد  CFO و واقعـي  CFO بـين  تفـاوت  ،)ABCFO (غيرعـادي  نقدي جريانهاي شركت،
  .دشومي محاسبه متناظر صنعت -سال الگوي طريق از كهاست  انتظار

 مـديران   اگـر  .اسـت  اختيـاري  هايهزينه كاهش واقعي، يتهافعالي دستكاري ديگر نوع
 هزينـه  و تبليغـات  توسـعه،  و تحقيق هزينه مثال عنوان به (دهند كاهش را اختياري هايهزينه

 غيرعـادي،  طـور  بـه  نظـر  مـورد  اهـداف  بـه  سـود  افزايش براي )تشكيلاتي و اداري فروش،
  .رودمي ارانتظ كم اختياري هايهزينه
 بـا  اختيـاري  هـاي هزينـه  عادي سطح تحقيق اين در ،)2006(چودهري روي از پيروي با

  : دشو مي برآورد زير ةمعادل كارگيريه ب
EXPt / At-1 = α0 + α1 * (1 / At-1) + β (St-1 / At-1) + εt 

  :آن در كه
EXP = اختياري هايهزينه= & D R + اداري و عمومي فروش، هايهزينه + تبليغات 

  . استيهاداراي مجموع = Aخالص؛  فروش=  S تشكيلاتي؛  و
) 1998(و همكــاران 17دچــو الگــوي فرضــيات اســاس بــر را الگــو ايــن چــودهري روي
-سـال  هـر  بـراي . اسـت  فـروش  از خطـي  تـابعي  اختيـاري  هايهزينه كندمي فرض ،تدوين
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 هـاي هزينـه  و عـي واق اختيـاري  هـاي هزينـه  بـين  تفاوت اختياري، غيرعادي مخارج شركت،
 .اسـت  متنـاظر  صـنعت  -سـال  الگـوي  كـارگيري ه  ب ـ بـا  شـده  محاسـبه  انتظار مورد اختياري
 غيرعـادي  هـاي هزينـه  و R&D غيرعـادي  هايمحاسبه هزينه  براي ،)2005 (زانگ يالگوها

  .دشو مي گرفته كاره ب تشكيلاتي و اداري و فروش، عمومي هايهزينه تبليغات،
 بـراي  لازم ميـزان  از تـر اضـافه  كالاهـاي  توليـد  واقعـي  يتهـا فعالي دسـتكاري  سـوم  نوع
 تمـام  بهـاي  توليد، اضافه .است) توليد اضافه جمله از (انتظار مورد تقاضاي ساختن برآورده

منجـر   بـالاتر  عمليـاتي  ةحاشـي  به كه دهدمي كاهش را) COGS (رفته فروش كالاهاي شده
 بـه  و شـود  تحمـل  اسـت  ممكـن  اضـافي  نگهـداري  و توليـد  هايهزينه حال، هر  به .دشو  مي

 سـاليانه  توليـد  هـاي هزينـه  بـه  كـه  منجر   دشومي نهايي هايهزينه افزايش باعث زياد احتمال
 بـراي  )2006( چـودهري  روي الگـوي  از تحقيـق  ايـن   در.دشـو  مـي  فـروش  بـه  نسبت ربيشت

  : دشو مي استفاده توليد هايهزينه عادي سطح برآورد
  

PRODt / At-1 = α0 + α1 *(1 / At-1) + β(St / At-1) + β2 (∆St / At-1) + β3(∆St-1 /At-1) + εt 
  
  :آن در كه 

PROD = توليد هاي هزينه =  COGS +كالا؛ موجودي در تغيير S = خالص؛ فروش  
∆St = St – St-1. ،COGS تغييـرات  و فـروش  بـا  ارتباط در كالا موجودي تغييرات و 

  .است فروش در
 هايهزينه بين تفاوت از) ABPROD(عادي غير توليد زينهه شركت، -سال هر براي

 -سال الگوي كارگيريه ب با شده محاسبه انتظار مورد توليد هايهزينه و واقعي توليد
  .آيدمي دسته ب متناظر شركت

   معيار تخصص حسابرس در صنعت-2-4-3
هـره  در اين تحقيق از سهم بازار به عنوان شاخصي براي تخصص حسابرس در صنعت ب              

  .دهد مي زيرا اولويت صنعت را نسبت به ساير حسابرسان نشان ؛دشو ميگرفته 
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هرچه سهم بازار حسابرس بيشتر باشد، تخصص صـنعت و تجربـه حـسابرس نـسبت بـه                  
داشتن سـهم غالـب بـازار اشـاره دارد بـه اينكـه حـسابرس بـه طـور                    . رقيبان بيشتر است  ساير  

  .لحاظ كيفيت حسابرسي متمايز كرده است از رقيبانساير  موفقيت آميزي خود را از
  :دشو ميصورت زير محاسبه ه سهم بازار حسابرسان ب

  ) مؤسسه حسابرسي خاص در صنعت خاصهري تمام صاحبكاران يهامجموع داراي(
  )ي تمام صاحبكاران در اين صنعتيهامجموع داراي(

  
كه سهم ند شو ميمؤسساتي در اين تحقيق به عنوان متخصص صنعت در نظر گرفته 

 باشد )] 1/صنعت يك در موجود يتهاشرك (× 2/1 [بيش از ) يعني معادله فوق(بازارشان 
 ).1986، 18پالم رز(

  
  1 ة روش تحقيق براي آزمون فرضي-4-3- 3

 مجـذور   ةاز جمله سهم بازار در صنعت خـاص و جمل ـ         ( متغير ابزاري    دودر اين تحقيق    
  .دشو مي، لحاظ الگودر ) آن

 بـه كـار     يـك  ةبراي آزمـون فرضـي    ) 2SLS(اي  ي حداقل مجذور دو مرحله    نهارگرسيو
  : دشو ميگرفته 
  : اولةمرحل

ABDACt = β0 + β1 × SIZEt +β2 × MTBt + β3 × NIt + β4 × Mktsharet + β5 × 
Mktsharet

2 + µt 

  ):دستكاري فروش( دوم ةمرحل
ABCFOt = β0 + β1 × SIZEt +β2 × MTBt + β3 × NIt + β4 × ABDACt + µt 

  ):كاهش اقلام تعهدي اختياري( دوم ةمرحل
ABEXPt =  β0 + β1 × SIZEt +β2 × MTBt + β3 × NIt + β4 × ABDACt + µt 
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  ):اضافه توليد( دوم ةمرحل
ABPRODt =  β0 + β1 × SIZEt +β2 × MTBt + β3 × NIt + β4 × ABDACt + µt 

بـه  بكاران حسابرس متخصص صنعت مجبورنـد       كند كه صاح   پيش بيني مي    يك فرضيه
 دستيابي به اهداف مربوط به سود خود، سود را از طريـق روي آوردن بـه دسـتكاري                   منظور
، كمتـر  ABCFOتر با   كم ABDACرود  بنابراين، انتظار مي  . ي واقعي مديريت كنند   تهافعالي

ABEXP يا  /تر وكمABPROD تر در مرحله دوم در ارتباط باشدبيش.  
 به طور مستقيم براي آزمـون ارتبـاط بـين    OLSي نهاوه در اين تحقيق از رگرسيو    به علا 

  :دشو ميي واقعي استفاده تهاتخصص حسابرس در صنعت و دستكاري فعالي
ABCFOt/ ABEXPt/ ABPRODt  = β0 + β1 × SIZEt +β2 × MTBt + β3 × NIt + β4 
× SPELt + µt 
 ABCFOt/ ABEXPt/ ABPRODt  = β0 + β1 × SIZEt +β2 × MTBt + β3 × NIt + β4 
× Mktsharet + β5 × Mktsharet

2 + µt 
  
  2 ة روش تحقيق براي آزمون فر ضي-3-4-3

 ضـعيفتر منجـر    آينـده براي آزمون اينكه آيـا دسـتكاري فعاليتهـاي واقعـي بـه عملكـرد         
بـه كـار بـرده      ) ROA (يهـا د يا خير بـراي رسـيدن بـه عملكـرد عمليـاتي، بـازده داراي               شو  مي
 ، شاخصي است كه معمولاً بـراي عملكـرد عمليـاتي شـركت بـه كـار بـرده        ROA.دشو مي
سود قبل از اقلام غيرمترقبه تقسيم بر متوسـط مجمـوع           : د  شو  ميد و اين گونه تعريف      شو  مي
  .يهاداراي

ي درگير در مديريت سود از طريق دسـتكاري      تهاسپس به منظور آزمون اينكه آيا شرك      
 يـا خيـر، عملكـرد       دهـد   مـي نـشان   ضعيفتر    آينده معناداري عملكرد فعاليتهاي واقعي به طور     

شـركت مـشكوك بـه دسـتكاري سـود از طريـق             - سال بعد از سـال     سه و   دو،  يكعملياتي  
  . دشو ميي واقعي بررسي تهادستكاري فعالي
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  هاي پژوهش يافته-4
   آمار توصيفي-1-4

 نـشان   1نتـايج جـدول     . دهـد   مـي  آمار توصيفي را براي شركتهاي نمونه نـشان          1جدول  
ي يهــاداراي متوســط مجمــوع داراي( كــه صــاحبكاران متخــصص صــنعت بزرگتــر دهــد مــي

 و داراي نـسبت ارزش بـازار بـه دفتـري كمتـري نـسبت بـه حـسابرسان غيـر                      هستند) بزرگتر
كمتـر،   ABDACمهمتر اينكه صـاحبكاران حـسابرسان متخـصص داراي          . متخصص هستند 

ABCFO   ،كمتر ABEXP    كمتر، و ABPROD        بيشتر نسبت به صاحبكاران غير متخـصص 
  .هستند

  
يي كه حسابرس آنها، متخصص صنعت      تهاسطح مطلق اقلام تعهدي اختياري براي شرك      

هـم چنـين    . كمتـر اسـت    تهااز سطح مطلق اقلام تعهدي اختياري ساير شرك       ) 0.8153 (است
كــه حــسابرس آنهــا هــستند يي تها كمتــر نــسبت بــه شــركMTB داراي نــسبت تهاايــن شــرك

  . نيستمتخصص صنعت 
 مبني بر اينكه حسابرسان     استآمار توصيفي مطابق با مباحث مطرح شده ابتداي تحقيق          

علاوه بـر ايـن،     . زندسا  مي روبه رو متخصص صنعت، مديريت اقلام تعهدي را با محدوديت         
ينكــه صــاحبكاران متخــصص صــنعت بــه كنــد مبنــي بــر انتــايج از فرضــيه اول حمايــت مــي

  .آورندي واقعي روي ميتهادستكاري فعالي
  

 شدبامييي كه حسابرس آن متخصص صنعت تهاآمار توصيفي شرك-1جدول شماره

 SIZE MTB ROA ABDAC ABCFO ABPROD ABEXP 

27.0197 ميانگين 2.8925 0.1860 0.8153 0.1403 0.0007-  0.2296
26.8400 ميانه 1.9400 0.1431 0.8000  0.1000 0.0100 0.2200

انحراف 
 معيار

1.45144 2.38408 0.26755 0.48336 0.13335 0.05661 0.67656
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 شدبا مييي كه حسابرس آن متخصص صنعت نتهاآمار توصيفي شرك -  2 جدول شماره

 SIZE MTB ROA ABDACABCFOABPRODABEXP 
 0.1051 -0.211 0.1445 0.8793 0.0751 3.2304 26.1428 ميانگين
 0.1650 0.0000 0.1100 0.8500 0.1062 2.4050 26.1400 ميانه

انحراف 
 معيار

1.16311 2.48096 1.16032 0.65714 0.13789 0.09918 1.05063

  
  ها آزمون فرضيه- 2-4
   آزمون فرضيه دوم-2-4- 1

 را نشان 2SLSاي  نتايج برآورد مرحله دوم رگرسيون دومرحله3جدول شماره 
   گزارش تها از انواع دستكاري واقعي فعاليجداگانه براي هر يكالگوي سه . دهد مي
 در ارتباط ABEXP به طور مستقيم و معنادار با ABDACنتايج حاكي است كه . كندمي

 تهاي مديريت اقلام تعهدي، دستكاري واقعي فعاليتها كه محدوديدهد مينتايج نشان . است
  .دهد ميرا افزايش ) كاهش مخارج اختياري(

   مربوط به فرضيه اولالگويماري آزمون رگرسيوننتايج آ- 3جدول شماره

ABPROD ABEXP  ABCFO   
 t آماره  ضرايب t آماره  ضرايب t آماره  ضرايب t آماره

1.699*** 2.072  0.505-  0051-  1.204  0.216  INTERCEPT  
0.995-  0.034-  0.658-  0.002-  1.08-  0.001-  SIZE  

1.369  0.029  1.258-  0.002-  0.666  0.002  MTB  
0.986**  0.709  2.758-*  0.162-  0.707  0.074  NI  

1.911-  1.394-  3.320*  0.197  1.001-  0.106-  PDAC  
  1.6    3.6    0.00  ADJUSTED 

R2  
  آماره دوربين واتسون  989/1    988/1    614/1  
  آماره فيشر  422/0    054/5    697/2  

   درصد10 و 5 و 1  به ترتيب معني دار در سطح ***و**و*
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دست آمده براي ه  مقدار آماره ب، مشخص است3ور كه در جدول شمارهط همان
 كه كوچكتر از ميزان بحراني آن استدار ضرايب سهم بازار حسابرس و مجذور آن معني

 نهابنابراين، شركتهايي كه حسابرس آ. دشو مياست، در نتيجه فرض صفر پذيرفته 
م تعهدي اختياري ساير شركتها  از اقلانها و اقلام تعهدي اختياري آاستمتخصص صنعت 

  .آورند، به مديريت واقعي سود روي مي استكمتر
 

   آزمون فرضيه دوم-2-2-4
ي واقعي در نظر گرفته تهاي مشكوك به دستكاري فعاليتهايي به عنوان شركتهاشرك

 با استفاده از آزمون ناپارامتريك مقايسه .استشده  كه حسابرس آنها متخصص صنعت 
  . آنها را بررسي شده استROAتغيير در ) ويتنيمن (ميانگين 

ي تها را بعد از دستكاري فعاليتها نتايج تغييرات عملكرد عملياتي شرك4جدول شماره 
به منظور   تقسيم شده استt در سالROA كه بر ROAتغييرات در . دهد ميواقعي نشان 

نتايج، . گيردرار مي بين دو نمونه مورد بررسي قt كنترل تفاوت عملكرد عملياتي در سال
ي مشكوك به تهاعملكرد شرك t+2كند به طوري كه تنها در سال فرضيه سوم را تأييد نمي

اين موضوع  t+3 و هم چنين در سال است ضعيفتري كنترل تهاداري از شركطور معني
  .است برعكس كاملاً

  

   مربوط به فرضيه دومالگوينتايج آماري آزمون رگرسيون-4جدول شماره

ي تهاميانگين رتبه شرك tآماره   عني داريم
  كنترل

ي تهاميانگين رتبه شرك
مشكوك به دستكاري 

  ي واقعيتهافعالي

تغييرات در 
ROA  

 t+1سال   42/53  58/57 -684/0  494/0

  t+2سال   04/50  96/60 -796/1  072/0
  t+3سال   58/62  44/48 -323/2  020/0
  t+4سال   58/55  42/55 -027/0  979/0
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 و است متخصص صنعت نها شركتهايي كه حسابرس آتيآ اين، عملكرد عملياتيبنابر
 از اقلام تعهدي اختياري ساير شركتها كوچكتر است و به نهااقلام تعهدي اختياري آ

  .بديا مياند، كاهش نمديريت واقعي سود روي آورده
  

   و پيشنهادهاي پژوهشگيرينتيجه -4
 تأثير تخصص حسابرس در در مورد كشور  كه در خارج از،بسياري از تحقيقات قبلي

صنعت بر مديريت سود انجام شده است بر كشف سطح غير عادي اقلام تعهدي اختياري 
اين تحقيق علاوه بر اين به بررسي تأثير تخصص حسابرس در صنعت بر . اندتمركز كرده

 زماني كه دهد مينتايج نشان . پردازدي واقعي ميتهامديريت سود از طريق دستكاري فعالي
ند به دستكاري فعاليتهاي شو مي توسط حسابرسان متخصص صنعت، حسابرسي تهاشرك

پس از محدود شدن مديريت در مديريت اقلام تعهدي اختياري . آورندواقعي روي مي
گردد تا حسابرس خود را شركت براي دستيابي به اهداف مورد نظر خود به دنبال راهي مي

بنابراين مديريت به .  مديريت سود خود ناكام گذارد در كشفاستكه متخصص صنعت 
ي واقعي خود تهاآورد و فعاليشكل دوم مديريت سود، يعني مديريت واقعي سود روي مي

هاي اختياري و هزينه يي از قبيل فروش،تها كه در فعاليايگونهكند به را دستكاري مي
  .اضافه توليد دستكاري مي نمايد
  آيندهكي است كه چنين رفتاري به عملكرد عملياتينتايج تحقيقات خارجي حا

در اين . استد كه تأثير ناخواسته استخدام حسابرسان متخصص صنعت شو مي ضعيفتر منتج
گيرد كه هم گيرد ولي مورد تأييد قرار نميتحقيق اين فرضيه نيز مورد آزمون قرار مي

  .است) 1388(ولي زاده لاريجاني مجتهدزاده و جهت با نتايج تحقيق 
 براي نها باشند كه توانايي آآگاه به اين واقعيت حسابرسان متخصص صنعت بايد

دن مديريت اقلام تعهدي به طور غيرمستقيم، صاحبكاران را مجبور مي كند تا كرمحدود 
پيشنهاد . در بلندمدت تصميمات عملياتي بگيرند كه از تصميمات بهينه منحرف شود

ا مديران شركتهاي مورد رسيدگي خود ارتباط د حسابرسان متخصص صنعت بشو مي
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در . ي واقعي آشنا سازندتها دستكاري فعاليزيانبار را با پيامدهاي نها و آكنندبيشتري برقرار 
ند آثار نامطلوبي داشته باشد و توا ميغير اين صورت، استخدام حسابرسان متخصص صنعت 

  .به ارزش شركت در بلندمدت آسيب وارد سازد
  :شود ذيل ارائه ميهاهاي پژوهش پيشنهاده مباني نظري و يافتهبا عنايت ب

در اين تحقيق براي اندازه گيري تخصص حسابرس در صنعت از رويكرد سهم بازار  .1
گيري گردد در تحقيقي ديگر از رويكرد سهم پرتفوي براي اندازه پيشنهاد مي.استفاده شد

 .آن استفاده شود

 پيشنهاد . استفاده شديهاعملكرد عملياتي از بازده دارايگيري در اين تحقيق براي اندازه .2
  .گيري عملكرد عملياتي از معيارهاي ديگري استفاده شودگردد براي اندازهمي
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