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������ �	9-� 7    %/- E���/I      ��/� ��	/
� 
L	����   ����� 	� .       �*� ���	�9) 
�	)6 �	0M %- %h-�� N�� 7	)�  ��	-         
���/��� 
�)	$' �9- �	$) %h-�� 	
�� 3

�) ���	�9) 7%�>-�3 �$X�) 	- ��	-.   
  
  !�3�$ :      � :��� �1��� ���b�� 34@ :��/�6� �W��.�     �� 2��34-� g��>� ��.� �� 5-��6     :3E� 
��E"� 

�� m�U0��  

��b�� ���  B ���.� D��B��  Beta  ��39�T  2����4.� n1/  


������ 
�	O�+��9-  ff�/fi  ffe/f  f��/fi  ���/fi  !e�/f  

������ �-�=� �9-  ff� /i  f��/f  ff�/fi  ��e/fi  AA�/f  

������ �K#	�) �9-  f��/f  ff�/f  fAf/f  ���/�  ���/f  

������ 
�)	$' �9-  f�e/  ffA/f  �e�/f  ���/e  fff/f  

R=/433      R
2 
=/188     ADJ.R

2
 = /182     F= 30/672     Sig=0/000 

  

   1�	*� `3���                	/- 
���/��� �/$X�) �	/9-� �	$) %h-�� 1�$X�) ��Q �.$#�I� %M�	9) 7   %/- E���/I 
   �) ����� ��� ��	
�  ��	- .%��	�       #� N�� 2� �4	P `3�� 
	�        
�)	$' 3 �K#	�) �	9-� �	$) �� 7%4 "

   	- 7
������ %- E���I       ���� �.�3 �*$O�>) �T�>�*� ����� ��� ��	
� .         
	/��- p��/[ ]	/#� �/-
        �) �D�) �T�>�*� 
���� 
�	O�+� �9- 7`3�� �� �.�.)                	/- �/-�=� 3 
�	/O�+� �	/9-� %/h-�� 3 �/�	-

 %- E���I          /*� ���	/�9) 
�	)6 �	
� 2� 7����� ��� ��	
� �              
�/)	$' 3 �K/#	�) �/9- 3� 7	/)� �/�	-
      �) ���	�9) ����� ��� ��	
� 	- 7
������  ��	- . %��	� 7N$�5*�   ̀ 3�� 
	�        "/#� N/�� 1�/��� �	&�

    
������ %�	I�	
Q �	9-� Z.*=) 7%4�/�A           3 ���� �T�>�*� ����� ��� ��	
� �$X�) 	- 7�u�� e/�� 
    � �9- �	
Q 7�� ����� ��� ��	
� ��	���3 2� �u���) N$$�� 
�����       "/
� p��/[ N/�� %/4 7�/�	*�

      7%9M	h) ��.) %9)	� J4 :$*9��/��  �) �u��   ��	-.      ���	O) %- %�.� 	-F      �� �./�.) 
���	�9) gh#3
             2� E$- gh# �� 7����� ��� ��	
� 	� 
������ �	9-� �	$) %h-�� 7`3���� �� 3 1�.- ���	�9) �u�� 

�) %$[�� �$�	� "
� ��	-.  

  

  !�3�* :.�           �� 2��34-� g��>� ��.�� :��� �1��� ���b�� 34@ :��/�6� �W�� �� 5-��6     :3E� 
��E"� 

`4��H  

��b�� ���  B ���.� D��B��  Beta T  2����4.� n1/  


������ 
�	O�+� �9-  ffe/fi  ff�/f  ef�/fi  ���/�i  �ee/f  

������ �-�=� �9-  f��/fi  f�f/f  fe�/f  ��!/�i  ���/f  


������ �K#	�) �9-  f��/f  ffe/f  �!�/f  A�e/�  ff�/f  

������ 
�)	$' �9-  f�e/f  ff!/f  ��/f  e��/�  fff/f  

R=/383     R
2 
=/147    ADJ.R

2
 = /141     F= 22/876     Sig=0/000 



  /  ����� �	
���
 ��	��� � ��	���� ���� ���� __________________________________  �01  

   1�	*� `3���     	- 
������ �	9-� %h-�� 
	�.I 7  %- E���I     �) �	�� � ��� ��	
�   ��	- .    %/- ��	/��
     �) N�� 2� �4	P 1�)6 "#�  �	-      
������ %�	I�	
Q �	9-� 7%4 ��/�f       �	�� � ��� ��	
� �$X�) 	- �u�� 

    3 ���� �T�>�*��/�!    ��	���3 2�   %/- E���I                N$/$�� 
���/��� �/9- �	/
Q 7�� �	�/� � ��/� ��	/
� 
�)                7%/9M	h) ��./) %9)	� J4 %- :$*9� "
� p��[ N�� %4 ��	*�!/��  �/)    �/�	-.    ���	/O)F   gh/#3

     `3�� �� �.�.) 
���	�9)                �� �	�/� � ��/� ��	/
� 	- 
������ �	9-� �	$) {-�3� 7%G "#� N�� �T�	&�
    2� E$- gh#��       �) �$�	� %$[�� 3 "#� ���	�9) �u��   ���I.   %/��	� N$�5*�         `3�/� �� �./�.) 
	/�

                   :$O�>) �T�>�*� 7%�>-�3 �$X�) 	- �6 
�	O�+� �9- ;� 
������ �	9-� C	*� N$- 7%4 "#� �6 2� �4	P
�3 ���	�9) 3���� �..  

  

 !�3�):�� 2��34-� g��>� ��.�� :��� �1��� ���b�� 34@ :��/�6� �� 5-��6 
��"�  ��_�^� :3�  

��b�� ���  B  
 D��B��

���.�  
Beta T 2����4.� n1/  


������ 
�	O�+�  ffA/f  ff�/f  fA!/f  ���/�i  ���/f  

������ �-�=� �9-  f��/f  f�f/f  ���/f  ���/�i  f��/f  

���� �K#	�) �9-
��  f�!/f  ff!/f  ���/f  ��f/�  fff/f  

������ 
�)	$' �9-  f��/f  ff!/f  �f�/f  Ae�/�  fff/f  

   R=/403         R
2 
=/163        ADJ.R

2
 = /156      F= 25/781       Sig=0/000 

  
   1�	*� `3��!           3 
������ �	9-� %h-�� 2� 1�)6 "#� %- ��	�� 7 %- E���I      �� "/#	$# ��� ��	
� 

 ) �	&��  ���.   �) �	&� ��	��            %�>/-�3 �$X�) 	- 
������ %�	I�	
Q �	9-� 7%4 �����     �T�>/�*� �/u�� 
   %4 �����/��     ��	���3 2� �u��  %- E���I         �) N$$�� 
������ �9- �	
Q 7�� "#	$# ��� ��	
�     �/�	*�

   %- %9M	h) ��.) %9)	� J4 
��- :$*9� �.d�) %- p��[ N�� %4e/�A�) �u��  �#� .) ]	#��- ���	OF 
             3 
������ �9- �	
Q Z.*=) �	$) {-�3� 7`3�� �� �.�.) 
���	�9) gh#3  %/- E���I     ��/� ��	/
� 

      2� E$- gh# �� 7"#	$#��   �) ���	�9) �u��  ��	- .  %/*� 7%G "#� �6 �T�	&� `3�� ��	�� 7N$�5*�
               >/�*� N�� 3 ����� :$O�>) �T�>�*� %�>-�3 �$X�) 	- �-�=� �9- ;� %- 
������ �	9-�     �	/0M %/- �T�

�) ���	�9) ;$� 
�	)6 ��	-.   
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  !�3�Q:            �� 2��34-� g��>� ��.�� :��� �1��� ���b�� 34@ :��/�6� �W��.� �� 5-��6     :3E� 
��E"� 

�/��/  

��b�� ���  B ���.� D��B��  Beta  ��39�T  2����4.� n1/  

 
�	O�+� �9-

������  

f�f/f  ff�/f  �f�/f  ���/f  fff/f  

��� �-�=� �9-
���  f��/fi  f�f/f  fe�/f  �!�/�i  �fA/f  
 �K#	�) �9-


������  
f��/f  ffe/f  �A�/f  �A�/�  ff�/f  


������ 
�)	$' �9-  f�f/f  ff!/f  �e�/f  ���/�  fff/f  
R=/440         R

2 
=/193        ADJ.R

2
=/187      F= 31/846        Sig=0/000 

  
   1�	*� `3��e7     � %h-�� �.$#�I� �.)26 �T�	&�  	- 7J4 
�����  %- E���I    �) ��� ��	
�    �/�	- .

     �) 	�.I ;$� `3�� %Q �	�Q    7��	-��e/f=R  �) �	&�             3 ���� �./�3 �$X�) 3� N$- �T�>�*� %G ���
   3 
������ %- E���I   ����� �T�>�*� �T��K� 	- �	�.TF#	' �	$) �� ��� ��	
�  . ��;$)R

2  wF&/) 
�)     %G ��GA/A    ��	���3 �u��  %- E���I ��	
�     �) N$$�� �� ���              J/G 
��/- 7��;/$) N/�� %/G �/�	*�

    %- 
�	)6 "$9*�e/A  �) �u��  �#� .  
3	>/) ;$� 	��- p��[��e/f �/)       3 :$O�>/) %/h-�� %/G 7�/�	-
 �//) �//$�	� �� N//�� 3 ��//� ��	//
� �//$X�) "//�z) �//�G . N$//�5*��T�>//�*� ��;//$) T=7/193 3 

F=51/736  3 Sig=0/000 %$[�� 1���G �$�	� H1 �) 3 ��	-   %/- J/4 
������ N$- 
���	�9) %h-�� 
 3 JO�>) �$X�) ��.�+%- E���I���� �.�3 7%�>-�3 �$X�) ��.�+ %- ��� ��	
� .  

  
 !�3�& :3� 
��"� �� :�-�	>/�( 2��34-� :�N�� �1��� :���O�  

 ��b��

P9���  
R R

2
 ADJ.R

2
 

 D��B��

���3���/�  
B Beta T F 

 n1/

2����4.�  

 
������
J4  

��e/f  fAA/f  fA/f  f!!/f  �e�/f  ��e/f  ���/e  e�!/��  fff/f  

  

#o .����� � pB� ��62  

   %��	� �,4 �.� %-                  	/- �6 _/,�F) �	9-� 3 
������ 7%4 "#� N�� 2� �4	P E�3v' 
	�   %/- E���/I 
 ��� ��	
�    3 ���� 
���	�9) L	���� �6 1.�3 3%h-�� 
��6 N$- "�z) 3 :$O�>)  �) :4	P 	�  %- 3 ��	-
 wF&) �.�    ���)       	/- 
�	/)6 %/9)	� 
���/��� ��;$) 71�)6 "#� %- ��	�� %- %�.� 	- ��.�  %/- E���/I 

         �.*� N$$9� %�	I��� 3 �,4 �.� %- �� ��� ��	
� .      �	/9-� C	/*� �� �	�.TF#	' 1�*�  %/- E���I   ��	/
� 
���: L	���� 3 "#	$# 7����� 7�	�� � �9- �	
Q �� 
������ �	9-� 1�*� 3 1�.- k	- 3 {#.�) �P �� 	� :



  /  ����� �	
���
 ��	��� � ��	���� ���� ���� __________________________________  �13  

                �/) k	/- 3 {/#.�) �/P �� ;/$� 
�)	$' 3 �K#	�) 7�-�=� 7
�	O�+�   �/�	-.       %/M�	9) ��	/�� 7N$/�5*�
            3 
������ ��;$) N$- :$O�>) 3 "�z) %h-�� �.�3 2� 71�$X�) ��Q �.$#�I�  %/- E���I     ��/� ��	/
� 

   ��4 ��$' E��;�� %�	I�	
Q �	9-� �� ����� 
������ ��;$) %Q�� ��9� 7���� "�	KP JG���I %- E ��	
�
       �) ��$' E��;�� �6 �	9-� �� ;$� ���  ��	*�.           N���&/$- 7
������ 
�)	$' 3 �K#	�) �	9-� %9M	h) N�� ��

 	- �� �T�>�*� ��;$)%- E���I1��� �	&� ��� ��	
�  ���.   
      �) n �3 �� %4 ;��$I %��d� ]	#�                    E/O� 7�$=�/# ]	/#� N/�� �/- �� 
3 
�/d� �	/9-� ��	# ��.�

"$,)	+i �	�V	#  �)   ��	-.   Z.[.) C	*� �	&��            "/#� 1�$=�/# %��d� N�� %- %�.� 	- �� 	� .    	/- L	/���� ��
                  �	��� N�� �� 1	I6�.V	� %4 ��	>�� 
��- �� ��� ��	
� ;��$I 7%4 "#� g[�3 ;$� �#��- ��.) Z.[.)

 �) ���        �*� 
�D) 3 1�	Q 3 ��$I   �*� {,>) 3 1�$Q 1��.*� 
�	�V	# 7�-	� ��$- .  �	&/�� 7%K,-   �$m	/� %/-
        12.P ��	# 	- �	�V	# ��.�+ %- ��� ��	
� J-	O�)     ���� ��3��/� �	/O�+� 7	�.     7;/$� 
���/��� l.�/V ��

 �) 1��.*� ������ wF�         J/9� 3 H�/T� 71	I�/�� 2� 3 �2���/R- �I�/�2 %/- ��/� ��	
� ��>- �� ���.�
   7"#	$# 12.P �� ��	
�          �.M.�K� 3 J�	#3 2� 3 ��	- ����.V�- ����� 3 �	�� �
        �/9*� L	/���� 
	/�

1�
-        pM	  ��P 3 ���- �� J)	4 
          �) �	K��6 %4 ��	�9) 	- �� �.V ���� 
	�        %/[�+ �	$�	
� ��	# %- ��4
��	*� .             �/) ���/��� 7;��$I "$,)	+ �	�V	# EO� %- %�.� 	- `	P �� %-           �� �./V ��	/
� %/u�+ �� �/��.�

            ��� :� 3 ��	- %���� 
.  
�.SP 7�9- 3� �� 3 ��	*� q�h)  :/� 3 	�9) C	*� %- 
���   1�/� ��	/
�  
�
          �) 
�)� N$�Q 2� �4	P ;$� E�3v' ��	�� 3 ��	- �9 �3      �) ������ wF� ��9� 7��	-       ��/� %/- ���.�

                   7�/�	*� %-�=� �� 	�9) 3 "�.�9) 7���- J)	4 1�
- �.V N�� �	$-�=� 2� 3 ��	- �.V N�� %- �O�9) 
��� 
     �	�+ "
� 7��	*� :��X) �� �.V N�� %-�=�    %/- %/�.� 	/- 	�P 3 �3�- ��� 3 %>$�4 7�=>) 7	>$,4 %- �

                          p/ �.+ %/- ;/$� �� ���/T�� 3 �2���/R- b/$� 3 �/$V J/9� %/- ���T�� �.+� %- 7�.V 
�	O�+� �.Q�	Q
              �) �.>0) J)	4 
��� �.V N�� �� %4 `	P N$+ �� 3 �2	# 1	I6 �	&�	��	4       %- �O�9) ��� %- 7�.�

  �#��4.)�)   ").KP 1.$� ��.�+ %- (3               ���4./)� wF/� b/� :� 3 ��	- �	
� gh# �� �6 H��>I 
      2� 
.S+ :� 3 ��	-�	)2	#  	�                    3 1�/��� �	/=� �$D/# �./V ">/�2 {$/0) 
��/- :� 3 ��M3� �$< 


"4�� �����)	
# 2� �K� :� 3 ��	- %�.I;�# ��$,) ��Q 
	�.   
       3 
���/��� N$- �[�	9� 7"�^I %5�	�Q N���-	�-   %/- E���/I        7����/� �./�3 ��/� ��	/
�    %/K,- 

   �$X�) 3� �	$) �T�>�*�      "#� ��� �- c$O0� %��	� ]	#� �- .         N/�� �/- %/�$���) 3 "�# �0- �� 7;��$I
     �) 	
�� �� "�# 7"#� �	O�+�                 3 �./*� %$�.� ��	- %���I "�# 2� �� �.V �	��+� %4 �&��� ]	#��- ��.�

         �) "�# 
3 1	I��� 2� %4 "#� ]	#� N$*� �-     �) �� �.V EO� 
	D�� %- ���.�  �2���/R- %/�$�� .  7;��/$I
         �K� N�� 	- �	$9h  	- L	���� J$M� %- �� "�#             3 |./V ]	>/P� 3 �I�/�2 %- �&F-	�9) %4 7%�����'

      �����- �� �� ]�O) J*+ 2� ]�� . %��	� 7N���-	�-           %/��d� 	/- U	/�h�� N*[ c$O0� N�� 
	�    7
3 
	/�  ��
       �) n �3 �$�	� ��.) ;$� %9M	h) ��.) %9)	�  �.�.    �	O�+� 
3Af ��	$�	���- �u��         �/�3��V ��	/�K� %/- 	�

)   
�	O�+� EO�i 
������  (i               �� k	- �P �� 
	��*� 
������ 
�	O�+� �9- ��;$) ;$� E�3v' N�� �� %4 
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 �) �	&�  ���i                          N�/��� 1	/T� 1�/�2 3 �*/#� 
	>/$,4 �	/�4 �� �.I	/�.I E$/4 3 %/ �� 	��/u �/�� 

���	�3   �	�>�3�' ���^) 
	�    b$M.�	4 3 	�     �� 	�        �3	D�) 
	��.&4 %- �	' �D# 3 ��M���i     N/�� �� %/4

     7
�)	$' �9- �� ��k	- 1�*� ��;$) E�3v' 3 �-�=� "#� 1�� Ju	P �K#	�)i   N/�� �.�3 2� ��	&� ��
    �) ��� ��	
� ��+ ��  ���� .           �	/�Q ��/� ��	/
� 	/- %�$���) ��+ �� �'         �	&/� ��	/V ;��/$I %/Q

�)    �	�5*� 3 ��	*�  %��	� %4    	&� c$O0� 
	� �) �            	/���O� 
������ 3 ��� ��	
� �� ��k	- �u�� ���
{#.�) �P ���)  ���	-.   

     %��	� �T�� 	- E�3v' N�� ��	��      �) c$�h� J-	  ;$� 	�  ��	-. N)�4�2��) ��A�(      %>/#.) 2� JO� %- 7
�.M	I��  �� ��	��	)6   �) �	&�            �P 3 1�.- c�h�) c$O0� N�� ��	�� 	- a)	4 %4 ���� �)      �� "/DI ��./�

    1�*� 7
������ �	9-� 2� �V�-     
.  "�>� %- ��	�    ��  �) �	&� ��  ���.          �� 3 1�./*� %S/�  �� �	
� 	K��)6 
   7��� ��	
� �	9-� C	*� L	����  7	� 7�����             o� %/- �	/
� �/- �� �./V ���	*� {,>� "#	$# 3 �	�� �

 "#� 1��	&4 .              �/) �/9h  
�/)� ��	
� J*+ 3 H�T� 2� ��	K��)6 ��3�
� 
����.V�- �'   �/�	- .  7	/)�
%h-��   �6 
     %M�>) 7
������ 	- 	�    �) ;$T���- J)	� 
�  ��	- .          J/O� �.M	/I 2� "��3� %- N)�4�2 %4 ��	��	)6

�)      %��	� 	- ��� %- 7��	*�                 �/) "/�	*P �6 2� n�	/  �.� %- 3 %���� c$�h� �[	P E�3v' 
	�   �/�	*�. 
�! %��	K��)6            �� �	)6 N�� 3 %���� �	O�+� ��V %- 	��f   `	#       "/#� 1�/�	) "/-	m �$V�.        �/D� %/# �/� 2�

        %*,4 %- %*,4 7%4 "#� �O�9) �D� b� ��	K��)6       �) ��3��V Ca4 N$+ J$=�� 
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