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و تعاريف  كليات
و توسعه اقتصادي به عنوان نيرو محركه رشد به لحاظ نظري، همه اقتصاددانان سرمايه را

و همه مدلمي جوامع تلقي و الگوهاي توسعه اقتصادي را بر پايه همين انديشه طراحي كنند ها

و خارجي از طريق بكارگيري مطلوب منابع استفاده از امكانات سرمايه. نندكمي گذاري داخلي

ميتوليد از مهم به پيشرفت اقتصادي جوامع به حساب كه. آيدترين عوامل نيل بديهي است

تأمين مالي تشكيل سرمايه داخلي از طرق مختلف همچون استفاده از پس انداز داخلي، بدهي 

و جذب سر از. مايه خارجي امكانپذير استخارجي كه براي توسعه خود در داخل جوامعي

به سرمايه هاي خارجي را از ضروريات توسعه اقتصادي سرمايه كافي برخوردار نباشد، توسل

.دكرتلقي خواهند 

به«: به)Foreign  Investment( گذاري خارجي سرمايه انتقال وجوه يا مواد از يك كشور

استفاده در تأسيس يك بنگاه اقتصادي در كشور اخير در ازاء مشاركت كشور ديگر جهت 

ص 1985رينلد،(» مستقيم يا غيرمستقيم در عوايد آن سرمايه گذاري خارجي. گردداطلاق مي) 246،

به شكل از اشكال صدور سرمايه از كشور سرمايه و مي باشد گذار به كشورهاي سرمايه پذير

س و و سرمايه گذاري در توليد و گسترش نهادهاي مالي اخت كالا، استخراج مواد خام، تأسيس

مي شود . غيره در فراسوي مرزهاي ملي انجام

هاي تأمين مالي خارجي به روش ترين شيوهگذاري خارجي يكي از مهمسرمايه

غيراستقراضي است كه برخلاف روش قرضي تأمين مالي خارجي كه در تراز پرداخت هاي 

ع به ميكشور ميزبان مينوان بدهي محسوب به عنوان منابع سرمايه گذاري تلقي . گرددشود،

، سرمايه گذاري خارجي را بدين جهت است كه امروزه بسياري از كشورهاي در حال توسعه

و بسياري از طرح هايبه عنوان يكي از منابع مهم در توسعة اقتصادي شان در نظر گرفته

ا مياقتصادي خود را با بهره گيري از به مرحله اجرا در .آورند ين روش تأمين مالي خارجي

ميدر يك تقسيـم بـندي كـلّي سرمايـه : كنندگـذاري خارجـي را به دو دستـه تقسيـم

گـذاري غيـرمستقيمو سرمايـه)Foreign Direct Investment( گـذاري مستقيم خـارجيسرمايـه

.)Foreign Portfolio Investment(خارجي 

و سرمايهرمايه گذاري مستقيم خارجي حكايت از رابطة دائم ميان سرمايهس به پذير، گذار

برويژه ، 1998وافو،(گذار دارد اقدامات كشور ميزبان توسط سرمايه فرصتي براي نفوذ واقعي

گذاري مستقيم با هدف سرمايه«: را چنين تعريف كرده استFDI المللي پولصندوق بين.)3ص

 طولاني مدت توسط يك شخصيت حقيقي يا حقوقي مستقر در يك اقتصاد معين كسب منافع

مي گيرد و توسعة سازمان ملل.»صورت كهه را سرمايFDI«كنفرانس تجارت اي دانسته

و منافع مستمر متضمن مناسبات بلند مدت ميان سرمايه و كنترل و سرمايه پذير بوده گذار
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و يا حقوقي مقيم يك كشو بهر در شركتي خارج از موطن سرمايهاشخاص حقيقي گذار را

،(» همراه دارد ص 1996آنكتاد ،195 .( 

و توسعة اقتصادي سرمايه گذاري«: كندرا چنين تعريف ميOECD(FDI( سازمان همكاري

و مديريت در موارد زير صورت  و اعمال نفوذ موثر كه با هدف ايجاد روابط اقتصادي مستمر

ي-1گيرد؛ مي و تملك ايجاد ك شركت با مالكيت كامل، تأسيس موسسة فرعي، تأسيس شعبه

سازمان» مشاركت در يك شركت جديد يا موجود-2دارايي كامل يك شركت موجود،

مي FDI«: را چنين تعريف مي كند FDIتجارت جهاني نيز گيرد كه سرمايه گذار زماني صورت

آن) ميزبان(ر ديگر يك دارايي را در كشو) كشور مادر( يك كشور مبدا  با هدف مديريت

مي آورد  و اسكار،(» بدست ص2000برادلو ،3(.

به تعاريف بالا چند ويژگي را مي و تمايز آن با ساير اشكال FDIتوان براي با توجه

:گذاري خارجي برشمرد سرمايه

و درجة كنترل برFDIمعيار اساسي در تشخيص- گذاري، ميزان سرمايه، ميزان

و زيانمشاركت ميكه متوجه سرمايهاست هايي، سود .شودگذار

و منافع طولاني مدت ميان سرمايه- و سرمايهوجود رابطه به همراه خود گذار پذير

و حق رأي موثر سرمايه گذار بر امور مديريتي اقدامات مشترك را سطح قابل ملاحظه  از نفوذ

.خواهد داشت

سرسرمايه  گذاري پورتفوليو به آن دسته از مايهگذاري غيرمستقيم خارجي يا

ميگذاريسرمايه و حقوقي خارجي به صورت خريد هاي اطلاق كه اشخاص حقيقي شود

گذاري شركت اوراق بهادار از يك موسسه يا شركت مالي بدون آنكه مستقيماً در امر سرمايه

و سهام.دهندنمايند، سرمايه خود را در اختيار كشور ميزبان قرار مي  خريد اوراق قرضه

و قبوض سپرده در بانك هاي خارجي از انواع سرمايه گذاري شركت ها در معاملات بورس

.پورتفوليو مي باشند 

فرويكي از ايرادات اساسي سرمايه گذاري پورتفولي و بي، سيال و در نتيجه آنثار بودن باتي

كه اراده كند. است تواند با فروش سهام يا اوراقمييعني سرمايه گذار خارجي هر لحظه

و در شرايط ركود اقتصادي  و يا كشور ثالث انتقال دهد به كشور خود بهادار، سرماية خود را

كشور سرمايه پذير، با خارج كردن سرمايه از كشور باعث تشديد نابساماني اقتصادي آن كشور 

ا1997بحران جنوب شرق آسيا در سال. خواهد شد كه تحت تأثير اينست يكي از مواردي

ص2002تامسون،(موضوع قرار گرفت گذاري، پايين سرمايه هاي ديگر اين نوعاز ويژگي.)87،

و نداشتنشبودن درجة ريسك، كوتاه بودن دورة سرمايه گذاري، بالا بودن قدرت نقد وندگي

به سرمايه و اعمال نفوذ در تصميمات مربوط ميحق رأي موثر در مديريت سركار،(شدباگذاري
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گذار در پي سود كوتاه مدت، سود حاصل از گذاري پورتفوليو، سرمايهدر سرمايه).7، 1976

و لذا در صدد بدست آوردن كنترل  به قيمت بالاست و فروش آن خريد سهام به قيمت ارزان

و دخالت در تصميم گذاري پورتفوليو، استرداد در سرمايه. باشدها نميگيريادارة يك شركت

مي شود، در حاليكه در  و نحوة انتقال درآمد اغلب از پيش تعيين اصل سرمايه، سود آن، زمان

FDI استرداد اصل سرمايه، سود آن، زمان نحوة انتقال درآمد به عواملي چون شرايط اقتصادي ،

. گذاران خارجي، ريسك سياسي، نوسانات نرخ ارز بستگي داردسرمايه كشور ميزبان، عملكرد

و هم حمايت سياسي دولت كه سرمايه FDI برخلاف گذار هم حمايت داخلي كشور ميزبان

به همراه دارد، در سرمايه به تنهايي خطرات ناشي متبوع خود را گذاري پورتفوليو، سرمايه گذار

مي پذيرد از سرمايه . گذاري را

هاي وژي، فرمولگذاري غالباً با انتقال عوامل توليد مانند تكنولكه سرمايه FDI برخلاف

و مهارت گذاري پورتفوليو، جريان هاي انساني همراه است، در سرمايهساخت، دانش فني

به بنابراين صرف تملك دارايي. گذاري غالباً محدود به انتقال منابع مالي مي باشدسرمايه ها

و دخالت موثر در تصميمات شركت ايجاد نمي اعمال اراده ك(كند سرمايه گذار حق و بك ند

.)10ص،2003روسو، 

 FDI مباني نظري
و خود اتكاي1960تا دهة و مفهوم FDI، هيچ تئوري مستقل  در قالب FDI وجود نداشت

و ابعاد مهم آن مورد بخشي از جريان سرماية بين و بسياري از ويژگي ها المللي مطرح مي شد

مي گرفت به دليل افزايش 1960 ولي از دهه.غفلت قرار ، ادبيات نظري FDIحجم به بعد

و انگيزه هاي وقوع كه در صدد تبيين علل و FDIفراواني بوجود آمدند ، زمان وقوع آن

مي توانست وارد شود، برآمدندمكان كه آن مي)1981(كه دانينگ همچنان. هايي دارد، اشاره

كه ديگر دو مشكل عمده از اين سال ق نميFDI ها به بعد روي داد الب بخشي از توانست در

و FDIاول اينكه: نظرية نئوكلاسيك سرمايه مطالعه گردد  چيزي فراتر از انتقال سرمايه بود

و مديريتي مي دوم اينكه.شدشامل مواردي چون انتقال تكنولوژي، مهارت هاي سازماني

و وجوه در ميان دو بخش مستقل در بازار صورت  كه انتقال مواد  برخلاف جريان سرمايه

دريم ص2005جونز،(. انتقال بيشتر در درون يك شركت روي مي دادFDI گرفت، ،27(.

به عوامل تعيين كنندة جريان توان، تئوري هاي موجود را ميFDIبا مطالعه ادبيات مربوط

: در پنج دسته متمايز مورد مطالعه قرار داد 

ري هاي مرتبط با بازار كامل تئو:)Perfect Market( تئوري هاي مرتبط با بازار كامل-1

؛ مي باشند سه دستة مجزا قابل تفكيك به  خود
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 عمدتاً اين1960تا دهه:)Differential  Rates of Return(هاي متفاوت عوايد نرخ-1-1

 در نتيجه وجود نرخ هاي متفاوت سود حاصل از جريان سرمايه FDIفرض وجود داشت كه

ميدر سطح بين را،بر اساس اين فرض. آيدالمللي بوجود  جريان سرمايه كشورهايي

چه اين فرضيه با الگوي. نوردد كه در آنها نرخ هاي بالاي سود وجود داشته باشددرمي اگر

و1950گذاري ايالات متحده آمريكا در اروپا در دهة اقدامات سرمايه ، همخواني داشت

اهاي چند مليتي آمريكا با سرمايهشركت روپا سودهاي بالايي را بدست آوردند، ولي گذاري در

رغم بالا بودن نرخ سود حاصل از سرمايه گذاري در اين فرضيه در دهة بعد يعني زمانيكه علي

از آمريكا در اروپا همچنان افزايش ميFDIداخل آمريكا، حجم  يافت، قدرت تبيين خود را

،(دست داد  ازيرخن كه با فرض وجود ضعف ديگر اين فرضيه اين است.)1975هاوبائر  واحد

و همچنين با فرض نرخFDIسود در بين صنايع، ازي در آن صنايع اتفاق نخواهد افتاد  واحد

و عوايد، هيچ گاه ميان دو كشور ،( اتفاق نخواهد افتاد FDI سود ص2004كهال ،15(.

هاي نرخ پس از فرضيةFDI تلاش براي ارائه تبيين جديد: گذاري تنوع سرمايه-1-2

و توبين با عنوان تئوري تنوع گذاري صورت سازي سرمايهمتفاوت عوايد، توسط ماركويتز

گذاري در خارج تنها براساس اين تئوري، تصميم يك شركت چند مليتي جهت سرمايه. گرفت

هاي بازگشت سود نيست بلكه آنچه اهميت بيشتر دارد، مسأله كاهش خطرات متأثر از نرخ

گذاري يك شركت در بازارهاي متعدد تنوع سرمايه،بر اين اساس. گذاري استيهناشي از سرما

مي امكان خطرات آن مي. دهدرا كاهش  كاهند، چرامطالعات تجربي از قدرت تبيين اين تئوري

به سرمايهكه شركت گذاري در مناطقي دارند كه از همبستگي بالاي هاي چند مليتي تمايل

و كوين،(عوايد برخوردار باشند  ص2004گلاكو ،15(.

. فرضية اندازة بازار ريشه در تئوري نئوكلاسيك سرمايه گذاري دارد: اندازه بازار-1-3

و نقش نرخ رشد آن تمركز دارد طبق اين. اين تئوري بر نقش اندازة مطلق بازار كشور ميزبان

و وسعت بازار بزرگ باشد، دسترسي كافي به منا و كاهش هزينهفرضيه، هر اندازه حجم هاي بع

به صرفه هاي مقياس امكانپذيرتر مي اگر اول در بررسي عوامل. باشدتوليد از طريق توسل

يكي از عناصر اصلي جذب در كشورهاي ميزبان FDIتعيين كنندة به عنوان ، اندازه بازار را

،(داندمي .) 773-729، صص 1980آگراوال

 ناقصهاي مرتبط با بازارهاي تئوري-2
كه سرماية پورتفوليو نخست؛ هايمر براي تئوري سازمان صنعتي-2-1 ين بار مشاهده كرد

و مشابه يكديگر به يك مفهوم بكار گرفته مي اوبه. شودبا سرمايه مستقيم در يك قالب زعم

و اينو عمدهFDI ايالات متحده آمريكا بزرگترين صادر كنندة  ترين وارد كننده پورتفوليو است
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وي. باشدامر دلالت بر وجود تفاوت ميان اين دو شكل از سرمايه گذاري مي به زعم  همچنين

FDI  مي و اين در حاليعمدتاً توسط شركت ها در توليدات كارخانه اي بكار گرفته ستاشود

سه دسته. باشندكه نهادهاي مالي درگير سرمايه گذاري پورتفوليو مي هايمر سپس به بازشناسي

مياز موا در. كندنع جهت حضور در سرزمين هاي بيروني اقدام دسته اول موانع را مي توان

عدم قطعيت، هزينه هاي عدم مزيت. مورد بحث قرار داد)Uncertainty(»عدم قطعيت«قالب 

هر كشوري داراي. دهداطلاعاتي شركت هاي خارجي را در مقابل رقباي داخلي افزايش مي

مينظام حقوقي، فرهنگ، و حكومت خاص خود باشد كه موجب عدم مزيت شركت اقتصاد

به شركت هاي مقيم آن كشور مي دسته دوم از موانع در قالب. گرددهاي خارجي نسبت

 توسط كشورهاي ميزبان قابل بررسي)Nationalistic Discriminative(»گرايانهتبعيضات ملي«

گر. است و يا از اين اقدام ممكن است از طريق حمايت ايي دولت از شركت هاي داخلي

و تمايلات ميهن به دليل وفاداري پرستانه مصرف طريق مصرف كنندگان كشور ميزبان كه

.دهند، صورت گيرد كالاهاي شركت هاي داخلي را ترجيح مي

بدين معنا كه شركت. كنددسته سوم از موانع در قالب ريسك نرخ تبديل ارز نمود پيدا مي

را داشته باشد سود سهامداران خود را به پول رايج كشور متبوع سرمايه گذارآنخارجي توان

.)28-29، صص 2005جونز،(پرداخت نمايد 

رغم وجود چنين موانعي، سوال مهم هايمر در ارتباط با مباحث بالا اين است كه چرا علي

؟FDI شركت ها اقدام به مي نمايند

 رقابت از درون صنعت،ها پاسخ نخست اينكه شركت.وي دو پاسخ براي اين سئوال دارد

به ساير كشورها انتقال مي كه اين امر يا از طريق غلبه بر شركت هاي داخلي كشور را دهند

و يا از طريق ادغام با شركت هاي داخلي كشور ميزبان پاسخ دوم هايمر. گيردمي انجامميزبان

و بر مبناي نقص ساختاري بازار شركتدر قالب عمليات بين المللي سازي توليد توسط  ها

دربه زعم هايمر اگر چه شركت هاي چند مليتي همچنان. گيردجاي مي كه در بالا اشاره شد

به شركت هايي چون هاي داخلي از مزيتبرخي از موارد از عدم مزيت برخوردارند ولي نسبت

و مه هاي مديريتي برخوردارند ارتعلائم تجاري، حق اختراع، تكنولوژي برتر، دانش سازماني

مي FDIكه  و اعطاي ليسانس، سودآورتر  سازد را از ساير اشكال فعاليت همچون صادرات

ميي از چنين مزيترزعم وي برخوردابه  تا اقدام به حذف رقبا.سازدهايي شركت ها را قادر

و انحصار بهره برداري را برعهده ، 2004گلاكووكوين،( گيرد كرده، برساختار بازار تأثير گزارده

.)16ص

و آن را در بستر تئوري سازمان كيوز تئوري سرمايه گذاري خارجي هايمر را توسعه داد

هاي سازمان المللي هايمر با تئورياهميت كار كيوز پيوند تئوري توليد بين. صنعتي بكار گرفت
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و عمودي شركت ميصنعتي مرتبط با ادغام افقي ،(باشد ها صص1971كيوز كيوز ميان.)27-11،

و شركتFDI هايي كه درگير شركت كه درگير افقي هستند  عمودي هستند تمايز FDIهايي

افتد كه شركت وارد بازار محصول خود افقي زماني اتفاق ميFDIبه زعم كيوز. شودقائل مي

كه شركFDIكه در يك كشور خارجي گردد، در حالي مي افتد ت وارد عمودي زماني اتفاق

ص2005جونز،(بازار محصول در يك مرحله متفاوتي از توليد شود ،31(.

و گراهام به FDI براي تبيين جريان فزاينده ورود) 1989(فرضيه هايمر توسط كروگمن

و مديريتي در حال 1975آمريكا پس از سال كه برتري آمريكا در ابعاد تكنولوژيكي  زماني

به كار گرفته شد .كاهش بود،

رغم توان نسبي فرضية سازمان صنعتي هايمر در تبيين برخي موارد، اين فرضية كاملاً علي

به نظر نمي كه چرا شركت. رسدمتقاعد كننده رغم ها علياين فرضيه از تبيين اين مسأله

به منظور افزايش FDI برخورداري از اشكال ارزان توسعة خود همچون صادرات، از طريق 

ميهاي خود مزيت ميوارد ص2004گلاكووكوين،(باشد شوند، ناتوان ،17(.

 با FDI شاخه اي از ادبيات 1970 در دهة:)Internalization( تئوري دروني سازي-2-2

كه)1937( مبناي آن، تئوري شركت كاوز.ظهور يافت FDIعنوان تئوري دروني سازي بود

به آزمون نقش هزينه ميهاي معاملاتي در شكلاقدام دغدغه اصلي تئوري. كردگيري سازمان

و چرا همة معاملات يك اقتصاد در بازار روي كاوز اين بود كه چرا شركت ها بوجود مي آيند

درنمي به اين سئوالات را هاي معاملاتي از جمله هزينة تعيين قالب هزينه دهد؟ وي پاسخ

و اجراي قرا ردادهاي ميان طرفين معامله مورد قيمت بازار، هزينة مذاكرات، هزينه هاي امضاء

و كاهش هزينهبه. داد بحث قرار هاي معاملاتي نياز به زعم كاوز براي غلبه بر اين مشكلات

و معاملات داريم به. مديريت منابع و كه اين امر اتفاق بيفتد، يك شركت متولد مي شود زماني

به جاي بازار در درو ميتبع آن منافع ناشي از اقدامات عمدتاً و سازمان بدست در. آيدن بنگاه

،(چنين وضعيتي ما شاهد دروني سازي فعاليت در درون ساختار شركت خواهيم بود ، 2005جونز

.)33ص

و فرايند دروني سازي بعدها در جهت تبيين توليد بين و از FDI المللي توسعه يافت

و كاسون بودند به ويژه ها دو عمليات شركتبه زعم اين. طرفداران پيشگام اين تئوري باكلي

و خدمات نميشركت شود بلكه شامل فعاليت هايي چون هاي بزرگ تنها شامل توليد كالاها

و تكنيك و توسعه و بالاخره مداخله در بازارهاي مالي بازاريابي، آموزش، تحقيق هاي مديريتي

مياين فعاليت. شودمي كه از آن به محصولات ها در ارتباط متقابل با يكديگر بوده توان

. ياد كرد)Intermediate(اي واسطه
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يكي از محصولات واسطه اي كليدي در تئوري دروني سازي و كاسون  FDIبه زعم باكلي

نه تنهابه زعم اين. باشدمي)Knowledge(»شناخت« كه شناخت را دو دلايل متقني وجود دارد

ميسازي فعاليتالملليسازي بلكه بينموجب دروني كه براي مثال زماني. دانندهاي شركت

كنند، موجب شكست فروشندگان در بازار از ارائه اطلاعات لازم براي خريداران خودداري مي

و آگاهي مي توانند درجه. شوندبازار مي و فروشندگان شناخت اي از قدرت همچنين خريداران

به تمركز دو جا كه منجر و نتايج نامطمئن گرددبازار را به انحصار خود درآورند اين. نبه قدرت

و انعقاد  كه براي غلبه بر مشكلات شديد در اعطاي ليسانس مشكلات حكايت از آن دارند

ص2002لنتس،(قرارداد تبادل اطلاعات ضرورت دارد ،61-33(.

 ايفا 1970در دهة FDI پراهميت در توسعه تئوريينقشFDI هاي دروني سازي تئوري

ه و هنوز به قوت خود باقي هستندنموده به علي.م رغم اين، اين تئوري ها در ضمن پاسخ

كه FDIعلل پيدايش  چه مكانFDI، از پاسخ به اين سئوال مي در  دهد ناتوان هايي روي

به عبارت. اند نيز پرداختهFDI»موقعيتي«هاي بعدي به ابعاد به همين خاطر تئوري. باشندمي

هاي چند مليتي براي حضور در خارج سازي تنها به انگيزه هاي شركتنيهاي دروديگر تئوري

و اين امر باعث مي شود كه اين  بدون تأكيد بر عناصر اقتصاد كلان كشور ميزبان، اشاره دارد

. باشد FDI رويكرد در قالب يك تئوري كلي باقي بماند تا اينكه يك تئوري مربوط به

ميسازي رويكرد دروني،از سوي ديگر كند يك رويكرد پويا همچنانكه باكلي بعدها اشاره

كه براي ايجاد يك رويكرد پويا بايستي رويكردهاي مختلف  و را نيست چرا كه بر پويايي

و رقابت بين المللي تمركز يافته .دكراند با يكديگر ادغام عدم تعادل در سطوح بنگاه، بازار

ص1990بالكي،( و كاسبه.)663، بهزعم باكلي  بايستي موضوعات FDI ون در يك رويكرد پويا

و شبكه هاي تجاري، فرهنگ مشاركتي جديد همچون مخاطرات مشترك بين المللي، همكاري

،(و تحول ساختاري مورد لحاظ قرار گيرد ص1384شيخ الاسلامي ،38(.

، پوسنر 1953كوزنتس( فرضيه هاي چرخة محصول: فرضية چرخة حيات محصول-2-3

كه ابداعات به عنوان صادرات يك كشور پيشرفته ظهور) 1966، ورنون 1961 بر اين امر تأكيد دارند

مي كند، چرخة حيات خود را براي كسب وضعيت مطلوبتر وارد بازارهاي خارجي مي كند، در 

و پس از استاندارد شدن، به عنوان كالاي صادراتي از كشورهاي در حال طول دروة بلوغ

ص2004گلاكووكوين،( شودتوسعه صادر مي  با مطرح كردن نظرية1966ورنون در سال.)18،

ونخستيچرخة محصول، از جمله كه تلاش كرد علل تجارت جهاني  را تواماً FDIن كساني بود

به نواقص بازار توضيح دهد و همكارانش در چرخة حيات هر محصول. با توسل به زعم وي

به عوامل توليد تغيي هاي توليد، هاي توليد، نهادهر خواهد كرد؛ حجم فروش، روشصنعتي نياز

كه يك محصول معين را در هر مرحله از توليد مشخص  و ساير عوامل اقتصادي  قيمت ها
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و بلوغ از اهميت يكسان برخوردار نيستندمي از سوي ديگر، صنايع. سازد، در دورة رشد

مياي متفاوت جاي يكديپيشگام در توسعه نيز در دوره صص1966ورنون،(گيرندگر را ،207-190 .(

و شدت كاربري زياد مشخص) مرحله مقدماتي(زعم ورنون، مرحلة توليد به با هزينة واحد بالا

به صورت خط توليد يا مدار پيوستة توليد.مي شود در اين مرحله، بندرت ساخت محصول

و مهندسي محصولات جديد بالاست، مي شود، محتواي علمي به بازار متكي بر ديده  ورود

هاي تخصصي از دانشي فني است تا ملاحظات مالي، حقوق مالكيت صنعتي يا داشتن مهارت

و فقدان رقابت تقبل هزينة زياد را براي بهبود روشورود رقبا به بازار جلوگيري مي هاي كند

و توزيع انبوه) مرحله رشد(در مرحلة دوم. كندتوليد توجيه مي ميموضوع توليد . شود مطرح

كه امكان داشته باشد روش هاي خط مونتاژ، فرايندهاي براي كاهش هزينه هاي توليد در هر جا

مي يابد  به سرماية كاهش و نسبت كار و فنون ديگر توليد انبوه به كار گرفته مي شود . پيوسته

و كسبپايان اين مرحله، حق مالكيت صنعتي در ، افزايش عرضه محصولات جايگزين

ميمهارت كند، تقاضا كشش پذيرتر از قبل هاي توليد، ورود به صنعت را از نظر فني تسهيل

يامي شود چرا كه مصرف كننده از ميان عرضه به عمل آورده هاي مختلف، انتخاب مطلوب را

مي دهد به حداكثر) مرحله بلوغ(در مرحله سوم. بهترين انتخاب را انجام  حجم فروش صنعت

و نيمه ماهر در رسد،مي  فرايند توليد بيش از گذشته سرمايه بر است، نسبت كارگران غيرماهر

و اكتساب.يابدمقايسه با مراحل قبلي افزايش مي به صنعت از طريق ادغام  در اين مرحله ورود

و طرفداران. هاي جديدصورت مي گيرد تا از طريق ايجاد سازمان به زعم ورنون بنابراين

م و رقابت به مرحله اوج خود FDI حصول فرضية چرخه مي افتد كه بلوغ محصول زماني اتفاق

مي. برسد  كه محصول در كشورهاي در حال توسعه را در چنين وضعيتي مبدعان تصميم گيرند

با. ها در اين كشورها تغيير دهندبه دليل پايين بودن هزينه مدل چرخة محصول ورنون عمدتاً

اي چند مليتي ايالات متحدة آمريكا در اروپا پس از جنگ جهانيههدف تبيين توسعه شركت

و متعاقب برتري تكنولوژيك .و ابداعات اين كشور مطرح گرديد دوم

و فاصله رواني-2-4 : مدل بين المللي كردن اوپسالا

Model  and  Psychic  Distance) (The Uppsala  Internationalization  مدل بين المللي كردن

شدت اين مدل قدرت تبيين. وسط گروهي از محققان دانشگاه اوپسالا در اسكانديناوي مطرح

 زير،گذار بودهاي سرمايهكه مبتني بر شناخت محدود از آحاد شركترا نظرية چرخة محصول 

و هزينهنظريه. سوال برد هاي كشور ميزبان را عناصر اصلي توانايي تأثير اي كه سطوح درآمد

ميالمللي شركتترش بينگذار بر گس  از ميان مشهورترين محققان اين مكتب. دانستها

و ويدريشم پائول مي به جانسون، و واهلن)1975(توان و ماتسون)1977(، جانسون ، جانسون

و نوردشتورم)1988( .اشاره كرد) 1988(، واهلن
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و ويدريشم براي آزمون توسعه فزايندة فرامرزي چهار شر كت سوئدي يك توالي جانسون

ميكه منجر به ايجاد يك محصول بينرا اي چهار مرحله در: شناسايي كردند،شودالمللي

مي شركت،مرحلة اول كنند، در مرحلة دوم از طريق ها شروع به ارائه خدمات در سطح داخلي

فكنند، در مرحلة سوم راهصادرات در بازارهاي خارجي نفوذ مي راهم هاي صادرات از خارج

مي شودمي و در نهايت تسهيلات ايجاد محصول خارجي فراهم ،(گردد و ويدريشم ، 1975جانسون

.)305- 322صص

و واهلن منطق اين فرايند بين المللي كه اين تحول اين سازي متوالي را با جانسون استدلال

و استفاده از  و بر اساس كسب تدريجي شناخت از بازارهاي خارجي به گام منابع خارجي گام

و تجربي. توضيح دادند اطلاعات مسير شده است، به زعم اين دو اين فرايند يادگيري فزاينده

به بازارهاي خارجي را در مقياس مييتعهد و تعيين ،(نمايد وسيع توجيه ص2004گلاكووكوين ،18(.

ودو شركتبه نظر اين به شراي ها در نتيجه فقدان ط بازارهاي يا اندك بودن شناخت نسبت

 ها به زعم آنها اگرچه شركت. محلي در مقايسه با رقباي محلي نوعي فقدان مزيت دارند

توانند دانش عيني را خريداري نمايند ولي دانش تجربي قابل خريد نبوده بلكه بايستي به مي

 ها در عرصة بازارهاي براي حضور جدي بنگاه،بنابراين. را تجربه كرد طور مستقيم آن

و واهلن( با حضور موثر در كشورهاي خارجي دانش تجربي كسب كرددالمللي بايبين ، جانسون

صص1977 ،32-22(.

م. است» فاصله رواني«المللي سازي اوپسالا، مسأله يكي از عناصر اصلي مدل بين  زبورمدل

كه اختلافات فرهنگي و توسعة اقت،بر اين امر تأكيد دارد صادي ميان كشور زبان، سطح آموزش

و كشور ميزبان تأثير به سرمايه عمده در تصميم شركتيمادر شركت . گذاري در خارج داردها

كه عمدة ترين هاي سوئدي ابتدا در نزديك شركتFDIتحقيقات محققان اوپسالا نشان داد

بهپس از آن شركت. پذيردكشورهاي شمال اروپا از قبيل نروژ صورت مي  هاي سوئدي اقدام

و انگلستان مي ، هلند در. نمايندايجاد شركت هاي فرعي خود در كشورهايي همچون آلمان

كه از عدم قطعيت فضاي ها اقدام به سرمايه اين شركت،مراحل بعد گذاري مشترك در جوامعي

از،بنابراين. نمايندمي، گذاري برخوردارندسرمايه كه عواملي مانع از جريان اطلاعات و زماني

س ميبه ميوي يك بازار و فاصله رواني از عناصر گردد موضوع فاصله رواني مطرح شود

ميكنندة شكل سرمايهتعيين كه در صورت وجود فاصله رواني. گرددگذاري تلقي بدين معنا

به سرمايه به شكل مالكيت كامل نخواهد بودبيشتر هيچ شركت خارجي مايل  همچنان. گذاري

و سينگ نشان دا ها در ارتباط به كشورهاي ميزباني كه از فاصله رواني ده اند شركتكه كاوت

به شكل جونيت وينچر را بر سرمايهبالايي برخوردارند سرمايه گذاري به شكل تملك گذاري
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به شكل جونيت وينچر درجة عدم قطعيت فضاي گذاريدهند، چرا كه سرمايهكامل ترجيح مي

دسرمايه مي و سينگ،(.هدگذاري را تا حدودي كاهش )411-432،صص1988كاوت

و ماتسون براي درك موقعيت و هم بنگاه قوياًبه زعم جانسون كه هم بازار المللي بين هايي

به مثابه شبكهشده ها ديد اين شبكه روابط هاي از روابط ميان بنگاهاند بايد بازارهاي صنعتي را

كه هزينةمي» اعتماد«موجب ايجاد نوعي سرماية  و همكاري در توسعه شود  مبادله را كاهش

و فن ميمحصولات ،(دهد آوري جديد را افزايش صص1988جانسون وماتسون به.)312-287،  بنابراين

باستدلال محققان مكتب اوپسالا بنگاه نه هاي مالكيتي موجود بلكه خاطر استفاده از مزيته ها

ببراي دستيابي به دارائي كه ه آنان امكان محو نقايص موجود در هاي استراتژيك خارجي

ميمزيت ميدهد، بينهاي مالكيتي را مدل اوپسالا نيز از انتقاد مصون نمانده. شوندالمللي

و بيليس، موضوع تكامل تدريجي پيشنهادي مدل اوپسالا را در تعيين. است براي مثال، ملينگتن

 رش بر جامعة اروپايي ناتوان هاي انگلستان در گستالمللي شدن واقعي شركتفرايند بين

به شركت زعم اينبه. دانندمي  ها را ها اجازة ميان بر زدن از برخي گامدو يادگيري تجربي

طي گاممي به و نيازي هاي متوالي مورد نظر مدل اوپسالا در فرايند بين المللي شدن دهد

و بيليس،(ها نيست شركت صص1990ملينگتن ،161 -151(.

 تغييرپذيري نرخ ارز-3

به بررسي تأثير تغييرپذيري نرخ ارز بر جريان نخستيآليبر  FDIن كسي بود كه اقدام

او بر اين استدلال بود كه كشورهايي كه از نرخ ضعيف پول برخوردارند با هدف. پرداخت

به جذب  رغم علي.)17-34صص،1970آليبر،(نمايند ميFDIافزايش قدرت خريدشان احتمالاً اقدام

 چندان مورد توجه قرار1990و اوايل دهة 1980استدلالات اوليه آليبر، اين تبيين تا اواخر دهة 

و در واقع از اوايل دهة به عنوان يكي از عوامل 1990نگرفت  بود كه موضوع نرخ ارز

و تحقيق.به طور جدي مطرح گرديدFDIكنندة تعيين كه اين طرح كيوز نخستين كسي بود

به سال  هايي كه ايالات متحده آمريكا از دوازده بررسي سرمايهبااو. شروع كرد1989جديد را

كه تقويت پول رايج يك كشور در  كشور مختلف جذب كرده بود به اين نتيجه دست يافت

 آن كشور در ايالات FDIمقابل دلار ايالات متحدة آمريكا يك متغير تبييني مهم براي جريان 

،(يكا تلقي مي گردد متحدة آمر آن.)199-228، صص 1989كيوز هاي متعدد در فرضيه پس از

وFDIارتباط با رابطه ميان  و. گشترتغييرپذيري نرخ ارز پديداو سطح براي مثال فروت

به اين نتيجه دست يافتند كه كاهش ارزش دلار موجب ارتقاء نسبي  استين در مطالعات خود

و در نتيجه كاهش هزينة سرمايهگذاران جايگاه سرمايه ميخارجي دوبه. شودگذاري زعم اين

گذاري خارجي در مقابل ارزش واقعي دلار آمريكا شكل رغم اينكه كل جريان سرمايهعلي
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با تنها شكل سرمايهFDIنزولي يافته، به لحاظ آماري يك نوع همبستگي منفي گذاري است كه

و استي(ارزش دلار داشته است  ص1991ن، فروت هاي با استفاده از داده) 1995( دوينتر.)1209،

بهيخاص معاملاتي ميزان داراي زمون رابطة بينآهاي شركت هاي خارجي در آمريكا اقدام

و قيمت و جريان ب. هاي خارجي مي نمايددارايي ارزش دلار ميه نتايجي كه دهد دست

كه بين كاهش ارزش دلار آمريك و افزايش جريان حكايت از اين دارد هاي شركت FDIا

ها براي كاسمن به مطالعه تلاش شركت.)21ص،2004گلاكووكوين،(خارجي همبستگي وجود دارد 

وي تأثيرات.دپردازمي گذارافزايش قطعيت سودهاي آتي در برابر پول رايج كشور سرمايه

و انتظارات  تFDIريسك نرخ ارز واقعي و را در چهار مورد مختلف مورد مي دهد حليل قرار

و جريان كه رابطه ميان تغييرپذيري نرخ ارز  بستگي دارد به؛ FDI معتقد است

فر-2؛اندها خريداري شده مكاني كه داده-1 كه مي شودآ مكاني  مكاني-3؛ورده ها توليد

وكه سرمايه مالي از آن سرچشمه مي مي فراورده-4گيرد كه فروخته كاسمن سپس. شوندهايي

و آزموناز اين داده فرانسه، ايالات متحده آمريكا در كشورهاي انگلستان، FDI ها براي تحليل

و ژاپن بكار مي به اين نتيجه دست مي يابد كه افزايش تغييرپذيري نرخ ارز آلمان، كانادا و گيرد

كه در شرايط وجود ريسك نرخ ارز، شركتمي FDI افزايشواقعي منجر به  ها گردد چرا

.)297-308،صص1985كاسمن،(دهند براي نفوذ بر بازارهاي خارجي ترجيح ميراFDIصادرات 

 رويكرد استراتژيك-4
شوند، انگيزه هاي استراتژيك ناديده گرفته ميFDIيكي از ابعادي كه معمولاً در تبيين هاي

در. شركت ها براي ورود در بازارهاي خارجي مي باشد   تبيين هاياهميت نقش استراتژي

FDI و سپس1973 براي نخستين بار از سوي نيكر بروكر در سال  مورد تحليل قرار گرفت

به FDIويژگي اساسي رويكرد استراتژيك. توسعه يافت) 1998و1978(توسط گراهام  باور

و از همان مرحله اوليه جرياني در فرايندFDIاين مسأله است كه مي افتد به FDI پويا اتفاق

واكنش. پذير بودهايي از سوي توليدكنندگان داخلي كشور سرمايه منتظر واكنشدكشور باييك

به  واكنش دفاعي. ماهيتا از دو حالت خارج نيست؛ دفاعي يا تهاجميFDIتوليدكنندگان داخلي

و يا اكتساب دارايي توليدكنندگان داخلي  خودش را در قالب ادغام با توليدكنندگان داخلي

ميديگر براي كه پاسخ تهاجمي توليد كنندگان. دهد تقويت قدرت بازار نشان اين در حاليست

به  به بازار كشور ما در شركت خارجي تواند در قالب جنگ قيمت ميFDIداخلي و يا ورود ها

 اروپا در ايالات متحده آمريكا در FDIمصداق تجربي براي انگيزش استراتژيك، موج. رخ داد

به ورود اوليه جويانه شركت در واكنش تلافيFDIاين نوع. باشدمي1970دهة هاي اروپائي

زعم محققان اينبه.هاي ايالات متحدة آمريكا در بازارهاي اروپا صورت گرفتشركت
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به عنوان سنجه به رفتار استراتژيك اي براي ارزيابي رويكرد، توانايي يك شركت براي توسل

هايي كه به توليد خارجي زعم رويكرد استراتژيك، شركتبه. شودقدرت در بازار تلقي مي

به اقدامات استراتژيك از پردازند، از ويژگيمي به توسل هاي خاص برخوردارند كه آنها را قادر

و ابتكار در مقياس وسيع مي ازدسقبيل كسب اطلاعات بهتر از آرايش بازارها، توانمندي بيشتر

به نوبة خود به اختصاص سهم بيش . گرددميمنجر تر از بازار در كشور داخليكه

ميشركت شوند نه تنها مستقيماً سهم بالايي از هايي كه به رفتارهاي استراتژيك متوسل

به خود مي بازار را و اختصاص دهند، بلكه از طريق تهديد بالقوه، مانع از توسعه تازه واردان

)Exchang  of  Threats(»اتلة تهديدمباد«اصطلاحاً به اين عمل. هاي ديگر مي شوندشركت

ميشود كه با هدف كاستن از ريسك سرمايهگفته مي كاسون. گيردگذاري از طرف رقبا صورت

مي) 1987( او. پردازدبه بعد مهم ديگري از تعاملات استراتژيك يعني اعتبار تهديدات به زعم

به تخريب خود شركت اسمنجر حتي اگر تهديد بشود باز معتبر كه دليل تعاملاته ت، چرا

به تهديد موجب از دست رفتن اعتبار شركت  ، عدم توسل مكرر ميان شركت ها در طول زمان

به،بنابراين. خواهد گرديد نه تنها موجب دستيابي به FDI توسل به تهديد در شرايط اقدام ،

و كاهش هزينهمزيت مانع از هاي معاملاتي آن خواهد شد، بلكه هاي خاص توسط شركت

به مزيت مي شود ولو اينكه باعث كاهش سود گردد دستيابي ديگر رقبا .هاي بيشتر

 پارادايم التقاطي دانينگ-5
به ارائه رويكردي ميFDIدانينگ با مطالعه تاريخ تئوري پردازي راجع به كه اقدام نمايد

ت–ها وسيع از تئورييطيف و كيوز تا ئوري دروني سازي باكلي از فرضية نواقص بازار هايمر

مي–و كاسون  در واقع دانينگ).1998و 1988، 1977،1979،1981(دهد را در خود جاي

آيد تا پاسخي به هاي رقيب برمي وسيع از تئوريي در صدد تلفيق طيفFDIبراي تبيين 

نگ مفروضات اصلي پارادايم داني. بيابد)Why , how , where(»مكان«و» ميزان«،»چرائي«

و مزيت هاي)Ownership(عبارتند از؛ مزيت هاي مالكيتي  ، مزيت هاي ناشي از دروني سازي

.)395-418، صص 1977دانينگ،(موقعيتي

سه گانه مالكيت، FDIها زماني درگيربه زعم دانينگ شركت  خواهند شد كه مزيت هاي

و دروني سازي وجود داشته باشد ش. موقعيت مكاني رايط سه گانه مذكور جزءبه زعم دانينگ

در خصوص شرط اول. شوند ولي شرايط كافي نيستند تلقي ميFDIشرايط ضروري تحقق 

كه هر شركت باي كه آن را بر ساير رقبايش از داراييدبايد گفت و منحصر به فردي هاي خاص

مي بخشد و موقعيت(در خصوص مزيت دوم. برخوردار باشد،برتري دانينگ بر اين) مكان

كه هر شركت با  از مزيت انحصار توليد در يك كشور خارجي خاصيداستدلال است
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به نحوي به سرمايهFDIگذاري از طريق كه سرمايه برخوردار باشد، گذاري از طريق نسبت

و بالاخره به نظر دانينگ يك شركت  صدور محصول، براي شركت مزيت بخش تر باشد

و اعطاي ليسانس، در درون خود هاي خود را را به جاي بايستي دارايي  انعقاد قرارداد

و مزيت. سازي كنددروني مي توان در جدول زير شرايط سه گانه پارادايم دانينگ را هاي

:خلاصه كرد

 شرايط سه گانه پارادايم التقاطي)1(جدول شماره

 مزيت هاي مربوط به دارايي-1

 اندازه شركت
و علائم تجاري  تكنولوژي

و سازماني  سيستم هاي مديريتي
 دسترسي به ظرفيت صرفه جويي

 صرفه هاي عرضه مشترك
و دانش  دستيابي خلاقانه به بازارها

 فرصت هاي بين المللي از قبيل ريسك تنوع سازي

و موقعيت-2  مزيت هاي مربوط به مكان

و بازارها  توزيع منابع
و نقل ميان كشورها هزينه هاي مربوط به نيروي كا و حمل ، مواد طبيعي ر

و سياست ها  مداخلات حكومتي
و قانوني  زيرساخت هاي تجاري

و رسوم ، فرهنگ )فاصلة رواني( زبان

 مزيت هاي مربوط به دروني سازي-3

و نظارت ، مذاكره  كاهش هزينه هاي مربوط به جستجو
 ال حقوق مالكيت جلوگيري از هزينه هاي ناشي از اعم

 تعهد به تبعيض قيمت ها
 حمايت از محصول

 خودداري از تعرفه ها

،: منبع  1981دانينگ

به زعم دانينگ، دارايمنظور از مزيت مييهاي مربوط به مالكيت باشند هاي خاص شركت

به حصول سود بيشتر در آينده مي نمايد  ين يك بنابرا).1جدول شماره(كه شركت را قادر

از.استهاي مالكانه زياد برخوردار شركت چندمليتي بزرگ، شركتي است كه از مزيت منظور

به زعم دانينگ، مزيتمزيت هاي موجود در يك كشور هستند كه امكان ايجاد هاي مكاني

و منظور از مزيت به امكان صادرات آن جذاب تر مي كنند  هاي محصول را نسبت

به مزيتسازي، شيوهدروني كه يك شركت از طريق آنها هاي مالكانه خود هايي از اقدام هستند
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و بر نقايص بازار غلبه مي هاي سازي؛ خودداري از هزينهاز جمله علل دروني. كندافزوده

و قابليت ايجاد صرفهمعاملاتي، حمايت از كالا، اجتناب از تعرفه هاي مقياس در توليد، ها

و امور مالي ص 1987دانينگ،( باشدميبازاريابي سه گانه.)29، به زعم دانينگ هيچ يك از شرايط

مذكور به طور يكسان در همه كشورها موجود نيستند، بلكه هر يك از آنها تحت تأثير 

هر. خصوصيات ويژه هر كشوري تعيين مي گردند به همين خاطر وي شقوق متعدد پيوند ميان

جدول(ده استكرصيات ويژه هر كشوري را بررسي يك از مزيت هاي سه گانه را با خصو

.)2شماره 

و مزيت هاي سه گانه)2جدول شماره(  خصوصيات كشوري

 خصوصيات كشوري مزيت هاي مربوط به مالكيت

 اندازه شركت

و علائم تجاري  تكنولوژي

و سازماني  نظام هاي مديريتي

 تمايز محصولات

 بازارهاي بزرگ

 اي ادغام شركت خط مشي هاي ليبرال بر

 حمايت دولت از ابداعات

 نيروي كارماهر

 عرضه مديران آموزش ديده

 تسهيلات آموزشي

 كشورهاي با درآمد بالا

و بازاريابي  سطح تبليغات

و موقعيت  خصوصيات كشوري مزيت هاي مربوط به مكان

و مواد خام  هزينه هاي نيروي كار

و نقل ميان كشورها  هزينه هاي حمل

و سياست ها مداخ  لات حكومتي

 صرفه هاي مقياس

 فاصله فرهنگي

 كشور توسعه يافته يا در حال توسعه

 فاصله بين كشورها

 FDIگرايشهاي حكومتي نسبت به
 اندازه بازارها

و فرهنگي ميان كشورها  مشابهتهاي زباني

 خصوصيات كشوري مزيت هاي مربوط به دروني سازي

و مديريت هزينه هاي جستجو، مذاكره

 اجتناب از هزينه هاي ناشي از اعمال

 حقوق مالكيت

 حمايت از توليدات

و بازارهاي بزرگ يتر نوعسطوح بالايي از آموزش

و دانشي ميخاص از آگاهي بهكهكند را ايجاد

.شودميمنجرمزيت هاي بيشتر

،: منبع  1981دانينگ
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قپارادايم التقاطي دانينگ علي  متغيرهاي كردنوت عديده خود از جمله لحاظ رغم نقاط

مي FDI هاي متعددتئوري هاي متعددر در برگرفتن متغي.برد، از يك نقطه ضعف اساسي رنج

هاي شركت جهتكه با هدف تأثيرگذاري همزمان بر انگيزشFDIتأثير گذار بر شكل گيري 

و كشور ميزبان جهت جذ  از سوي ديگر FDIبوارد شدن در عرصة توليد خارجي از يكسو

ميصورت گرفته است، عملياتي شدن اين پارادايم را با دشواري . سازدهاي جدي مواجه

 براي مثال در حالي. هاي قابل آزمون را نمي توان از اين پارادايم استنتاج كردبيني پيش،درواقع

به راحتي قابل آزمون هستند، بررسي پيوند به مزيت مكاني  بين مزيت كه متغيرهاي مربوط

و ناشي از دروني سازي امري بسيار دشوار است .)20،ص2004گلاكووكوين،(هاي مالكيتي

به سرمايه گذاري جهاني، از اين مدل براي تحليل عوامل1998آنكتاد در گزارش  راجع

استفاده كرده است، ولي در آن تنها مزيت هاي مكاني مورد توجه قرار گرفته FDIكننده تعيين

جالب اينكه تخمين هاي اقتصاد سنجي اين گزارش در ارتباط با نقش متغيرهاي مكاني. است

و FDIدر جذب  كه متغيرهاي بازار از قبيل زيرساختارهاي فيزيكي به اين نتيجه شد  منجر

به كشورهاي توسعه يافته نسبت به كشورهاي در حال FDI ثبات سياسي، براي تبيين ورود

.دتوسعه مناسب تر بوده ان

 نتيجه
 هاي مطالعاتي مختلف همچون اقتصاد، سياست، تجارت، رشتهFDIبا اهميت يافتن

و تئوري سازمانبين به ها، به تئوريالمللي، جغرافياي سياسي .پرداختند FDI پردازي راجع

كه FDIقبل از هايمر، هيچ تئوري خاص راجع به به معناي خاص آن وجود نداشت، چرا

 هايمر براي.شدهمانند ساير شيوه هاي انتقال سرمايه برخورد ميFDI با مسأله تا آن زمان

به شكل نخستين بار سرمايه آنرا از ساير اشكال سرمايه FDIگذاري و بر گذاري متمايز را

و ويژگي بر. هاي خاص آن تعريف كردحسب كنترل سرمايه توسط سرمايه گذار تئوري هايمر

و اساس نواقص بازار است به بازار، حذف رقابت كه به مسائلي چون موانع ورود  وار بود

از. هاي خاص شركت اشاره داشتگيري از مزيتبهره تئوري هايمر منتقدان زيادي پيدا كرد،

و از مسأله مهم هزينة  جمله اينكه آن، نقش نقص ساختاري بازار را بيش از حد برجسته كرده

ان. معاملاتي غفلت كرده بود به بعد موقعيتي از از تقادات ديگر بر تئوري هايمر عدم توجه

و عوامل تعيين .از سوي ديگر بود FDI كنندة مرتبط با زمانيكسو

مي FDI، تئوري چرخة حيات محصول، تئوري مسلط1960در دهة دليل. گرديدتلقي

د و رايج بودن آن در اين دهة، قدرت تبيين اين تئوري ر توضيح رفتار عمدة اهميت اين تئوري

كه منبع عمدة شركت  جهاني در آن زمان به FDIهاي چند مليتي ايالات متحده آمريكا بود
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و سپس ژاپن به عنوان مهم1970ولي با آغاز دهة. آمدحساب مي ترين منابع بدليل ظهور اروپا

سا،به همين خاطر.، اين تئوري قدرت تبيين خود را از دست دادFDIصدور  ل ورنون در

از جمله نامعقول بودن فرضيه اصلي آن يعنيرا، ضعف تئوري چرخة حيات محصول 1979

اين مسأله كه شركت ها در بازارهاي داخلي در مقايسه با بازارهاي خارجي از شرايط متفاوت 

به زعم منتقدين، مسأله مرحله توليد انبوه تئوري با ظهور تكنيك هاي. پذيرفت،برخوردارند

.توليد، اهميت خود را از دست داده است انعطاف پذير 

هاي چند مليتي در اقتصاد جهاني، شاهد تغيير جهت با افزايش شركت1970در دهة

به سوي توضيح نقش اين شركتهتئوري  در اين FDIترين تئوري هاي مهم. ها هستيما

برسازي بودند كه برخلاف تئوريهاي درونيخصوص تئوري كه عمدتاً  نواقص هاي گذشته

ها، انباشت براساس اين تئوري. هاي معاملاتي تمركز يافتندبازار تأكيد داشتند، عمدتاً بر هزينه

و كاسون.گردد تلقي ميFDIها براي سازي دانش، انگيزه اصلي شركتو دروني به زعم باكلي

، تنها تئوري بود كه قدرت تبيين افزايش) 1976( گ جهاني در دورة پس از جن FDIاين تئوري

.دوم را داشت

و با افزايش رقابت فرامرزي ميان شركت هاي چند مليتي متعاقب پديدة جهاني شدن

وابستگي متقابل فزاينده شركت ها در مقياس جهاني، برخي از نويسندگان را بر آن داشت تا در 

وهااساس اين تئوري ادبيات تئوريك بازي. باشندFDIجستجوي نقش استراتژي در تئوري 

و شركت هاي چند FDI همزمان با تمركز. بود1970هاي دهة سازمان  در چند كشور اندك

و و استراتژي در اقتصاد جهاني با روند فزاينده ادغام به ويژه مليتي قدرتمند، نقش رقابت

.، اين تئوري به اهميت خود باقيست 1990هاي بزرگ با يكديگر در دهة شركت

وهاي دروني؛ تئوريFDIهاي فيق هر دو دسته از تئوريتل1970در پايان دهة  سازي

، در قالب پارادايم التقاطي دانينگ چهارچوب تبييني هاي مبتني بر نواقص ساختاري بازارتئوري

FDIب،به هر حال. را شكل دادند از جمله. دور نبوده استه رويكرد التقاطي نيز از انتقاد

كه آن، طيفانتقادات وارده بر اين پاراداي و متغيرها را براييم اين است  وسيع از تئوري ها

آن در بر ميFDIتبيين از گيرد كه را قبل از آنكه يك تئوري سازد، به يك فرهنگ لغتي

هاي اخير پارادايم التقاطي انتقاد ديگر اينكه هيچ يك از شاخه. ده استكرها تبديل تئوري

كه درصدد. اندجه قرار نداده را مورد توFDIهاي استراتژيك انگيزش به هر حال هر پارادايمي

و گرايشات FDI تبيين   در جهان امروزيست بايستي خود را با ايده هاي جديد اصلاح نموده

از جمله اين گرايشات جديد؛ اهميت فزاينده دانش در اقتصاد. را منعكس نمايد FDIمعاصر

و   گذاري خارجي به شكل افزايش سرمايهجهاني، آزادسازي فزاينده بازارهاي فرامرزي

و اكتسابادغام« . مي باشد)Merger and ACquisition(»هاها
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و مĤخذ : منابع

: فارسي.الف

و عدم جذب«،)1384(شيخ الاسلامي، محمد حسين، و اروپا  مناسبات بين المللي تشنج آميز با ايالات متحده آمريكا

دسرمايه .، رساله دكتري روابط بين الملل، دانشگاه تهران»ر ايرانگذاري مستقيم خارجي
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