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 انداز آينده بحران مالي جهاني، چشم
 

 

بينـي   با گذشت نزديك به دوسال از آغاز بحران مالي جهاني، هنوز آيندة روشني براي بهبود وضعيت اقتصادي كشورهاي درگيـر بحـران پـيش          

ركـود اقتصـادي، بيكـاري، كـاهش     .  نمودبحراني كه از آمريكا شروع شد و دامنة آن به بازارهاي مالي اروپا، آسيا و خاورميانه سرايت              . شود  نمي

ها و مؤسسات مالي و صنعتي از جمله آثار منفي اين بحران در سطح جهـان          ها و ورشكستگي بسياري از بانك       شديد قيمت سهام، سقوط بورس    

ا بـراي كشـورهاي مختلـف     ميليارد دلار هزينه براي آمريكا در پي داشته و مشكلات زيـادي ر 800 تريليون و    2اين بحران تاكنون    . بوده است 

هاي نجات مالي     اما پرسش اساسي اين است كه آثار منفي بحران كنوني تا چه زماني ادامه خواهد داشت ؟ آيا طرح                  . جهان به وجود آورده است    

شـود؟   حـاكم مـي  گردد و ثبات و اطمينان در بازارهاي مـالي   موفق خواهد شد ؟ از چه زماني شرايط اقتصادي جهان به وضعيت اولية خود برمي  

 :هاي مختلف مورد بررسي قرار داده است گزارش حاضر ابعاد اين مسأله را از ديدگاه

 

 

رابرت زوليك، رئيس بانك جهاني در كنفرانسي مطبوعاتي 

هاي احيا و پويايي       اعلام كرد كه نشانه    12/4/88در تاريخ   

خورد اما بدون ترديد،      مجدد در اقتصاد جهاني به چشم مي      

ــا ســردرگمي هــان در مــاهاقتصــاد ج هــا و  هــاي آينــده ب

 . هاي زيادي روبه رو خواهد شد ثباتي بي

گفـت،   رئيس بانك جهاني كه در سانتياگو سخن مي       

هـاي مـالي      گذاران جهان ياد آور شد كه تزريق       به سياست 

براي تغيير جهت اقتصاد دنيا و بازگرداندن رشد به اقتصـاد    

ابزارهاي مناسـب  كشورها كافي نيست و در صورتي كه از        

اي نه چندان دور بحران بيكـاري و      استفاده نشود، در آينده   

تبعات اجتماعي آن بر تأثيرات بحران اقتصادي و اعتباري         

 .افزايد كنوني مي

المللــي پــول نيــز در گــزارش مــورخ  صــندوق بــين

 كه در اجلاس گروه هشت در ايتاليا مطرح شـد،   17/4/88

لي و مـالي جديـد      هـاي پـو     اعلام كرده است كه سياسـت     

قدرت كافي براي بازسازي سريع اقتصاد جهاني را نداشته          

و بازگشت به ثبات اقتصادي به روندي طولاني مدت نيـاز       

طبق گزارش مذكور، نـرخ رشـد اقتصـاد كشـورهاي         . دارد

 ميلادي رو به كاهش 2010توسعه يافته تا نيمة دوم سال       

آغاز خواهد خواهد بود و از نيمة دوم سال آينده رشد مثبت 

اين مركز پيش بيني نموده است كه در سـال جـاري            . شد

ميلادي، اقتصاد كشورهاي توسعه يافته و صنعتي رشـدي         

 درصد تنزل پيـدا  8/3منفي را تجربه نموده و با نرخ منفي   

 نرخ رشد اقتصادي اين كشـورها بـه         2010كند و در سال     

 . درصد برسد6/0

هـان در سـال     جدول زير نرخ رشد اقتصادي كشورهاي ج      

  :دهد جاري ميلادي و در سال آينده را نشان مي
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 )درصد(پيش بيني  رشد اقتصادي برخي از كشورهاي جهان 

 2010 2009 نرخ رشد

 5/2 -4/1 اقتصاد جهان

 6/0 -8/3 كشورهاي صنعتي

 8/0 -6/2 آمريكا

 -3/0 -8/4 منطقه يورو

 -3/0 -2/6 آلمان

 2/0 -2/4 انگلستان

 7/1 -6 ژاپن

 5/1 -5/6 روسيه

 5/8 5/7 چين

 5/6 4/5 هند

 2009 ژوئية  ـالمللي پول صندوق بين: منبع 

 

شـود، در     گونه كه در جدول فوق ملاحظه مـي        همان

سال جاري ميلادي و در سال آينده، رشد اقتصـادي اكثـر           

كشورهاي جهان به غير از چين و هند منفي و يا رونـدي             

 .نزولي خواهد داشت

 توضيح، اكنون چشم انداز وضعيت اقتصادي تعدادي با اين

اند مـورد     از كشورها كه از بحران مالي جهاني آسيب ديده        

 :گيرد بررسي قرار مي

 چشم انداز وضعيت اقتصادي كشورهاي صنعتي

 كاـريـآم

هاي رهنـي پـر       بحران مالي آمريكا كه با بحران وام      

 زيادي آغاز گرديد، تا كنون آثار منفي 2008 در سال 1خطر

سـقوط شـديد    . بر اقتصاد اين كشور برجاي گذاشته اسـت       

المللـي، كـاهش نـرخ رشـد      ارزش سهام در بازارهاي بـين     

اقتصــــاد جهــــاني، گســــترش بيكــــاري و كــــاهش 

                                                 
1  - Subprime Mortgage Crisis 

هاي خارجي از جمله آثار اين بحـران بـوده            گذاري  سرمايه

بسياري از تحليلگران اقتصادي ريشه بحـران مـالي         . است

بحرانـي كـه    . دانند  كن اين كشور مي   آمريكا را در بازار مس    

با افزايش بي روية قيمت مسكن و سپس كـاهش شـديد            

.  بوجود آمـد   2008قيمت و تركيدن حباب مسكن در سال        

 ميليون آمريكايي بـه     2تاكنون بر اثر اين بحران، بيش از        

هاي خـود     هاي مسكن، خانه    دليل عدم پرداخت اقساط وام    

شود اين رقـم   بيني مي    پيش اند و   ها واگذار كرده    را به بانك  

 ميليـون نفـر افـزايش    5/5 به بيش از     2009تا پايان سال    

 .يابد

البته هم اكنون با گذشت زمان، بازار مسكن آمريكـا     

. به ثباتي نسبي دست يافته و شرايط رو به بهبودي اسـت           

 ميليـارد   700هاي محرك اقتصـادي       رسد بسته   به نظر مي  

ــا و  ميليـــارد دلاري 787دلاري بـــوش و  دولـــت اوبامـ

هاي كنترل مالي تأثير مثبتي بر اقتصاد اين كشور           سياست
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هاي مؤسسـات معتبـر و        بيني  با توجه به پيش   . داشته است 

توان سـناريوي زيـر را      هاي جامع در اين مورد، مي       گزارش

 : براي بازار مسكن آمريكا در نظر گرفت

، 2009با كاهش ساخت و ساز مسكن در آمريكا در سـال            

 تقاضاي مسكن از عرضه آن پيشي خواهد گرفـت و         اًنهايت

در نتيجـه رونـد     . قيمت اجاره مسكن افزايش خواهد يافت     

كاهشي قيمت مسـكن متوقـف گرديـده واز اوايـل سـال             

 .  شرايط بهبود خواهد يافت2010

تـرين گـزارش فـدرال      علاوه بر بخش مسكن، تـازه     

 رزرو كه در نيمة دوم سال جاري ميلادي منتشر شد نشان        

هـاي اقتصـادي آمريكـا در         دهد ثبات در برخي فعاليت      مي

هايي از پايان ركود به  سطحي محدود آغاز گرديده و نشانه     

 . خورد چشم مي

 

  آمريكا و اروپا در برابر چالش بيكاري

از زمان آغاز ركود اقتصـادي در آمريكـا در دسـامبر            

 ميليون نفردر اين كشور     7، تا كنون نزديك به      2007سال  

ترين گزارش خود     فدرال رزرو آمريكا در تازه    . اند  ر شده بيكا

اعلام كرده است، نرخ بيكاري در اين كشـور بـزودي بـه             

هـاي     درصد خواهد رسيد و اين نرخ طـي سـال          10بالاي  

در حال حاضر نرخ بيكاري     . آينده همچنان بالا خواهد بود    

گذاران فـدرال    اكثر سياست . باشد   درصد مي  5/9در آمريكا   

 تا 5ر اين باورند كه اقتصاد و بازار نيروي كار آمريكا رزرو ب

 . سال زمان نياز دارد تا به روند عادي بازگردد6

مشــكل بيكــاري در انگلســتان نيــز يكــي ديگــر از 

. باشد   مي "نوهاي مهم اقتصادي دولت  گوردن برا        چالش

سســة ملــي تحقيقــات اجتمــاعي و ؤبينــي م طبــق پــيش

در ايـن كشـور تـا سـال         اقتصادي انگليس، نرخ بيكـاري      

 درصـد   3/9 با افزايش چشمگيري مواجه شده و به         2011

 .خواهد رسيد

در منطقه يورو نيز افزايش نـرخ بيكـاري همچنـان           

موجب نگراني زيادي در بين مردم و كارشناسان اقتصادي         

براساس اعـلام   . باشد  شده و اين روند در حال افزايش مي       

 2008 هسسه آمار اروپا، موسوم به يورو استات، از ماه م         ؤم

 ميليون نفر در منطقه يورو شغل خود        4/3تاكنون، بيش از    

 كشـور عضـو     27اند و ايـن رقـم در بـين            را از دست داده   

 .رسد  ميليون نفر مي1/5اتحاديه اروپا به بيش از 

 المللـي كـار     هاي سازمان بين    به علاوه طبق گزارش   

)ILO( كساني كه به علت بحران مالي جهـاني تـا           ، تعداد 

 ميليون نفـر    20شوند به حدود       بيكار مي  2009پايان سال   

 در صـنايع    گسـترش ايـن بيكـاري عمـدتاً       . خواهد رسـيد  

. سازي، مسكن و خـدمات مـالي اسـت          ساختماني، اتومبيل 

بدين ترتيب تعداد كل بيكاران جهان براي اولين بار از مرز 

1خواهد كرد ميليون نفر تجاوز 200
" 

 گلستانانـ

سسة تحقيقاتي ارنسـت انـديانك،      ؤبراساس اعلام م  

يكي از معتبرترين مؤسسـات مطالعـاتي انگلسـتان، رشـد           

 درصـد  5/4اقتصادي اين كشور در سـال جـاري بـيش از      

 بي سـابقه    1945كاهش خواهد يافت كه اين رقم از سال         

سسة مذكور، رشد اقتصادي انگلـيس طـي سـال          ؤم. است

 درصـد پـيش بينـي       5/0 آرام و كند و در حـدود          را 2010

 . كرده است

، علائمي مبنـي    )(CBIكنفدراسيون صنايع بريتانيا    

بر خارج شدن بخش خدمات مـالي انگلسـتان از ركـود را             

بيني نموده و اعلام داشته كه ايـن بخـش در مسـير               پيش

وري همچنان  لكن بهره. بهبودي تدريجي قرار گرفته است

گذاري رو  بيكاري در حال افزايش و سرمايهباشد،  پائين مي

 .به كاهش است

                                                 
 انتشـارات مركـز     – 2008ماهيت و علل بحران مـالي       –كتر مسعود درخشان    د. 1

 .59 ص – 1387 –تحقيقات استراتژيك 
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بنا به گزارش مذكور، اقتصاد انگلسـتان شـديدترين         

وضعيت ركود را پشت سر گذاشته و در حال ثبـات يـافتن             

 درصـد انقبـاض     3/9 به ميـزان     2009باشد و در سال       مي

اما از اوائـل سـال آينـده رشـدي آهسـته و             . خواهد داشت 

 .واهد دادتدريجي را نشان خ

ــه توســط موسســة    ــات صــورت گرفت ــق مطالع طب

تحقيقات اجتماعي و اقتصادي انگلستان، بـراي بازگشـت         

وضــعيت اقتصــادي ايــن كشــور بــه دورة قبــل از ركــود  

 سـال وقـت لازم      5اقتصادي از نظر درآمد سـرانه، حـدود         

 .شد با مي

در عين حال بسياري از كارشناسان اقتصادي بر اين         

تصادي انگلستان در چند مـاه آينـده بـه          باورند كه ركود اق   

هاي  سمت بهبود حركت خواهد كرد و پس از آن طي سال

هاي ايـن      ركود اقتصادي بر فعاليت     مجدداً 2011 و   2010

 .كشور مسلط خواهد شد

 

 انـمـآل

به گزارش نشرية آلماني فوكوس صدر اعظم آلمـان         

بحـران اقتصـادي و عواقـب آن     پيش بيني كرده است كه  

صـدر اعظـم آلمـان      . گير كشور آلمان باشد      گريبان ها  سال

كم گرفتن عواقـب بحـران اقتصـادي هشـدار       درباره دست 

داده و ياد آور شده است كه بحران اقتصادي زماني پشـت        

شود كه ايـن كشـور بـه وضـعيت قبـل از               سر گذاشته مي  

اينكه چه موقع كشـور بـه وضـعيت قبـل از            . بحران برسد 

 .قابل پيش بيني نيسترسد به هيچ وجه  بحران مي

گذاري وقـت    به عقيده مركل، يك دورة كامل قانون      

. لازم است تا بر تأثيرات اين بحران اقتصادي غلبـه شـود           

 خبرهايي درباره بهبود اوضـاع      اين در حالي است كه اخيراً     

سســات ؤاقتصــادي، اميــدهايي را ايجــاد كــرده اســت و م

 .اند اقتصادي يك دگرگوني اقتصادي را انتظار داشته

 وسعهـال تـورهاي در حـكش

حال توسعه نيز به دليل بحـران مـالي         كشورهاي در 

مشكلاتي كه  . باشند  جهاني، با مشكلات زيادي مواجه مي     

ريشه در بحران مالي آمريكا و غرب داشـته و بـه تـدريج              

 . دهد كشورهاي در حال توسعه را هدف قرار مي

پاسكال لامي، رئـيس سـازمان تجـارت جهـاني در           

 ژنو اعلام كرد كه در اثـر بحـران          15/4/88ست مورخ   نش

مالي جهاني، حجم و ارزش تجارت جهاني كاهش يافته و          

موجب آن شده است تـا كشـورهاي در حـال توسـعه كـه           

اغلب تأمين كننده كالاهـاي مصـرفي كشـورهاي جهـان           

كاهش حجم تجارت . هستند با كاهش در آمد مواجه شوند

كـاهش نـرخ رشـد آنهـا        در كشورهاي توسعه يافته سبب      

 كشـورهاي در حـال توسـعه و فقيـر بـا             گرديده و متقابلاً  

آنها از تجارت   . شوند  ناپذيري رو به رو مي      مشكلات جبران 

برنـد و     و درآمد حاصل از آن براي خروج از ركود بهره مي          

اي برخـوردار     حمايت از آنها در اين مسير از اهميـت ويـژه          

رهاي بزرگ در حال اما نكته مهم اين است كه كشو   . است

چين، . اند به راحتي از اين بحران عبور كنند         توسعه توانسته 

 .اند هند، برزيل و آفريقاي جنوبي از اين جمله

از سوي ديگر، بانك توسعه آسيايي پيش بيني كرده         

است كه ادامه بحران اقتصادي در آمريكا و اروپا و ژاپن به 

. اهد بـود   خو 2009ضرر رشد اقتصادي شرق آسيا در سال        

كشورهاي آسيايي به شـدت بـه صـادرات بـه كشـورهاي        

انـد و تـا زمـاني كـه رشـد و رونـق                توسعه يافتـه وابسـته    

اقتصادي به كشـورهاي توسـعه يافتـه بـاز نگـردد، رشـد              

اقتصادي آسيا نيز به شرايط پـيش از بحـران اقتصـادي و             

بانك توسعه آسـيايي پـيش بينـي    . مالي باز نخواهد گشت  

 بـه   2010اقتصادي شرق آسيا طي سـال       كرده است رشد    

 .  درصد برسد6سرعت افزايش يابد و به 
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 جهـتيـن

 ميلادي كه اكنـون تبـديل       2008بحران مالي سال    

اي ســخت و  بــه بحرانــي اقتصــادي شــده اســت، ضــربه 

داري وارد كـرده و      سهمگين بر پيكر نظام اقتصاد سـرمايه      

.  است ال برده ؤصورتي جدي زير س   ه  كارآيي اين نظام را ب    

كشورهاي توسعه يافتة صنعتي بيشترين آسيب را از ناحية         

اند و همچنـان بـا آثـار منفـي آن      اين بحران متحمل شده  

هـاي   نظير ركود اقتصـادي، بيكـاري، ورشكسـتگي بنگـاه         

اقتصادي، سقوط ارزش سهام و كاهش نرخ رشد اقتصادي      

 .كنند دست و پنجه نرم مي

الي و پـولي    هاي م ـ   رسد، چنانچه سياست    به نظر مي  

هاي محرك اقتصادي كشورهاي صنعتي بـا         جديد و بسته  

 المللي به ثبات لازم     موفقيت اجرا نشود و سيستم مالي بين      

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

توان انتظار رشد و رونق اقتصـادي بـراي          دست نيابد، نمي  

كشورهاي آسيب ديده از بحران را داشت و در اين صورت          

ط دشـواري رو بـه رو   كشورهاي در گير بحـران، بـا شـراي    

 .خواهند بود

بينانـه، بـا توجـه بـه اقـداماتي كـه        در نگاهي خوش  

ــه،    ــوي كشــورهاي صــنعتي صــورت گرفت ــاكنون از س ت

اي از بهبـود وضـعيت اقتصـادي،          هاي اميدواركننـده    نشانه

بازگشت اعتماد به بازارهاي مـالي و كـاهش رونـد منفـي             

 رونـق   شود  بيني مي   پيش. خورد  اقتصاد جهاني به چشم مي    

.  مـيلادي آغـاز شـود      2010اقتصاد جهاني از اواسط سال      

گرچه معضل بيكاري در اروپا و آمريكا همچنان به عنوان          

 .چالشي جدي مطرح خواهد بود

 

 محسن موحدين                                    

 الملل و انرژي مركز مطالعات اقتصاد بين                   


