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  مقدمه
 مشاغل .شوند یم بندي یمتقس خدماتی و اي یهسرما نوع دو به کلی بندي یمتقس در ،وکارها کسب
 از دسته این .است اندك شاننیاز مورد ۀسرمای یا ندارند نیاز سرمایه به ،آرایشگري همچون خدماتی
 مورد توجه ،مالی هایی یسکر نداشتن علت به و رسیده مطلوب ۀنتیج به افراد توانایی با تنها مشاغل
 با متناسب ودارند  نیاز سرمایه به وکار کسب براي ،مشاغلاز  دیگر دسته .دندار قرار افراد از بسیاري

 تنها نه ،مختلف علل به است ممکن و دارد وجود ریسک وکارها کسب این در .رسند یم سود به آن
 براي سرمایه مالی منابع تأمین .رود بین از یئجز یا کلی صورت به سرمایه بلکه نشود حاصل سودي
 و استقراض همچون دیگري يها روش به لذا و نبوده راحتی کار همواره ،مشاغل این صاحبان
  .شوند یم متوسل تسهی�ت
 ییها ضمانت سپردن شرط به ،بپردازد اي یهسرما اقتصادي فعالیت به بتواند که ارگانی و نهاد هر
 مردم طریق از سرمایه يآور جمع به بهادار اوراق بورس سازمان در تواند یم ،الیم يساز شفاف براي
 دارد وجود اقدام این در که پذیري یسکر به توجه با .کند سهیم زیان و سود در راآنان  و پردازد اقدام
 ه شدهپذیرفت دان حقوق و فقها دیدگاه از اقدام این ،کشور سازندگی و تولید راه در ها یهسرما صرف و

 .رود به شمار می صنعت این پیشرو و گردد بازمی پیش ها قرن به انگلستان در بورس ۀسابق .است
 .کردند می اقدام معام�تانجام  به نسبت باید بورس محل در فیزیکی حضور با گذاران یهسرما تر پیش
بسیار آسان شده در عمل  کهشود  می انجام الکترونیکی و اینترنتی صورت به بورس معام�ت امروزه
 در .دانست بورس معام�ت در حضور براي روشی را هاي الکترونیکی معامله توان یم رو ازاین ؛است
 این واست  کرده رشد شدت به بورس معام�ت در الکترونیکی ابزارهاي کاربرد ،اخیر دهه دو یکی
  .دارد بیشتري ۀسابق غربی کشورهاي در مهم

 که است الکترونیک تجارت نام به وسیعی بحث ۀزیرمجموع ودخ الکترونیکی بورس هاي یتفعال
به  را معام�ت در یکالکترون ابزار از استفاده و کرد مصوب قانون آن براي 1382 سال در کشورمان
 سال در که بورس اجرایی نامه آیین ،آن پیرو .شناخت رسمیت به، تجارت ارکانبودن  صحیح شرط
 اجرایی دستورالعمل« نام با و کشید دوش به را هاي برخط معامله نام ،رسید تصویب به 1389
 قانون انگلستانسو  ازآن .شد افزوده حقوقی منابع به ،»بورس در بهادار اوراق هاي برخط معامله
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 معاهده چند و 1966 مصوب 1انسیترال قواعد قبول اما ،ندارد هاي الکترونیکی معامله ۀدربار مستقلی
 ؛شناسندب رسمیت به را الکترونیک تجارت است تا کرده ملزم را عضو يکشورها ،مرتبط المللی ینب

 و ایران حقوق بین چندانی تفاوت ،بورس هاي الکترونیکی معامله حقوقی ماهیت در رو ازاین
 زمینه این در متفاوتی هاي یهرو ،کشور دو اجرایی قوهرسد  می نظر به اما ،شود ینم مشاهده انگلستان
 به پژوهش این .نیازمند تحقیق بیشتر است ،بورس موفقیت علل بررسی هدف با کهباشند  داشته
  .پردازد می انگلستان و در بورس هاي الکترونیکی معامله قوانین تطبیقی ۀمطالع

  الکترونیک تجارت حقوقی ماهیت .1
 رضایت اع�م ،ها همعامل نوع این در .است قرارداد صحت شرایط ینتر مهم از یکی رضایت عنصر
 معناي به اقتصادي هاي یتفعال در بورس کارگزار حضور اع�م .شود ابراز ممکن نحو هر بهد بای

 رضایت کارگزاري ،بهادار اوراق بورس سازمان به تعهدات سپردن با و بوده آن انجام در رضایت
 را دقراردا الکترونیکی فرم ،نام ثبت حین در مشتریان .است کرده اع�م مشتریان نمایندگی را از خود
 اع�م معناي به ،توافق الکترونیکی اع�م .گزینند برمی را »هستم موافق« گزینه و کنند می مطالعه
 به کام�ً ،بهادار اوراق یدوفروشخر يها درخواست است. قرارداد صحت شرایط ازو  رضایت
 نکبا ،یامپ داده .هستند مشتري مشروع ۀخواست معناي به وشوند  می اع�م الکترونیکی صورت
 در واقع .دارد را مشتري طرف از درخواست اثبات قابلیت و است صادره يها درخواست اط�عاتی
اشاره  بدان نیز انون مدنیق 190 ماده در که قرارداد در مندرج شروط از یکی عنوان به »رضا« عنصر
 مشروعیتی ،لکترونیکانون تجارت اق مفاد به توجه با و شده اع�م الکترونیکی صورت به ،استشده 
  ).43 :1399 ،صادقلو( دارد سنتی رسمی درخواست معادل

 ،سجام سامانه توسط حاضر حال در که است معامله یک صحت شرط دومین ،اهلیت داشتن
 کارگزاري به ورود از پیشاست،  شده يانداز راه بورس سازمان توسطکه  سامانه این .شود یم انجام
 و نیستند سجام ۀسامان در نشده نام ثبت مشتري پذیرش به مجاز ها يکارگزار .سنجد می را افراد اهلیت
 ضمن ،یامپ داده ).سجام سایت( شود یم مشخص الکترونیکی صورت به افراد اهلیت ،شکل همین به

 هویت ،افزار نرم در ویدئو متن خواندن ،الکترونیکی نسخه درتازگی  به و شده اسکن اوراق بررسی

                                                      
1. Uncitral 



 1399 تابستانو بهار ، هجدهم، شماره نهمه علمی مطالعات حقوق بشر اسلامی، دوره فصلنامدو ۱۷۲

 

  .گیرد قرار مورد پذیرش تواند یم الکترونیکانون تجارت ق به توجه با کهکنند  را اثبات می افراد
 الکترونیکی يها عرضه در شرایط این .است قرارداد صحت شرایط از دیگر یکی معامله جهت
 و دولت هماهنگی با بورس سازمان .شود یم اجرایی ها آن ناظران و بورس سازمان توسط
 توجه با ،سهم هر با مرتبط بهادار اوراق ۀمعامل .کند یم هعرض را ها شرکت سهام ،معتمد رسان حساب

 ،پذیر یسکر شراکت تر مهم همه از و شده اعمال نظارت ،بورس سازمان سمت از ها آن ۀعرض به
 )بورس با کارگزار سپس و کارگزار و مشتري بین( موردنظر ۀمعامل دو و است مشروعیت داراي
 صورت به بهادار اوراق عرضه اینکه به توجه با اکنون .ستنده قبول قابل و بوده مشروع جهتی داراي

 به نسبت توان یم الکترونیکقانون تجارت  و قانون تجارت موجب به ،شود می انجام الکترونیکی
  ).56 :1399 ،علیزاده(یافت  اطمینان آن صحت

 نبود الکترونیکی وضعیت بررسی همچنین و بورس ماهیت به توجه با اینکه نهایی نتیجه
 و دانست صادق ها همعامل نوع این بر را الکترونیک تجارت با مرتبط حقوقی منابع توان یم ها، معامله
  .جست بهره ها آن از لزوم موقع در

 1384 مصوب ایران اسلامی جمهوري بهادار اوراق بازار قانون .1- 1

به  ب.ق اختصاري نماد با پژوهش ینا در و شود می نامیده بورس حقوق اختصار به که قانون این
 اثبات ۀادل به توجه با .شود یم محسوب بورس حقوقی منبع ینتر مهم حاضر حال در ،رود کار می
 داشته کاربرد ،بهادار هاي اوراق معامله کنونی نوع مورد در قانون این ،هاي الکترونیک معامله صحت

  .دارد نظارت آن بر و
 است بورسی هاي یتفعال بر ناظر بهادار اوراق و بورس عالی شوراي ،قانون این 3 ماده موجب به
 شده گفته سخن باره یندرا ،قانون این 5 ماده درشوراست.  هاي یتفعال مجري بورس سازمان خود و
 که انتظام خود و متشکل بازاري« :است آمده بهابازار بورس تعریف در ،قانون همین یکم ماده در و

 قرار دادوستد مورد ،قانون مقررات بر اساس گران معامله یا کارگزاران توسط آن در بهادار اوراق
 عام سهامی شرکت قالب در )شود می نامیده بورس از این پس که( بهادار اوراق بورس .گیرد می

 ».شود می اداره و تأسیس

 نام ذکر با تعریف همین ،است الکترونیک صورت به بهادار اوراق ارائه که کنونی وضعیت در
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  .شود تعیین بورس بازار تعریف براي تواند یم ،آن براي کیالکترونی اعمال
  :بدین قرارند شورا اعضاي ،قانون سوم ماده موجب به
  ؛دارایی و اقتصادي امور وزیر ¢
  ؛بازرگانی وزیر ¢
  ؛ایران اس�می جمهوري مرکزي بانک کل رییس ¢
  ؛تعاون اتاق و ایران معادن و صنایع و بازرگانی اتاق رؤساي ¢
  ؛کرد خواهد یفهوظ انجام نیز سازمان سخنگوي و شورا دبیر عنوان به که سازمان رییس ¢
  ؛وي معاون یا کشور کل دادستان ¢
  ؛ها کانون طرف از نماینده نفر یک ¢
 اوراق بازار اي حرفه يها لتشکّ مشورت با خصوصی بخش از منحصراً مالی خبره نفر سه ¢
  ؛وزیران یئته تصویب و راییدا و اقتصادي امور وزیر پیشنهاد به بهادار
 وزیران یئته تصویب و ربط ذي وزیر پیشنهاد به خصوصی بخش از منحصراً خبره نفر یک ¢
  .کا�یی بورس هر براي

  الکترونیکی سفارش اجرایی دستورالعمل .1- 2
 یختهوگر جسته قوانین آن از پیش ،1384 سال در بورس قانون تصویب باوجود ،اینکه توجه قابل ۀنکت
 همان باوجود رو ازاین ؛شد اقدام قوانین تجمیع به نسبت 1384 سال در و بود فراوان باره ینادر

 بهادار اوراق الکترونیکی يها سفارش اجرایی دستورالعمل« عنوان با قانونی ،1383 سال در ،قوانین
 هدف با ستا آمده قانون این ۀمقدم در .رسید تصویب به »تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته
 مصوب تهران بهادار اوراق بورس در معام�ت نامه آیین و انون تجارت الکترونیکق ششم ماده اجراي
 نوشته یک وجود هرگاه« :دارد یم بیاناین قانون  ششم ماده .شود یم مصوب دستورالعمل این ،1355
 اموال مالکیت اسناد )الف :زیر موارد در مگر است نوشته حکم در »یامپ داده« ،باشد �زم قانون نظر از

 عبارات یا و هشدار ،اخطار ،اع�م )ج؛ نهایی کنندگان مصرف به ییدارو مواد فروش )ب؛ غیرمنقول
 به خاصی هاي روش یريکارگ به از یا کند می صادر کا� ۀاستفاد براي خاصی دستور که مشابهی
  ».شود می منع فعل ترك یا فعل صورت
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 هاي سفارش دریافت ،بر این اساس .شد اب�غ اجرا براي و یبتصو بند چند در قانون بورس
پذیرفته  بهادار اوراق بورس در که بهاداري اوراق سایر و ها شرکت سهام الکترونیکی یدوفروشخر
 و امضابراي  و یهته بورس سازمان سوي از آن متن که است يا نامه توافق امضاي به منوط ،اند شده
 و مشتري هاي یتمسئول و وظایف ،اختیارات حدود .شود یم اب�غ ،ريمشت و کارگزارمیان  مبادله
 مفاد و بورس هاي همعامل نامه یینآ اساس بر ،الکترونیکی فروش یا خرید سفارش اجراي در کارگزار
  ).55 :1383 ،آهنی( بود خواهد مذکور نامه توافقهمین 
 و کند می اقدام بهادار اوراق روشخریدوف به الکترونیکی سفارش با کارگزاري است آمده ادامه در
 و کرده احراز را مشتري هویت ،نامه توافق امضاي جریان در و معامله انجام از پیش است مکلف
 ،درهرحال .کند دریافت را مشتري يا شناسنامه اط�عات یا وي یهویت مدارك از معتبري تصویر

 کارگزار ۀعهد بر شده اع�م مشخصات با متقاضی شخص مطابقت و مشتري هویت احراز مسئولیت
 تأکیدبر این موضوع  ،شد مصوب بعد سال درکه  بورس قانون ،هویت تشخیص مورد در است.
 شروط از یکی که است گران معامله اهلیت ،مورد این در گذار قانون تأکید از هدف .کرد زیادي
 نام مشتري هویت رازاح از پس باید کارگزار است آمده قانون همین ۀادام در است. معام�ت صحت

 به يفرد منحصربه 1عبور رمز و کند منظور خود اط�عاتی ۀسامان در ،کاربران از یکی عنوان به را او
 هر در اولیه عبور رمز سایت طراحی درتا  دهد ترتیبی است موظف کارگزار .دهد تخصیص مشتري
 مشتریان با قرارداد وضعیترۀ دربا ،کم حجم باوجود قانون این .باشد ییرتغ قابل مشتري توسط زمان
  ).43 :1397 ،پور داراب( است کرده بحث جزئیات با

 و تهران بهادار اوراق بورس در بهادار اوراق هاي برخط معامله ییاجرا دستورالعمل .1- 3
 ایران فرابورس

 ،سبور در الکترونیکی هاي برخط معامله با مرتبط قوانین ینتر جامع از یکی ،1389 سال در سرانجام
 بهادار اوراق و بورس سازمان مدیره یئته بیتصو به پیوست یک و تبصره 9 و ماده 19 بر مشتمل
 دسترسی زیرساخت« :قانون این سوم ماده موجب به .است قانونی اعتبار داراي اکنون هم و دیرس

 و همحرمان اط�عات حفظ ،امنیت مانند مواردينظر  از قب�ً باید عضو ۀمورداستفاد بازار برخط
 بر مستمر نظارت و کنترل براي را مناسبی امکانات وباشد  رسیده سازمان تأیید به فنی هاي قابلیت

                                                      
1. Password 
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 و قانونی هاي یتمسئول یهکل« :دارد بیان می ششم ماده». دهد قرار سازمان اختیار در فوق شرایط حفظ
 شده انجام هاي همعامل و بازار برخط دسترسی خدمات از استفاده قبال در وي کاربران و عضو مقرراتی

 ».است عضو ۀعهد بر ،طریق این از

  :از است عبارت قانون این دهم ماده موجب به ،است سازمان اختیار در که عمل این هاي یتمحدود
  ؛سفارش نوع در محدودیت ¢
  ؛فعالیت زمان در محدودیت ¢
 و ورسب بازارهاي یا خاص بازار ،صنعت ،معام�تی نماد روي بر فعالیت محدودیت ¢

  ؛فرابورس
  ؛خاص يها عرضه در معامله انجام محدودیت ¢
  ؛سفارش حجم در محدودیت ¢
  ؛ سفارش قیمت در محدودیت ¢
  ؛مشتریان یا خاص مشتري براي معام�تی محدودیت ¢
  ؛عضو هر مشتریان تعداد در محدودیت ¢
  ؛مشتریان معام�ت حجم در محدودیت ¢
  ؛بازار مظنه امنهد با سفارش قیمت تفاوت درصد محدودیت ¢
  ؛معامله آخرین یمتق با سفارش قیمت تفاوت درصد محدودیت ¢
  .پایین حجم با ییها سفارش براي قبل معامله به نسبت قیمت تفاوت محدودیت ¢
 که باشد اي گونه به باید بازار برخط دسترسی زیرساخت«است:  شده یانب یازدهم مادهمۀ ادا در
 تنظیم قابل پارامتري صورت به و شود فراهم سازمان توسط شده وضع هاي محدودیت اعمال امکان
 بازار برخط دسترسی زیرساخت در برخط و اي لحظه صورت به باید شده وضع هاي محدودیت .باشد
  ».شود رسانی اط�ع مقتضی نحو به زمان هم و اعمال
 مشتریان معاملهبراي  ربازا برخط دسترسی زیرساخت از استفاده« :است آمده هفدهم ماده ۀادام در
 و ها الزام است. فرابورس یا بورس از �زم مجوزهاي اخذ به منوط عضو شعب و نمایندگان توسط
 یااست  شده یانب مقررات سایر در که پذیرش دفتر و نمایندگی ،شعبه نگهداري و ایجاد یطشرا
  .»ا�جراست �زم همچنان ،شود می
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  نگلستانا بورس در هاي الکترونیکی معامله .2
  :هستند دسته سه بورس زمینه درانگلستان  حقوقی منابع ،کلی طور به

 بهادار هاي اوراق معامله با رابطه در کشور این حقوقی منبع ینتر مهم بورس دستورات. 1
 و يآور جمع را بورس با مرتبط مختلف اعصار در دولتی فرامین تمامی کتاب این .شوند می محسوب
 با�یی اختیارات از کشور این دولت اینکه توجه قابل ۀنکت .استتبدیل کرده  یحقوق یمنبعآن را به 

 به بسته .دارد اختیار در را مسلح نیروهاي فرماندهی حتی و است برخوردار اجرایی يگذار قانون در
 صورت به مجلس تصویب با یا ،مجلس تصویب بدون گاه اجرایی قوانین ،کشور این دولتی عرف
  ؛است شده يآور جمع بورس دستورات عنوانبا  دولتی هاي تصمیم رو ازاین ؛دنآی یدرم قانون
 کرده یادداشت رویه وحدت در را ها آن ،آرا صدور از پس است و دولت از مستقل هقضایی قوه. 2
 احکام و شده یینتع اینجا در کشور این �ي کامن در واقع .است يگذار قانون حکم در خود که

  هستند؛ قانون مبناي ،صادره
 داخلی ۀنوشت قوانین حکم در ،است شده قحلم آن به انگلستان که ییها کنوانسیون یتدرنها. 3
  ند.معتبر کشور این
 یمتنظ و تهیه ،کشور این بورس حقوقی ماهیت ،منبع سه هر از شده انجام مطالعات يبند جمع با
  .است شده

  پلیس نظارتی اختیارات .2- 1
 و دولت اختیار در ،شود می محسوب آن از یئجز نیز پلیس که مسلح نیروهاي کل فرماندهی اختیار
 سال در ،انگلستان بورس هاي همعامل دنیاي به الکترونیک فناوري ورود از پس .دارد قرار مجریه قوه

 هاي اوراق معامله بر نظارت کامل اختیارات کشور این پلیس که کرد مصوب کشور این دولت ،1980
 در وکند  ارسال شاهی دادگاه سپس و دولت به را مرتبط يها گزارش تواند یم و داشته را بهادار
 این .شود می اقدام نامتهم بازداشت و تعقیب به نسبت ،دادگاه سايؤر ییقضا دستور صدور صورت
 و تمام بازرسی دررا  پلیس اختیار نیز اکنون هم و شد تأیید عوام مجلس در 1981 سال در قانون
 بورس از تحقیق و بازرسی در واقع .کند می تعیین بهادار هاي اوراق معامله ونیکیالکتر فرایند کمال

 به ،خاص شخص مجازات و تعقیب تنها ،ندارد نیاز مجوز به کشور این پلیس براي ،الکترونیک
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 از اي یهیشکوا ،2002 سال در .است شده نهاده شاهی دادگاه اختیار در که دارد نیاز ییقضا مجوز
 وي بورسی هاي یتفعال بودکرده  ادعا يو .شد داده بخش ییقضا مرجع به شارکان لیلی خانم سوي
 کمک به مشکوك هاي یتفعال« و کرده رجوع دادگاه به پلیس ۀنمایند .است شده مسدود پلیس توسط
 گفت و ندانست وارد را پلیس اقدام این ییقضا مرجع .کرد عنوان اقدام این علت را »یسمترور به

دریافت  مجوز شاهی دادگاه از باید حساب يمسدودساز براي و داشته نظارت حق تنها پلیس
 شود آزادسازي ،شارکان خانم بورس الکترونیکی هاي یتفعال وقت اسرع در رو باید ؛ ازاینکرد یم
  ).60 :2018 ،همکاران و 1بل(

 شخصی يها یتفعال در حتی نظارتی با�ي اختیارات که شود می دریافت حقوقی مثال این از
 شاهی دادگاه ازباید  ،عملی اقدام برايولی  است، شده مقرر کشور این پلیس براي ،بورس کاربران
 براي امنیتی نیروهاي و بوده پلیس دست در تنها ،اختیار این اینکه توجه قابل ۀنکت .کننددریافت  مجوز
 مطابق .کنند دریافت مجوز شاهی دادگاه از یا و کرده همکاري پلیس با باید یا اط�عاتاین  دریافت
 همکاري دولتی امنیتی نهادهاي با مذکور اط�عات زمینه در تواند یم پلیس ،کشور این عرفی حقوق
 حضور خصوصی بخش ،آن ۀزیرمجموع در که دارد دولتی امنیت سازمان یک تنها انگلستان .کند
 با تنها و نیست منیتیا خصوصی بخش به اط�عات سپردن به مجاز کشور این پلیس .دارد یفعال

  ).75 :2018 ،همکاران و 2لستر( دارد همکاري مرکزي اط�عات سازمان
 بورس الکترونیکی هاي یتفعالبر  نظارت دررا  کشور پلیس ۀوظیف یخوب به حقوقی مثال این
 آثار توان یم رو ازاین ؛نداشت وجود قانون این ،بورس شدن الکترونیکی از پیش .دهد می نشان
 .است شده داده قرار پلیس اختیار در آن از پس کهدانست  بهتر نظارت را بورس شدن یکیالکترون
 .کند می اقدام حکم صدور به نسبت ،لزوم صورت در و داشته نظارت مستندات بر نیز شاهی دادگاه
 مانند کهدارد  قرار صلح دادگاه ،دادخواهی بخش ردترینخُ در ،انگلستان حقوقی نظام در است گفتنی
 پس از آن و دارد قرار آن از با�تر شاهی دادگاه سپس .کند می عمل کشورمان اخت�ف حل شوراي
 به ،بودن سنگین میزان برحسب ارتکابی يها جرم .اعیان مجلس دادگاه یتدرنها و تجدیدنظر دادگاه
 مرتبط ئلمسا است. تر پایین دادگاه یدنظرخواهیتجد مرجع دادگاه هر و شده ارجاع ها دادگاه از یکی
 این به نیز موجود احکام و شده یبررس یدنظرتجد و شاهی دادگاه در عموماً ،بورس تخلفات با

                                                      
1. Bell 
2. Lester 
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 کارکنان هاي تخلف به که دارد وجود نظامی دادسراي مانند نیز نظامی بخش .هستند مرتبط ها دادگاه
 بخشی در تنها و ردندا وجود مسلح نیروهاي ییقضا سازمان ،ایران مانند البته .کند می رسیدگی پلیس
  .شود می انجام متخلف نظامیان محاکمه ،عمومی هاي دادگاه از

  تولید گیري گروگان .2- 2
 که داد ارائه مجلس به »تولید یريگ گروگان با مبارزه« نام با اي یحه� انگلستان دولت ،1970 سال در

 مامیت« :است دهآم قانون ۀمقدم در .رسید نهایی تصویب به سال همان پایان دردر نهایت 
 اما ،باشد ها بخش ۀهم در تولید تسهیل و رونق راه در باید کشور ک�ن و خرد هاي یاستس

 دیگر سویی از و کرده سوءاستفاده ،دارند کشور براي که منافعی ۀواسط به ندارند حق تولیدکنندگان
 یريگ گروگان مصداق تشخیص صورت در: «است آمده ادامه در .»اندازند خطر به را کشور منافع
 از یکی اینکه به توجه با». دارد را واحد تملک حق اعیان مجلس حکم به کشور این دولت ،تولید
 مورد در قانون این ست،ها کارخانه با مرتبط بهادار اوراق سهام خرید ،تولید یريگ گروگان يها راه

 در و رساند تصویب به را قانونی چنین که بود کشوري نخستین انگلستان .است صادق نیز بورس
 درگیر ،تولید در ضعف ۀواسط به ،دارند قرار سوم جهان در بیشتر که زیادي کشورهاي حاضر حال
 به .باشد پدیده این با مبارزه در آنان راهنماي تواند یم قانون این بررسی که اند شده نیز تولید مافیاي

  :)124 :2019 ،1پترسمن( شود توجه باره یندرا حقوقی مثال چندبیان 
 شرکت چند ثبت با ،لیدز در سازي یکشت يها شرکت ینتر بزرگ از یکی صاحبان 1989 سال در
 انگلستان فو�د ۀتولیدکنند ینتر بزرگ سهام کل درصد 50 معادل بهادار اوراق خرید به اقدام ،صوري
 ،ها کتشر آن ۀمدیر یئته در حضور با نامتخلف .شدند آن ۀواردکنند ینتر بزرگ همچنین و کردند
 افزایش برابر سه به را خارج به خود صادرات و کرده محدود سازي یکشت به را فو�د عرضه و تولید
 يها شرکت دیگر زیان موجب که داشت افزایش درصد 50 از بیش 1990 سال در فو�د قیمت .دادند
 مطابق .شد مشخص انحصار مسئله ،کشور این ییقضا مقامات هاي یگیريپ از پس .بود شده تولیدي
 بیشتر توزیع با که داشته را خصوصی شرکت مسئو�ن از درخواست حق تنها دولت ،کشور این قانون
 ،سازي یکشت شرکت پاسخ اما ،آورد می فراهم ها بخش دیگر در تولید رونق براي را زمینه ،فو�د
 به فو�د واردات با نیز اقتصاددانان .بود لیدز شهر در نفري 4000 بیکاري و واحد تعطیلی به تهدید

                                                      
1. Petersmann 
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 هاي یبررس از پسدر نهایت اینکه  .شد می پوند ارزش کاهش موجب که ندبود مخالف علت این
 و نظارتی مقام با�ترین عنوان به اعیان مجلس ،تولید یريگ گروگان با مبارزه قانون حکم به ،فراوان
 ،قضایی مجوز با .داد دولت به را آهن ۀواردکنند شرکت و فو�د کارخانه تملک اختیار ،کشور ییقضا

 آرامش صورت ینبد و داد انتقال دولت نام به را بورس از شده یداريخر بهادار اوراقانگلستان  پلیس
  ).185 :2018 ،2کورتز و 1چو( بازگشت فو�د بازار بهدوباره 
 قاورا خرید شدن الکترونیکی فرایند اینکهنخست  :است توجه قابل نکته چند حقوقی مثال این از
 نام ییرتغ به نسبت آسانی به ،قضایی حکم به که داد احکام اجراي نامأمور به را امکان این ،بهادار
 واسطه به مالکیت و بوده مشخص اینجا در الکترونیکی بهادار اوراق اعتبار اینکه دوم .کنند اقدام سهام
 و امنیتی مقامات هاي گزارش گرفتنِ قرار م�ك اینکه سوم .است شده شناخته رسمیت به کام�ً آن

 عملی ،نوشته قانون اساس بر تولید گیري گروگان اثبات یعتاًطب .بود مشخص پرونده این در پلیس
 ،عرفی حقوق حکم به و تشریح تولید یريگ گروگان مراحل ،پلیس گزارش به .است دشوار و سخت
 و بوده گیران گروگان براي اي یمهجر ،تولیدي واحد اجباري تملک .گرفت قرار قاضی تأیید مورد

 بخش به آن فروش به نسبت مدتی از پس دولت چراکه ،کند می فراهم را دولت مالی منابع همچنین
 به نباید مکان این و بوده صادق بورس براي حقوقی منبع این هرحال به .کرد خواهد اقدام خصوصی
  .شود مبدل واحدها در انحصار و تولید یريگ گروگان براي محلی

  آن ۀعرض و بورس ساماق .2- 3
 تصویب به نیاز بدون( اجرایی صورت به کشور این دولت در 1986 سال در که قانونی موجب به

  :پردازد یم فعالیت به قسمت سه در بورس ،رسید تصویب به )انگذار قانون
 بهادار اوراق صورت به خود سهام تمام ارائه با ییها شرکت آن موجب به که )A( بورس ¢

 اهلیت .است اعیان دادگاه تأیید ،بورس این در حضور مجوز دریافت .دارند فعالیت الکترونیکی
 هاي یتشخص معمو�ً .شود می تعیین فرد هر براي خرید سقف و شده لحاظآن  در نیز ها شخصیت
 در ،دارند خود ۀسرمای با رای شرکت داشتن قصد که کسانی و دارند فعالیت بورس نوع این در حقوقی
 و خارجیان معمو�ً و شده لحاظ افراد اهلیت ،بورس این در تنها .کنند می خرید به قداما محل این

                                                      
1. Cho 
2. Kurtz 
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 نوع این در حضور ازنیز  مادر صنایع .ندارند را بورس این به ورد حق ،سیاسی یشینهسوءپ با افراد
 محسوب مادر صنایع از ،نفت و فو�د ،صنعت و کشت صنایع ،کشور این در .اند شده منع بورس
 این البته .اند گرفته اعیان مجلس از را بورس نوع این در حضور مجوز آنان از کمی درصد و شده
 نام ذکر به تنهادر این نوع بورس،  .شود می مشخص حقوقی عرف به توجه با و نبوده مطلق قانون
 ،ها شرکت وضعیت بررسی از پس اعیان مجلس انگذار قانون البته کهاست  شده اشاره مادر صنایع

  ).210 :2017 ،1چوي( کنند می اقدام مرتبط مجوز صدور به سبتن
 ،بهادار اوراق صورت به سهام کل درصد 50 فروش حداکثر مجوز با ها شرکت )B( بورس در ¢
 خارجی و شهروند شخص هر و نشده بررسی خریداران اهلیت معمو�ً .کنند می آغاز را خود فعالیت
 گزارش از پس ها، معامله حین در که دارد وجود ییها گزارش البته .دارد را بورس این در حضور حق
 در حضور امکان ازآنجاکه .اند شده منع ها همعامل این در حضور از افراد برخی ،پلیس توسط اتتخلف
 اوراق خرید واسطه به که ها آن شرکتی هاي یتفعال معمو�ً ،دارد وجود افراد این براي مدیره یئته

 اوراق تملک به نسبت دادگاه ،لزوم صورت در گیرد و میقرار  رصد تحت ،شود می انجام بهادار
 قانون که است انحصار ،حوزه این تخلفات در موردنظر مسئله عمده .دهد یم حکم بهادار

  ).35 :2018 ،3مرزوکی و 2نول( است صادق باره یندرا تولید یريگ گروگان
 محرز کشور از خارج به دارو هروی یب صادرات در ییدارو شرکت یک تخلف 2007 سال در
 کشورهاي به ،بود داده تعهد ها آن تأمین به که را کشور نیاز مورد داروهاي شرکت این .شد

 ،اعیان مجلس دادگاه حکم به .شد مواجه مشکل با دارو تأمین در کشور و کرد صادر خاورمیانه
 بهادار اوراق صورت به را خود سهام ،داران سهام از یکی .آمدند محاکمه میز به مدیره یئته اعضاي
 غیر دیگر يها روش به را خود سهم ،سهامداران یگرد و بود خریده درصد 20 سقف تا یکالکترون

 خارج در سهام نام انتقال ،بورس بندي تقسیم قانون تصویب از پیش( بودند کرده تملک ،بورس از
 از آن بهادار اوراق خرید ،سهام ملکت راه تنها ،قانون تصویب از پس اما ،بود پذیر امکان بورس از

 به ،بود خریده را خود سهم B بورس از که مالکی تنها ،اعیان مجلس حکم به ).است بورس
 به ،کیفري محاکمه باوجود داران سهام دیگر .شد ضبط دولت نفع به شسهام و محکوم مال مصادره

                                                      
1. Choi 
2. Newell 
3. Marzuki 
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 ،بورس این از شده یداريخر هامس دریافت توان یم حقوقی مثال این از .نشدند محکوم مال ۀمصادر
 دولت تملک به سهم آن ،مدیره یئته تخلف صورت در است و کرده ایجاد تعهد آن مالک براي
 و 1وستبروك( رندبب بهره قانونی یب با مقابلهبراي  خود قدرت ازباید  سهامداران رو ازاین ؛درآید

  ).21-97 :2019 ،همکاران
 کل درصد ده از کمتر ،بورس این در منتشرشده اوراق است. )C( بورس ،بورس گروه سومین ¢
 دولتی تملک از گزارشی .کند نمی ایجاد را مدیره یئته در حضور حق سهام این خرید و بوده سهام
 تشکیل سوم گروه بورس را لندن بورس درصد هفتاد از بیش اکنون هم .ندارد وجود مورد این در
 به شرکت مورد در گیري یمتصم حق اما ،شود می وارد زاربا این به یزودرشتر هاي یهسرما و دهد می
 و ها شرکت و نشده تعیین بورس در کنندگان شرکت براي خاصی اهلیت .شود نمی داده اوراق ۀدارند

  ).45 :2018 ،2کورام( هستند بازار اینبه  ورود به قادر سهولت به ،داران یهسرما همچنین

  ممتاز سهام .2- 4
 ۀدارند به که است انتقال قابل مالکیت گواهی نوعی ،ممتاز سهام .است سهام انواع از یکی 3ممتاز سهام
 سود پرداخت که است معنی بدین ممتاز ۀواژ .دهد می شرکت هاي دارایی از ثابت و محدود حقی ،آن
 اگر حتی ؛شود پرداخت کاملبه طور  باید و داشته اولویت ،عادي سهام سود به نسبت ،سهام این

 از ،مجامع در رأي حقمانند  حقوق برخی است ممکن سویی از .شود ورشکسته دلیل هر به شرکت
  ).60 :1392 ،بهفر( شود سلب ممتاز سهام دارندگان
 اموال تفکیک قصد و شد ورشکست ،لیورپول در سنگ زغال فرآوري شرکت یک ،حقوقی یمثال در
 الکترونیکی بهادار اوراق ،تجدیدنظر دادگاه به داران سهام شکایت موجب به .داشت را طلبکاران بین
 ،اموال تقسیم از پیش ،یدنظرتجد دادگاه دستور به .بود شده یدق آن در ممتاز نام کهشد  ارائه شده یداريخر
 حق به دیگر طلبکاران ،مانده یباق محل از و دهش پرداخت ها آن به ،موجود سود با سهامداران سهام حق

 بهادار اوراق مالکان ولی ،رسیده خود طلب درصد 50 بههریک  طلبکاراندرنهایت  .رسند یم خویش
  ).133 :2016 ،5مکرمی و 4کاظمی( رسیدند خود سهم یتمام بههریک  ،ممتاز

                                                      
1. Westbrock 
2. Koram 
3. Preferred Stock 
4. Kazemi 
5. Mokarrami 
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 در و شده محسوب طلب بر حقی ،ممتاز حق کهاست  شده برداشت یخوب به حقوقی مثال این از
 در کهاست  ممتاز حق کارگران حقوق ،کارخانه یک دربراي مثال،  .دارد وجود حقوقی دیگر امور
 نام به بورس در که بوده سهامی خریداران براي ممتاز حق .است شده اشاره آن به انگلستان ي� کامن
 کلیه و نداشته آن روند بر يتأثیر فرایند بودن الکترونیکی .اند کرده خریداري ،بهادار ممتاز اوراق
 قائل آن براي ممتاز حق توان ینم ،ها شرکت ۀادار در سهام نام انتقال در .است مدنظر قانونی مراحل
 سهام از نیز ممتاز سهام قیمت .شود می ایجاد حق این ،بهادار اوراق اولیه عرضه موجب به تنها .شد
  .است بیشتر عادي
 .است فراوان بحث ،اند شده شناخته ممتاز سهم گانددهن ارائه عنوان به تبدیلی صنایع اینکه در
 ،هاراهکار این از یکیشده است.  فروشی خام ازمانع  ،کا�ها به افزوده ارزش افزایش با هدف دولت
 کمتر دولتی هاي یتحما دلیل به معمو�ً ها شرکت این .است تولیدي يها شرکت براي ممتاز سهام

 دلیل به مادر صنایع .شود می لحاظ ها آن براي ممتاز حق ،ها یهسرما افزایش رايب اما ،شده ورشکست
 به کشور این دولتولی  ،دارند قرار ارزان سهام شمول در معمو�ً ،محصو�ت بودن ارزان به نیاز

  ).170 :2018 ،1مانسینی( است داده اي یژهو اهمیت فرآوري و تبدیلی صنایع
 ممتاز حق با بهادار اوراق و نداشته وجود منعی نیز سهام ارائه ودنب الکترونیکی وضعیت مورد در
 به نشد ارائه واقع در .دندار فروش و ارائه قابلیت ،سنتی صورت به چه و الکترونیکی صورت به چه

  ).670 :2018 ،3پارك و 2میر( ندارد آن آثار و حقوقی ماهیت بر يتأثیر ،الکترونیکی صورت

  قراردادها تجزیه .2- 5
 که معناست بدین خ�صه صورت به ،است اس�می حقوق و فقه در یمهم بحث که قراردادها ۀجزیت

 کل باید ،یارخ صورت در ،باشد شده پرداخت هم با همگی بهاي و شده معامله کا� چندین اگر
 وجود قراردادها ۀتجزی حق واقع در .ندارد وجود یئجز فسخ امکان و گیردقرار  خیار تحت قرارداد
 دو شامل ما کشور در بورس قرارداد ،شد بیان که طور همان .نیست یهتجز قابل فسخ حق اما ،ددار

 کارگزار بین دوم قرارداد و ،مشتري و کارگزار بین نخست قرارداد :)75 1389 ،یوسفی( است قرارداد
 عمل خفس حق تجزیه عدم قانون از پیروي به انگلستان .شود می پرهیز مکررات تکرار از که بورس و

                                                      
1. Mancini 
2. Meyer 
3. Park 
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 ابطال موجب کارگزاري انح�ل که معنا بدین ؛خواند یم قرارداد یک را بورس معامله کل و کرده
 انگلستان ي� کامن از مورد این .است فسخ قابل که بوده جریان در يواحد قرارداد و شده قراردادها
 دیگر در خفس حق ،حقوقی مسئله این ۀریش .ندارد وجود بورس دستورات کتاب در و گرفته نشئت

 .است شده داده تعمیم نیز الکترونیک بورس حتی و بورس دنیاي به که بوده عادي يقراردادها
  ).75 :2018 ،1کهن( ندارد آن اثر و ماهیت بر يتأثیر ینتر کوچک نیز بورس شدن الکترونیکی

 سهام تمامی و شد منحل تخلف دلیل به لندن بورس هاي يکارگزار از یکی ،2006 سال در
 این دادگاه که ندکرد اعتراض شاهی دادگاه به مشتریان برخی .رفت فروش به خود خودبه ،ریانمشت

 يها دادگاه سوم مقام عنوان به تجدیدنظر دادگاه در تجدیدنظرخواهی یتنها در کرد. رد را دادخواهی
 بین جانبه سه قرارداد است آمده صادره يرأ در .کرد یخواه فرجام يرأ این به و شد انجام کشور این
 معامله ،بورس هاي همعامل از رکن یک انح�ل با و شده انجام بورس و کارگزار ،گذار یهسرما
 و رفته فروش به قهري صورت به فرصت اولین دررو  است؛ ازاین نبوده واگذاري یا یهتجز قابل
 يرأ این رتفسی در .است شده داده پایان معامله به واقع در .رسیدند خود پول به گذاران یهسرما

 با که شده گرفته نظر در واحد و جانبه سه صورت به بورس قرارداد که است آمده چنین حقوقی
  ).254 :2018 ،همکاران و 2کرانسون( یابد یم پایان معامله ،عضو یک انح�ل
 بهادار اوراق ۀکنند عرضه شرکت انح�ل با کهاست  شده مشخص چنین ،متعدد يها مثال در
 بهادار اوراق شدن الکترونیکی .است رسیده فروش به قهري صورت به اوراق و یافته نیاپا نیز معامله
 به نسبت ربط يذ مقامات ،قضایی مقامات حکم به و داشته فراهم احکام اجراي برايرا  زمینه نیز

  ).65 :2002 ،3گائو(کرد  خواهند واریز گذار یهسرما حساب به را آن پول و کرده اقدام اوراق فروش

  دولتی يها شرکت سهام ارائه لزوم .2- 6
 سهام نگهداري حق دولت ،مهم دولتی شرکت سه جز به ،1995 سال در دولت هیئت تصمیم در

 آن حقوقی يها مثال که دولت نفع به شده تملک سهام حتی .ندارد را سال پنج از بیش مدت به دولتی
 با .دنرسب فروش به بهادار اوراق صورت به ،مالکیت از پس سالپنج  تا حداکثر باید ،شد بیان تر یشپ

 تصمیم به بسته ،دارد خصوصی مدیریت با هدف را ها شرکت فروش قصد دولت اینکه به توجه
                                                      
1. Cohen 
2. Cranston 
3. Gao 
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 نگاه خود براي را آن سهام درصد 40 حداکثر ،شرکت آن مناسب بازدهی صورت در ،دولت هیئت
 دولتی هاي یتحما با عموماً ،دارد قرار آن رأس در فو�د صنایع که مادر تولیدي يها شرکت .دارد یم
 ها شرکت این .هستند کشور تولید موتور سوختو  اند دهش تأسیس ،ک�ن سود از رنظ صرف با و

 طرح در دولت رسند. می فروش به واقعیت از کمتر یمتق با ،گذاران یهسرما ترغیب با هدف معمو�ً
 ها شرکت این ثابت ۀسرمای به دولت نهیارا در واقع .است بخشیده حقوقی مبناي اقدام این به خود
 قانونی ،آن بر دولت ابتدایی یتمالک به توجه با .ندنک تأمین را صنعتی خام مواد دنبتواناست تا  بوده
 عنوان هیچ تحت شرکت ثابت سرمایه کاهش همچنین و ها شرکت این کاربري تغییر که شده وضع
 این .گیرد یم صورت هدف همین با نیز مدیره هیئت در دولت کرسی حفظ و نیست قبول قابل

 و سیدي( شود تعیین باید ،خرید حین در افراد اهلیت و شده عرضه ،اول بورس در عموماً ها شرکت
  ).68 :1387 ،باقري
 ثبت خود نام به تجاري دیگر شرکت سه ،فو�دسازي بزرگ يها شرکت از یکی 2007 سال در
 و بورس سازمان آن�ین حسابرسی مبناي بر .انتقال داد ها آن به را خود هاي یهسرما یآرام به و کرد

 پرونده و برد پی قضیه اصل به لندن پلیس ،B و A بورس در بهادار اوراق عرضه ارتباط همچنین
 ضبط دولت نام به ها شرکت سهام ،تجدیدنظر دادگاه حکم به .شد ارسال تجدیدنظر دادگاه به قضایی
 افراد به وکرد  عرضه A بورس در دوباره را شده يبازساز تشرک ،سال سه از پس یزن دولت .شد

 ممنوع A بورس در دوباره حضور از ،شرکت پیشین سهامداران تمامی .فروخت ص�حیت داراي
  ).451 :2012 ،همکاران و 1برلی( شدند

 از ،امورات بودن محرمانه دلیل به .است برانگیز ینتحس ،دقیق هاي یحسابرس بر پلیس نظارت
 برپلیس  که است آن گواه حقوقی يها مثال اما ؛نیست دسترس در اط�عی ،پلیس اداره وضعیت
 به را ها بورس جایگاه همچنین و ها آن ارتباط و داشته کامل دقت ها شرکت این هاي یحسابرس
 انگلستان بورس بودن واقعی به اعتماد رو ازاین ؛یابد یم را آن اخت�ف هرگونه و سنجیده دقیق صورت
بیش  و یافته حضور آن در ،بورس در حضور تسهیل به توجه با خارجی گذاران یهسرما و شده یتتقو

برلی و ( است یرتقد قابل باره یندرا کشور این پلیس زحمات .اند کرده کمک آن ۀتوسع به از پیش
  ).451: 2012همکاران، 

                                                      
1. Brealey 
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 موضوع بتواند که یافته اختیاراتی ،قانون این موجب به نیز انگلستان سازي یخصوص سازمان
  .کند مند بهره آن مفید آثار از را جامعه و پیگیري را دولتی يها شرکت شدن خصوصی

  سبدگردانی .2- 7
 شده رو روبه جدي لیضمع با کشور این ،انگلستان به مهاجران ۀفزایند رشد با می�دي 2000 سال در
 مسلط الکترونیکی امورات به و ندنداشت گذاري سرمایه برايرا  �زم سواد تازه مهاجراناغلب  .بود

 اما ،نداشتند را وضعیت این از سوءاستفاده امکان ،دولتی يها نظارت تحت سبدگردانانهرچند  .نبودند
 بارۀدر يمتعدد يها گزارش حال یندرع .شریک نبودند زیان در و بود بهادار اوراق سود در شان حقوق

 جذب انگلستان دولت هاي یاستس در .داشت وجودبه روش سنتی  سبدگردانان ۀسوءاستفاد
 ردخُ داران یهسرما را مهاجران ۀعمد که بود حالی در این و بود شده بینی یشپ خارجی گذاران یهسرما
 ،قانون این موجب به .کرد مصوب را بورس جدید قانون ،اي یحه� در دولت رو ازاین ؛دادند یم تشکیل
 .شد اع�م ممنوع سنتی روش به سبدگردانی پس ینازا و شده الکترونیکی سبدگردانی هاي یتفعال تمام
 را سودجویان برخی ۀسوءاستفاد راه و بخشید اي یژهو اعتبار بورس یکیالکترون فعالیت به او�ً اقدام این
 خود ۀشد یداريخر اوراق محل از زیان این و بوده شریک وارده زیان در انسبدگردان اینکه دوم .بست
 محدودیت دلیل به سبدگردانان تعداد اقدام این با .شد محدود نیز ها آن گردانیسبد سهم و شده تأمین
 ،انگلستان بورس به یجادشدها اعتماد بادیگر  ازسوي .شد فزاینده اشتغال موجب و داشت رشد ،فعالیت
  ).75 :2017 ،1مونوز(شد  سرازیر کشور این به بیشتري هاي یهسرما

 یکالکترون هاي یتفعال به بخشی رسمیت در انگلستان حقوقی لعم ینتر مهم توان یم را قانون این
 با و بوده یرادا از خالی عمل این شدن یکیالکترون ،کشور این ي� کامن موجب به البته .دانست بورس
 خود به بیشتري حقوقی رسمیت قانون این با برخط هاي یتفعال .بود پذیرفته شده اثر و ماهیت حفظ
 درصد ،سهام سود رشد با تا ندکرد بیشتري دلسوزي به موظف را دخو سبدگردانان .ندگرفت
 .بود معادل سهام داشتن ،سبدگردانی شرط حال یندرع .شوند صاحب خود برايرا  تري افزون
 ۀسابق خود کار در که يا حرفه افراد و شده حذف بازار از اي یرحرفهغ سبدگردانان صورت ینبد
 بورس بازار بیشتر رشد ،اقدام این مثبت اثر .شدند عمل این به مجاز ،داشتند بورسی هاي یتموفق

  ).75: 2017مونوز، ( بود انگلستان
                                                      
1. Muñoz 
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 و نشده گزارش مورد این در خاصی حقوقی اخت�ف ،ها یتفعال این شدنِ انجام آن�ین به توجه با
 هاي یتفعال بر پلیس دقیق نظارت .یستن موجود رویه وحدت بررسی با هدف حقوقی پرونده
  .است کرده مسدود را باره یندرا فساد و رانت هرگونه راه ،شده مانجا

  الکترونیک تجارت .2- 8
 قانون و ندارد الکترونیک تجارت مورد در قانونی مستقل صورت به انگلستان ،شد بیان که طور همان

 ینا ي� کامن .دانست الکترونیک بورس فعالیت با مرتبط حقوقی منبع تنها توان می را سبدگردانان
نوع  بارا  الکترونیکی نوع ماهیت و شناخته رسمیت به را ها همعامل نوع این کامل صورت به کشور
 شدن الکترونیکی به الزام ،بورس هاي همعامل با مرتبط دولتی فرمان چند در .داند یم یکسان سنتی
 معام�ت کامل اراعتب به نیز حقوقی يها مثال بررسی در .کردیم اشاره ها آن از برخی به که شد مطرح
 چنین ،عرفی و نوشته حقوقی منبع هیچ تاکنون و پرداخته شده است الکترونیک صورت به بورس
 کشور این ،انگلستان حقوق بودن عرفی باوجود .است نشمرده نامشروع را بهادار اوراق خرید از نوعی
 قوانین مانند آن ادمف کهاست  شده ملحق الکترونیک تجارت با مرتبط جهانی هاي همعاهد برخی به

 حقوقی ماهیت تشابه که دارد عضویت ها کنوانسیون این بیشترِ در نیز ما کشور .است معتبر داخلی
 انگلستان که شود می اشاره ییها کنوانسیون برخی به. در ادامه شود می شامل را هاي الکترونیک معامله
  .است آن داخلی قوانین مانند شانمفاد و شده ملحق آن به

  آنسیترال .2- 8- 1

 آنسیترال اعضاي 1973 سال در .اند یرفتهپذ را آنسیترال قواعد دو هر انگلستان و ایران ،حاضر حال در
 عمومی مجمع توسط آنسیترال اعضاي .اند یافته ارتقا عضو 60 به 2004 سال در و عضو 36 به

 اعضاي از یکی انعنو به 2022 سال تا نیز ایران .شوند می انتخاب سالشش  براي ملل سازمان
  .است شده انتخاب آنسیترال

 با ارزش هم یامپ داده وشده  حذف نوشته مفهوم از بودن کتبی شرط آنسیترال الکترونیکی امضايبا 
 شده مقرر آنسیترال الکترونیکی تجارت نمونه قانون 8 ماده نخست بند در .گرفته است قرار نوشته
 خواهد محقق یامپ داده وسیله به شرط این ،بداند �زم ار اط�عات بودن توبکم قانون هرگاه« :است
 که جایی« :دارد می اع�م نوشته با یامپ داده برابري اصل بیان در قانوناین  6 ماده همچنین »....شد
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 ،شود یم مرتفع یامپ داده توسط ضرورت این ،باشند مکتوب صورت به اط�عات کند یم ملزم قانون
 استفاده قابل بعدي مراجعه براي و بوده یدسترس قابل پیام داده در وجودم اط�عات اینکه به مشروط
 اساسی اصل این به ،کند یم القا یامپ داده از که طییبس تعریف به توجه با و ماده این استناد به ».باشد
 تفادهاس با که یامپ داده و کاغذي اسنادمیان  تبعیضی نباید ،یامپ داده با برخورد مقام در کهاست  هرسید
 ،الکترونیکی دولت توسعه منظور به راستا همین در .شد قائل ،شود یم تولید الکترونیکی ابزارهاي از

 کاهش و الکترونیکی اسناد به بخشیدن اصالت و الکترونیکی خدمات عرضه و الکترونیکی تجارت
 سند حکم در یکیالکترون سند« :دارد می مقرر کشور توسعه مپنج برنامه 8 ماده ب بند ،کاغذي اسناد
 مفهوم ،تعریف این با ».باشد محرز آن تمامیت و صدور اصالت آنکه بر مشروط ؛است کاغذي
 فضاي در نوشته اعتبار همان از یامپ داده واست  شده شناخته رسمیت به مجازي فضاي در بودن کتبی
  .استشده  برخوردار یرمجازيغ

 ای اعتبار حقوقی اثر« :دارد یم مقرر یامپ داده شناختن رسمیت به بیان در آنسیترال انونق 5 ماده
این  .»گیرند قرار انکار مورد ،هستند یامپ داده صورت به اینکه صرف به نباید اط�عات اجرایی یتقابل
 یعنی ،شود واقع تبعیض مورد نباید ها یامپ داده ،آن اساس بر که کند یم تشریح را یاساس یاصل ماده
 قانونی هاي تمامی الزام ماده این .شد قائل تفاوتی رسیدگینظر  از کاغذي ادنسا و یامپ داده میان نباید
 اعتبار ،تأثیر« اینکه یانب با ادهم این دیگر عبارت به .شود یم شامل را اصل ۀنسخ ای نوشته یک ۀدربار
 ،»است یامپ داده یک شکل به که باشد دلیل بدین صرفاً نباید اط�عات قانونیـ  اجرایی یتقابل ای

 مورد پذیرش کاغذي سند تاکنون کهدارد  مواردي در یامپ داده حقوقی شناختن رسمیت به بیان در سعی
  .شد یم قرار گرفته
 نظام در یامپ داده پذیرش و مقبولیت بیان در آنسیترال الکترونیکی تجارت نمونه قانون 9 ماده
 حقوقی قواعد از یک یچه نباید ،وادع اثبات ادله نظام در« :دارد یم بیان دعوا اثبات ادله حقوقی

 یک اینکه صرف به )الف :دنکن انکار را یامپ داده پذیرش قابلیت و مقبولیت ،یجادشدها دلیل عنوان به
 که باشد دلیلی بهترین اگر ؛نیست اصلی نسخه قالب در یامپ داده که دلیل این به )ب ؛است پیام

  .»کند یم اقامه زمینه این در را آن شخص
 براي الکترونیکی تجارت مورد در احکاماین  پذیرش ،نهاد این در انگلستان عضویت به هتوج با
 وجود بهادار اوراق بورس الکترونیکی خرید مورد در قواعد این تعمیم قابلیت و بوده اجباري کشور
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 ريخوددا مورد این در نوشته قانون تدوین از ،کشور این حقوق بودن عرفی به توجه با البته که دارد
 ،بورس امورات در آن شناختن رسمیت به ،انسیترال به کشور این تعهدات به توجه باولی  ،است شده
  .ي استضرور کشور براي

  1980 مصوب کالا بیع یالملل نیب کنوانسیون .2- 8- 2

 قرار مختلف کشورهاي در آنان تجارت محل که طرفین میان کا� بیع قراردادهاي بر کنوانسیون این
 که یدرصورت یا باشند متعاهد کشورهاي ءجز مزبور کشورهاي ؛ البته چنانچهشود یم الاعم ،دارد
 این .شود متعاهد کشورهاي از یکی یحقوق اعمال به منجر ،خصوصی الملل ینب حقوق قواعد
 قرارداد از مزبور واقعیت که یمادام ،دارد قرار مختلف کشورهاي در طرفین تجارت محل که واقعیت

 آن از پیش یزمان هر یا قرارداد انعقاد زمان در ها آن توسط شده ارائه اط�عات یا آنان تمعام� از یا
 تجاري یا مدنی خصوصیت نیز و قرارداد طرفین تابعیت .گیرد قرار مورد توجه نباید ،نباشد معلوم
  ).60 :1395 ،هاشمی( گرفت نخواهد قرار مدنظر کنوانسیون این قلمرو تعیین در ،قرارداد با طرفین
 تولید ای ساخته باید که کا�یی تأمین بر ناظر قراردادهاي کهاست  شده یانب يدیگر بخش در
 ساخت براي �زم مواد اساسی قسمت تأمین کا� ۀدهند سفارش اینکه مگر ؛شود تلقی بیع باید ،دنشو
 تعهدات هعمد قسمت آن در که قراردادهایی بر حاضر کنوانسیون .گیرد عهده رب را کا� تولید یا

 مفاد در .شود نمی اعمال ،است خدمات سایر ای کار نیروي تأمین شامل ،کند یم تهیه را کا� که طرفی
 ازنشده ولی  الکترونیکی قراردادهاي مشروعیت مورد در بحثی رسمی صورت به ،کنوانسیون این
 مرتبط دعاوي در و عرفی حقوق در بارها ،اساس این بر .استشده  برده نام متعارف قراردادهاي واژه
 گرفت نتیجه توان یم بر این اساس .است شده اشاره کا� بیع با مرتبط مفاد به ،الکترونیک بیع با

 این .است یکسان آن سنتی نوع با الکترونیک قراردادهاي آثار و ماهیت ،کنوانسیون این مفاد مطابق
 بیع عمومات اینکه به توجه با .است شده مشاهده بارها ،کنوانسیون به هااستناد عرف در مسئله

 مفاد به ،الکترونیک بیع با مرتبط موارد در توان یم ،است شده مشاهده کنوانسیون این در الملل ینب
  ).45 :1380 ،پورچنگیز و نژاد ییم�(کرد  استناد آن عمومی
 ود هر برايآن  قواعد ازپیروي  و داشته عضویت کنوانسیون این در دو هر انگلستان و ایران
  .دارد ضرورت کشور
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  خصوصی حقوق وحدت براي یالملل نیب همؤسس .2- 8- 3
 با هدف که است دیگري المللی بین سازمان ،خصوصی حقوق وحدت براي المللی ینب مؤسسه

 این هستند. همؤسس این عضو دو هر انگلستان و ایران .کند یم فعالیت فرامرزي تجاري قواعد کردن هماهنگ
 بر تحقیق و مطالعه سال بیست از پس را تجاري قراردادهاي اصولتأسیس شد،  1996 سالکه در  سازمان
 تجاري قراردادهاي اطراف .کند یم ارائه مختلف حقوقی هاي یستمس قراردادهاي حقوق قواعد مبناي
 و ملی محاکم در را آن ترتیب بدین و برگزینند خود قرارداد بر حاکم قانون عنوان به را مجموعه این توانند یم

 الکترونیکی تجارت به يا اشاره »تجاري قراردادهاي صولا« اگرچه .کنند ا�جرا �زم المللی ینب هاي يداور
 در .شود شامل نیز را الکترونیکی قراردادهاي تواند یم آن تفسیر که است فراگیر چنان اصول اینولی  ،ندارد
 رشد به ،اند برده میان از را المللی ینب دادهايقرار اجراي و ریتفس در موجود هاي ابهام اصول این که حدي آن

  ).48 :1384 ،نژاد مصلی( رسانند یم یاري نیز الکترونیکی تجارت

  اروپا اتحادیه .2- 8- 4

 .است کردهوضع  الکترونیکی تجارت در زمینه يمتعدد يها دستورالعمل تاکنون اروپا اتحادیه
 تضمین را امر این ،است الکترونیکی ارتتج يگذار قانون یمش خط بیانگر که 1997 دستورالعمل

 در تضمیناین  .داشت نخواهد وجود الکترونیکی تجارت براي مانعی داخلی بازار در که کند یم
 دستورالعمل به توان یم جمله از ؛گیرد یم قرار تأکید مورد نیز اروپا اتحادیه بعدي يها دستورالعمل

 انعقاد یتص�ح با مرتبط مسائل ینتر مهم يگو خپاس خواهد یم کهاشاره کرد  الکترونیکی تجارت
 جایگزینعنوان  به را آن که الکترونیکی يامضا دستورالعملیا  و ،باشد ها واسطه ولیتئمس و قراردادها
 تجارت براي قواعد وضع ینهزم در اروپا اتحادیه اقدامات دیگر از .پذیرد یم دستی يامضا

 ،الکترونیکی طریق از یافتهانعقاد قراردادهاي در که ستا دور راه فروش دستورالعمل ،الکترونیکی
 کشورهاي از اروپا اتحادیه يها دستورالعمل .آورد یم عمل به مشتري از را یتوجه قابل هاي یتحما
 ،اروپا اتحادیه از انگلستان خروج وجود با .کنند هماهنگ اتحادیه با را خود قوانین خواهد یم عضو
 این در عضویت ها سال واسطه به چراکه ،دندار جاي کشور عرفی قحقو در هم هنوز قواعداین 

 داراي کشور این عرفی حقوق نظام دررو  ازاین و شده صادر ها آن ۀواسط به زیادي احکام ،اتحادیه
  ).58 :2017 ،همکاران و 1کورپ�( است اعتبار

                                                      
1. Korpela 
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  گذاران هیسرما اهلیت .2- 9
 یشخص هر عادي صورت به .است نکرده یینعت گذاران یهسرما براي سنی شرط انگلستان حقوق

 که بهادار اوراق خرید هاي یتفعال بر کشور این پلیس دقیق نظارت اما ،شود وارد بورس به تواند یم
  .است کرده فراهم را افراد اهلیت سلب امکان ،است یرپذ امکان آن شدن الکترونیکی ۀسای در البته

 هاي یگیريپ با .شد ساله سه پسري مشکوك تمعام� متوجه ،لیورپول پلیس ،2012 سال در
 کرده خریداري هایی یهسرما ،کودكچهار  پاسپورت از استفاده با فردي شد متوجه پلیس یکیالکترون

 موقت توقیف از پس ،شاهی دادگاه حکم به .نشود وي ثروت متوجهقانون  و فرار کند مالیات از تا
 فرار هدف باکرد  اعتراف در نهایت و گرفت رارق ییبازجو تحت و بازداشت متهم ،بهادار اوراق
 را وي علت ینا به پلیس کهاست  کرده ینم فکر و کرده کودك چند نام از استفاده به اقدام ،مالیاتی
 مجاز ،مالیات کسر از پس و ،منتقل فرد همین نام به اموال ،شاهی دادگاه رییس حکم به .کند تعقیب

  ).48 :2011 ،همکاران و 1ک�رکسون( شد فعالیت ۀادام به
 اهلیت با مرتبط مشخص قانون تدوین عدم که شود می مشخص یخوب به ،حقوقی مثال این از
 ؛کند می پیگیري را مشکوك معام�ت پلیس و نیست معامله در مطلق آزادي بر دلیل ،گذاران یهسرما
  .شود ههمرا ییقضا برخورد با تواند یم ،افراد نام از سوءاستفاده هرگونه رو ازاین
 پرونده ،پلیس پیگیري با .ه بودشد مسن فرد چند مالی گردش متوجه پلیس نیز 2014 سال در
 متوجه ،مسن فرد چند همان بازداشت با و گرفت تعقیب مجوز شاهی دادگاه از ،ییشو پول به محتمل
 ،سادگی اساس بر و نداشته اط�عی قضیه اصل از مسن افراد .شد ها آن بانکی يها حساب شدن اجاره
 سرنخ ،پلیس پیگیري با .کردند می دریافت مبلغی ماهیانه ،نفر چند به خود خالی حساب سپردن ضمن
  ).75 :2016 ،2بسمانیه(شد  دستگیر ییشو پول باند ۀسردست درنهایت و شد گرفته دست به ماجرا
 حتی ،اهلیت وضعیت یبررس عدم از جدا شود می مشخص یخوب به نیز حقوقی مثال این از
 تمامی بر دقیق نظارت .شود رهگیري پلیس توسط تواند یم ،نامشروع مقاصد با يا اجاره يها حساب
 بودن سنتی صورت در یعتاًطب .است یشستا قابل و بوده یزدن مثال ،کشور این برخط هاي یتفعال
  .داد ینم را دقیقی هاي یبررس چنین ۀاجاز انگلستان پلیس ظرفیت ،یبورس هاي همعامل
 داراي ،بود شده بورس وارد جامعه در اخ�لگري یشینهسوءپ باکه  فردي دیگر حقوقی مثال در

                                                      
1. Clarkson 
2. Basimanyane 
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 فرد این شد مشخص پلیس بررسی با .گرفت رقرا لندن پلیس شک مورد و بود با�یی حساب گردش
 بازداشت اول ردیف متهم ،شاهی دادگاه مجوز بادر نهایت  و قرار گرفته شو افراد پول استخدام در
  ).75: 2016، یهبسمان( شد

 چنین اما ،نیست دست در اط�عاتی انگلستان پلیس داخلی ماهیت از ،شد بیان که طور همان
 موجب ،قضایی پیگرد ۀسابق هرچند .نگرد یم بیشتري دقت با یشینهسوءپ يدارا افراد به که آید یبرم

 ماجراي سرنخ انتو یم ،ها یتفعال بر نظارت شدن ریز با اما ،شود نمی بورس در حضور ممنوعیت
  .ي را یافتدیگر

  انگلستان و ایران حقوق در بورس معاملات ماهیت تطبیق .3
 دیدگاه از مورد این نیز تر یشپ .شد بررسی انگلستان حقوق دیدگاه از بورس هاي الکترونیک معامله
 در .شد مشخص ،بورس حقوقی يها نظام ازهریک  ضعف و قوت نقاطو  یبررس ایران حقوق
 بهادار اوراق هاي الکترونیکی معامله حقوقی ماهیت تطبیق به نسبتباید  پژوهش هدف پایه رب ،اینجا
  .شود بحث حقوقی نظام دو در

  ها همعامل شدن الکترونیکی .3- 1
 .است بورس در بهادار اوراق هاي الکترونیکی معامله سازوکار بررسیحاضر  پژوهش اصلی هدف
 .است معتبر سنتی هاي همعامل مانند بورس هاي برخط معامله داد نشان ،کشورمان حقوقی منابع بررسی
 به توجه با و نداشته مستقلی منبع ،بهادار اوراق فروش شدن برخط مورد در انگلستان داخلی حقوق

 شناخته رسمیت به را معام�ت فرایند شدن الکترونیکی ،مهم کنوانسیون چند در کشور این عضویت
 و بورسی تخلفات پیرامون شده انجام هاي همحاکم مورد در ورکش این �ي کامن بررسی .است

 سازوکار بر حاکم قانون اصل اهمیت از نشان ،بورس معام�ت با مرتبط حقوقی دعاوي همچنین
 به .شود رعایت باید که است بهادار اوراق فروش بر حاکم حقوقی عرف این در واقع .دارد بورس
 آن حقوقی بررسی رویه در نه وتغییر کرده  فعالیت ماهیت نه ،سازوکار این شدن الکترونیکی صرف
 تجارت با مرتبط يها کنوانسیون در انگلستان عضویت واسطه به مورد این .است بوده مؤثر

 شدن الکترونیکی واسطه به را عمل خود ماهیت که است کشور این ي� کامن همچنین و الکترونیک
  .است دانسته تغییر یب آن
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 ،آن در الکترونیک رسمیت مبناي اما ،فرماست حکم کامل صورت به وضعیت این نیز ما کشور در
 صراحت به کهاست  داخلی قوانین سپس و فقهی منابع ،شده پذیرفته المللی ینب يها کنوانسیون بر ع�وه

 بر کشورمان ییقضا نظام در واقع .اند کرده تشریح حقوقی دیدگاه از را الکترونیکی تجارت سازوکار
 ،� کامن و عرفی حقوق مبناي بر انگلستان نظام و ؛فقهی منابع از تأثرم ،مکتوب و نوشته حقوق يمبنا

 توسط نیز الکترونیک تجارت يها کنوانسیون بیشترِ .اند شناخته رسمیت به را ها همعامل شدن الکترونیکی
 کشور داخلی قانون نوانع به ینکها یتدرنها و اند شده شناخته رسمیت به انگلستان و ایران کشور دو هر

 شده شناخته رسمیت به ها همعامل فرایند شدن الکترونیکی ،داخلی نظام در ،آن موجب به و بوده معتبر
 متفاوت روزمره هاي همعامل مختلف انواع با را بورس بهادار هاي اوراق معامله اندان حقوق برخی .است
 ،شبهه این به پاسخ در .دانند ینم صادق مورد این در ار ها همعامل شدن الکترونیکی ،مبنا همین بر و دانسته
 به کهاست  شده یبررس مشروع نامعین قراردادهاي عقد در آزادي همچنین و ها همعامل صحت شرایط
 عنوان از ها همعامل نوع این خروج موجب يعاد هاي همعامل با بورس هاي همعامل يها تفاوت ،آن موجب
  .است صادق آن بر بیع حقوقی و فقهی احکام و نشده قرارداد

 و ایران حقوق در مهمی مشترك ۀنکت ،بورس امورات شدن الکترونیکی حقوقی ماهیت بررسی
 شدن الکترونیکی اصل کشور دو هر .یافتزمینه  این در تفاوتی توان ینم تقریباً واست  انگلستان
 با بورس بهادار هاي اوراق معامله حقوقی اثر و ماهیتاند. شناخته رسمیت به را بورس هاي همعامل

  .شد مشاهده نیز حقوقی يها مثال ذکر با مسئله این .است تأثیر یب آن شدن الکترونیکی
 ،بورس شدن الکترونیکی حقوقی موانع رفع با .است اجرایی امور در سهولت ،مهم این قوت ۀنقط
 به را مدیریت در سهولت و تهقرار گرف عمل ابزار تغییر از تأثرم ،زمینه این در اجرایی مسئله هرگونه
 بورس هاي یتفعال بر انگلستان پلیس دائمی نظارت ،شد بیان که طور همان .کند می هدیه مجریه قوه
 ها یلیونم شاید و هزاران روزانه نیز ما کشور در .است ممکن آن شدن الکترونیکی واسطه به تنها

 حجم اندازه هر .است فرایند شدن کترونیکیال ۀواسط به نیز مهم این که شود می انجام بورسی معامله
 قوت نقاط به اینجا در .دارد مهمی تأثیر کشور اقتصاد بر ،شود بیشتر بهادار هاي اوراق معامله

 نشد الکترونیکی مزایاي از انگلستان و ایران کشور دو هر .شد اشاره بورس معام�ت شدن الکترونیکی
 شدن الکترونیکی ،منطق پایه بر کهاست  بوده يگذار قانون منظا ۀواسط بهاین  و اند برده بهره ،بورس
  .است شناخته رسمیت به را ها همعامل
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 شدن برخط اجرایی قانون در .است متخلف افراد نفوذ امکان ها، معامله شدن الکترونیکی ضعف نقطه
 هرگاه که است شده بیان صراحت به و بینی یشپ ضعف نقطه این با مقابله راهکار ،کشورمان در بورس
 تعلیق حالت رفع مشکل به زمان تا ها همعامل نوع این ،آمد پدید مشکلی هاي برخط معامله روند در

 مورد این در انگلستان .کنند اقدم مشکل رفع به نسبت وقت اسرع در اند موظف مسئو�ن و درآمده
 تعلیق اختیار لتدودر صورت بروز مشکل فنی، به دستور مقامات مافوق،  اما ،ندارد خاصی قانون
  .است مشهود کشور دو بورس حقوق تشابه هم باز ینجاا در .دارد را بورس معام�ت موقت

 شدن الکترونیکی مورد در انگلستان با کشورمان حقوقی نظام گرفت نتیجه توان یم یتدرنها
 به نسبت ،یکسان دیدگاه با و نداشته يگذار قانون در تفاوتی هیچ ،بورس بهادار هاي اوراق معامله
 دو در حقوقی استناد مبناي تنها .داشت خواهد نیز یکسانی حقوقی آثار و کرده اقدام آن ماهیت تبیین
 این ۀکنند یینتع ،� کامن مبناي انگلستان در و نوشته حقوق و فقه مبناي ،ایران در دارد. تفاوت کشور
  .برند می را �زم ۀبهر ورسب شدن یکیالکترون مزایاي از که هاست سال کشور دو هر و است مورد

  ها همعامل بر نظارت .3- 2
هاي  معامله بر دائمی نظارت حق پلیس ،انگلستان دولت دستور یهپا بر ،شد بیان که طور همان

 را مسلح نیروهاي کل فرماندهی دولت که است آن مبناي بر دائمی حق این .رددا را الکترونیک
 انگذار قانون ،� کامن مبناي بر .دارند حضور دولت در خانهوزارت یک مانند نظامیان و است دار عهده
 کشور در .ه استشد تعیین عرفی قانون صورت به رو ازاین و نکرده مخالفتی دستور این با کشور این
 را �زم دستورات مورد ینا در تواند ینم دولت و انق�ب هستند رهبر فرمان تحت مسلح نیروهاي ،ما
 مرجع رضایت با تنها ،مرتبط اط�عات کلیه به دسترسی ،نوشته حقوق مبناي بر .کند صادر پلیس به
 بررسی به مجاز ،قضایی مراجع مجوز بدون پلیس نیز حاضر حال در است. یرپذ امکان ییقضا
با  جز که است معام�ت آن�ین ناظر ،بورس سازمان خود تنها .نیست بهادار اوراق هاي برخط معامله
  .دهد قرار دیگري حقوقی و حقیقی شخص اختیار در را �زم اط�عات تواند نمی قضایی حکم
 ،آن بر دائمی نظارت و است حفاظت داراي افراد شخصی حریم ،اندان حقوق اکثریت ۀعقید به
 فنی هاي یرساختز بودن مناسب صورت در حال یندرع .رود به شمار می شهروندي حقوق نقض
 هزینه و وقت در ییجو صرفه همچنین .ندارد وجود ئمیدا نظارت به نیازي عادي حالت در ،کشور
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 ورود قضیه به ضرورتدارد و باید بنا به  ضرورت کشور کنونی شرایط به توجه با ،انتظامی نیروي
 ورود تشخیص با .دانست کشورمان حقوقی نظام متوجه را قوت نقطه توان یم مورد این در .کنند پیدا

مشابه  کهکند  می معلق را الکترونیکی هاي یتفعال سرعت به رسبو سازمان ،برخط سیستم به غیرمجاز
 موفق صورت به بیشتر ما کشور در ،بورس با مرتبط يها جرم کشف .است انگلستان پلیسعملکرد 
 نیامتخلف دستگیري به اغلب ،مشکوك هاي همعامل یگیريپ از پس که معنا بدین .است شده انجام
 امکانات از رو ازاین ؛است بازگشته ها همعامل دنیاي به آرامش ها، آن حذف با کهاست  شده منتهی
  .است شده حداکثري ۀاستفاد ،نظارتی

 هاي مثال در که طور هماندارد.  اندکی موفقیت مشکوك هاي همعامل بررسی در انگلستان پلیس
 منتهی ها آن اتهام رفع به یتدرنها ،نامتهم مورد در کافی مداركنیاوردنِ  دست به ،شد اشاره حقوقی
 قضیه به اقتصادي و مدیریتی دیدگاه از اگر .است پلیس انرژي رفت هدر معناي به این و شده

 مرکزي بانک مث�ً .باشد مرتبط مشکوك موارد به تنها باید آن�ین معام�ت بر نظارت ،شود نگریسته
 براي ،لزوم صورت در و کند می بررسی هستند ییشو پول به مشکوك که را نامعقولی يها تراکنش
 موقتی يمسدودساز به مرکزي بانک اختیارات .کند می دریافت ییقضا مجوز ،نامتخلف با برخورد
 اما ،دارد را آن موقت مسدودسازي اختیار ،با� يها تراکنش به ظن صورت در و بوده محدود حساب

 مفاسد با همبارز پلیس همکاري همچنین و تحقیقات ثمررسیدن به صورت در و ییقضا مجوز از پس
  .است یرپذ امکان نامتخلف با برخورد هرگونه ،اقتصادي
 به بنا که مواردي تنها وشود  انجام می رویه همین با بورس متخلفان با برخوردنیز  ما کشور در

 و اقتصادي مفاسد با مبارزه پلیس همکاري با ،شوند یم شناخته مشکوك ،بورس سازمان معیارهاي
 ،عمل این رسد یم نظر به .پذیرد صورت می کشور کل یا استان ،هرستانش دادستانی مجوز همچنین
 در افراد حقوق همچنین .است معقول اجرایی دیدگاه از و کرده بهینه را نظارت ۀهزین و وقت

 با اما ،رسید خواهد حداقل به انتظامی عملیات ناموفق موارد و شود می حفظ اط�عات بودن شخصی
 به ،پلیس ۀسرمای و هزینه و وقت رفت هدر ضمن ،است گرفته یشپ در نانگلستا پلیس که اي یهرو

 يها مثال بررسی در .یابد می افزایش ،پلیس ناموفق هاي یاتعمل و شده تجاوز افراد خصوصی حریم
 از 2018 و 2012 ،2008 ،1999 يها سال در بار چندین پلیس که ماند ناگفته مطلب این ،حقوقی
 :2018 ،همکاران و بل( گرفت رسمی اخطار ،ناموفق انتظامی عملیات تباب کشور این عیانا مجلس
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 باید ،نشود مشخص آن حقوقی چهارچوب و محدود پلیس اختیارات تا ،اندان حقوق ۀعقید به ).62
  .آن باشیم ناموفق هاي یاتعمل شاهد هم باز

برخی  باوجودست ـ یران اادر  یقوت نقطه ،بورس هاي همعامل بر نظارت وضعیت اینکه نهایی ۀنتیج
  .است متصور آن براي مشک�تی وشود  می محسوب ضعف نقطه انگلستان پلیس در و ـ مشک�ت

  سهام فروش رویه .3- 3
 انتشار طریق از تنها شرکت یک سهام فروش ،انگلستان در بورس بندي تقسیم قانون تصویب از پس
 .شد داده توضیحدر انگلستان  گانه سه يها بورس مورد در .است یرپذ امکان بورس در و بهادار اوراق
 منتظر A بورس سالن در خریدار ،بورس از خارج در فروشنده و خریدار بین توافق صورت در

  .دارد وجود ریسک مورد این در هم باز کند. البته خریداري سرعت است تا آن را به سهام ۀاولی عرضه
 وجود ها شرکت ثبت اداره در و خاص سهامی قالب در شرکت سهام فروش امکان ما کشور در
 صورت حسابدار توسط قیمت تعیین .دارد یقانون وجاهت نیز بهادار اوراق صورت به واگذاري .دارد
 در بورس سازمان که ایران در غیرقانونی هاي يواگذار .است بیشتر مورد این در فساد امکان و گرفته
 گذار قانون و دارد ایران در مدیریت رویه این ناکارآمدي از نشان ،است داشته نقش آنان از برخی
 یافتن موجب نیز يگذار قانون يها ت�ش .ببندد مورد این دررا  فساد يها روزنهاست  نتوانسته تاکنون
 تعیین .است شده تعبیر )پا هشت( 1اختاپوس نام با آن از که شده نامفسد براي دیگري هايراهکار

 بهادار اوراق بورس در انحصار و پرده پشت هاي هلمعام ،ها شرکت براي غیرواقعی هاي یمتق
 در واقع .است آورده وجود به را ایران در تولید مافیاي و داده هم دست به دست همگی ،ها شرکت
 برخی براي را فسادامکان  )،سنتی یا الکترونیکی( بهادار اوراق طریق از ها شرکت سهام واگذاري
  .است ساخته مهیا نامفسد
 ارزش .دهند انجام گانه سه يها بورس در را سهام هاي همعاملهستند  ملزم ها شرکت ،انگلستان در
 توجه با البته .ندارد وجود واگذاري امکان آن از یرغ و شده یینتع آن واقعی بازدهی اساس بر شرکت

 تصاحب براي طمع و رخ داده است کمتر دولتی سهام واگذاري ،کشور این در دولت بودن کوچک به
 حتی ،شد بیان که طور همان .است رسیده کمترین میزان به ،قیمت حداقل به ها رکتش این

 پس سالپنج  حداکثر ،خصوصی مدیریت با هدف را خود سهام بیشتر اند موظف دولتی يها شرکت
                                                      
1. Octopoda 
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 و نداشته را قانون از سوءاستفاده امکان سودجویان که است چنین ینا .کنند واگذار ،تصاحب از
در نهایت  وشود  انجام می واقعی یمتق با غیردولتی و دولتی هاي شرکت سهام اربهاد اوراق روشف

  .است اندك بسیار واقعی مقدار با شده یداريخر قیمت اخت�ف
 را مشابه هاي يخوار رانت يجلو ،ها شرکت هاي همعامل اط�عات يساز شفاف ،دیگر ازسوي

 فساد منافذ ینتر بزرگ عمل در ،تولید یريگ نگروگا با مبارزه قانون تصویب باانگلستان  .است گرفته
 ،انگلستان در تولید یريگ گروگان با مرتبط حقوقی يها مثال بررسی با .است بسته را مسیر این در

 از پسویژه  به داخلی تولیدات رشد به کشور نیاز به توجه با .شود می احساس ایران در آن خالی جاي
 سوءاستفاده از مانع نتوانسته اما ،است بوده تولید به تشویق يراستا در قوانین ۀهم ،تحریم دوران

 داشته گسترش ،آن با مبارزه حقوقی خلأ دلیل به عمل در تولید بر حاکم فساد .شود تولیدکنندگان
  .است بوده همراه مختلف يها زدن دور با ،آن با مقابله یئجز قوانین واست 

 نوع ویژه به تولیدکنندگان با مدارا نیازمند شدت به ،حاضر حال در کشورمان اقتصادي وضعیت
 اقتصاد .هستند اجرایی قوانین برخی در تعدیل به مجبور کار ۀادار مسئو�ن واست  آن ک�ن

 مقابل در ایستادگی توان ،دولت مالی بنیه همچنین و حجم و وسعت به توجه با ،انگلستان
 را تولیدکنندگان ۀسوءاستفادجلوي  انونق تصویب با جهت همین به و دارد را متخلف تولیدکنندگان

 ما کشور حقوق در اما ،شود می محسوب قوت نقطه انگلستان حقوق در مورد این .است گرفته
 به نیاز ،متخلفان توسط قانون زدن دور و انگذار قانون يها ت�ش به توجه با .آید به حساب می ضعف
  .شود می احساسزمینه  این در جامع یقانون تدوین

  سبدگردانی .3- 4
 به .کرد زیان در شراکت به ملزم را سبدگردانان ،جهان بورس تاریخ در بار نخستین براي انگلستان
 شریک زیان و سود در باید سبدگردانان ،دارد قانونی وجاهت که دولت اجرایی دستور موجب
 بستن و ربیشت سود براي سبدگردانان بیشتر ت�ش ،قانون این وضع از اصلی هدف شک یب .باشند
 در قانون این ما کشور در .است اوراق منتشرکنندگان و سبدگردانان بین رابطه در فساد و رانت
 ممنوع سبدگردان براي سقفی چنین تعیین ،بورس قانون موجب به و ندارد رسمیت حاضر حال
 در سبدگردان .کند اجرایی را طرحی چنین ،اجرایی قوانین موجب به تواند ینم نیز دولت و است
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 ،اندان حقوق از يا عده ،مسئله این توجیه در .ندارد سهمی زیان در اما ،است شریک حاصله سود
 احتمال آن هاي توصیهبا  ،مشاور یکبسته به میزان تجربۀ  .دانند یم اقتصادي مشاور را سبدگردانان
 وکار بکس دیدگاه از .نیست طرح موفقیت عدم متوجه خاصی مسئولیت و یابد می افزایش موفقیت

 وکار کسب به شهای یتموفق با کارآزموده سبدگردان است، اقتصادي دیدگاه ۀزیرمجموع خود که
 سبدگردان یک اعتبار در واقع .زند یم زیان آن به ،پیاپی يها شکست صورت در و داده رونق خود
 تصور به زیان در شدن سهیم مسئولیت رو ازاین ؛شود می سنجیده وي اقتصادي هاي یتموفق با

 در سبدگردان دانستن مسئول ،غربی اندان حقوق عقیده به هرچند .نیست مرتبط وي به مستقیم
 سبدگردانی در انحصار موجب عمل این اما ،کند می افزون را موفقیت براي وي ت�ش ،شکست

 مافیاي تشکیل با مدتی از پس وشوند  وارد می صحنه این به کمتر نوپا افراد که يطور به شود؛ می
این امر  يها نشانهنخستین  اکنون همکنند.  می خالی شانه غرامت پرداخت مسئولیت از ،گردانیسبد
  .شود می مشاهده لندن لیورپول بورس در

 ،شراکت در سبدگردان دانستن مسئول ،شود نگریسته قضیه به اس�می حقوق دیدگاه از اگر
 دلیل به هرچند .گرفت خواهد ارقر فقها برخی انتقاد مورددارد و  ربا و قمار باهایی  شباهت

 عقد بودن صحیح به توجه با .ندارد وجود مورد ینا در فقهی اظهارنظر هنوز ،موضوع جدیدبودن
 بیمه اکنون هم .کرد جبران را گذاري سرمایه از ناشی هاي یانز توان یم عقد این واسطه به تنها ،بیمه
 چنین يانداز راه با بتوان اگر .است د بحثمور موضوع به حاضر سازوکار ینتر نزدیک ،بانکی سپرده

 .است ایراد از خالی نظر به ،کرد اقدام گذاري سرمایه دهی زیان ریسک حذف به نسبت ،سازوکاري
 نامه آیین و 1384 مصوب بورس قانون واست  نشده مصوب مورد این در قانونی هنوز هرحال به

 حقوقی وضعیترسد  می نظر به .اند هکرد مشخص را سبدگردانی تعریف ،1389 مصوب آن اجرایی
 اما ،دارد مطابقت شرعی و فقهی معیارهاي با و شود می محسوب قوت نقطه ،ما کشور در حاضر
 تواند یم اي یمهب زیرساخت نبود به توجه با ،است شده اجرا قانونی صورت به انگلستان در که وضعی
 از مورد این رو ازاین ؛دهد افزایش را قانونی فرار راهکار ،عمل در و کند ایجاد ییها رانت آینده در
  .شود می محسوب انگلستان حقوقی سیستم ضعف نقاط
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  ممتاز سهام .3- 5
 � کامن حقوق به آن ۀریش واست  شده مشاهده بورس از خارج امور در سهم بودن ممتاز مسئله
 سهم بودن ممتاز اما ،دارند نظر اتفاق بدهکاري بودن ممتاز بر ما کشور اندان حقوق .گردد میباز
 سهم بودن ممتاز تعیین در انگلستان دولت اقدام .است نگرفته قرار مورد بحث تاکنون شده یداريخر

 .شود می محسوب �یی کامن عرف و دارد کهن هاي گذاري یهسرما در ریشه ،بهادار اوراق برخی
 تاکنون و اند دانسته جایز را آن ،اداقتص و دولت براي اقدام این منافع به توجه با کشور این اندان حقوق
 آن خطرپذیري کاهش معناي به سهم بودن ممتاز ،اس�می فقه یدگاهد از .استنشده  آن با یمخالفت
 اظهارنظر مورد تاکنون مسئله این البته .برد یم سؤال زیر را سرمایه و کار مشارکت اساس که است
 حاضر حال در اما ،است شده مورد بحث این در ،ربا با مرتبط عمومی ادله به توجه با و نگرفته قرار
 اوراق توزیع در که ممتاز عناوین .ندارد قانونی وجاهت ،خاص يا عده براي سهم یک شدن ممتاز
 به اوراق انتشار محل و است ها حساب دیگر نسبت به بیشتر سود معناي به ،شود می مشاهده بانکی
 تفاوت ،انگلستان و ایران در بهادار اوراق شدن ممتاز یتماه .است متفاوت کام�ً دیگر اوراق نسبت
 ،انگلستان دولت رویه .شود می ممتاز آن از بخشی ،سهام انتشار مشترك محل از ،انگلستان در و دارد
 ما کشور در .دهد یم سوق ممتازیرغ سهام سمت به را آن واست  کرده تأثرم را پذیري یسکر توزیع
 قوت نقطه مورد این .دارد اوراق دیگر از مستقلی ریسک خود که ستا ممتاز ،اوراق انتشار محل

  .آید به شمار می انگلستان در تبعیض و ضعف نوعی و ،در ایران حقوقی

  گیري نتیجه
به  ذیل هاي یافته ،پژوهش هاي هفرضی و ها پرسش دائمی نظارت با ،شده مطرح مباحث بهتوجه  با

  اند: دست آمده
 بیع از را آن ،بورس هاي معامله خاص هاي یژگیو دلیل به که حقوقی و هیفق بههشُ به توجه با. 1
 ها همعامل صحت شرایط ۀهم ،بورس هاي همعامل داد نشان ها یبررس ،کند می جدا عادي هاي همعامل و
 عنوان به یجهنت در واست  کامل مشروعیت داراي ،قراردادها آزادي اصل به بنا واست  کرده رعایت را
  ؛شود یم قراردادها حقوق قواعد مشمول ،ملهمعا نوع یک

 و کارگزار و مشتري بین( معامله دو شامل بورس بهادار هاي اوراق معامله ،ما کشور حقوق در. 2
 که شود یم تلقی يواحد ۀمعامل ،انگلستان حقوق در و است )بورس سازمان و کارگزار بین سپس



  ۱۹۹  زاده یتق ،یمیکر زال،یلا/  انگلستان و رانیا حقوق در یقیتطب مطالعه ربهادا اوراق بورس در یکیالکترون يگذار هیسرما

 

  ؛است شده رعایت کشور ود حقوق در قراردادها فسخ حق پذیرينا تجزیه قواعد
به  معامله شدن الکترونیکی ،است بازتاب یافته کشورمان قانون در که فقهی قواعد موجب به. 3
 داراي ،بورس هاي الکترونیکی معامله رو ازاین ؛است صحیح ،آن اثر و ماهیت بر نداشتنتأثیر شرط
 وضعیت تغییر بر معامله شدن الکترونیکی .دارند و داشته سنتی هاي همعامل که است اعتباري همان
  ؛است نبوده مؤثر آن حقوقی

 هرگز معامله بودن الکترونیکی ،ما کشور در بورس با مرتبط يها پرونده ییقضا رویه بررسی در. 4
  ؛باشد مؤثر آن حقوقی ماهیت بر است نتوانسته

 و یی� کامن عرف ،دولتی مصوبات صرفاً و ردندا بورس مورد در مستقلی قانون انگلستان. 5
  ؛شوند می محسوب کشور این بورس حقوقی منابع ،المللی بین يها کنوانسیون

 ،�یی کامن عرف در واست  شناخته رسمیت به را بورس شدن الکترونیکی وضعیت انگلستان. 6
 مورد این در وندارد  وجود آن سنتی نوع با الکترونیک بورس حقوقی وضعیت در تفاوتی هیچ

  کند؛ تفاوتی نمی ام کشور حقوق با ،خاص
 کشور این ضعف نقطه ،بورسی هاي یتفعال ۀهم بر انگلستان پلیس محدودیت بدون نظارت. 7

 ،ما کشور در هدفمند نظارت و داشته نییایپ بازدهی ،زیاد انرژي صرف ضمن کهشود  می محسوب
  ؛شود یم محسوب قوت نقطه
 تحمیل کشور این انتظامی سیستم به زیادي ۀهزین ،مشتریان اهلیت بر انگلستان پلیس دائمی نظارت. 8
  ؛است داده انجام بورس به ورود بدو در را عمل این ،اس�می فقه مبناي بر ما کشور و است کرده

 راه يتر موفق شکل به انگلستان ،تولید یريگ گروگان با مبارزه قانون و سهام فروش رویه در. 9
  ؛شود می ارزیابی ضعیف ما کشور در مورد این واست  بسته را بورس از سوءاستفاده

 بار ،مزایابرخی  رغم به ،انگلستان حقوقی نظام در کارگزاران و سبدگردانان دهی سامان. 10
 را بهتري وضعیت گذار قانون ،ما کشور حقوق دررا به همراه داشته است، ولی  سنگینی حقوقی
  ؛است کرده مصوب
 ،کشورمان نفتی درآمدهاي قطع به توجه با و ودهب یرانهگ سخت بسیار انگلستان در ها یاتمال. 11
  ؛شود در نظر گرفته انگلستان دولت مانند جدي اقدامات ،مالیات دریافت زمینه در است نیاز

 حقوق اصل با مخالف ،است شده یینتع بهادار اوراق برخی براي انگلستان حقوق در که ممتاز سهام. 12
  .آید به شمار می عدالت و قوت نقطه نوعی ،ایران بورس در آن تخصیص عدم واست  کشورمان در افراد
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