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 مقدمه

در نگاهی کلی، حاکمیت شرکتی شامل ترتیبات حقوقی، فرهنگی و نهادی می شود که سمت و سوی حرکت و عملکرد شرکت 

ند. عناصری که در این صحنه حضور دارد، عبارت است از سهامداران و ساختار مالکیت آنان، اعضای هیئت ها را تعیین می ک

مدیره و ترکیبات شان، مدیریت شرکت که توسط مدیرعامل یا مدیر ارشد اجرایی هدایت می شود و سایر ذینفعان که امکان 

(. سرمایه گذاران نهادی، بازیگران اصلی بازارهای مالی 1384نسب،  ایو پور گانهیاثرگذاری بر حرکت شرکت را دارند )حساس 

وسیله کشورهای مختلف  ههستند. از آنجا که نفوذ آنها در حاکمیت شرکتی درپی سیاست های خصوصی سازی پذیرفته شده ب

یت شرکتی اهمیت افزایش یافته است، می توان به این نتیجه رسید که سرمایه گذاران نهادی در بسیاری از سامانه های حاکم

زیادی دارند. مالکان نهادی در نظارت شرکت ها بر حقوق صاحبان سهام نگهداری شده توسط آنها نقش کلیدی دارند. مالکان 

حقوق متفاوتی دارند؛ از جمله این حقوق انتخاب هیات مدیره است که به عنوان نماینده برای نظارت بر  ت،)سهامداران( شرک

الیت می کنند. از سوی دیگر، سهامداران عمده در انتقال اطلاعات به سایر سهامداران نقش قابل عملکرد مدیران شرکت فع

از مدیریت کسب کنند و اطلاعات را به دیگران انتقال دهند )نجار  صوصیملاحظه ای دارند. آنها            می توانند اطلاعات خ

آنها  یو حسابدار یاطلاعات مال تیشفاف ند،یآن برآ شتریب یت افشادر جه دیکه شرکت ها با یاز عوامل یکی(. 2008،  لوریو ت

 یو حسابدار یاطلاعات مال تیشفافبر  یدیو کل رگذاریاز عوامل تاث یکی( معتقدند که 2011باشد. استون و همکاران  ) یم

 باشد. یدر شرکت ها م یشرکت تیحاکم ینهادن به مولفه ها تیشرکت ها، توجه و اهم

 و ها دریافت هدایت و با سازماندهی ها بانک. آید می شمار به اقتصادی های بخش ترین مهم از یکی اری،بانکد امروزه

بانک  .شوند می اقتصاد شکوفایی و رشد و بازارها گسترش باعث تسهیل کرده، را بازرگانی و تجاری های مبادله امر ها، پرداخت

 ،یصنعت یصاحبان واحدها اریلازم را در اخت یها هینند سرماتوا یمردم م یهستند که از محل سپرده ها یها موسسات

گردد و  یکه نوشتن به وجود آمد برم یبه زمان ی(. تکامل بانکدار2001 نگ،یو اشخاص قرار دهند )ک یو بازرگان یکشاورز

مل است. اما در حال پردازد هم چنان رو به تکا یم نانسیو ارائه خدمات فا یکه به بانکدار یموسسه مال کیاکنون به عنوان 

 ی. مجوز بانکدار(2009)کانتام و همکاران،  داشته باشد یشود که مجوز بانکدار یگفته م یحاضر عموماً واژه بانک به موسسه ا

 یوام را م دنسپرده ها و دا رشیپذ لیاز قب یشود و حق ارائه اغلب خدمات مهم بانک یاعطا م ینظارت مال یتوسط دستگاه ها

 یبانک ریغ یبانک را ندارند و در اصطلاح موسسه اعتبار یحقوق فیهم وجود دارند که تعر یگرید یمال یادهد. موسسه ه

 ،یصرف نظر از چارچوب قانون(. 1389پور،  ی)عباسقل هستند یاز صنعت خدمات مال یا رمجموعهیبانک ها ز و شوند یم دهینام

دو بُعد  تیقرار دهد. ساختار مالک ریرا تحت تاث یشرکت تیحاکم و توسعه مدل جادیتواند ا یم زیشرکت ها ن تیساختار مالک

از خود به  یندگیرا به نما یبازرگان اتیسهامداران. سهامداران مالکان شرکت هستند و انجام عمل تیو هو تیدارد: تمرکز مالک

عام  یشرکت سهام یادیبا تعداد ز کایامر ممکن است منجر به تضاد منافع شود. انگلستان و آمر نیکنند که ا یواگذار م رانیمد

 نهیشرکت دارند، در زم تیریبر مد یفیضع ریآنها بطور گسترده پراکنده شده و سهامداران تاث تیموارد، مالک شتریکه در ب

 دارند، مانند ژاپن و آلمان در یکه خاستگاه و منشاء قانون مدن ییکه کشورها یحال درمشابه اند؛  بایسهام تقر تیساختار مالک

شود  یم یندگیترشدن مسائل نما عیپراکنده منجر به  وس تیمتمرکز هستند. ساختار مالک تیساختار مالک یموارد دارا شتریب

 و گردد می بیان پژوهش اصلی مساله ابتدا. است شده پرداخته پژوهش کلیات بررسی به فصل این در. (1394 گانه،ی)حساس 

 سوال و پژوهش نظری چارچوپ به مختصر طور به ادامه در. شود می پرداخته همربوط اهداف و پژوهش انجام ضرورت به سپس
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 متغیرهای نظری تعریف ادامه، در و شده پرداخته آن، های فرضیه و متغیرها به سپس و گیرد می قرار بررسی مورد تحقیق

 .شود می پرداخته فصل این از ای خلاصه و تحقیق ساختار نهایت در و تحقیق

 

 یان مسالهب

قابل انتقال در بازار سهام  تیسهامداران و فعال ریاست که منعکس کننده تاث ماتیاز تصم یوق مالکان حاصل مجموعه احق

و بالقوه آن گرفته  یاست که توسط سهامداران فعل یماتیشرکت منعکس کننده تصم کی تیساختار مالک گریاست. بعبارت د

سازمانی، تمرکز مالکیت و ساختار مالکیت بر کیفیت اطلاعات مالی  گ(. سه عامل فرهن1396و همکاران  یشود ) مشک یم

شرکتها اثر گذارند. از میان این عوامل، حقوق مالکان کمترین اثر مستقیم را بر کیفیت اطلاعات دارد اما حایز اهمیت ترین 

نیز رابطه بین تمرکز مالکیت و  ونقش آن، اثر تعدیل شوندگی است که بر ارتباط بین فرهنگ سازمانی و کیفیت اطلاعات مالی 

کیفیت اطلاعات مالی دارد. به نحوی که هرچه ساختار مالکیت شرکتی خصوصی تر باشد، تمرکز مالکیت منجر به افزایش 

کیفیت اطلاعات مالی می شود، این در حالی است که در شرکتهای با مالکیت کمتر خصوصی، این رابطه برعکس می باشد 

 فایا یبده نهیهز یابیدر ارز ینقش برجسته ا یاطلاعات مال تیفیحقوق مالکان و ک نی(. رابطه ب1395 ،و همکاران ی)اعتماد

 یو اندازه شرکتها م رهیمد اتیعوامل مرتبط با ه ریتحت تاث یکه وام پرداخت افتندی( در2019)  شهیو عا یکنند. دربال یم

 .باشد

درست توسط  میاتخاذ تصم یشرکت برا یاتیو عمل یمال تید وضعارائه اطلاعات مناسب در مور یمال یصورتها یاصل هدف

برخوردار خواهند  یمناسب تیفیکنند از ک نیهدف را تام نیا یمال یکه صورتها یگذاران و اعتباردهندگان است. زمان هیسرما

های مالی است که تهیه اطلاعات مفید برای استفاده کنندگان صورت  اری(. نقش سیستم حسابد2018و هوگس ،  یبود )ابود

 یکشورها با توجه به مدل ها نیدر ب یاطلاعات مال یبالا تیفیک یموجب توانایی پیش بینی برای آنها می شود. تقاضا برا

 یشرکت رهیمد اتیه چهدهد که هر ی(. پژوهش ها نشان م2018متفاوت است )بال و همکاران ،  یهر کشور یشرکت تیحاکم

 یو دقت اطلاعات مال تیفیهرچه ک نیشرکت دارند . همچن یر کنترل و بهبود منابع اطلاعاتد یشتریب ییبزرگتر باشد توانا

 یبررس قیتحق نیا یهدف اصل نی(. بنابرا2019،  انگیتر خواهد بود ) نییپا یبده قیاز طر یمال نیتام نهیباشد هز شتریب

 است. یبانک تسهیلاتو  تیاطلاعات ، حقوق مالک یشااف تیفیک نیرابطه ب

 

 رورت و اهمیت انجام تحقیقض

یکی از مهمترین وظایف مدیران، تهیه و انتشار اطلاعات مالی شرکت است. در کشورهای توسعه یافته تحقیقات بسیاری در 

جهت روشن ساختن عوامل موثر بر نحوه گزارشگری اطلاعات در شرکتها انجام شده است، اما در کشور ایران خلا تحقیقاتی 

کار آنهاست، معلول  جهیو نت یحسابدار ستمیاز س یشرکتها نمود یمال تاطلاعا تیفیه وجود دارد. کشدیدی در این زمین

باشد.  یاش م یتیو ساختار مالک اتیهر شرکت هم شکل گرفته از فرهنگ، اخلاق تیآن شرکت است و شخص تیشخص

مستلزم  نکهیبرا وهشود( علا یاقتصاد کشورها م و بالتبع هیتر )که منجر به رونق بازار سرما تیفیارائه اطلاعات باک نیبنابرا

و  یگذار هیمرتبط است، مرهون سرما ینهادها ریدولت و سا یاز سو یو حقوق یمال ،یمقررات اجتماع یقو یو اجرا میتنظ

 نی( رابطه ب2019) شهیو عا یدربال قاتیطبق تحق یباشد. از طرف یم زیشرکت ها ن یدرون تیجهت بهبود شخص یزیبرنامه ر

 نیدر ا یقیکنند. تاکنون تحق یم فایا تسهیلات بانکی یابیدر ارز ینقش برجسته ا تیمالک تارو ساخ یاطلاعات مال تیفیک
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 ریگذاران، سهامداران و سا هیتواند مورد استفاده سرما یموضوع م نیبه ا یدگیرس نیصورت نگرفته است بنابرا رانیرابطه در ا

 .ردیقرار گ نفعیذ یگروه ها

 

 تحقیقات پیشینه

 پیشینه تحقیقات داخلی 

 ( 1398عزیزگرد و همکاران )یقیحق تیبر نقش سهم مالک دیبا تأک هیو ساختار سرما یدولت تیرابطه مالک یبه بررس 

 گرانلیتحل گذاران،-هیسرما ران،یمد ماتیدر تصم تواند یپژوهش م نیحاصل از ا جیاز آنجا که نتا ی. از طرفپرداختند

از جنبه هدف پژوهش، از  رد،یقرار گ ادهسازمان بورس و اوراق بهادار و حسابرسان مورد استف ه،یماو فعالان بازار سر

شده در بورس اوراق  رفتهیشرکت پذ 129 های-منظور از داده نیبه ا .رود یبه شمار م یکاربرد های-نوع پژوهش

نشان داد که  ها یبررس جیشد. نتااستفاده  رهیچندمتغ ونیو رگرس 1396تا  1392 یدوره زمان یبهادار تهران ط

شرکت برقرار است و درصد سهام تحت تملک  یو اهرم مال یدولت تیوجود مالک نیو معنادار ب میارتباط مستق

 .گردد یشرکت م یو اهرم مال یدولت تیوجود مالک نیب میارتباط مستق فیموجب تضع ،یقیسهامدار حق

 ( به 1398بخشی و همکاران )نهیافشا و هز تیفیک نی( بر رابطه ب یو خصوص ی) دولت تیمالکاثر ساختار  یبررس 

شده در بورس اوراق بهادار  رفتهیشرکت پذ 107مشتمل بر  یهدف ، نمونه ا نیبه ا لی. جهت نپرداختند هیسرما

از روش  ستفادهو اطلاعات آنها با ا دیانتخاب گرد کیستماتیبا روش حذف س 1396تا 1387 یسال ها یتهران  ط

قرار گرفت.  لیو تحل هیمورد تجزStata و  E-viewsیبا استفاده از نرم افزارها یبیترک یداده ها یو الگو یتگهمبس

اثر  یدارا زین یدولت تیو مالک ابدی یکاهش م هیسرما نهیافشا، هز تیفیک شیبا افزا دهدیپژوهش نشان م یها افتهی

پژوهش  یها افتهی نیباشد. همچن یم هیسرما نهیار بر هزو معناد یاثر منف یدارا یخصوص تیمثبت و معنادار و مالک

 یدارا یخصوص تیدار و مالک یاثر مثبت  و معن یدارا یلیتعد رییبه عنوان متغ یدولت تیاز آن است که مالک یحاک

 . باشد یم هیسرما نهیافشا و هز تیفیک نیدار بر رابطه ب یو معن یاثر منف

  ( به 1397زارعی و عبدالله زاده )افش اء اطلاع ات و  تی فیک نیبر رابطه ب تیرشد شرکت و ساختار مالک ریتاث یرسبر

پ ژوهش ش رکت  ی. جامعه آمارپرداختندشده در بورس اوراق بهادار تهران  رفتهیپذ یشرکت ها یخارج یمال نیتام

باش د.  یم  1394 یال  1389 یس ال ه ا یپژوهش ط  یشده در بورس اوراق بهادار تهران و بازه زمان رفتهیپذ یها

از نوع  یفیاستفاده شده است. روش پژوهش مورد استفاده، توص یاز روش غربالگر یآمار یریجهت نمونه گ نیهمچن

چن د  ونیه ا از روش رگرس  هیو در آزمون فرض تایداده ها از روش پانل د لیو تحل هیبوده و جهت تجز یدادیپس رو

افش اء اطلاع ات ب ر  تیفیاز آن است که ک یپژوهش حاک یاه هیضحاصل از آزمون فر جیگانه استفاده شده است. نتا

 جیطب ق نت ا نیدارد. همچن  یمثبت و معنادار ریاخذ وام تاث قیاز طر یمال نیانتشار سهام و تام قیاز طر یمال نیتام

 ریثت ا هاانتشار سهام و اخذ وام شرکت  قیاز طر یمال نیافشاء اطلاعات و تام تیفیک نیرشد شرکت بر رابطه ب ریمتغ

افشاء اطلاع ات و  تیفیک نیبر رابطه ب ینهاد تیمالک ریپژوهش متغ یها افتهیدارد. در ادامه طبق  یمثبت و معنادار

افشاء  تیفیک نیبر رابطه ب تیتمرکز مالک ریدار و متغ یمثبت و معن ریانتشار سهام و اخذ وام تاث قیاز طر یمال نیتام

  دارد. یمثبت و معنادار ریام و اخذ وام تاثسه ارانتش قیاز طر یمال نیاطلاعات و تام
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 ( به بررسی 1397بزرگ اصل و همکاران )صنعت  در یمال یداریبر پا یاعتبار سکیو ر ینگینقد سکیر ریتأث

ر در اکث یالم یداریبر پا سکیدو ر نیا داریو معن یمنف رینشان دهنده تأث یبررس جینتاپرداختند.  رانیا یبانکدار

. ابدییش مکاه یاردیبر پا سکیدو ر نیا ریتأث یمال یداریدر پا شیکه با افزا یاست به طور یرسمورد بر یهادهک

و  یاعتبار یهاسکیاز ر یکمتر یریرپذیقرار دارند تأث یداریپا عیتوز یبالا یهاکه در دهک ییهابانک گرید انیبه ب

 دارند. ینگینقد

 ( در تحقیقات خود نشان دادند1396دارابی و سیفی ) لاتیتسه ه،یسرما تینشان داد اندازه بانک بر نسبت کفا 

  است. رگذاریشده در بورس اوراق بهادار تهران تاث رفتهیپذ یدر بانکها ینگیو نسبت نقد ییاعطا

 پیشینه تحقیقات خارجی

 ( به بررسی 2020هامید )ت. نتایج پرداخ هابانک ییاعطا لاتیو تسه یچرخه تجار نیبر رابطه ب تیساختار مالک ریتاث

بر  یدولت تیلکما .بانکها رابطه معنادار وجود دارد ییاعطا لاتیو تسه یچرخه تجار نیبتحقیق حاکی از آن بود 

 است. رگذاریبانکها تاث ییاعطا لاتیو تسه یچرخه تجار  نیرابطه ب

 مالی بدهی پرداختند.  ( به بررسی تاثیر ساختار مالکیت بر رابطه بین اعتبار تجاری و تامین2019) 1وانگ و همکاران

نتایج تحقیق حاکی از آن بود که بین اعتبار تجاری و تامین مالی بدهی رابطه معنادار وجود دارد. مالکیت نهادی، 

 مالکیت مدیریتی و مالکیت شرکتی بر رابطه بین اعتبار تجاری و تامین مالی بدهی تاثیرگذار است.

 عات مالی و ساختار مالکی ت در ش رکتها پرداخ ت. در ای ن پ ژوهش ( به بررسی ارتباط بین کیفیت اطلا2019) 2هان

بمنظور اندازه گیری کیفیت اطلاعات مالی اقلام تعهدی احتیاطی استفاده شد. ه دف اص لی تحقی ق حاض ر بررس ی 

چگونگی ارتباط بین مالکیت مدیریتی و مالکیت نهادی با کیفیت اطلاعات مالی م ی باش د. ب ا توج ه ب ه تحل یلات و 

ی های انجام شده نتایج پژوهش حاکی از آن است که ارتباط منفی و معناداری بین مالکیت مدیریتی و کیفی ت بررس

 اطلاعات مالی وجود دارد. همچنین بین مالکیت نهادی و کیفیت اطلاعات مالی ارتباط مثبت و معناداری وجود دارد. 

 ام پرداخت. هدف اصلی صورتهای مالی ارائه اطلاع ات ( به بررسی ارتباط بین کیفیت اطلاعات و هزینه و2019) 3یانگ

مناسب در مورد وضعیت مالی و عملیاتی شرکت برای اتخاذ تصمیم درست توسط س رمایه گ ذاران و اعتباردهن دگان 

است. زمانی که صورتهای مالی این هدف را تامین کنند از کیفیت مناسبی برخ وردار خواهن د ب ود. در ای ن پ ژوهش 

به عمل آمده نتایج تحقیق حاکی از آن است  که هرچه کیفیت و دقت اطلاعات مالی بیش تر باش د  طبق آزمون های

هزینه تامین مالی از طریق وام پایین تر خواهد بود. هرچه هیات م دیره ش رکتی بزرگت ر باش د توان ایی بیش تری در 

 کنترل و بهبود منابع اطلاعاتی شرکت دارند .

 سی ارتباط ب ین س اختار مالکی ت و هزین ه وام در ش رکتها پرداختن د. ه دف تحقی ق ( به برر2018) 4اسلان و کومار

بررسی تاثیر تمرکز مالکیت بر هزینه وام شرکتها می باشد. با توجه به بررسی های انجام شده نتایج پژوهش ح اکی از 

ین می ت وان گف ت ب ین آن است که تمرکز کنترل مالکیت منجر به افزایش هزینه های نمایندگی وام می شود. بنابرا

                                                           
۱ Wang et al 
۲ Han 
۳ Yang 
٤ Aslan & Kumar 
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ساختار مالکیت استراتژیک و هزینه بدهی ارتباط معناداری وجود دارد. تحقیق حاضر شواهدی جدید مبنی بر عوام ل 

 کلان تعیین کننده تمرکز کنترل و هزینه وام ارائه می دهد.

 اختن د. س اختار مالکی ت ( در پژوهش خود به بررسی رابطه بین ساختار مالکیت و هزین ه وام پرد2018) 5جوئان و اما

 حاصل مجموعه ای از تصمیمات است که منعکس کننده تاثیر سهامداران و فعالیت قابل انتقال در بازار س هام اس ت.

بعبارت دیگر ساختار مالکیت یک شرکت منعکس کننده تصمیماتی است ک ه توس ط س هامداران فعل ی و ب القوه آن 

ارتباط بین مالکیت دولتی و هزینه بدهی م ی باش د. ب ا توج ه ب ه گرفته می شود. هدف اصلی تحقیق حاضر بررسی 

بررسی های انجام شده نتایج پژوهش آنان ح اکی از آن ب ود ک ه ش رکتها ب ا مالکی ت دولت ی از هزین ه وام کمت ری 

 برخوردارند.

 داری تهی ه نقش سیس تم حس اب( به بررسی رابطه بین کیفیت اطلاعات مالی و هزینه وام پرداختند. 2017) 6چن و ژو

تقاض ا  اطلاعات مفید برای استفاده کنندگان صورت های مالی است که موجب توانایی پیش بینی برای آنها می شود.

برای کیفیت بالای اطلاعات مالی در بین کشورها با توجه به مدل های حاکمیت شرکتی هر کشوری متفاوت است ب ا 

حاکی از آن است که کیفیت اطلاعات مالی منجر ب ه ک اهش  توجه به آزمون فرضیه های پژوهش نتایج پژوهش آنان

 هزینه وام می شود.

 

 اهداف تحقیق

 یبانک تسهیلاتو  تیحقوق مالک نیبشناسایی رابطه  .1

  یبانک تسهیلاتو  تیحقوق مالک نیاطلاعات بر رابطه ب یافشا تیفیکشناسایی تاثیر  .2

 هدف کاربردی: 

 مند شوند:بهره توانند از نتایج این پژوهشمراکز زیر می

 ( تحلیلگران مالی1 

 مانند مدیران ،می کنند آن دسته از موسسات اقتصادی که از خدمات حسابرسان استفاده ناظر بر مدیران سازمان های (2 

 تهران بورس اوراق بهادار های پذیرفته شده درسازمان بورس اوراق بهادار و شرکت

 ( تدوین کنندگان استانداردهای حسابداری3

 ( سرمایه گذاران در سهام شرکت ها و اعتبار دهندگان4

  ران رسمی ایرانجامعه حسابدا مدیران ناظر بر کار حرفه ای حسابرسی مانند اعضای شورای عالی و اعضای هیات مدیره( 5

 سوالات تحقیق

 ی چگونه است؟بانک تسهیلاتو  تیحقوق مالک نیبرابطه  �

 ن حقوق مالکیت و تسهیلات بانکی چگونه است؟تاثیر کیفیت افشای اطلاعات بر رابطه بی �

                                                           
٥ Juan & Emma 
٦ Chen & Zhu 
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 فرضیه های تحقیق

 ی رابطه معنادار وجود دارد.بانک تسهیلاتو  تیحقوق مالک نیب �

 کیفیت افشای اطلاعات بر رابطه بین حقوق مالکیت و تسهیلات بانکی تاثیرگذار است. �

 قلمرو تحقیق

 ها بانک،  قلمرو مکانی می باشد. یبانک لاتیو تسه تیقوق مالکاطلاعات ، ح یافشا تیفیک نیرابطه ب یبررس،  قلمرو موضوعی

 تهران می باشد. بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته اعتباری و مالی موسسات و

 می باشد. 1397تا  1393سال های بین تحقیق ،  قلمرو زمانی

 

 روش تحقیق

ی شود. توصیفی ازآن جهت که یافته ها به همان علی  محسوب م -پژوهش حاضر از نظر روش  گردآوری  داده ها،  توصیفی

صورت که جمع آوری شده اند، بدون هیچگونه دستکاری  توصیف  می گردند و روابط بین متغیرها بررسی شده و رابطه بین 

ه، متغیر مستقل ومتغیر وابسته مورد بررسی قرار می گیرد. این تحقیق  از لحاظ طبقه بندی برمبنای  هدف ، کاربردی  بود

 چراکه می تواند درفرایند استفاده ازاطلاعات کاربرد داشته باشد.

 روش و ابزار گردآوری داده ها

اطلاعاتی که مربوط به مباحث تئوریک پژوهش بوده اند از منابع مختلف مانند کتب و نشریات معتبر بین المللی که  .1

 گردیده است. به صورت آنلاین در پایگاه های اینترنتی موجود می باشند جمع آوری

اطلاعات و داده های خام مورد نیاز شرکت ها به منظور بررسی فرضیات پژوهش از طریق مراجعه مستقیم به صورت  .2

های مالی بانک ها که در لوح فشرده منتشر شده توسط سازمان بورس اوراق بهادار تهران و سایت کدال که در 

 دسترس است جمع آوری شده است.

ها شامل ترازنامه ،صورت سود و زیان،صورت جریان وجوه نقد و یاداشت های همراه صورت های مالی صورت های مالی بانک 

اسفند ماه( به عنوان ابزار تحقیق مورد استفاده قرار گرفته است. در این تحقیق برای برآورد آماره  29در پایان هر سال مالی) 

قیق و تجزیه و تحلیل و استنباط آماری، از نرم افزارهای ایویوز های توصیفی و آماری و پارامتر های مدل های موجود در تح

 و اکسل استفاده شده است. 10

 تعریف عملیاتی متغیرها

 تسهیلات بانکی)وابسته(: 

 بانک  یها ییدوره به کل دارا انیپا لاتینسبت تسه

  

 حقوق مالکیت )مستقل(: 

  شرکت را در اختیار دارند. درصد سهام سهامدارانی که بالاترین درصد، از سهام عادی 

 کیفیت افشای اطلاعات )تعدیل گر(: 

بسیاری از مطالعات که از معیار کیفیت اقلام تعهدی برای اندازه گیری کیفیت اطلاعات حسابداری استفاده کردند، در این پژوهش نیز از 

 این معیار استفاده می شود :
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 این مدل به شرح زیر است :

 

 ین مدل با حذف اندیس های شرکت و زمان، بدین شرح است:متغیرهای موجود در ا

TCA اقلام تعهدی جاری : 

CFO  جریان نقد عملیاتی : 

ASSETS میانگین جمع دارایی ها : 

 اهرم مالی )کنترلی(: 

 نسبت کل بدهی ها به کل دارایی های شرکت

 )کنترلی(:  بانکاندازه 

 لگاریتم طبیعی دارایی های شرکت

 بان سهام )کنترلی(: بازده حقوق صاح

 نسبت سود خالص به حقوق صاحبان سهام

 دارایی های مشهود )کنترلی(: 

 نسبت اموال، ماشین آلات و تجهیزات به کل دارایی های شرکت

 رشد تولیدناخالص داخلی )کنترلی(: 

 آمار سرانه رشد تولیدناخالص داخلی کشور
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 جامعه و نمونه آماری

. باشند مشترک صفت چند یا یک دارای مشخص جغرافیایی مقیاس یک در که افرادی و عناصر یهکل از عبارتست آماری جامعه

 حاضر تحقیق آماری جامعه. نمود مطالعه بزرگتر آماری جامعه یک از تر دقیق را آن توان می باشد کوچکتر آماری جامعه هرچه

 1397 سال تا 1393 زمانی بازه در که باشد می تهران ربهادا اوراق بورس در شده پذیرفته اعتباری و مالی موسسات و ها بانک

 10با استفاده از روش نمونه گیری هدفمند تعداد  .باشند گرفته قرار بورس اعتباری و مالی موسسات و ها بانک فهرست در

 بانک به عنوان نمونه انتخاب شدند.

 مدل رگرسیونی 

ititit

itititititititit

GDPTang

ROESIZELEVOwnQIQIOwnLoan

���
�������

��
��.������

87

6543210 )(
 

 

itLoan :تسهیلات بانکی 

itOwnحقوق مالکیت : 

itQIکیفیت افشای اطلاعات : 

itLEVاهرم مالی : 

itSIZE بانک: اندازه 

itROEبازده حقوق صاحبان سهام : 

itTangد: دارایی های مشهو 

itGDPرشد تولیدناخالص داخلی : 

it�(.2019)منبع،چن و همکاران،   : سطح خطا  

 

 

 تجزیه و تحلیل داده ها

برای  10ایویوز تجزیه تحلیل اطلاعات در این پژوهش با توجه به  موضوع، متغیر ها، فرضیه ها و روش تحقیق، از نرم افزار 

 . انجام شده استبرای محاسبات  2013اکسل و همچنین  ها و معناداری روابط بین متغیرها آزمون فرضیه
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 شاخص های مرکزی و پراکندگی هر یک از متغیرهای تحقیق -1جدول 

 میانه میانگین حداکثر حداقل نام متغیر
انحراف 

 معیار
 کشیدگی چولگی

حقوق 

 مالکیت
596/0 871/0 474/0 471/0 145/0 452/0- 174/2 

تسهیلات 

 بانکی
130/0 834/0 572/0 618/0 148/0 427/0 447/2 

کیفیت 

افشای 

 اطلاعات

314/0- 628/0 182/0 180/0 090/0 237/0- 211/2 

 اهرم مالی
186/0 971/0 574/0 571/0 145/0 452/0- 174/2 

 914/1 -578/0 908/0 507/13 636/13 712/14 083/12 اندازه بانک

بازده حقوق 

ن صاحبا

 سهام

425/0- 718/0 268/0 224/0 091/0 562/1 388/4 

دارایی های 

 مشهود
112/0 599/0 256/0 205/0 199/0 043/4 574/17 

رشد 

تولیدناخلص 

 داخلی

131/0 666/0 330/0 311/0 042/0 036/2 472/6 

تعداد 

 مشاهدات
50 

 

 

 آزمون رگرسیون مدل تحقیق
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 ن رگرسیون و معناداری مدل آزمو -2جدول 

 نام متغیر
ضرایب 

 برآوردی
 سطح معناداری tآماره  انحراف برآورد

 0015/0 343/5 102/0 545/0 عرض از مبدا

 0174/0 371/3 216/0 728/0 حقوق مالکیت

 0414/0 038/2 915/0 906/1 کیفیت افشای اطلاعات

 0189/0 436/4 071/0 315/0 کیفیت افشای اطلاعات*حقوق مالکیت
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 0009/0 009/6 102/0 613/0 اهرم مالی

 0269/0 539/3 571/0 021/2 اندازه بانک

 0125/0 406/4 096/0 423/0 بازده حقوق صاحبان سهام

351/0 دارایی های مشهود  058/0  051/6  0279/0  

561/4 رشد تولیدناخالص داخلی  780/0  015/7  0112/0  

 ضریب تعیین  واتسون –دوربین 
تعیین  ضریب

 تعدیل شده
 سطح معناداری Fآماره 

9/1 66/0 65/0 15082/51 000/0** 

 درصد 1سطح خطای **درصد و  5سطح خطای *

 آزمون دوربین واتسون:

خودهمبستگی نقض یکی از . وجود همبستگی بین جملات پسماند است یکی از مشکلات معمول در یک الگوی رگرسیون،

-دار میهای بهترین برآوردکننده خطی بدون تورش خدشهبه این ترتیب ویژگی. باشدون میهای استاندارد الگوی رگرسیفرض

آماره دوربین واتسون برای بررسی خطای تصریح در مدل استفاده . شود و در نتیجه استنباط آماری قابل اعتماد نخواهد بود

و قابل توجهی از خود نشان دهند، خطای تصریح های رگرسیون، الگوی سیستماتیک به عبارت دیگر، اگر باقیمانده. شودمی

به طور ساده، این همبستگی منعکس کننده این واقعیت است که بعضی از متغیرها که متعلق به مدل . وجود خواهد داشت

ر بطو. اند که باید از آن خارج شده و به عنوان یک متغیر توضیحی صحیح وارد مدل شوندواقعی هستند، در اخلال قرار گرفته

مشاهده ( خطا)توان گفت مشکل خودهمبستگی بین جملات پسماند قرار داشته باشد می 2.5-1.5کلی اگر این آماره در بازه 

دهد که به معنی عدم وجود همبستگی پیاپی در را نشان می 9/1آماره دوربین واتسون پس از برآورد ضرایب، مقدار . شودنمی

 .شودهمبستگی سریالی در این فرضیه مشاهده نمینتیجتاً مشکل خود. باشدجزء اخلال می

 فیشر: Fآماره 

 بررسی برای منظور نمود. بدین حاصل اطمینان نتایج صحت از باید آمده، دست به نتایج براساس پژوهش فرضیه آزمون از قبل

توان ادعا نمود (، می0.0000محاسبه شده ) Fآماره  داریسطح معنی با توجه به گردید. استفاده F آزمون از مدل کل معناداری

 است. معنادار شده برازش رگرسیونی که مدل

 (: 2Rضریب تعیین تعدیل شده )

درصد از تغییرات در متغیر وابسته مدل )تسهیلات  65توان ادعا نمود، حدود با توجه به ضریب تعیین مدل برازش شده می

 شود.( توسط متغیرهای مستقل توضیح داده میبانکی

 

 ضیه اول تحقیق:نتیجه فر

0H: نداردرابطه معنادار وجود  یبانک لاتیو تسه تیحقوق مالک نبی. 

1H: داردرابطه معنادار وجود  یبانک لاتیو تسه تیحقوق مالک نبی. 

و  تیحقوق مالکمیان دار مثبت و معنیدهنده وجود رابطه در جدول بالا نشان حقوق مالکیتضریب برآوردی متغیر مستقل 

محاسبه شده برای ضریب این متغیر مستقل تحقیق، کمتر  p-valueاست. زیرا میزان  0.05در سطح خطای  ینکبا لاتیتسه
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 نیب %59توان گفت در سطح اطمینان شود. بنابراین میتأیید می 1Hرد و فرض  0Hبدست آمده است. لذا فرض  0.05از 

 رابطه معنادار وجود دارد. یبانک لاتیو تسه تیحقوق مالک

 فرضیه دوم تحقیق: نتیجه

0H:  نیستکیفیت افشای اطلاعات بر رابطه بین حقوق مالکیت و تسهیلات بانکی تاثیرگذار. 

1H:  است.کیفیت افشای اطلاعات بر رابطه بین حقوق مالکیت و تسهیلات بانکی تاثیرگذار 

 

کیفیت افشای میان دار و معنی ثبتمدهنده وجود رابطه در جدول بالا نشانکیفیت افشای اطلاعات ضریب برآوردی متغیر 

محاسبه شده برای ضریب این متغیر مستقل  p-valueاست. زیرا میزان  0.05در سطح خطای اطلاعات و تسهیلات بانکی 

در جدول کیفیت افشای اطلاعات * حقوق مالکیت بدست آمده است. ضریب برآوردی متغیر اثر تعاملی  0.05تحقیق، کمتر از 

در  بانکیبا تسهیلات کیفیت افشای اطلاعات * حقوق مالکیت میان اثر تعاملی دار و معنی مثبتوجود رابطه  دهندهبالا نشان

بدست آمده  0.05محاسبه شده برای ضریب این متغیر مستقل تحقیق، کمتر از  p-valueاست. زیرا میزان  0.05سطح خطای 

کیفیت افشای اطلاعات بر  %59توان گفت در سطح اطمینان شود. بنابراین میتأیید می 1Hرد و فرض  0Hاست. لذا فرض 

 است.رابطه بین حقوق مالکیت و تسهیلات بانکی تاثیرگذار 

 نتایج متغیرهای کنترلی تحقیق:

و تسهیلات  اهرم مالیدار میان دهنده وجود رابطه مثبت و معنیدر جدول بالا نشان اهرم مالیضریب برآوردی متغیر کنترلی 

 0.05محاسبه شده برای ضریب این متغیر کنترلی تحقیق، کمتر از  p-valueاست. زیرا میزان  0.05طح خطای در س بانکی

داری رابطه مثبت و معنیاهرم مالی و تسهیلات بانکی بین  %95توان گفت در سطح اطمینان بدست آمده است. بنابراین می

 وجود دارد.

دار میان اندازه بانک و تسهیلات دهنده وجود رابطه مثبت و معنیدول بالا نشانضریب برآوردی متغیر کنترلی اندازه بانک در ج

 0.05محاسبه شده برای ضریب این متغیر کنترلی تحقیق، کمتر از  p-valueاست. زیرا میزان  0.05بانکی در سطح خطای 

داری لات بانکی رابطه مثبت و معنیبین اندازه بانک و تسهی %95توان گفت در سطح اطمینان بدست آمده است. بنابراین می

 وجود دارد.

دار میان بازده دهنده وجود رابطه مثبت و معنیضریب برآوردی متغیر کنترلی بازده حقوق صاحبان سهام در جدول بالا نشان

غیر محاسبه شده برای ضریب این مت p-valueاست. زیرا میزان  0.05حقوق صاحبان سهام و تسهیلات بانکی در سطح خطای 

بین بازده حقوق صاحبان سهام  %95توان گفت در سطح اطمینان بدست آمده است. بنابراین می 0.05کنترلی تحقیق، کمتر از 

 داری وجود دارد.و تسهیلات بانکی رابطه مثبت و معنی

میان داریی های  داردهنده وجود رابطه مثبت و معنیضریب برآوردی متغیر کنترلی دارایی های مشهود در جدول بالا نشان

محاسبه شده برای ضریب این متغیر کنترلی  p-valueاست. زیرا میزان  0.05مشهود و تسهیلات بانکی در سطح خطای 

بین دارایی های مشهود و تسهیلات  %95توان گفت در سطح اطمینان بدست آمده است. بنابراین می 0.05تحقیق، کمتر از 

 دارد. داری وجودبانکی رابطه مثبت و معنی

دار میان رشد دهنده وجود رابطه مثبت و معنیضریب برآوردی متغیر کنترلی رشد تولیدناخالص داخلی در جدول بالا نشان

محاسبه شده برای ضریب این متغیر  p-valueاست. زیرا میزان  0.05تولیدناخالص داخلی و تسهیلات بانکی در سطح خطای 
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بین رشد تولیدناخالص داخلی  %95توان گفت در سطح اطمینان ه است. بنابراین میبدست آمد 0.05کنترلی تحقیق، کمتر از 

 داری وجود دارد.و تسهیلات بانکی رابطه مثبت و معنی

 بنابراین مدل برآوردی تحقیق به شرح زیر ارائه می شود:
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 :نتیجه گیری 

 دیهامدر این راستا؛  رابطه معنادار وجود دارد. یبانک لاتیو تسه تیوق مالکحق نیبتحقیق نشان داد  اول نتیجه آزمون فرضیه

از  یحاک قیتحق جیبانکها پرداخت. نتا ییاعطا لاتیو تسه یچرخه تجار نیبر رابطه ب تیساختار مالک ریتاث ی( به بررس2020)

و  یچرخه تجار  نیبر رابطه ب یدولت تیلکبانکها رابطه معنادار وجود دارد. ما ییاعطا لاتیو تسه یچرخه تجار نیآن بود ب

و  یاعتبار تجار نیبر رابطه ب تیساختار مالک ریتاث ی( به بررس2019وانگ و همکاران  ) است. رگذاریبانکها تاث ییاعطا لاتیتسه

دار وجود دارد. رابطه معنا یبده یمال نیو تام یاعتبار تجار نیاز آن بود که ب یحاک قیتحق جیپرداختند. نتا یبده یمال نیتام

هان   است. رگذاریتاث یبده یمال نیو تام یتجار عتبارا نیبر رابطه ب یشرکت تیو مالک یتیریمد تیمالک ،ینهاد تیمالک

پژوهش بمنظور اندازه  نیدر شرکتها پرداخت. در ا تیو ساختار مالک یاطلاعات مال تیفیک نیارتباط ب ی( به بررس2019)

 تیمالک نیارتباط ب یچگونگ یحاضر بررس قیتحق یاستفاده شد. هدف اصل یاطیاحت یلام تعهداق یاطلاعات مال تیفیک یریگ

 یپژوهش حاک جیانجام شده نتا یها یو بررس لاتیباشد. با توجه به تحل یم یمال عاتاطلا تیفیبا ک ینهاد تیو مالک یتیریمد

 ینهاد تیمالک نیب نیوجود دارد. همچن یاطلاعات مال تیفیو ک یتیریمد تیمالک نیب یو معنادار یاز آن است که ارتباط منف

 نهیاطلاعات و هز تیفیک نیارتباط ب ی( به بررس2019)  انگیوجود دارد.  یارتباط مثبت و معنادار یاطلاعات مال تیفیو ک

 میتصم اتخاذ یشرکت برا یاتیو عمل یمال تیارائه اطلاعات مناسب در مورد وضع یمال یصورتها یوام پرداخت. هدف اصل

 یمناسب تیفیکنند از ک نیهدف را تام نیا یمال یکه صورتها یگذاران و اعتباردهندگان است. زمان هیدرست توسط سرما

و دقت  تیفیاز آن است  که هرچه ک یحاک قیتحق جیبه عمل آمده نتا یپژوهش طبق آزمون ها نیبرخوردار خواهند بود. در ا

 ییبزرگتر باشد توانا یشرکت رهیمد اتیتر خواهد بود. هرچه ه نییوام پا قیاز طر یمال نیتام نهیباشد هز شتریب یاطلاعات مال

و  تیساختار مالک نیارتباط ب ی( به بررس2018اسلان و کومار  ) شرکت دارند . یمنابع اطلاعات ددر کنترل و بهبو یشتریب

 یباشد. با توجه به بررس یوام شرکتها م نهیهز بر تیتمرکز مالک ریتاث یبررس قیوام در شرکتها پرداختند. هدف تحق نهیهز

شود.  یوام م یندگینما یاه نهیهز شیمنجر به افزا تیاز آن است که تمرکز کنترل مالک یپژوهش حاک جیانجام شده نتا یها

 یهدحاضر شوا قیوجود دارد. تحق یارتباط معنادار یبده نهیو هز کیاستراتژ تیساختار مالک نیتوان گفت ب یم نیبنابرا

( در پژوهش خود به 2018جوئان و اما  ) دهد. یوام ارائه م نهیکننده تمرکز کنترل و هز نییبر عوامل کلان تع یمبن دیجد

است که منعکس  ماتیاز تصم یحاصل مجموعه ا تیوام پرداختند. ساختار مالک نهیو هز تیساختار مالک نیرابطه ب یبررس

شرکت منعکس کننده  کی تیساختار مالک گرینتقال در بازار سهام است. بعبارت دقابل ا تیسهامداران و فعال ریکننده تاث

 تیمالک نیارتباط ب یحاضر بررس قیتحق یشود. هدف اصل یو بالقوه آن گرفته م یاست که توسط سهامداران فعل یماتیتصم

 تیاز آن بود که شرکتها با مالک یپژوهش آنان حاک جیانجام شده نتا یها یباشد. با توجه به بررس یم یبده نهیو هز یدولت

 برخوردارند. یوام کمتر نهیاز هز یدولت
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 رگذاریتاث یبانک لاتیو تسه تیحقوق مالک نیاطلاعات بر رابطه ب یافشا تیفیکتحقیق نشان داد دوم  نتیجه آزمون فرضیه 

وام پرداختند. نقش سیستم  نهیو هز یاطلاعات مال تیفیک نیرابطه ب ی( به بررس2017چن و ژو  )در این راستا؛  است.

حسابداری تهیه اطلاعات مفید برای استفاده کنندگان صورت های مالی است که موجب توانایی پیش بینی برای آنها می شود. 

متفاوت است با  یهر کشور یشرکت تیحاکم یمدل ها هکشورها با توجه ب نیدر ب یاطلاعات مال یبالا تیفیک یتقاضا برا

وام  نهیمنجر به کاهش هز یاطلاعات مال تیفیاز آن است که ک یپژوهش آنان حاک جیپژوهش نتا یها هیفرضتوجه به آزمون 

ارتباط  یبده نهیبر هز یاطلاعات مال تیفیو ک تیساختار مالک ریبا عنوان تاث یقی( در تحق2017)  شهیو عا یدربال شود. یم

که  یلاتیقرار دادند. با توجه به تحل یوراق بهادار تونس مورد بررسشده در بورس ا رفتهیپذ یرا در شرکتها رهایمتغ نیا نیب

 یبده نهیاز آن بود که هز یپژوهش حاک جیاوراق بهادار تونس پرداختند نتا رسشده در بو رفتهیشرکت پذ28بر  قیتحق یط

و  یاطلاعات مال تیفیک نیرابطه ب نیباشد و همچن یو اندازه شرکتها م رهیمد اتیعوامل مرتبط با ه ریشرکتها تحت تاث

 یها استیس نیارتباط ب ی( به بررس2017تانگ  ) کنند. یم فایا یبده نهیهز یابیدر ارز ینقش برجسته ا تیساختار مالک

پژوهش  جیپرداخت. نتا کایشده در بورس اوراق بهادار امر رفتهیپذ یبانکها ییاعطا لاتیو تسه یریپذ سکیبر ر یاقتصاد

لب و همکاران   .ابدی یم شیبانکها افزا ییاعطا لاتیو تسه یریپذ سکیر ،یاقتصاد یها استیبهبود ساز آن بود که با  یحاک

از آن بود  یحاک قیتحق جیبانکها پرداختند. نتا ییاعطا لاتیبر عملکرد تسه یاعتبار سکیر تیریمد ریتاث ی( به بررس2018)

 ینگینسبت نقد ریتاث ی( به بررس2017رالت  ) است. رگذاریا تاثبانکه ییاعطا لاتیبر عملکرد تسه یو اهرم مال یاعتبار سکیر

 لاتیبر تسه هیسرما تیو کفا ینگینشان داد نسبت نقد یو قیتحق جیبانکها پرداخت. نتا ییاعطا لاتیبر تسه هیسرما تیو کفا

با رشد  یریپذ سکیو ر ییاعطا لاتیتسه نیارتباط ب ی( به بررس2016ژانگ و همکاران  ) است. رگذاریبانکها تاث ییاعطا

از آن بود که ارتباط مثبت و  یپژوهش حاک جیانجام شده نتا لاتیپرداختند. طبق تحل نیچ یتجار یدر بانکها یاقتصاد

خود به  قاتی( در تحق2015و همکاران  ) لیکر وجود دارد. یبا رشد اقتصاد یریپذ سکیو ر ییاعطا لاتیتسه نیب یمعنادار

 جیانجام شده نتا لاتیدر بانکها پرداختند. طبق تحل یو عملکرد اقتصاد ییاعطا لاتیو تسه یریذپ سکیر نیارتباط ب یبررس

دارد.  کهابان یبر عملکرد اقتصاد یمعنادار ریتاث یاتیرعملیغ یو وام ها یبانک یریپذ سکیاز آن بود که ر یپژوهش آنان حاک

 ار است.و معناد یمنف یبر عملکرد اقتصاد یمال یداریپا ریتاث نیهمچن

 پیشنهادهای تحقیق

 پیشنهادها بر اساس نتایج آزمون فرضیه های تحقیق

بنابراین به سرمایه  " رابطه معنادار وجود دارد. یبانک لاتیو تسه تیحقوق مالک نیب "با توجه به نتیجه فرضیه اول؛ .1

اری نمایند که از میزان حقوق گذاران و سهامداران بانک ها پیشنهاد می شود در سهام بانک هایی اقدام به سرمایه گذ

مالکانه بزرگتری نسبت به سایر بانک ها برخوردار هستند چرا که این موضوع می تواند میزان تسهیلات اعطایی بانک 

 ها را به حداکثر لازم برسانند.

 رگذاریتاث یبانک لاتیو تسه تیحقوق مالک نیاطلاعات بر رابطه ب یافشا تیفیک "با توجه به نتیجه فرضیه دوم؛ .2

آن بر عملکرد و ثبات مالی نظام بانکی بدون  تحولاتهای این تحقیق نقشی را که ساختار مالکیت و  یافته ".است

 در حال انجام در این بخش و چشم اصلاحاتسازد و پیشنهادات مهمی را برای  تر می کند روشن ربای ایران ایفا می

نظام بانکی در  اصلاحاتتوان بیان کرد که  وجه به نتایج تحقیق میاندازهایی را برای سیاستگذاران ارائه میدهد. با ت
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و شفافسازی مالی و افزایش رقابت در سطح صنعت  وضعیتدوره مورد بررسی تحقیق اثرگذار و در جهت بهبود 

 وضعبانکداری بدون ربای ایران بوده است. بنابراین میتوان گفت ادامه این روند میتواند صنعت بانکداری را به 

 .مطلوبتری برساند

 پیشنهادها برای تحقیقات آتی 

 بانکی لاتیو تسه حقوق مالکیت نیبر رابطه ب "تنوع درآمد"کننده  لینقش تعد پیشنهاد می شود به بررسی -1

 بپردازند.

 لاتیو تسه حقوق مالکیت نیبر رابطه ب "متغیرهای کلان اقتصادی"کننده  لینقش تعد پیشنهاد می شود به بررسی -2

 پردازند.ب بانکی

 بپردازند. بانکی لاتیو تسه حقوق مالکیت نیبر رابطه ب "فساد مالی"کننده  لینقش تعد پیشنهاد می شود به بررسی -3
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