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 ندهیگذشته، حال و آ یقتصاد رفتارا

     

 *2یدیسع زیپرو، 1یمحجوبه پور اعتماد
 13/31/89تاریخ دریافت:  

 33/30/89تاریخ پذیرش: 
 

 93138کد مقاله: 

 
 

 یده ـچک
 

 ژهیبه و ،یعلوم اجتماع گرید هایدیدگاهبا  کندمیوجود دارد که تلاش  "یاقتصاد رفتار" نهیدر زم یادیز یمندعلاقه
رفتار انسان،  یاساس یعلاقه به روانشناس نیشود. ا بیاستاندارد، ترک یمدل اقتصاد سازیغنیبه منظور  یروانشناس

 نفساعتمادبه ،میلیبیمانند  یدیکل میمورد مفاه در تیمانند آدام اسم نیمحقق. گرداندبازمی هایشپایه نیاقتصاد را به اول
از  یشد که برخ یمعرف 3893در دهه  یاز اقتصاد رفتار یدیوجود، نسخه جد نیصحبت کردند. با ا یو خود کنترل

را  یادیز یهااستدلالرا حفظ کنند. آنان  کیدادند که مدل استاندارد نئوکلاس حیاقتصاددانان با آن مخالفت کردند و ترج
، از هااستدلال نیکه ا شودمیمقاله نشان داده  نیگرفته شود. در ا دهیناد تواندمی یبه راحت یکردند که چرا روانشناس انیب

 حلراهکه  یهنجار هایمدلباشد:  هیشامل دو نوع نظر دیبه اقتصاد با دیجد کردی. رواندشدهرد  یلحاظ نظری و تجرب
دوم  هی. نظرکنندمیچگونه رفتار  هاانسان دهندمیکه نشان  یهایمدلو  کنندمیمشکلات خاص را مشخص  یبرا نهیبه

 ایمانند ساخت  یخواهند کرد. با اضافه کردن عوامل بیترک ،نامیممینامعقول  یمؤثر طوربهرا که  ییرهایاز متغ یبرخ
 .دیبخش درا بهبو یاقتصاد هایمدل یحیقدرت توض توانمیوسوسه 

 

 ینیبشیپ ،یمال یبازارها ،یاقتصاد رفتارواژه  یدی:ـان کلـواژگ

 

                                                           

 رانیا آباد کتول، یعل ،یدانشگاه آزاد اسلام آباد کتول، یواحد عل ،یحسابدار یدکتر یدانشجو -2

)مسئول مکاتبات(  رانیا آباد کتول، یعل ،یدانشگاه آزاد اسلام آباد کتول، یواحد عل ،یگروه حسابدار -1
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 مقدمه  -1
. شودمی شناخته tرفتاری اقتصاد" عنوان به به وجود آمده که اقتصاد و روانشناسی از ترکیبی به زیادی علاقه اخیر هایسال در

 در تحول پارادایم انقلاب نوعی عنوان به اوقات گاهی رفتاری اقتصاد طولانی آمیخته شده است. ظهور زمان مدت برای این مورد
 با که ایشیوه همان به را اقتصادی تفکر رفتاری، اقتصاد شناسیروش که گفت توانمی تردقیق. به بیان شودمی شناخته اقتصاد

 ادامه 3813 دهه در 1کینز مینارد جان و 2فیشر ایروینگ زمان طول این مسئله در و گرداندمیبر عقب به ،کندمی آغاز 3اسمیت آدام
 قبل مواجه نسبت به حرفه در یاملاحظهقابل مقاومت با اقتصاد، به رفتاری رویکرد کشور، داخل در اولیه سنت این رغم یافت. به

. شودمیشروع  بینانه واقع شناختیروان تصویر یک از استفاده برای تاریخی هایسابقه از برخی مستندسازی با مقاله است. این شده
 برخی که است مالی اصطلاح هومو اکونومیکتوس که )یک ایدئال مدل از حمایت برای که بسیاری یهااستدلال مورد در ادامه در

( در مواجهه با شواهد متناقض ظاهری ارائه شده است به بحث و کنندمی استفاده عقلایی انسان یک توصیف برای اقتصاددانان از
 رد شده است. گذارانهیسرما . با توجه به مباحث حوزه مالی رفتاری، انتظارات عقلانیت و عقلایی بودنمیپردازیمگفتگو 

برای انجام دو  نظریه به یک که است این اساسی مشکل تئوری، نظر کنیم. از حرکت تر سودمندتر روشی به که است آن زمان
 زیرا بگذاریم؛ کنار را هاهینظر نوع نخستین واقعی. نباید رفتار ینیبشیپ و مطلوب رفتار: از اندعبارت که میکنیمهدف متفاوت تکیه 

 هاداده از که اضافی توصیفی هاینظریه با را هاآن باید اما هستند، اقتصادی تحلیل و تجزیه نوع هر برای ضروری هایسازه هاآن
 رفتار بهتر الگوهای ایجاد برای فرصتی را رفتاری رویکرد تجربی، کار مورد کنیم. در تقویت مشتق شده است، اصول جای به

قوی که  ینیبشیپبر یک  ترسازنده. برای بیان رویکرد آوردیمبه وجود  اجتماعی علوم یهارشته دیگر از بینش ترکیب با اقتصادی
 .میشویم، متمرکز شدهساختهتوسط مدل سنتی 

 

 رفتاری اقتصاد تاریخی هایریشه -2

 عبارت رسدیمبه نظر  .است عجیب کمی 5رفتاری اقتصاد اصطلاح کرد، اشاره( 232 ص ،3899) 4سیمون که طورهمان

 مفروضات در سؤال این به کنیم؟ پاسخ مقابله رفتاری غیریم با حوزه توانمی یاقتصاد ابزار است. ما با چه تمایز یک رفتاری اقتصاد
 دانشجویان همه برای ها فرضیه است. این شده ساخته نئوکلاسیک اقتصادی نظریه در که شده مطرح انسان رفتار مورد در خاصی
  هستند. آشنا اقتصادی تئوری

 اند. کرده تعریف خوبی به را انتظارات و طرفانه بی باورهای و ترجیحات الف( نمایندگان،
 که است معنی این به خود نوبه به . اینکنندمی انتخاب ترجیحات و باورها این را بر اساس بهینه های انتخاب هاآنب( 
 قدرت و( هستند اقتصاد دان هوشمندترین به شبیه دیگری روش به یا) هستند نهایت بی شناختی های توانایی دارای نمایندگان

 است.  کننده وسوسه ای لحظه که آنچه نه ،کنندمی انتخاب را چیز بهترین هاآن به این دلیل است که هاآننهایت  بی اراده
 هاآن اصلی انگیزه خانواده، ولی و نزدیک دوستان به نسبت خصوصا کنند، عمل فداکارانه طوربه هاآن است ممکن ج( گرچه

 اقتصاد .اقتصاد نامید را هاآن توانمی یا و کندمی تعریف را هومو اکونومیکتوس که مفروضاتی است است. لذا شخصی منافع
 موثر طوربه تعادل، مفهوم با همراه مفروضات، این اقتصاددانان از بسیاری .شودمیبا حوزه انسان و رفتار های او شناخته  رفتاری

 همیشه . اماکنندمی مطالعه انسان جای به انتزاعی اقتصاد یک در را اقتصاد هاآن یعنی اینکه ؛کنندمی تعریف را خود انضباط و نظم

 رشته یک عنوان به اقتصاد بنیانگذار غالبا اسمیت، آدام معتقدند که (2330) 8و لونستین 7کامرر ،6اشرفهمچنین  .نیست اینگونه

از دست دادن نا  ،نفساعتمادبه: بگیرید نظر در را رفتاری اقتصاد مورد از مهمترین مفاهیم سه فقط. شودمی شناختهآکادمیک 
 توانایی از مردان از بزرگی بخش که حد از بیش غرور" بر ،نفساعتمادبه مورد در( 3صص ،3992) اسمیت .کنترل خود و امیدی،

 ،دادن دست از مفهوم در .کنند ارزیابی حد از بیش را خود موفقیت شانس تا شودمی موجب که کندمی بیان را "است خودشان های
 ".است از تضاد و تقابل تندتری احساس موارد همه در تقریبا...  درد" که کرد اشاره (399-392صص ،3908) اسمیت
 ما که است لذت چیزی": گوید می( 291.ص ،3908) اسمیت ،نامیممی فعلی تعصب اکنون که آنچه و خود کنترل مورد در

 . "ببریم لذت است ممکن امروز که ما آنچه به نسبت پس از ده سال بهره مند هستیم ،

                                                           
1- Adam Smith 
2- Irving Fisher 
3- John Maynard Keynes 
4- Simon 
5- Behavioral Economics 
6- Ashraf  
7- Camerer  
8- loewenstein  
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 شودمی معلوم .است شده گفته اسمیت آدام توسط چیز همه ندارد، وجود اقتصاد در جدیدی چیز هیچ 2استیگلر طبق گفته جورج

 انسان رفتار مورد در خوبی های که بینش بود پیشین اقتصاددان تنها از دور اسمیت آدام اما .بود درست نیز رفتاری اقتصاد برای که

 1پیگوم مثال، عنوان به. گذاشتند اشتراک به زمان درباره را خود نظرات کردند، دنبال را اسمیت که افرادی از بسیاری .داشت

 می مشاهده مقیاس همان در را آینده های لذت ما بنابراین...  است معیوب ما تلسکوپی استاد" که نوشت مشهور( 23 ص ،3823)

 نمی فکر داد، ارائه ای دوره میان انتخاب مورد در را مدرن اقتصاد نظریه نخستین که ،(92 ص ،3813) 3فیشر مشابه، طوربه ".کنیم

 این ":است کرده ارائه تردید و شک این از حمایت متنوعی را برای های داستان از بسیاری او .باشد رفتار از خوبی توصیف این کرد
 نشت تواندمین آید، می باران وقتی .است شده داده نشان ،کندمین اصلاح را خود نشتی خانه هرگز که کشاورز داستان توسط مطلب

 در امروزه که آنچه از بسیاری( 304 ص ،3812) 4کینز "!ندارد وجود توقف برای نشتی نباشد، باران که هنگامی و کند، متوقف را

 سود در روز، به روز نوسانات که کرد مشاهده وی مثال، عنوان به .کرد بینی پیش را شودمینامیده  رفتاری مالی 5عمومی نظریه

 .بازار دارند در پوچ حتی و حد از بیش نفوذ به تمایل است، کم اهمیت و مدت کوتاه یک ویژگی که موجود، های گذاری سرمایه
 .کند بازی اقتصاد در مهمی نقش باید( ازدوران نخستین خود پس) روانشناسی که کردند می تصور حتی اقتصاددانان از بسیاری

 ممکن روز است. یک روانشناسی به ظاهر اجتماعی، علم هر کلی طوربه و سیاسی اقتصاد بنیاد که نوشت( 23 ص ،3832) 6پارتو

 جان پسر ،(4 ص ،3839) 7کلارک موریس جانبازشناسیم؛  روانشناسی اصول از را اجتماعی علوم قوانین بتوانیم ما است بیاید که

 طبیعت گرفتن نادیده امکان او برای اما بگیرد، نادیده را روانشناسی کند سعی است ممکن داد. اقتصاددان ادامه کلارک، بیتس
 صرفه برای فرصتی است ممکن او سازنده کار بگیرد، روانشناس از انسان از را خود مفهوم اقتصاددان اگر...  است غیرممکن انسانی
 خواهد مجبور را خودش عوض، در .کرد نخواهد جلوگیری روانشناسی از نباشد، اگر اما .باشد داشته اقتصادی های هزینه در جویی

 . خواهد شد بد روانشناسی و بسازد که کرد
 از انسانی رفتار مورد در را خود خوب اقتصاد، درک حرفه که رسد می نظر به دوم جهانی جنگ از اقتصاد پس ساخت فرایند در
وابستگی به شخصیت  هیچ دیگر اقتصاد درسی کتابهای .ه استشد جایگزینا کار بازار فرضیه با مدت کوتاه تغییرات و داده دست

 استاندارد عقلانی رفتار هایمدل که است این ترین توضیح قبول قابل که معتقد است تالرافتاد؟  اتفاق این چگونه .انسانی ندارند
 شخصی شروع به یادگیری فیزیکی با .نیست از بین بردن معنای به گمان و حدس این .بودند حلراه ترین ساده هاآنزیرا  اندشده

 نکردند، در انکاررا  هوا اهمیت یا وجود هرگز فیزیکدانان اما .کرد اضافه بعدا توانمی را ؛ جوکندمیخلاء  یک در اشیاء رفتار مطالعه
 یا معادل با انجام پایه مدل رئالیسم درباره سوالاتی به اقتصاددانان .ساختند تر پیچیده هایمدل و کردند کار تر سخت هاآن عوض
 عنوان به را دفاعی های واکنش این رابین دادند. متی نشان واکنش نیست مهم چیز همه آن که این ادعای هوا و یا با وجود انکار

 و اند کرده سازی بهینه افراد که است ای فرضیه براساس انسان رفتار بهتر است رک باشیم. مدل .است کرده توصیف توضیحات
 کنیم فرض که هنگامی .کنیم می فرض اقتصاد در ما که است چیزی اساسا این است. اما بوده نامعلوم ی مواردبسیار نظر از همیشه
 مورد در گیری تصمیم اندازه در همان به مردم که کنیم می فرض یک مفروض کلیدی است، سود رساندن حداکثر به عوامل

 در فرض، هستند. این بازنشستگی خوب زمان در جویی صرفه برای مناسب فصل و حل و صبحانه برای مرغ تخم خرید چگونگی
 .کندمیکه آن چسبندگی هزینه ها را گوشزد پس چرا بهم چسبیده است؟  .است انکار قابل غیر آن، مقابل

 

 نامرئی موج دست -3

و این کمی پیچیده  "فتار خواهند کرداقتصادی راگر پول کافی در گرو است مردم "یک اختلافی وجود دارد در مورد اینکه 
 تعاملات به بازار محیط یک در عوامل وقتی که است این ایده .شودمی جایگزین روشنگرانه پول بازار چنین حالت، است. در
 آدام مفهوم مبهمی به اشاره زیرا .شودمینامیده  "نامرئی های دست موج"که  رود می بین از بدرفتاری به تمایل گونه هر بینجامند،

 ممکن نفر یک .ماند می باقی دست دو هر با استدلال این که کندمی ادعا و کندمی است، شده جاسازی در آن که جایی در اسمیت
 حذف ناسازگاری چنین ،یمکن می شرکت بازارها در که زمانی اما دهد، انجام خانه در را کار این تواندمی او خوب، بگوید، است

به این دلیل که برای آن   مصرف کنیم را غنی دسر یک و یمبرو رستوران یک به افتد؟ اگر می اتفاق این چگونه اما .شد خواهد
زیرا هیچ بازاری  کندمیرقابت مشکلی را حل ن .این گونه به نظر می رسد که رفتار او کمی عجیب است ایم  پول پرداخت کرده

                                                           
1- George Stigler 
2- Pigou 
3- Fisher 
4- Keynes 
5- General Theory 
6- Pareto 
7- John Maurice Clark 
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 واقع، اند از مشتریان دور میکنند، وجود ندارد. در خورده کالری X از بیش هاآن که این محض برای رستوران هایی که غذا را به
 .کنندمیکه چه طور بازار ها کار  دهد می ناتوانی را نشان خواهند کرد، کن ریشه را نابجا رفتار بازارها اینکه مورد در کردن فکر

بگیریم. شرکت ها  نظر در را کنند اتخاذ یاشتباهات کنندگان مصرف با مواجهه است در را که ممکن شرکت استراتژی دو بگذارید
 بهره برای را استراتژی یک ندتوانمیش دهند و یا ند تلاش کنند که به خودشان در مورد هزینه های اشتباهات خود آموزتوانمی

 تر راحت صلا یک عنوان به .بود خواهد سودآور همیشه تقریبا بعدی استراتژی .کنند طراحی بیشتر سود برای خطاها  از برداری
 طوربه نتوانند و پیروی نکنند زندگی چرخه از فرضیه مردم اگر .سازند کن ریشه را هاآن تا شود توجه ها سوگیری به که است

 را گذاری سرمایه های صندوق که هایی شرکت ؟کندمی کمک هاآن به بازار چگونه کنند، جویی صرفه بازنشستگی برای مناسب
 و عجیب تعطیلات و نمایش صفحه روی بزرگ های تلویزیون سریع، های ماشین که دیگری های شرکت با اما دارند، اختیار در

 معجزه هیچ که است این پایین شود؟ خط برنده را نبرد این خواهد می کسی چه .کنندمی رقابت رسانند، می فروش به را غریب
کند؛ در واقع احتمال بیشتری دارد که الگوی مخالف  تبدیل اقتصادی به را افراد آسایی معجزه طوربه که ندارد وجود جادویی بازار

 قسمت این از باید که گیری نتیجه .کنندمی تشدید را متعارف رفتارهای تنظیمات، این به توجه با بازارها که این رخ دهد، یعنی
 .نیستند کرد، خواهند رفتار چگونه اقتصادیعوامل  اینکه کردن فرض برای خوب مبنای توضیحات، یک که است این بیاید بدست

 و کنیم ارزیابی خود های بینی پیش کیفیت مبنای بر را ها نظریه و کنیم پیروی 2فریدمن میلتون های توصیه از باید ما عوض در

 .کنیم اصلاح را خود هاینظریه از تعدادی لزوم صورت در
 

 مالی بازارهای -4
 که است دلیل این به .است مالی منطقی، بازارهای کاملا حد از کمتر های عامل بالقوه اهمیت ارزیابی برای خوب مکان یک

 معامله های هزینه در بازارها این .است سخت بسیار ،رفتار بد شواهد کردن پیدا برای که هستند هایی ویژگی دارای مالی های بازار
 کندمی فراهم را امکان این مدت کوتاه فروش .ی دارندفروش کوته توانایی شدت به دارند که زیادی های رقابت بالا، سهام پایین و

 بازارها که کنند حاصل اطمینان ندتوانمیپول هوشمندانه های آربیتراژ های فعالیت باشند، احمق گذاران سرمایه اکثر اگر حتی که

 دارای کارا بازار فرضیه (.EMH) است 1کارا بازار فرضیه روشنفکرانه پایه این. کنندمی هستند رفتار هوشمند افراد همه که همانطور

 ریسک براساس بازار در شدن برنده  که است این نامم می "ناهارخوری خیر"شرط  را آن من که چیزی اولا،. است متمایز جزء دو
 دشواری .دارد وجود طرف هر در زیادی یهااستدلال با فرضیه این آزمودن برای زیادی مناسب، امکان پذیر نیست. ادبیات پذیری

 یک که دارد وجود ای گسترده توافق ادبیات در مثلا، .است حسابرسی ریسک نحوه مورد در توافق در رقابتی ادعاهای ارزیابی در
 سهام خرید به نسبت را بیشتری درآمد دفتری، ارزش یا درآمد به قیمت کم نسبت با افرادی ،سهام ارزش خرید برای استراتژی

 بازده این توضیح مورد در بحث های زیادی حال، این با .هستند درآمد و بالا های هزینه نسبت دارای آورند که می دست به یرشد

 که کنندمی استدلال ،(3884) 4( و لاکونیشک، اشلیفر و ویشنی3899) 3دی فونت و تالر مثال عنوان به رفتارگرایان وجود دارد.

 به بالا بازده که کنندمی استدلال( 3881) 5فرانسوی و فاما مانند اکار بازار طرفداران دیگر، سوی از .است غلط حد از بیش بازده

 مردم همه رضایت برای استدلال این بگوییم که نیست درست چه اگر .است خطرناک سهام این که دهد می رخ دلیل این به سهام
 یرشد سهام از خطرناکتر سهام ارزش آن در که نیست خاصی راه شناسایی به قادر هیچکس که کنم می فکر من است، شده مقرر
 با .(است سرمایه دارایی قیمت مدل در سنتی گیری اندازهخطر  تر، پایین بتاهای دارای عمدتا سهام ارزش مثال، عنوان به) .است
 نامه پایان در ابتدا که مهم واقعیت یک ،کنندمی بحث تجربی نتایج این صحیح تفسیر مورد در دانشگاهیان که حالی در وجود، این

 شتم و ضرب را بازار متوسط طوربه سرمایه متقابل گذاری سرمایه صنعت: است صادق است، شده تایید( 3829) 6جنسن دکتری

 این گذار، سرمایه نظر نقطه از بنابراین .شودمیباعث ضربه به بازارن متوسط طوربه فعال متقابل گذاری سرمایه صنعت .کندمین
 که نیست مهم وجود، این با .باشد درست تقریبی طوربه حداقل که شود گرفته نظر در راحتی به تواندمی کارآمد بازار فرضیه از جنبه
 «درست» قیمت های بازار سهام که نیست معنا این به سهام بازار بازده در بینی پیش قابل کمبود .کنیم تفسیر اشتباه را نتیجه این

 های قیمت بودن بینی پیش قابل غیر که استدلال .نامیممی مناسب قیمت جزء را آن که چیزی است، EMH دوم جنبه این .است

                                                           
1- Friedman Milton 
2- Efficient market theory  

3-De Bondt & Thaler 

4- Lakonishok, Shleifer& Vishny 

5- Fama & French 

6- Jensen 
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 .است نامیده اقتصادی اندیشه تاریخ در توجه قابل اشتباهات از یکی بعدها( 408 ص ،3894) 2شیلر که است چیزی است، منطقی

 قابل غیر کامل طوربه است ممکن بازی زمین اطراف در پا نو کودک یک مسیر که اندازه همان به که یطوربه است، خطا یک این
 (EMH) فرضیه بازار کارا از مناسبی قیمت جز. درستی نیست تابع یک رساندن حداکثر نتیجه مسیر این احتمالا باشد، بینی پیش

 کار سرمایه بازار .باشند اشتباه ها قیمت اگر که است این مهم .است نظریه این جزء دو از مهمتر بسیار می رسد نظر به است که
 ارزش شود زیرا ارائه نظریه از قسمت این از ای کننده قانع تست که است این مشکل .انجام نمی دهد منابع تخصیص برای مناسبی

 خواستیم بفهمیم؟ معلوم می چگونه بود، پایین یا بالا حد از بیش اپل شرکت قیمت اگر .نیست تشخیص قابل معمول طوربه ذاتی
 از توانمی که مواردی یعنی کرد، بیان غیرمستقیم صورت به را ها آن توانمی که دارد وجود هایی دارایی دسته ای از که شودمی

 که کنیم حاصل اطمینان یمتوانمیدانیم،  نمی را اپل منطقی قیمت ما اگرچه .کرد استفاده آزمون یک عنوان به قیمت یک قانون
 حقیقی و مفید بسیار مفهومی کارا، بازار فرضیه. شوند فروخته زوج  عدد سهام عنوان به مشابه قیمت برای باید عدد فرد سهام اوراق

 تنها .نداشت وجود معمول غیر های یافته مقایسه برای معیاری هیچ ،EMH بدون واقع، در .است مالی بازارهای تحقیق تاریخ در
 که کنندمی فکر سیاستگذاران اگر .کنند باور را این سیاستگذاران، ویژه به مردم، که است این EMH مفهوم توسط شده ایجاد خطر

 بهتر کنم می فکر مثال، عنوان به .دهند انجام هاآن کاهش برای را لازم اقدامات نتوانند است ممکن هستند، غیرممکن ها حباب
 که بود دوره یک این عوض، در .کمتر بود، بیشتر کنند اجاره به نسبت آن قیمت که شهرهایی در را مسکن وام الزامات که بود

 همه از کارآمدتر مالی بازارهای که باشیم داشته انتظار است ممکن بنا به دلایل زیادی .بود کم غیرمعمول طوربه وام نیازهای
اساسی این بازار است  های ویژگی از ارزان که یکی قیمت به است ممکن عموما که هستند بازارهایی تنها هاآن .هستند بازارها
 دو عامل یک توسط بتوانند مالی با این حال اگر بازارهای .باشند درست ها این انتظار تحقق پیدا کند که قیمت البته اگر د،نبفروش
ارزش در جایی باشند  خوب دارای معیارهای دیگر، بازارهای در ها قیمت که باشیم باید داشته نفساعتمادبه شوند چه قدر ما برابر

 نابرابری به اخیر سالهای در زیادی توجه .ریدبگی نظر در را اکار یک بازار نمونه، ندارد؟ برای وجود بینانه واقع داوری فرصت که هیچ

 در زیادی های بحث چه اگر (.12333، آتکینسون، پیکتی و سائز2334؛)پیکتی است شده جهان سراسر در ثروت و درآمد رشد به رو

 در تفاوت کننده منعکس درآمد، های تفاوت که است استوار فرض این بر اقتصاد در بحث اما بیشتر دارد، وجود روند این علت مورد
 کارگران برای کار این است ممکن شود، برابر دو عامل یک با سهام قیمت اگر است که درست فرض پیش این آیا .است وری بهره

 توزیع تر پایین انتهای درکه  وجود دارد پلکانی درآمد بالای به پایین از فرض این مورد در تردید و شک برای دلیلی نباشد، درست

 .دهد می نشان را مختلف صنایع بین دستمزد تفاوت تنوع بر مبنی است، شده آغاز( 3803) 3اسلیچتر توسط طولانی ادبیات دستمزد،

انند و این مسئله در مورد کارکنان دفتری و نگهبانان است که هم کنندمی پرداخت دیگران از بیشتر صنایع بعضی ساده، عبارت به
 ،کنندمی حرکت برتر صنعت یک به سطح پایین صنعت یک از کارگران وقتی. محققین دریافتند شودمیمدیران ارشد پرداخت 

 به کارگران این که است باور قابل غیر نظر به د یک کار متفاوتی اتفاق می افتد.با این رون و کندمی شان نیز ارتقا پیدا دستمزد
 عامل مدیر نسبت طیف، دیگر انتهای در .یا کمتری را تولید کنندمحصولات بیشتر  توجه قابل میزان به صنایع تغییر با سادگی
 این متحده ایالات در بزرگ های شرکت برای 3820 سال در .است یافته افزایش گذشته دهه چند طی عادی کارمند به شرکت

 4دیویس و میشل) دیگر کشور هر نسبت برابر دو از بیش بود، به عبارتی 133 از بیش این نسبت 2334 سال تا بود؛ 23 نسبت

 اجرایی مدیران از وری بهره افزایش دهنده نشان سادگی به افزایش این که کنندمی استدلال اقتصاددانان از برخی البته (.2330

 توسط معمولا شویم؟ پرداختی مدیرعامل مطمئن ارزیابی این از بایدچگونه ما اما است،( 2332 5)کاپلان، کلبانو و سورنسن مانند

دیگر  اجرایی مدیران از پرداخت در جزئی طوربه را خود های توصیه که است مشاوران به وابسته که مدیره هیئت جبران های کمیته
 همپوشانی بسیار عملکرد و با پرداخت که را بالا نفساعتمادبه یابی،سر خود و بازگشتی فرآیند نوع این .شودمی تعیین ،کنندمیبنا 

 قیمت اگر .کنم تکرار را سوالم خواهم می فقط من عوض، در. ندارد وجود بحث برای این یحلراههیچ  البته .کندمین دارد را ایجاد
 ؟ کنندمین تفاوت دیگر بیشتر بازارهای که باشیم داشته اطمینان باید چرا شود، برابر دو عامل یک با سهام

 

  

                                                           
1- Shiller 

2- Piketty, Atkinson & Saez 

3- Slichter 

4- Mishel & Davis 

5- Kaplan, Klebanov & Sorensen 
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 وظیفه دو نظریه، یک -5
 با متناقض که شوند می تجربی نتایج به منجر اغلب بازارها کاراترین حتی که است این بیانگر رفتاری مالی امور در تحقیقات

 که نتایجی دیگر، عبارت به .کنندمیانتخاب  را معینی های هزینه با بازارهای که است عقلانی گذاران سرمایه بر مبتنی هاینظریه
داشته  نیست. حتی باید شک بیشتری رفتار سرمایه گذاران منطقی است،ای که می گوید  فرضیه با مطابق آوریم، می دست به ما

چه  سایر بازارهایی که پیش بینی هایش غیر ممکن است. پس.در مقابل  دنخوبی می ساز بینی که پیش مدلهایی نسبت به  باشیم
 .دهند انجام مختلف وظیفه دو که خواهیم می لیما هاینظریه از ما که است این بیفتد؟ مشکل اقتصادی نظریه برای باید اتفاقی
 فقط که جهان یک در . مطمئناکنندمی انتخاب چگونه کنیم، انسانها توصیف این است که بهینه مشکلات حل برای حلراه اولین

 مدل که را بهینه های انتخاب تا دهندمی ارائه نیت حسن اقتصادی مؤسسات .بود نخواهد متفاوت مدل دو به نیازی است، اقتصادی
برای بهترین انتخاب می  هم هاانساناما ما از جهان خیلی دور هستیم: ما  (.متوسط طوربه حداقل) باشد بهترین کندمی تعیین

 و اولین .هستیم توصیفی اقتصادی هاینظریه نیازمند . بنابراینانتخاب این اجرای برای کافی اراده توانایی جنگیم و هم برای داشتن

 نظریه .دارد اجتماعی علوم و اقتصاد بر زیادی بسیار تأثیر که است( 3898) 2تروسکی و کانمن انداز چشم نظریه نظریه، ترین موفق

 عنوان به انداز چشم نظریه .داریم نیاز ما که است یهاینظریه از جدیدی دسته برای الگو یک مدل، این بینش از فراتر انداز چشم
 برای تئوری یک از استفاده .کنندمی را انتخابهایی چنین مردم چگونه گوید می ما به که است، انتظار مورد سود نظریه مکمل یک

 این( 3892)1 آرو معتبر مقاله اما نیست، سازی بدون بهینه تئوری هیچ که کنند فکر است ممکن اقتصاددانان از هدف، برخی دو هر

 هیچ صورت این غیر در .باشد عقلانیت اساس بر موضوع اصل عنوان بهباید  یاقتصاد نظریۀ که کندمی ادعا او .کرد رد را ایده
 هسته که استنتاجی استدلال باید( توصیفی نظریه هر یا) رفتاری اقتصادی هاینظریه که کندمیپیشنهاد  او. ندارد وجود تئوری
 مبتنی های فرض و ها فرضیه آن در که کند اتخاذ را قیاسی رویکرد عوض بگذارد و در کنار است را نئوکلاسیک هاینظریه اصلی

 که شواهدی .باشد شواهد بر مبتنی نظری باید رفتاری اقتصادی نظریه دیگر، عبارت به .است انسان رفتار مورد در مشاهدات بر
  .استخراج شود تواندمی خانوادگی صورت حتی به یا اجتماعی علوم سایر یا روانشناسی از باشد ها نظریه این اساس بر تواندمی

 

 رفتاری  ترجیحات -6
 برای که آنهایی از که استرفتاری  ترجیحات به مربوط های فرض بر مبتنی مدل یک از خوب تصویر یک انداز چشم نظریه

 از انداز چشم نظریه کننده بینی پیش قدرت از بسیاری خاص، طوربه .است متفاوت شودمی استفاده انتظار مورد سود تئوری ترسیم
عطف بجای سطوح قابل ابتدا، سود ناشی از تغییرات نسبی دارایی به بعضی نقاط  .آید می ترجیحات خصوص در مهم فرضیه سه

 شده مشاهده تغییرات که ارزش تابع دوم، .شودمی فرض انتظار مورد سود بر مبتنی هاینظریه در معمولا که دارایی است، همانطور
 Π هستند احتمال تابع یک گیری، تصمیم های وزن که در اصل دارای پیچیدگی است. سوم، کندمی تبدیل سود به را دارایی در

(p) که جایی Π (p) ≠ p.  این جنبه های تئوری از مطالعه موضوعات انتخابی که در هنگام خواستن برای انتخاب شروط ساخته
 دوره میان انتخاب اول موضوع .متکی است شده داده یحترج هایمدل براساس دیگر پژوهشی جریان ، به دست می آید. دوشودمی
 که هستند این نگران ها مدت اقتصاددانان است، شده گفته مقاله این در فیشر و پیگو اسمیت، های قول نقل که همانطور .است ای

 شود زمان با متناسب نا رفتار به منجر تواندمی برنامه هایی چنین. دهندمی نشان اند، نامیده فعلی ترجیحات اکنون که را آنچه مردم
 باشیم، صبور هفته یک اضافه به سال یک در بزرگتر پاداش و سال یک در کوچک پاداش یک انتخاب بین در که داریم انتظار چون

در دسترس قرار می گیرد ما تسلیم وسوسه می شویم. اگر مردم متوجه شوند که  کوچکتر پاداش و گذرد می سال که زمانی اما
 شد خواهد پشیمان بعدا که استراتژی کنند، یک بیشتر تأخیر با پاداش انتخاب به مجبور را خود است اولیتی دارند ممکن چنین

 یک مبنای بر یکی. است شده پیشنهاد مدل نوع دو نابرابری، ترجیحات این با مقابله برای (.بیشتر یا هفته یک برای حداقل)
 نسخه در .کندمی تعیین را کنترل خود مشکلات که است ذاتی اختلاف تسخیر منظور به که است( سیستم دو یا) طرفه دو رویکرد

 عملگر و مدت بلند ریز برنامه یک که افراد شودمی فرض کنندمی حمایت آن از( 3893) 3تالر و ینشرف که مدل نوع این از ای

 5فوندنبرگ و لوین و( 3894) 4اسچلینگ .باشند داشته تعامل ها سازمان نمایندگی هایمدل مشابه مدل یک در که باشند مؤثر

 اما ،دهندمی ارائه را بیشتری روانشناختی بافت دوبعدی هایمدل این چه اگر .دادند پیشنهاد رفتار این توصیف برای مدل دو( 2332)

                                                           
1- Kahneman & Tversky 
2- Arrow 
3- Shefrin & Thaler 
4- Schelling 
5- Fudenberg & Levine 



 

17 

 

ره 
ما

 ش
م،

سو
ل 

سا
3 

ی 
یاپ

)پ
8

ز 
ایی

، پ
)

23
38

 
د 

جل
 ،

ی
 ک

 2استروتز ابتدا توسط که مدلمطرح است  بتاتغییرات  تر قبول قابل و تر ساده عنوان مدل به اقتصادی پردازان نظریه میان در

 تنزیل نرخ تغییرات مدل این تعریف شده است. در (3888) 4رابین و 3افدونوگ و( 3889) 1لایبسون توسط سپس و( 3800)

 تغییرات .است 3.3 بتا مورد خاصی است که در آن ،استاندارد مدل .کندمیرا اندازه گیری  مدت بتا بی صبری کوتاه و است استاندارد
 موجود هایمدل از انتقال قابل های توسعه معنای به که است خواند، می PEEM آنرا (2331) رابین آنچه از خوب مثال یک بتا

 انتخاب با همراه .است واضح کنند، تبدیل استاندارد تحلیل یک به را یهایمدل چنین ندتوانمی اقتصاددانان که در آن سهولت .است
 به مربوط است، کرده دریافت رفتاری اقتصادی پردازان نظریه از را زیادی توجه که ترجیحات از مهمی جنبه ای، دوره میان

مثلا  .نیستند بیگانه حتی و خودخواه هاانسان دهد می نشان که اندشده تأکید تجربی های یافته توسط ها مدل این .است ترجیحات
افراد باهم در حال همکاری هستند، هم در آزمایشگاه های تجربی  از درصد 03 تا 43 حدود زندانی، که یک معیوب های بازی در

 طوربه .((2332) 5)وان دن، آسم، وان دلدر و تالر است پوند33333 از بیش سهام هم در یک بازی محیطی را نشان می دهد که

 همکاری عمومی لاهایکا محیط در مردم ندارد، دادناز دست  برای چیزی عقلانی خودخواهانه استراتژی که زمانی مشابه،

 خلاصه برای راه ترین ساده .است ارائه شده (3888) 6فهر و اسچمیت و( 3881) رابین توسط فضا، این در مدل مهمترین .کنندمی

 زمانی تا هاآن اول غریزه خاص، طوربه .هستند اقتصاد ها از تر شایسته و تر خوشایند انسانها میبگوی که است این نوشته این کردن
 .کندمی کنند، همکاری کار ترتیب همین به دیگران رود می انتظار که

 

 رفتاری باورهای -7
 نخستین عقلانی انتظارات های فرضیه چه اگر .هستند طرفانه بی اعتقاداتی چنین که کنندمی فرض اقتصاددانان سنتی، طوربه

 سازی مدل به خاص رویکرد یک عنوان به شده، اغلب تکمیل دیگر و بسیاری( 3892) 8لوکاس توسط و( 3823) 7موس توسط بار

 فرضیه .است متداول کاملا اصلی ایده بگوییم که است عادلانه کنم می فکر که ،اندشده شناخته کلان اقتصاد در ویژه به اقتصادی،
 مدل که کنندمی عمل ای گونه به عوامل اینکه یعنی ،کندمی بیان است، رایج اقتصادی نظریه در که را ای ایده عقلانی، انتظارات

 .است دیگر سوال یک است، معتبر تجربی لحاظ از فرض این آیا که این .کنند درک نیز را( پیشرفته سنجی اقتصاد های تکنیک و)
 .کنیم می مشاهده را انتظار واقعی اطلاعات ندرت به ما زیرا است، غیرممکن غالبا خود در عقلانی انتظارات صریح های آزمون
 عنوان به .است رسد، متفاوت می نظر به منطقی آنچه از واقعی انتظارات که بینیم می اغلب دهیم، می انجام این کار را که زمانی

 2333 هایسالبه این نتیجه رسیدند که صاحب خانه ها در طول دوره افزایش قیمت طی  ،(2332) 3کاس، شیلر و تامپسون مثال

 که حالی دهه آینده همچنان با نرخ های دو رقمی افزایش یابد. در هایشان برای خانه های قیمت داشتند که انتظار 2330تا 
در مرحله قبل و هم در هم  ،حد از بیش هاآنرسد که  می نظر به ولی قطعا کرد، اثبات غیر منطقی را انتظارات چنین توانمین

جاهای دیگر، به نظر می رسد انتظارات بیش از حد  بسیاری هم در و حوزه این هم در این، بر بین هستند. علاوه مرحله بعد خوش
 انتظارات نقض نیز ما .برود بالا همچنان رود، می بالا که چیزی که دارند انتظار مردم اول، تقریب بر روند اخیر تاکید دارد. برای

 را( 2331) هاروی و گراهام دیوید، بن توسط شده بررسی اصلی مالی مامورین توسط سهام بازار بازده های بینی پیش در عقلایی
 اختصاص خود به را درصد 93 اطمینان همچنین و S & P 500سالانه بهره نرخ بینی پیش د تادنتقاضا کر CFOs .بینیم می
 که است این تر کننده نگران .نداشتند را سهام بازار در بازدهی بینی پیش توانایی اساسا ها CFO باشد که کننده نگران شاید .دنده
 باشند، داشته خوبی بینی پیش ها CFO اگر .نبودند آگاه خود کننده بینی پیش های مهارت فقدان مورد در خود خودکفایی از هاآن

 نتیجه شامل هاآن های محدوده عوض، در .برد می زمان درصد 93 هاآن پایین و بالا های تخمین بین سهام بازار واقعی بازده
 در که است بیش از حدی نفساعتمادبه به شبیه کاملا این .بود ساله ده دوره یک طی شده ثبت های بینی پیش از درصد 12 واقعی
 که است غلط باورهای از نمونه دو تنها اضافی برداشت و نفساعتمادبه حد از بیش .است شده مشاهده آزمایشگاهی مطالعات دهها

 بررسی مورد کاشمن و تورسکی توسط اصلی ی حوزه سه با نوشته این .است شده تایید انسان قضاوت مطالعه روانشناسان توسط
: اندشده مستند و گرفته قرار بررسی مورد بعد از آن هاآن از بسیاری اما .است لنگرنماینده  بودن، دسترس در است، گرفته قرار

 این از یک هر . برایاست برجسته بسیار زیست محیط از ویژگی هر به حد از بیش توجه بینی، پیش تعصب ماندگی، عقب تعصب

                                                           
1- Strotz 
2- Laibson 
3- O'Donoghue 
4- Rabin 
5- van den, Assem, van Dolder & Thaler 
6- Fehr & Schmidt 
7- Muth 
8- Lucas 
9- Case, Shiller & Thompson 
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 .باشند داشته دقیق و خاص تعصبات ایجاد در سعی تا اند کرده ایجاد را توصیفی هایمدل اقتصاددانان دیگر، بسیاری و تعصبات
 از بسیاری که است این فایده آن .است مضر هم و مفید هم که دارد وجود تعصبات از طولانی فهرستی که است این واقعیت

 هایدیدگاه ارائه امکان هاآن از یک که البته هر کندمیفرق  عقلایی انتظارات از انسان قضاوت که با دارد وجود جالب هایشیوه
 خوب علمی های روش که کنم می اگرچه خطر دوم خارج از اختیار ماست، اما فکر .کنندمی فراهم را اقتصادی رفتار به مفیدی

 تجربی حمایت دارای تعصبات این همه که است این یادآوری برای چیز مهمترین .دهد کاهش را آزادی درجه خطر این تواندمی
: است شده تحمیل ها رشته از برخی ترتیب، بدین .اندشده تکرار زمینه این در تازگی به آزمایشگاهی های یافته از بسیاری و هستند

 که دارد وجود شواهدی حداقل یک، هر برای اما گیرند، قرار موثرتوضیحی  عوامل طولانی لیست در ندتوانمی رفتاری اقتصاددانان
 ها هزینه این انتهای در .کنید مقایسه سنتی عقلانیت بر مبتنی هایمدل در موجود آزادی درجه با را مقایسه این .است واقعی عامل

 ما اگر بی نظمی است. مفهوم، این از استفاده کند، گیری اندازه را ها هزینه اگر اما داد، توضیح را ها ناهنجاری از بسیاری توانمی
 که نیست این من منظور البته .شد خواهد تر با نظم اقتصاد تمام کنیم، محدود هستند تجربی بر مبتنی که متغیرهایی به را خود

 هایی یک هدف باید تئوری .است رشد حال در سرعت به و است رشته جدید این .باشد نهایی محصول یک رفتاری اقتصادی نظریه
  .کنند استفاده نیز آزمایشی های برنامه از ندتوانمی بلکه ،کنندمین استفاده موجود هایمدل حمل قابل توسعه از فقط که باشد

 

 غیر مرتبط ظاهرا عوامل -8
 بینی هایی پیش ،یک اثرنشانه  مورد در ها نظریه بیشتر .دهد ارائه را بزرگی های بینی پیش اقتصادی تئوری که است بعید

 ظریهن تردقیق بینی پیش به قادر زیرک پرداز نظریه یک وقتی .دار شیب عرضه پایین؛ منحنی سمت به تقاضا منحنی .کنندمی
 اوراق از ریسک پذیر تر سهام اولیه بینی به چیز های جالبی برسد. معمای عدالت حق بیمه، یک نمونه است. در پیش تواندمی است،
 کنند. اما می پشتیبانی تاریخی یهاداده از وضوح به آورند که می دست به را بیشتری بازدهی نرخ ترتیب این به هستند و قرضه

 در سهام بیمه حق و تاریخی بدون خطر کم نرخ همزمان طوربه تواندمین استاندارد مدل که دادند نشان( 3890)2مهرا و پرسکات 

در نتیجه این تمرین درجه بندی، یک  .شود توجیه درصد 10/3 تواندمی هاآن ارزش بزرگترین؛ دهد توضیح را درصد 2 محدوده
است اما نظریه اقتصادی پیش  کم اندازه به مربوط های بینی پیش از هایی نمونه چنین چه . اگرداردپیشینه طولانی و جالبی وجود 

 مهم نباید زیر موارد مثال عنوان به .ندارند رفتار بر تاثیری هیچ هک یعنی متغیرهایی کندمیبینی های دقیقی در مورد نتیجه اثر 
 هزینه یک حضور دیگری، از بیش انتخاب یک برتری شوند، می داده نمایش ها گزینه آن در که نظم مشکل، یک شکل: باشند
این . ببیند شده ریزی برنامه غذایی رژیم انتخاب هنگام در را دسر های گزینه تواندمی رستوران در مشتری آیا ،(سود قبلی یا) قبلی
 مهمترین از . یکینامیممی ها SIF یا بگذارند را عوامل بی ربط تاثیر ها انتخاب بر ندتوانمی که دیگر متغیرهای از بسیاری و موارد

 توجه مورد بیشتر که را ها SIF که است این کند، سازیغنی را اقتصادی های تحلیل و تجزیه تواندمی رفتاری اقتصاد که هایی راه
 مدل در .است بازنشستگی در جویی صرفه است، شده بهتر ها SIF بالقوه اهمیت آن در که حوزه ای یک .کنند مشخص هستند،

 در و گذاری، سرمایه جویی، صرفه برنامه و سپس یک کنندمیشان را محاسبه  بهینه مصرف طریقه ،اقتصادی زندگی استاندارد
 محاسبه واقعی احتمالات که شامل دارد را عمر طول در وری بهره که حداکثر کنندمیسازی  هزینه را پیاده در جویی صرفه نهایت

سطح  شودمی باعث که است مشکلی . ایناست غیره و بیماری طلاق، خطرات همچنین و همسر و شوهر برای میر و مرگ نرخ
 .ندارد آثار برداشتن برای را خود کنترل مشکلات یا و قطعیت عدم هیچگونه شطرنج .برسد نظر به آسان جهانی بازی شطرنج

 در دارند که مشکل شده تعریف جهان یک بازنشستگی در در جویی صرفه با مردم از بسیاری که باشد برانگیز تعجب نباید بنابراین
دشوار باشد.  کار این با مردم به کمک است ممکن ها، SIF از برخی کمک با حال، این با .بسازند را خود تصمیمات تمام باید آن

 دنیای در .است فرض پیش گزینه از هوشمندانه استفاده است، مهم بازنشستگی اندوخته برای مردم به برای کمک که SIF اولین
 این برای کسی آیا که نیست هستند، مهم بازنشستگی در جویی صرفه به همان اندازه برای سهام که هنگامی ویژه به ،اقتصادی

  .یا بماند شود، خارج طرح از بگیرد تصمیم او اینکه مگر یا خیر، کندمی نام ثبت طرح
 

  

                                                           

1- Mehra & Prescott 
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 گیرینتیجه
 ،نامیممی شواهد بر مبتنی اقتصاد که را آنچه کامل طوربه که است آن وقت: دارد وجود مقاله این اصلی در موضوع یک

 طوربه یهاداده مجموعه به دسترسی که کنندمی استفاده اجتماعی علوم آماری پیشرفته های تکنیک از اقتصاددانانیم. بپذیر
مغز و  برداری تصویر به( هم آزمایشگاهی هم میدانی ) آزمایشات از را جدید های روش از بسیاری و دارندمی  غنی و بزرگ فزاینده

( 2331)2هامرمش .است شده تبدیل تجربی انبوه رشته یک به اقتصاد این، بر علاوه .اند کرده متصل ماشین یادگیری به سپس

 درصد 3/38 به 3831 سال در درصد 0/93 میزان به میلادی 3881 سال از برتر علمی مجلات در تئوری مقالات درصد که دریافت
 به منحصر چیز هیچ .است اقتصاد در تجربی کار فزاینده اهمیت از بخشی صرفا رفتاری اقتصاد زمینه، این در .است یافته کاهش

 چنین اگر .ندارد وجود اقتصادی های تحلیل در عدالت و خود کنترلی سازی، چارچوب مانند روانشناختی عوامل ترکیب مورد در فرد
 هر از که همانطور کنیم نمی استفاده هاآن از ما چرا پس کنند، کمک رفتارها بینی پیش و جهان بهتر درک در ما به فاکتورهایی

 آن وقت کنم می فکر من معنا، این کنیم؟ به می استفاده ژنتیکی نشانگرهای یا وب های جستجو مانند اطلاعات از دیگری منبع
باید یک بازگشت ساده به یک نوع  رفتاری اقتصاد عوض، در .کنیم فکر رفتاری اقتصاد مورد در، انقلابی نوعی به تا است رسیده

 ابزار توسط و سپس برانگیختمستقیم نظمی را که توسط آدام اسمیت اختراج شده بود را  طوربهاندیشه روشن داشته باشد که 
 به نه اما است، ای پایه ،نظری لحاظ از هنوز شواهد بر مبتنی نظم این .است شده افزوده قدرتمند آماری یهاداده مجموعه و آماری
 موج ابتدای در ما واقع در .کند محدود شود، حاصل قانونی های سنت از تواندمی که مؤثری عوامل به تنها را ما توجه که ای گونه

 اقتصاد اگر .است پذیر امکان اقتصاد ها جای به انسانها مطالعات به توجه با سادگی به که ایم گرفته قرار نظری تحولات از جدیدی
 موضوعی عنوان به اقتصاد حذف خواهد شد. همه واژگان از نهایت در رفتاری اقتصاد اصطلاح کند، پیشرفت مسیر ها این امتداد در

 .است بالاتر R2 که حاصل یک داریم اقتصاد به رویکرد یک ما نتیجه در است و نیاز مورد
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