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 چکیده
ها و تغییر اندازه ضریب فزاینده سیاست مالی طی ادوار تجاری، با توجه به نقش سیاست مالی در کاهش بحران

به یکی از چالش برانگیزترین  2007-2008تعیین اندازه ضریب فزاینده سیاست مالی پس از بحران جهانی 
ق اندازه ضریب فزاینده سیاست مالی طب ،بندی کلیموضوعات در حوزه سیاست مالی تبدیل شد. در یک تقسیم

ت تر از یک برآورد شده است. این تفاوکوچک ،از یک و برمبنای دیدگاه نئوکلاسیکی تربزرگ ،دیدگاه کینزی
 ند که ضریب فزاینده سیاست مالی تحتگیرد که اقتصاددانان معتقدمیاز آنجا نشات  ،در اندازه ضریب فزاینده

 . اختلافگیردقرار میدرجه باز بودن اقتصادی، رژیم نرخ ارز، نحوه اعمال سیاست پولی و ادوار تجاری  تأثیر
جربی ت در مطالعات ،علاوه بر بعد نظری ،فکری مکاتب و اقتصاددانان در مورد اندازه ضریب فراینده سیاست مالی

 ,Blanchard & perrotiبا استفاده از روش بلانچارد و پروتی ) ،این مقاله در این راستانیز نمایان است. 

( در قالب Hall, 2009توسط هال ) شدهارائه( در قالب مدل خودرگرسیون برداری ساختاری و روش 2002
( به برآورد ضریب 1369:1-1396:2های فصلی ایران طی دوره )مدل چرخشی مارکوف با استفاده از داده

ب نشان داد که ضری ،نتایج حاصل از مدل خودرگرسیون برداری ساختاری فزاینده سیاست مالی پرداخته است.
رابر با ب ،ده فصل و تجمعی بلندمدت تا بیست فصل برای مخارج دولت به ترتیبتجمعی تا  فزاینده آنی و

تجمعی آتی تا ده فصل  و تجمعی بلندمدت تا  فزاینده آنی وضریب  همچنین .است 445/0و  304/0، 281/0
ضریب فزاینده سیاست  ازآنجاکهاست.  -171/0و  -107/0، -079/0برابر با  ،بیست فصل برای مالیات به ترتیب

کند، نتایج حاصل از مدل غیرخطی چرخشی مارکوف نشان داد که مالی متناسب با  شرایط اقتصادی تغییر می
( بوده 108/0ب فزاینده دوره رونق )از ضری تربزرگو  828/0ه مخارج دولت در دوره رکود برابر با ضریب فزایند

 ( است.-092/0از دوره رکود ) تربزرگ( -194/0ضریب فزاینده مالیات در دوره رونق ) ،از سویی دیگر و 
 

 سوئیچینگ، ادوار تجاریمخارج دولت، مالیات، ضریب فزاینده سیاست مالی، مدل مارکوف  کلیدي:واژگان 

 JEL  :E62, E32, H53بندي طبقه

                                                                                                                   
 h.khodavaisi@urmia.ac.ir ()نویسنده مسئولدانشیار اقتصاد دانشکده اقتصاد و مدیریت دانشگاه ارومیه . 1

 ahmetezzati@gmail.com.دانشجوی دکتری اقتصاد بین الملل دانشکده اقتصاد و مدیریت دانشگاه ارومیه 2
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 . مقدمه1

که بعد از کاهش شدید مخارج دولت، مصرف بخش خصوصی  هنشان داد ،ی تجربی متعددهاپژوهش

(. نتیجه Blanchard & Peroti, 2002) ه استداری افزایش یافتمعنی طوربهو تولید ناخالص داخلی 

ی سنتی کینز و طرفدارانش توجیه کرد. بر هایتئورتوان بر مبنای تجربی فوق را نمی کنندهجیگ

ولت از سازی و خروج دنظریه خصوصی ،مبنای مطالب فوق و ناتوانی تئوری کینز، مکتب نئوکلاسیک

 اقتصاد را پیش کشید و به آن بال و پر داد.  با توجه به اختلاف فکری مکاتب اقتصادی در مورد میزان

 اثربخشیها )یاست مالی در خروج از بحرانیی سیاست مالی، موضوع نقش سآضریب فزاینده و کار

بیشتر سیاست مالی نسبت به سیاست پولی در دوران رکود( و تغییر یافتن اندازه ضریب فزاینده 

 هاسر جهان با چالشی دوباره مواجزیادی را در سرسیاست مالی متناسب با شرایط اقتصادی، محققان 

 اینده سیاست مالی بپردازند. کرد که به برآورد دوباره ضریب فز

ن به تبعیت از بلانچارد و ااند، برخی از محققن از سه روش اصلی بهره جستهمحققا ،بدین منظور

، در استفاده کرده ( از روش خودرگرسیون برداری ساختاریBlanchard & perroti, 2002پروتی )

-به برآورد ضریب فزاینده سیاست مالی پرداخته ،تعادل عمومی پویای تصادفیی سازمدلبا  ،روش دوم
مبتنی بر برآورد رابطه سیاست مالی و تولید ناخالص داخلی در قالب رگرسیون و  ،اند و روش سوم

استخراج ضریب فزاینده سیاست مالی است. نتایج برآوردهای جدید از اندازه ضریب فزاینده مخارج 

Crichton, Vegh & -Riera) ردیگیبرممنفی تا اعداد مثبت )تا چهار( را در  دولت از مقادیر

015Vuletin, 2 .) 

-یکی از مهم عنوانبه ،(Auerbach & Gorodnichenko, 2012مطالعه اورباج و قورودنیجنکو )
مدل  یریکارگبهبا  هاآن. شودتلقی میترین مطالعات در حوزه برآورد ضریب فزاینده سیاست مالی 

نشان دادند که ضریب فزاینده سیاست مالی  ،برداری انتقال ملایم برای کشور آمریکا ونیرگرس خود

موضوع مذکور را با  ،محققان متعددی ،مطالعه نیا از بعداز دوره رونق است.  تربزرگ ،طی دوره رکود

 عنوانبه ؛دادند رقراهای مختلف اقتصادسنجی برای کشورهای متعددی مورد آزمون استفاده از روش

برآورد ضریب فزاینده  منظوربه(  ,2015Koray & SpagnoloArin ,آرین، کورای و سپاگنولو ) ،مثال

 اند.از مدل چرخشی مارکوف استفاده کرده ،سیاست مالی طی ادوار تجاری

در زمینه برآورد ضریب فزاینده سیاست مالی در  گرفتهانجامبه حجم مطالعات تجربی  توجه با

، مطالعه خاصی در این حوزه در اقتصاد ایران صورت نگرفته است، لذا با توجه به المللنیبسطح 

اقتصادی و کاهش نوسانات اقتصادی، برآورد  کنندهتیتثبیک ابزار  عنوانبهاهمیت سیاست مالی 

عه مطالدر باشد که های پژوهشی مییکی از اولویت ،ضریب فزاینده سیاست مالی در اقتصاد ایران

D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 e
co

r.
m

od
ar

es
.a

c.
ir 

at
 0

:1
1 

IR
S

T
 o

n 
T

ue
sd

ay
 J

an
ua

ry
 7

th
 2

02
0

https://ecor.modares.ac.ir/article-18-22110-fa.html


 79 1398زمستان ـ  چهارم ـ شماره  نوزدهم فصلنامه پژوهشهاي اقتصادي )رشد و توسعه پايدار( ـ سال  

توسط  شدهارائهابتدا به برآورد ضریب فزاینده سیاست مالی در قالب روش هدف آن است که قص ،حاضر

 . خته شودپردا( Blanchard & perroti, 2002بلانچارد و پروتی )

سیاست مالی، ادوار تجاری یکی از عوامل مهم در اثرگذاری بر میزان ضریب فزاینده  ازآنجاکه

ی بررس منظوربهبدون در نظر گرفتن ادوار تجاری است،  ،در روش قبلی شدهمحاسبهاست و ضریب 

میزان اثرگذاری ادوار تجاری اقتصاد ایران در کاهش و یا افزایش ضریب فزاینده، با استفاده از روش 

آورد ضریب فزاینده سیاست مالی در ( به برArin et al., 2015توسط آرین و همکاران ) شدهارائه

 شود.اقتصاد ایران طی ادوار تجاری پرداخته می

بخش  شده؛انجام مطالعات پیشینه سوم، بخش نظری؛ مبانی دوم، بخش در ه،مقال این ادامه در

ششم،  بخش در و تحقیق تجربی یهاافتهی پنجم، بخش تحقیق؛ انجام روش و مدل معرفی چهارم،

 است. شدهارائه گیرینتیجه

 

 . مبانی نظري2

ضریب فزاینده کینزی و انتقادات  ؛ کهاز دو قسمت تشکیل شده است ،مبانی نظری مطالعه حاضر

ریب ا ضگیرد تا مشخص شود که دیدگاه مکاتب اقتصادی در رابطه بمورد بررسی قرار می ،وارده بر آن

ب شود که ضریوضوع پرداخته میبه تشریح این م ،در قسمت بعدی فزاینده سیاست مالی چیست؟

با توجه به موضوع مطالعه حاضر که به دنبال  چه عواملی است؟ تأثیرفزاینده سیاست مالی تحت 

به مطالعه اهمیت و نقش  ،برآورد ضریب فزاینده سیاست مالی طی ادوار تجاری است، در بخش آخر

 م پرداخت.خواهی ،رکود و رونق در تغییر اندازه ضریب فزاینده سیاست مالی

 

 کینزي و نئوکلاسیکی از ضريب فزاينده سیاست مالی ديدگاه .1-2

ی اگسترده طوربه ،یک ابزار کارآمد برای مدیریت اقتصاد کلان عنوانبهاثربخشی سیاست مالی 

در حوزه اثربخشی سیاست مالی،  گرفتهانجاممطالعات تجربی  کهینحوبه است، قرارگرفته موردبحث

 ظرناختلافکه در ادبیات نظری نیز این  ؛ در حالیدهدنتایج متفاوت و گاهی متناقض را نشان می

کند که ضریب فزاینده مخارج دولت ادعا می معمولاً ،مکتب کینزی کهینحوبه ؛همچنان وجود دارد

ر از یک تمعتقد به ضریب فزاینده کوچک ،هابیشتر از یک است؛ اما در مقابل، طرفداران نئوکلاسیک

های مختلف در مورد مقدار ضریب فزاینده سیاست ای از دیدگاهخلاصه ،1جدول شماره در هستند. 

 است. منعکس شده مالی 
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 هاي مختلف ضريب فزاينده سیاست مالیديدگاه. 1جدول 

مقدار ضريب 

 فزاينده

 سناريو

هاکینزين -1   

>  فزاینده مخارج دولت در تئوری استاندارد کینزضریب  -1-1 𝟏

> > یا 𝟏  ضریب فزاینده مالیات در چارچوب تئوری استاندارد کینز -2-1 𝟏

 توسعه مدل ساده کینزي 

>  1سیاست پولی مناسب -1-2 𝟏

>  2دام نقدینگی -2-2 𝟏

<  3نرخ ارز شناور -3-2 𝟏

>  4نرخ ارز ثابت -4-2 𝟏

<  5باز اقتصاد بسیار -5-2 𝟏

 هانئوکلاسیک -2 

<  مدل نئوکلاسیک -1-3 𝟏

 با لحاظ موارد زير 

=  6برابری ریکاردویی کامل -1-4 𝟎

<  7پایداری بدهی و مالی -2-4 𝟏

<  8گسترش سیاست مالی انقباضی -3-4 𝟎
 Tang, Liu & Cheung, 2013: مأخذ    

 

شود مدل ساده کینزی مشاهده می های توسعهو در قسمت دیدگاه 1در قسمت اول جدول شماره 

ا از یک نیست و متناسب ب تربزرگکه ضریب فزاینده سیاست مالی در مکتب کینزی نیز همیشه 

                                                                                                                   
1. Accommodative Monetary Policy 

2. Liquidity Trap 

3. Flexible Exchange Rates 

4. Pegged Exchange Rates 

5. Highly Open Economy 

6. Complete Ricardian Equivalence 

7. Debt/Fiscal Sustainability Issues 

8. Expansionary Fiscal Contractions 
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ماندگاری سیاست پولی، وضعیت بازار مالی، وضعیت نظام نرخ  یط و عوامل مختلفی ازجمله: درجهشرا

نده ضریب فزای ،در یک نظام نرخ ارز شناور ،مثالعنوانبهکند. تغییر می ،ارز و درجه باز بودن اقتصاد

افزایش شدید مخارج دولت، نرخ بهره افزایش  جهیدرنت کهینحوبهاز یک است،  ترکوچکمخارج دولت 

شود که باعث می ،شود و همین موضوعیابد و به علت این افزایش، ارزش پول ملی تقویت میمی

مشابه نیز در یک اقتصاد باز، اثرات افزایش مخارج  طوربهکاهش یابد.  ،افزایش و صادرات ،واردات

 (.Tang et al., 2013شود )می ترکوچکیابد و ضریب فزاینده نیز دولت از طریق واردات نشت می

مکتب نئوکلاسیک از ضریب فزاینده سیاست  مربوط به دیدگاه ،1قسمت دوم جدول شماره  

از  ترکوچکمثبت و  ،مدتدر کوتاه صرفاً ،ت مالیضریب فزاینده سیاس ،مالی است. طبق این دیدگاه

کند. دلیل کوچکتر شدن ضریب فزاینده طبق این به سمت صفر میل می ،یک است و در بلندمدت

ای ورهی مطلوبیت بین دحداکثر سازنگر و های آیندهو بنگاه کنندگانمصرفاضافه شدن فرض دیدگاه، 

-شپی ،کنندگانمصرفشود که با افزایش مخارج دولت، های نئوکلاسیک است که باعث میدر مدل
ها را افزایش خواهد داد این افزایش مخارج در آینده، مالیات نیتأم منظوربهکنند که دولت بینی می

 مقداری ،کنندگانمصرفشود که باعث می ،نرخ بهره افزایش خواهد یافت و این موضوع ،جهیدرنتو 

ثر به ا ،این موضوع که در ادبیات اقتصاد کلان .و کمتر مصرف کنند انداز کننداز درآمد خود را پس

شدن ضریب فزاینده سیاست مالی نسبت به ضریب  ترکوچکمعروف است، منجر به  1جبریجایگزینی

 (.Hall, 2009شود )فزاینده استاندارد کینزی می

حالت افراطی  دو ،در قسمت دوم جدول و با اضافه شدن مواردی دیگر به مباحث نئوکلاسیک

فزاینده  منفی است. ضریب ایو قابل تصور است و این مربوط به حالتی است که یا ضریب فزاینده صفر 

ود که شمنتج از نظریه برابری کامل ریکاردویی است که بر مبنای آن، این استنباط حاصل می، صفر

دانند که افزایش مخارج دولت با می کنندگانمصرفی بر تولید ندارد، زیرا تأثیرهیچ  ،مخارج دولت

د فعلی ی بر تولیتأثیرهیچ  ،بنابراین، افزایش مخارج فعلی ؛خواهد شد نیتأمافزایش مالیات در آینده 

  .ندارد

همچنین ادبیات نظری مربوط به ضریب فزاینده منفی سیاست مالی با مطالعات قیاوازی و پاقانو 

(Giavazzi & Pagano, 1990آلسینا و آردا ،)( قاناAlesina & Ardagna, 1998; 2009 و آلسینا )

با مطرح کردن چندین ایده اصلی  ،نا( شکل گرفت. محققAlesina & Perotti, 1997و پروتی )

نشان دادند که ضریب فزاینده  ،پایداری بدهی دولت و همانند، اعتبار سیاست مالی، عدم اطمینان

 (.Tang et al., 2013تواند منفی نیز باشد )می ،سیاست مالی

                                                                                                                   
1. Crowding Out 
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 بر ادوار تجاري دیتأکبر ضريب فزاينده سیاست مالی با  مؤثر. عوامل و متغیرهاي 2-2

بستگی به شرایط اقتصادی کشور، زمان و عوامل خاص دارد.  ،مقدار ضریب فزاینده سیاست مالی

  شود.می تربزرگضریب فزاینده تحت سه عامل زیر 

پس از اعمال سیاست اقتصادی  -کسری یا مازاد بودجه ازلحاظ -وضعیت مالی دولت چنانچه (الف

ای دولت هشود که بدهیزیرا ثبات مالی باعث می ؛خواهد بود تربزرگباشد، ضریب فزاینده نیز  باثبات

 اثر ناچیزی بر نرخ بهره در بلندمدت داشته باشد؛ 

ساط پیامد انب عنوانبهشرایط پولی اقتصاد مناسب باشد. یعنی هیچ افزایشی در نرخ بهره  (ب

مقدار اسمی نرخ بهره در واکنش به  ،اولاًندهد. شرایط پولی اقتصاد زمانی مساعد است که  مالی رخ 

نرخ ارز ثابت  ،اًیثان ؛جبری بسیار کوچک باشداثر جایگزینی کهیطوربه ؛انبساط مالی افزایش نیابد

ضریب فزاینده را افزایش دهد  ،عامل 3یا  2استفاده از تواند با باشد. بنابراین شرایط مساعد پولی می

سیاست پولی، تورم و درآمد اسمی را مورد هدف قرار دهد، ضریب فزاینده به صفر میل  چنانچهو 

 خواهد کرد. 

یا جهت  اندازپسنشتی جریان اقتصاد کم باشد. به عبارتی، مقدار کمی از جریان درآمد،  (ج

بسته سیاستی دولت، حاوی  -1 ،چنانچه ،یابدجریان درآمد کاهش می مصرف شود. نشتی از ،واردات

زیرا مخارج دولتی بر تقاضا بلافاصله عمل  ؛ها باشدمخارج دولتی بیشتر نسبت به کاهش مالیات

میل نهایی به  -2 ؛کنند اندازپسکاهش مالیات را )تا مقداری(  ،ممکن است افراد کهیدرحالکند، می

کنندگان مصرف -4 ؛کنندگان با محدودیت نقدینگی مواجه باشندمصرف -3؛ مصرف بزرگ باشد

 تواند به دلیلقرار ندهند که می موردتوجه ،های آینده را برای جبران افزایش بدهیدر مالیات افزایش

زایش کنونی را اف اندازپس کنندگانمصرفی ساده باشد )یعنی نیبکینزدملاحظات محدود زندگی یا 

مقام  ،آن موجببهشکاف تولید بزرگ باشد که  -6 ؛میل نهایی به واردات کوچک باشد -5 ؛ندهند(

Batini, Eyraud & Weber,  ( افزایش دهد ،پولی بتواند تقاضا را بدون نیاز به افزایش نرخ بهره

2009 ,Spilimbergo, Schindler & Symansky2014 and .( 
در مورد ضریب فزاینده مورد بررسی قرار گرفت،  اقتصادداناندیدگاه مکاتب و  ،در قسمت قبلی

عوامل و متغیرهای کلان اقتصادی  تأثیرهمچنین مشخص شد که ضریب فزاینده سیاست مالی تحت 

از  ،ها در افزایش و کاهش ضریب فزاینده سیاست مالیفی است که تشریح نقش هر یک از آنمختل

کی ی ازآنجاکهسمت بالا توضیح داده شد، اما در ق ،کلی صورتبه کهموضوع مطالعه حاضر خارج است 

برآورد ضریب فزاینده سیاست مالی طی ادوار تجاری است، لذا از بین  ،از اهداف اصلی تحقیق حاضر

 گیرد. ی قرار میبررس مورداجمالی  صورتبهبر ضریب فزاینده، نقش ادوار تجاری  مؤثرعوامل 
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 عبارتنددو عامل اصلی است که  تأثیر، تحت 1رابطه ضریب فزاینده سیاست مالی ،در حالت کلی

به بررسی این موضوع پرداخته  ،از: میل نهایی به مصرف و میل نهایی به واردات. در قسمت بعدی

 ،یابند تا بر این اساسچگونه تغییر می ،شود که میل نهایی به واردات و مصرف طی ادوار تجاریمی

 ز مشخص گردد.ادوار تجاری بر ضریب مذکور نی تأثیرنحوه 

 

آن بر ضريب فزاينده  تأثیرادوار تجاري در افزايش يا کاهش میل نهايی واردات و الف: نقش 

 سیاست مالی

شود؛ ( استفاده میPalley, 2009از روش پالی ) ،بررسی در تغییرات میل نهایی به واردات منظوربه

 دهد. پس داریم:درصد خاصی از هریک از اجزای تقاضای کل را تشکیل می ،وارداتکه 

𝑦 = (1 − 𝛼)𝐶 + (1 − 𝛽)𝐼 + (1 − 𝛾)𝐺 + (1 − 𝛿)𝑋                                   (1)  

گذاری، مخارج دولت و صادرات( بخش )مصرف، سرمایه 4میل متوسط به واردات به  ،بنابراین

 شود.تقسیم می

𝑌 = 𝑐𝑦 + 𝐼 + 𝐺 + 𝑋 − 𝑚𝑦                                                                      (2)  

𝑚 = 𝛼 
𝑐

𝑦
+ 𝛽 

𝐼

𝑦
+  𝛾 

𝐺

𝑦
+ 𝛿 

𝑋

𝑦
                                                                   (3)  

𝛼 =
𝑐𝑚

𝑚
, 𝛽 

𝐼𝑚

𝐼
, 𝛾 =  

𝐺𝑚

𝐺
, 𝛿 =  

𝑋𝑚

𝑋
                                                                 (4)  

صرفی، واردات کالاهای از واردات کالاهای م اندعبارت ،به ترتیب 𝑋𝑚 و 𝑐𝑚 ،𝐼𝑚 ،𝐺𝑚 ،بنابراین

 و وارداتی که متضمن صادرات است. ،واردات توسط دولت ای،سرمایه

Ghironi, Sestieri & , Callegari, Bussièreیامانو )یر، کالگاری، گیرونی، سستیری و بوسی

, 2013Yamanoلا برای کشورهای (، با محاسبه هر چهار پارامتر باOECDتا  1995های ، بین سال

 ،ای و واردات با محتوای صادراتبه این نتیجه رسیدند که مقدار عددی واردات کالاهای سرمایه 2000

𝐼𝑚 ،گریدیعبارتبهدات کالاهای مصرفی و دولتی است. بیشتر از وار > 𝑋𝑚 > 𝐺𝑚 > 𝐶𝑚 ) بنابراین و، 

گذاری نسبت به مصرف و مخارج دولتی، تمایل بیشتری برای ترکیب با واردات صادرات و سرمایه

 ،شود که طی دوره رکودمنجر می ، به اینهمین تفاوت بین اجزاء مختلف واردات ،دارند. در حقیقت

ط گذاری که  توسری اصل شتاب سرمایهمیل نهایی واردات کاهش یابد. برای مشخص شدن بحث، تئو

 دهیم.ی قرار میبررس موردرا  اندشده مطرح(، Aftalion, 1908 & Clark, 1917آفتالیون و کلارک )

 

𝐼𝑡 = 𝐴(𝑌𝑡 − 𝑌𝑡−1)     ,     𝐴 =
𝑘

𝑦
> 1 ↔

Δ𝐼

I
>

Δ𝑌

y
            (5         )                    

                                                                                                                   

𝑘مخارج دولت برای یک اقتصاد باز  عبارت است از:   ضریب فزاینده1 . =
𝑑𝑦

𝑑𝐺
=

1

1−𝑐+𝑚
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ر که نرخ تغییکند را بیان میکه حالت اولیه از اصل شتاب در اقتصاد است، این مفهوم  5رابطه 

 ،ودبا توجه به اینکه در دوره رک ،و بیشتر از نرخ تغییر تولید است. بنابراین تربزرگگذاری سرمایه

ت، پس اس گذاری بیشتر از کاهش تولیدیابد و طبق اصل شتاب نیز کاهش سرمایهتولید کاهش می

گذاری نسبت به مصرف، صادرات و ، سرمایهازآنجاکهیابد و کاهش می ،گذاری به تولیدنسبت سرمایه

یل م ،متوسط طوربه جهیدرنتبیشترین نشتی واردات را به خود اختصاص داده است،  ،مخارج دولتی

 یابد.  کاهش و ضریب فزاینده در دوره رکود نیز افزایش می ،نهایی به واردات

 احتمالاًتوان عنوان کرد که ( است، می𝑋𝑚همچنین در مورد پارامتر وارداتی که متضمن صادرات )

از  ویابد، نشتی واردات به سمت صادرات نیز کاهش می ،صادرات کاهش یابد، بنابراین ،در دوره رکود

علاوه بر جزء  ،یابد. بنابراینضریب فزاینده افزایش می ،جهیدرنتمیل به واردات کاهش و  این رو،

شدن ضریب  تربزرگبه  ،گذاری واردات، بخش نشتی واردات به صادرات نیز در دوره رکودسرمایه

 شود.میمنجر فزاینده 
 

ه آن بر ضريب فزايند تأثیرنقش ادوار تجاري در افزايش يا کاهش میل نهايی به مصرف و  (ب

 سیاست مالی

 تررگبزیابد و به جزء اول ضریب فزاینده )میل نهایی به واردات( در دوره رکود کاهش می نکهیا باوجود

شود، اما جزء دیگر ضریب فزاینده، یعنی میل نهایی به مصرف در طول می منجرضریب فزاینده شدن 

در کشورهای فرانسه،  2007-2008ثابت نیست. طبق شواهد تجربی از بحران اقتصادی  ،دوره رکود

افزایش یافت، اما بعد از ادامه رکود در  شدت بهمیل نهایی به مصرف در سال اول  ،ایتالیا و آلمان

 ،های بعد، میل نهایی به مصرف کاهش یافت. همچنین در کشورهای اسپانیا، دانمارک و ایسلندسال

ثابت  باًیتقران طی دوره رکود نیز کاهش یافت و در آمریکا  و انگلست شدت بهمیل نهایی به مصرف 

 ماند.

معتقد است که میل نهایی به مصرف کارگران و ثروتمندان یکی نیست.  (Keynes, 1936)کینز 

تمایل دارند که درآمد خود را تا  ،به نظر ایشان، کارگران )قشر فقیر جامعه( به علت محدودیت بودجه

حد زیادی مصرف کنند، اما قشر ثروتمند جامعه این توانایی را دارند که مقداری از درآمد خود را 

ه کارگران رکود ب چنانچهبه سطح درآمد افراد بستگی دارد.  ،میل نهایی مصرف ،انداز کنند. بنابراینپس

نسبت به قشر ثروتمند جامعه )از طریق کاهش سود(  و قشر فقیر جامعه )از طریق افزایش بیکاری(

کاهش  ،یابد و میل نهایی به مصرفنابرابری در جامعه افزایش می ،بیشتر آسیب رساند، در این حالت

وقوع رکود به درآمد مالی ثروتمندان آسیب رساند، ممکن است میل نهایی به  چنانچهیابد. اما می

املی است، عو گذارتأثیرتوزیع درآمد که بر میل نهایی به مصرف  افزایش یابد. علاوه بر عامل ،مصرف

با  ،دگذاری عمل کناصل شتاب سرمایه چنانچه، ازجملههستند،  گذارتأثیردیگری نیز بر این پارامتر 
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گذاری کاهش خواهد یافت و طبق اصل حسابداری، برای برقراری رابطه وقوع رکود، صادرات و سرمایه

ت عامل دیگری اس ،مخارج و مصرف افزایش یابند. محیط و شرایط سازمانی دبایمیتقاضا و عرضه کل 

 است. گذارتأثیرکه بر میل نهایی به مصرف 

نهایی  بر میل گذارتأثیر عواملیکی دیگر از  ،همچنین رفتار مصرفی قشر فقیر و ثروتمند جامعه

(، معتقدند که در سنت Frank, Levine & Dijk, 2014به مصرف است. فرانک، لوین و دیجک )

بسیار قوی و شدید است. وبلن و  ،هنجارهای اجتماعی بر مخارج مصرفی دیتأکنهادگرای آمریکا، 

(، معتقدند که خانوارها در یک رقابت شدید از Veblen, 1899 & Duesenberry, 1949دوزنبری )

جامعه  یک رکود اقتصادی، قشر پاییندرگیر هستند. بنابراین با ایجاد دیگر یکطریق مخارج مصرفی با 

 ،جهیدرنتباشند، کاهش درآمدشان، قادر به کاهش مخارج مصرفی خود نمی باوجوددرآمدی(  لحاظ از)

 ،شوند، اما قشر ثروتمند جامعهحفظ و یا افزایش مخارج مصرفی خود، متوسل به بدهی می منظوربه

شود و اندازهای خود در دوره رونق میه پسحفظ خود در رقابت مصرفی جامعه، متوسل ب منظور به

به علت همین هنجار اجتماعی که افراد و  ،در حقیقت .یابداندازشان کاهش میمیل نهایی به پس

شود که منجر میبه این کند، خانوارها را مجبور به حفظ و یا افزایش مصرف خود در دوره رکود می

یابد، اما با با افزایش درآمد، مصرف نیز افزایش می کهینحوبه ؛رفتار مصرفی جامعه نامتقارن باشد

 ،این امکان نیز وجود دارد که طی دوره رکود ،ی دیگریابد. از سوکاهش درآمد، مصرف کاهش نمی

ک انداز یتواند این موضوع باشد که در چشممیل نهایی به مصرف کاهش یابد که دلیل این امر می

ها به وام ی از آینده و عدم رغبت بانکنیبخوشبه علت عدم اطمینان و عدم خانوارها  ،رکود طولانی

 جویی بیشتر آماده کنند.خود را برای صرفه -به خانوارهای مقروض -دادن

ی میل نهایی به مصرف بر ضریب فزاینده سیاست مالی طی دوره رکود گذارتأثیربنابراین، نحوه  

در مورد کاهش آن طی  نظراتفاقدر مورد میل نهایی به واردات،  کهیدرحال ؛مشخص نیست قاًیدق

نشان داد که میل نهایی به  2007-2008دوره رکود وجود دارد. شواهد تجربی از بحران اقتصادی 

درصد رشد ضریب  15 باًیتقر ،درصد رشد ضریب فزاینده و میل نهایی به مصرف 85 باًیتقر ،واردات

ه توان انتظار افزایش ضریب فزایندمی ،دهد. بنابراین در دوره رکودفزاینده سیاست مالی را توضیح می

سیاست مالی را داشت. البته لازم به ذکر است که مقدار عددی ضریب فزاینده سیاست مالی با توجه 

وتی تواند اندازه متفا.. برای هر اقتصادی میانداز و .کشور، وضعیت اقتصادی، میزان اولیه پس اندازه به

 (.,2015Marie; DalleryCharles, ;2009 Palley ,داشته باشد )
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 . پیشینه تحقیق3

 . مطالعات خارجی1-3

خش ی است. ببررسقابلدر دو بخش کلی  ،در حوزه ضریب فزاینده سیاست مالی گرفتهانجاممطالعات 

به برآورد ضریب فزاینده سیاست مالی بدون در نظر گرفتن شرایط خاص اقتصادی  ،اول مطالعات

رزی، های امختلف اقتصادی )رژیم طیشرابا در نظر گرفتن  ،اند، اما بخش دوم تحقیقات مذکورپرداخته

 اند.هبه برآورد ضریب فزاینده سیاست مالی پرداخت ،درجه باز بودن اقتصادی، ادوار تجاری و اعتباری و ...(

 

. بخش اول مطالعات: محاسبه ضريب فزاينده سیاست مالی بدون در نظر گرفتن 1-1-3

 شرايط خاص اقتصادي

های فصلی کشور آمریکا طی (، با استفاده از دادهBlanchard & perroti, 2002بلانچارد و پروتی )

به برآورد ضریب  ،ساختاریکارگیری مدل خودرگرسیون برداری و با به 1947-1997دوره زمانی 

و  9/0برابر با  ،ضریب فزاینده مخارج دولت و مالیات را به ترتیب و، فزاینده سیاست مالی پرداخته

 .اندبرآورد نمود 7/0

و با  1928-2008 های کشور آمریکا طی دوره زمانی(، با استفاده از دادهHall, 2009هال )

به برآورد ضریب فزاینده مخارج مصرفی در آمریکا پرداخته  ،حداقل مربعات معمولیی روش ریکارگبه

 .است هبرآورد کرد 1تا  7/0ضریب فزاینده آمریکا را مابین و 

های کشور آمریکا طی دوره زمانی (، با استفاده از دادهBarro & Redlick, 2011باررو و ردلیک )

به برآورد ضریب فزاینده سیاست مالی  ،کارگیری روش حداقل مربعات معمولیو با به 2006تا  1914

 5/0تا  4/0بین  باًیتقر ،که ضریب فزاینده مخارج موقت نظامی دولت آمریکا اندهنشان داد و، پرداخته

 6/0دائمی باشد، ضریب فزاینده مخارج نظامی تا  صورتبهافزایش مخارج نظامی  چنانچهاست، اما 

 یابد.نیز افزایش می

(، با استفاده از Corsetti & SimonelliAcconcia ,2014 ,آکونسیا، کورستی و سیمونلی )

ون بر قان دیتأکهای استانی کشور ایتالیا و با به کارگیری روش حداقل مربعات معمولی و با داده

ها، به برآورد ضریب فزاینده سیاست مبارزه با فساد و نفوذ مافیا در اداره در ایتالیا جهت شدهوضع

که ضریب فزاینده مخارج دولت در  هنتایج مطالعه مذکور نشان داد .اندمالی در کشور مذکور پرداخته

 است. 5/1برابر با  باًیتقراز یک و  تربزرگایتالیا 

های استانی کشور چین طی دوره استفاده از داده(، با  ,Liu & MaGuo, 2016جیو، لیو و ما )

به برآورد ضریب فزاینده سیاست مالی  ،کارگیری حداقل مربعات معمولیو با به 2009تا  2001زمانی 
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 6/0نتایج مطالعه مذکور نشان داد که ضریب فزاینده برای کشور چین  .انددر کشور چین پرداخته

 است.

 0220-1420های فصلی کشور ترکیه طی دوره زمانی از داده (، با استفادهÇebi, 2017چبی )

 به برآورد ضریب فزاینده سیاست مالی پرداخته ،کارگیری مدل خودرگرسیون برداری ساختاریو با به

ضریب فزاینده از فصل  کهینحوبه، هبرآورد نمود 5/1ضریب فزاینده آنی مخارج دولت را برابر با  و

  است. بوده رو به کاهش ،عددوم به ب

 

 گذاررتأثی. بخش دوم: محاسبه ضريب فزاينده سیاست مالی با در نظر گرفتن عوامل 2-1-3

 بر ضريب مذکور 

های فصلی (، با استفاده از دادهAuerbach & Gorodnichenko, 2012اورباج و قورودنیجنکو )

در مطالعه  و، ضریب فزاینده سیاست مالی پرداخته به برآورد، 1947-2008آمریکا طی دوره زمانی 

خود با ارائه یک روش جدید و با استفاده از مدل خودرگرسیون برداری انتقال ملایم، ضریب فزاینده 

. پس از مطالعه محققین مذکور، پژوهشگران مختلفی اندهسیاست مالی را طی ادوار تجاری برآورد کرد

از این روش  ،فزاینده سیاست مالی طی ادوار تجاری در کشورهای متعددی جهت برآورد ضریب

نشان داد که ضریب فزاینده سیاست مالی  ،لازم به ذکر است که نتایج مطالعه مذکور .استفاده کردند

 ،به صفر است، اما با وارد شدن به دوره رکود ضریب فزاینده سیاست مالی کینزد ،در دوره رونق

 د.یابافزایش می

های سه (، با استفاده از داده 2012Quéré-Bénassy &Cimadomo ,سیمادمو و بنسی گوئر )

کارگیری مدل خودرگرسیون و با به 1971-2009کشور آمریکا، انگلستان و آلمان طی دوره زمانی 

نتیجه  به این و، به برآورد ضریب فزاینده سیاست مالی پرداخته ،برداری ساختاری عامل تعمیم یافته

متغیر است و متناسب با شدت رکود و  ،که ضریب فزاینده سیاست مالی در طی زمان اندهدست یافت

ضریب فزاینده  ،متوسط طوربه ،آلمانکه در  درحالیکند، های وارد شده بر اقتصاد تغییر میشوک

است، اما در کشورهای انگلستان و آمریکا ضریب فزاینده  5/0 باًیتقرو  برابر باهممخارج دولت و مالیات 

 از مالیات است. تربزرگ ،مخارج دولت

های فصلی (، با استفاده از داده ,2012Mendoza & VéghIlzetzki ,زکی، مندوزا و ویق )ایلزت

خودرگرسیون برداری کارگیری مدل و با به 1960-2007کشور مختلف جهان طی دوره زمانی  41

که  اندهبه این نتیجه دست یافت و به برآورد ضریب فزاینده سیاست مالی پرداخته ،پانلی ساختاری

گی، یافتدرجه توسعه ازجملههای اقتصاد )سری ویژگیضریب فزاینده سیاست مالی با توجه به یک

تغییر  ،هی دولت( از کشوری به کشور دیگررژیم ارزی کشور، درجه باز بودن اقتصاد و میزان بد
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و ، ترکوچک ،کند. ضریب فزاینده برای کشورهای با اقتصاد باز نسبت به کشورهای با اقتصاد بستهمی

 ، ضریب فزاینده برای کشورهایی که دارای میزان بالای بدهی هستند، منفی است.ترمهماز همه 

فصلی کشور کرواسی طی دوره  هایاستفاده از داده(، با Grdović Gnip, 2014قروویچ قنیپ )

 توسط شدهارائهکارگیری مدل خودرگرسیون برداری انتقال ملایم ساختاری و با به 2011تا  1996

ن به ای و به برآورد ضریب فزاینده سیاست مالی طی ادوار تجاری پرداخته ،اورباج و قورودنیجنکو

ه ب ،که میانگین ضریب فزاینده مخارج دولت و مالیات تا هشت دوره در دوره رکود هافتیدستنتیجه 

 است.بوده  -02/0و  40/0 ،به ترتیب ،و در دوره رونق -02/0و  12/2برابر با  ،ترتیب

تا  1952کشور مختلف جهان طی دوره  61های (، با استفاده از دادهKarras, 2014کرراس )

ده به برآورد ضریب فزاین ،ی روش حداقل مربعات معمولی و اثرات ثابت و تصادفیریکارگبهو با  2007

 ،که ضریب فزاینده در دوره رکود هبه این نتیجه دست یافت سیاست مالی طی ادوار تجاری پرداخته

 از دوره رونق است. تربزرگ

فصلی کشور آمریکا طی دوره های (، با استفاده از دادهArin et al., 2015آرین و همکاران )

به برآورد ضریب فزاینده سیاست مالی  ،کارگیری مدل چرخشی مارکوفو با به 2006تا  1949زمانی 

 در رکود و ،به ترتیب ،که ضریب فزاینده مخارج و مالیات اندهنشان داد و، طی ادوار تجاری پرداخته

 است. تربزرگ ،رونق

کشور  21های (، با استفاده از دادهRiera-Crichton et al., 2015کریچتون و همکاران )یرا ر

کارگیری مدل غیرخطی و با به 1986-2008عضو سازمان همکاری و توسعه اقتصادی طی دوره زمانی 

ست مالی ابه برآورد ضریب فزاینده سی ،توسط اورباج و قورودنیجنکو در قالب یک مدل پانلی شدهارائه

( 73/0که، ضریب فزاینده آنی سیاست مالی در دوره رکود ) اندهبه این نتیجه دست یافتو ، پرداخته

( است، همچنین عدم تقارن بین ضریب فزاینده سیاست مالی انبساطی 09/0از دوره رونق ) تربزرگ

 و انقباضی نیز وجود دارد.

 ,Krajewski, Mackiewicz Baranowskiو شیمانسکا )آوسکی، کراجوسکی، ماسکویچ باران

, 2016& Szymańskaشرقی و مرکزی طی دوره  فصلی کشورهای اروپای های(، با استفاده از داده

به برآورد ضریب فزاینده  ،کارگیری مدل خودرگرسیون برداری ساختاریو با به 2008تا  2000

 ،عهموردمطالکه در کشورهای  اندهبه این نتیجه دست یافت و، سیاست مالی طی ادوار تجاری پرداخته

از دوره رونق است، همچنین ضریب فزاینده  تربزرگ ،ضریب فزاینده سیاست مالی طی دوره رکود

 منفی و نقش غیرکینزی دارد. ،سیاست مالی طی دوره رونق

-2013های فصلی آمریکا و کانادا طی دوره زمانی از دادهاستفاده (، با Bilosi, 2017بیولسی )

به برآورد ضریب فزاینده سیاست مالی  ،ایکارگیری مدل خودرگرسیون برداری آستانهو با به 1947
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 (که با در نظر گرفتن نرخ بیکاری )که نشان دهنده ادوار تجاری در اقتصاد است هنشان دادو  پرداخته

 از دوره رونق است. تربزرگ ،متغیر آستانه، ضریب فزاینده سیاست مالی طی دوره رکود عنوانبه

(، با   ,2018Tsintzos & PlakandarasPragidis ,زوس و پلاکانداراس )پراقیدیس، تسینت

کارگیری مدل و با به 2014تا  1973فصلی کشورهای آمریکا طی دوره  هایاستفاده از داده

به برآورد ضریب فزاینده سیاست مالی طی ادوار تجاری و مالی  ،ایخودرگرسیون برداری آستانه

که حداکثر ضریب فزاینده شوک مثبت مخارج دولت طی اند هبه این نتیجه دست یافت و، پرداخته

همچنین زمانی که وضعیت مالی بخش خصوصی ، بوده 85/0و  29/2برابر با  ،به ترتیب ،رکود و رونق

)نسبت بدهی بخش خصوصی از تولید ناخالص داخلی( زیاد )بحران مالی( و زمانی که این نسبت کم 

 است. 5/0و  19/1برابر با  ،به ترتیب ،باشد، ضریب فزاینده سیاست مالی

ی و توسعه اقتصادی کشور عضو سازمان همکار 23 های(، با استفاده از دادهBorsi, 2018بورسی )

 دهشارائهکارگیری مدل خودرگرسیون برداری انتقال ملایم ساختاری و با به 2012تا  1985طی دوره 

به برآورد ضریب فزاینده سیاست مالی در قالب مدل پانلی طی ادوار  ،توسط اورباج و قورودنیجنکو

که ضریب فزاینده  هیافت به این نتیجه دست و ،دهی بانکی به بخش خصوصی( پرداختهاعتباری )وام

 از دوره رونق اعتباری است. تربزرگ ،مخارج دولت طی دوره رکود اعتباری

 

 . مطالعات داخلی2-3

-1387های استانی ایران طی دوره زمانی از داده استفاده(، با 1392)میلا علمی و زروکی صمیمی، 

به برآورد ضریب فزاینده سیاست  ،(افتهیمیتعمی مدل پویای پانلی )گشتاورهای ریکارگبهو با  1379

صاد که در اقتاند هبه این نتیجه دست یافت و، مدت و بلندمدت اقتصاد ایران پرداختهمالی در کوتاه

، بوده 11/2و  63/0برابر با  باًیتقر ،مدت و بلندمدتضریب فزاینده مخارج دولت در کوتاه ،ایران

 است. 48/1و  44/0برابر با  ،مدت و بلندمدتهمچنین این مقدار برای مالیات در کوتاه

 1338-1391های سالانه ایران طی دوره زمانی (، با استفاده از داده1394غلامی و هژبر کیانی )

وار سیاست مالی طی اد تأثیربه بررسی نحوه  ،ایی مدل خودرگرسیون برداری آستانهریکارگبهو با 

مخارج دولت در دوره رکود و  ،که در اقتصاد ایراناند هبه این نتیجه دست یافت و، تجاری پرداخته

 کنند.عمل می مؤثرتر ،مالیات در دوره رونق

 

 هاي مطالعه حاضرو تشريح نوآوري شدهانجامبندي مطالعات . جمع3-3

مطالعات  و د،کنمبانی نظری، ضریب فزاینده سیاست مالی متناسب با شرایط اقتصادی تغییر میطبق 

متناسب با روش  ،زیرا محققان ؛مبین همین موضوع است ،تجربی انجام گرفته در این حوزه

با در نظر گرفتن شرایط خاص اقتصادی )رژیم  بعضاًاقتصادسنجی، دوره زمانی، کشور مورد مطالعه و 
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هر یک مقدار عددی متفاوتی  ،، دوران رکود و رونق، وضعیت بدهی، درجه باز بودن اقتصادی و ...(ارزی

 اند. آورده دست بهرا برای ضریب فزاینده در کشور مورد مطالعه 

 (Blanchard & perroti, 2002)بلانچارد و پروتی تحقیقات اولیه در این حوزه با مطالعه 

 دارای ،بر پایه مدل خودرگرسیون برداری ساختاری است مطالعه مذکور که آنجا از .گسترش یافت

است که در محاسبه ضریب فزاینده سیاست  ، آنیک نکته قوت و ضعف است، نکته قوت این روش

سیاست مالی به تفکیک آنی و تجمعی را محاسبه  ندهیفزاسازد که انواع ضریب محقق را قادر می ،مالی

در  ،گیردمقدار عددی متفاوتی به خود می ،کند، اما از آنجا که ضریب فزاینده تحت شرایط مختلف

فاوتی ضریب مت ،تواند برای شرایط مختلف اقتصادیروش مذکور که یک روش خطی است، نمی ،نتیجه

های مدل برهیتکمحققان قرار گرفت تا به  وردتوجهمآورد. این ایراد در مطالعات بعدی  دست به

 & Auerbach)اورباج و قورودنیجنکو برداری انتقال ملایم ) ونیرگرس خودروش  ازجملهغیرخطی 

Gorodnichenko, 2012) قروویچ قنیپ ،(Grdović Gnip, 2014) ریرا کریچتون و همکاران ،

(Riera-Crichton et al., 2015)،) سی ویلای )بمدل خودرگرسیون برداری آستانه(Bilosi, 2017)، 

( و مدل چرخشی مارکوف (  ,2018Tsintzos & PlakandarasPragidis ,)پراقیدیس و همکاران 

سیاست مالی تحت شرایط مختلف اقتصادی  ندهیفزابه محاسبه ضریب  ،(2015 ،)آرین و همکاران

تی بلانچارد و پروروش   براساسابتدا  ،مطالعه حاضردر  جهیدرنت .دوران رکود و رونق بپردازند بالأخص

(Blanchard & perroti, 2002 ) و سپس  ،ضریب فزاینده آنی و تجمعی سیاست مالی را محاسبه

از مدل چرخشی مارکوف  ،ادوار تجاری بر ضریب فزاینده سیاست مالی تأثیرجهت بررسی نحوه 

 کند. استفاده می

 رفاً صبرخلاف مطالعات خارجی مشابه که یا ضریب فزاینده آنی و تجمعی و یا  ،لذا مطالعه حاضر

اند، از هردو روش جهت محاسبه ضریب فزاینده سیاست غیرخطی را محاسبه کرده ندهیفزاضریب 

 ،آنی و تجمعی محاسبه شود و هم صورتبهسیاست مالی  ندهیفزاهم ضریب  ،کند تامالی استفاده می

مشخص شود که تحت شرایط ادوار تجاری اقتصاد ایران، ضریب فزاینده سیاست مالی چگونه تغییر 

تری از اندازه ضریب فزاینده سیاست مالی در اقتصاد ایران انجام کند تا استنباط درست و دقیقمی

 شود.

 

 

 

 

 

D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 e
co

r.
m

od
ar

es
.a

c.
ir 

at
 0

:1
1 

IR
S

T
 o

n 
T

ue
sd

ay
 J

an
ua

ry
 7

th
 2

02
0

https://ecor.modares.ac.ir/article-18-22110-fa.html


 91 1398زمستان ـ  چهارم ـ شماره  نوزدهم فصلنامه پژوهشهاي اقتصادي )رشد و توسعه پايدار( ـ سال  

 ها . روش انجام تحقیق، معرفی مدل و داده4

 Blanchard)پروتی توسط بلانچارد و  شدهارائهري . مدل خودرگرسیون برداري ساختا1-4

& perroti, 2002 ) جهت محاسبه ضريب فزاينده سیاست مالی 

 . معرفی مدل خودرگرسیون برداري ساختاري1-1-4

مدل خودرگرسیون برداری که بلانچارد و پروتی جهت برآورد ضریب فزاینده سیاست مالی معرفی 

 زیر است. صورتبهکردند، 

𝑦t = ∑ Ai𝑦t−i + CD + Ut
p
i=1                                                          (6)  

زای سیستم است که شامل لگاریتم تولید ناخالص داخلی، بردار متغیرهای درون  𝑦tدر معادله بالا، 

نیز شامل پارامترهایی است  Aماتریس  .باشدلگاریتم درآمدهای مالیاتی و لگاریتم مخارج دولت می

شامل  Dدهد، همچنین ماتریس های این متغیرها را نشان میزا و وقفهکه رابطه متغیرهای درون

-بردار باقیمانده Uماتریس  ،از سوییو ، بودهو متغیر روند(  مبدأی مدل )عرض از تصادف ریغمتغیرهای 
 مدل است. شدهحلهای فرم 

 زیر قابل تصریح است. صورتبه 6و ساختاری مدل  شدهخلاصهحال فرم 

𝑦t = ∑ Ai
∗𝑦t−i + C∗D + 𝐵εt

p
i=1        εt = N(0, Ik)                     (7)  

3)در مطالعه حاضر یک ماتریس  𝐵ماتریس  × نیز بردار  εهای ساختاری و ( ضرایب شوک3

 زیر است. صورتبه 7و  6های شماره های ساختاری مدل است. رابطه بین باقیمانده مدلشوک

𝐴Ut = 𝐵εt → Ut = 𝐴−1𝐵εt                                                          (8)  
 یپسماندها نیب روابط بر دیق یتعداد است لازم ،یساختار فرم یپارامترها برآورد جهت

 قابل یساختار فرم تا شود وضع (εtی )ساختار معادلات ستمیس اخلال جملات و( U𝑡) 6 ونیرگرس

 یدهایق به توجه با. ردیبگ سرچشمه ینظر ملاحظات از دیبا هاتیمحدود نیا. گردد صیتشخ

 سیماتر آن در که اول حالت: کرد یبنددسته یکل حالت سه به را SVAR یهامدل توانیم ،شدهوضع

B ادتعد ستم،یس ییشناسا یبرا ازیموردن ودیق حداقل و شودیم گرفته نظر در واحد سیماتر صورتبه 
𝑘(𝑘−1)

2
 سیماتر صورتبه 𝐴 سیماتر آن در که دوم حالت. گرددیم وضع A سیماتر بر که است دیق 

 که سوم حالت و است اول حالت مانند ،B سیماتر بر لازم قیود تعدادو  شودیم گرفته نظر در واحد

𝑘2 با برابر ییشناسا یبرا لازم قیود حداقل و شودیم وضع ،B و A سیماتر دو هر بر هاتیمحدود +
𝑘(𝑘−1)

2
 . است 

 & Blanchard)ی پروت و بلانچارد روش از یرویپ با ،مطالعه حاضر مورداستفاده 𝑆𝑉𝐴𝑅 مدل

perroti, 2002 )، شدهحل فرم یهاماندهیباق انیم ارتباط (ت جملاU𝑡 )یساختار فرم و (εt )یبرا 
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را به صورت زیر نشان  B و A سیماتر دو هر بر هاتیمحدودبا در نظر گرفتن  ه رامربوط معادله سه

 :دهدمی

ut
T = a13ut

y
+  εt

T + b12εt
g
                                                              (9)  

ut
g

= a23ut
y

+ b21εt
T + εt

g
                                                               (10)  

ut
T = a31ut

T + a32ut
g

+ εt
y
                                                              (11)  

، درآمدهای مالیاتی، مخارج دولت و تولید دهندهنشان ،به ترتیب yو  T ،gدر معادلات بالا، 

های و باقیمانده 7های ساختاری مدل رابطه بین شوک 11تا  9ناخالص داخلی است. معادلات شماره 

ها به علت در مالیات رمنتظرهیغتغییرات  9طبق معادله شماره  کهینحوبهدهد، می را نشان 6مدل 

 نیچنهم .در تولید است نشدهینیبشیپها و مخارج دولت و تغییرات های ساختاری مالیاتشوک

-های ساختاری مالیاتدر مخارج دولت به علت شوک رمنتظرهیغتغییرات ، 10مطابق با معادله شماره 
 11که طبق معادله شماره در حالی در تولید است،  نشدهینیبشیپها و مخارج دولت و تغییرات 

در مخارج  نشدهینیبشیپساختاری تولید و تغییرات  در تولید به علت شوک رمنتظرهیغتغییرات 

 ها است.دولت و مالیات

𝑨 =

















1

10

01

3231

23

13

aa

a

a

 ,      𝑩 =

















100

01

01

21

12

b

b

                           )12( 

محدودیت جهت برآورد  12حداقل  ،بنابراین ،با توجه به اینکه هر معادله دارای سه متغیر است

پارامترهای ناشناخته  باوجود ،در بالا شدهیمعرفمدل لازم است. مدل خودرگرسیون برداری ساختاری 

 ،بلانچارد و پروتی جهت حل مشکل مذکور .نیست توجهجالبچندان مفید و  Bو  Aی هاسیماتردر 

 ،هایی اقتصادی و نظریبا استفاده از اطلاعاتی در مورد درآمد و مخارج دولت و با اعمال محدودیت

 د.باشهای خلاصه شده را تعیین کردند که به صورت زیر میهای ساختاری و شوکرابطه بین شوک

 لگاریتمی در مدل حضور صورتبه، متغیرها اً ثانیها فصلی هستند و ، دادهاولاً کهنیابا توجه به  

کشش درآمد مالیاتی و مخارج دولت نسبت  ،را به ترتیب 𝑎23و  𝑎13ضرایب  ،دارند، بلانچارد و پروتی

 شود.می Aبه تولید عنوان کردند. لذا دو محدودیت اول به صورت زیر وارد ماتریس 

ر گذار اقتصادی قادر به تغییسیاست ،چه تولید فصلی تغییر کندمحدودیت اقتصادی اول: چنان

ر بزیرا تغییر مخارج دولت تابع قوانین و مقررات است که زمان، مخارج دولت در همان فصل نیست

 شود. مساوی صفر در نظر گرفته می 𝑎23 ،، بدین جهتباشدمی
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ها، که با افزایش )کاهش( تولید در هر محدودیت اقتصادی دوم: با توجه به رفتار ادواری مالیات

ها نسبت بلانچارد و پروتی جهت محاسبه کشش مالیات ،یابندمی ها نیز افزایش )کاهش(فصل، مالیات

 باشد.زیر می صورتبهاز روش میانگین وزنی استفاده کردند که  ،به تولید

𝑎13
i = ∑ 𝜂𝑖 ∗

𝑅𝑡
𝑖

𝑅𝑡
𝑇                                                                              (13)  

دهنده نوع مالیات )مالیات بر درآمد، مالیات اشخاص حقوقی، مالیات نشان iدر معادله بالا، اندیس 

𝑅𝑡دهد و ام را نشان می iکشش مالیات  𝜂𝑖 ،بر ثروت و مالیات غیرمستقیم( است، بنابراین
𝑖  درآمد

𝑅𝑡و  tام در فصل  iمالیاتی نوع 
𝑇  نیز مبین کل درآمدهای مالیاتی در فصلt .است 

 شود.ها از معادله زیر استفاده میمالیاتکل  𝑎13محاسبه  منظوربهحال 

a13 =
1

T
∑ 𝑎13

i                                                                                     (14)  

 تعداد کل مشاهدات است. T در آن، که

ضریب  کهینحوبهمشخص شود،  𝑏21و  𝑏12وضعیت  دمحدودیت اقتصادی سوم: در مرحله آخر بای

بر مخارج دولت و دومی نیز واکنش  واردشدهواکنش درآمدهای مالیاتی به شوک ساختاری  ،اولی

 ،درآمدهای مالیاتی ازآنجاکهدهد، نشان میمخارج دولت به شوک ساختاری درآمدهای مالیاتی را 

نوسان  ،بیشتر تابع وضعیت اقتصادی جامعه است، بنابراین با نوسانات مخارج دولت در هر فصل سال

مساوی صفر در  𝑏12 ،جهیدرنت، و مشخص ،مخارج دولت متناسب با درآمدهایش لاً اصوکند، اما نمی

 ;Blanchard & perroti, 2002)شود درون مدل محاسبه مینیز از   𝑏21شود و نظر گرفته می

Tang et al., 2013.) 

 

 . محاسبه ضريب فزاينده سیاست مالی2-1-4

 : 1ضریب فزاینده آنی

𝑚g
0 =

∆y0

∆g0
                                                                                           (15)  

 :n 2ضریب فزاینده در افق زمانی

𝑚g
n =

∆yn

∆g0
                                                                                           (16)  

 :3ضریب فزاینده تجمعی

𝑚g
C =

∑ ∆yn
t=0 n

∑ ∆gn
t=0 n

                                                                                    (17)  

                                                                                                                   
1. Impact Multiplier 

2. The Multiplier in a Future Period n  

3. Cumulative Multiplier 
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شود با اعمال تغییر در مخارج دولت در همان لحظه )فصل یا سال( تغییری در تولید ایجاد می

تغییر در مخارج  که تحت عنوان ضریب فزاینده آنی مخارج دولت مشهور است، همچنین پس از

 عنوانبهاین تغییر پس از گذشت مدت زمانی اثر خود را بر تولید نشان دهد که  تأثیردولت، شاید 

از اهمیت بالایی برخوردار است، محاسبه ضریب  آنچهمشهور است، اما  nضریب فزاینده در افق زمانی 

 شود.فزاینده تجمعی است که با استفاده از فرمول ضریب فزاینده تجمعی محاسبه می

برداری ساختاری مدل تخمین زده  ونیرگرس خودی و اعمال قیود در مدل سازمدلپس از 

میزان تغییر تولید  y∆بالا،  در روابط کهینحوبه شود،شود، سپس توابع پاسخ ضربه محاسبه میمی

پاسخ مخارج دولت به شوک مخارج دولت است، اما  g∆در اثر شوک وارد شده به مخارج دولت و 

در این حالت کشش تولید  آمدهدستبهلگاریتمی هستند، مقدار عددی  صورتبهمتغیرها  ازآنجاکه

 فزاینده روابط بالا را در نسبتتبدیل به ضریب  منظوربهدهد که نسبت به مخارج دولت را نشان می

)ضریب فزاینده مالیات نیز از روش مذکور  کنیممیانگین تولید به میانگین مخارج دولت ضرب می

 ونیرگرس خودمثال ضریب فزاینده آنی مخارج دولت پس از تخمین مدل  طوربهشود(. محاسبه می

 شود.زیر محاسبه می صورتبهبرداری ساختاری 

𝑚g
0 =

IRFy,g

IRFg,g
∗

y̅

g̅
                                                                                  (18)  

 𝐼𝑅𝐹𝑔,𝑔از سمت مخارج دولت،  واردشدهپاسخ تولید نسبت به شوک  𝐼𝑅𝐹𝑌,𝑔که در روابط بالا، 

میانگین تولید ناخالص داخلی  �̅�از سمت مخارج دولت،  واردشدهپاسخ مخارج دولت نسبت به شوک 

میانگین درآمدهای مالیاتی در  �̅�ی، موردبررسمیانگین مخارج دولت در دوره  �̅�ی، موردبررسدر دوره 

Caggiano,  Grdović Gnip, 2014 andضریب فزاینده مخارج دولت است ) 𝑚𝑔ی،موردبررسدوره 
, 2015Castelnuovo, Colombo & Nodari.) 

 

جهت برآورد ضريب فزاينده سیاست مالی در قالب  2009توسط هال  دهشارائه. روش 4-2

ط توس شدهارائهيک معادله رگرسیونی و تعمیم آن در قالب يک معادله چرخشی مارکوف : 

  2015آرين و همکاران 

هال جهت برآورد ضریب فراینده سیاست مالی در قالب یک معادله رگرسیونی، رابطه زیر را معرفی 

 کرد.
𝑦t−yt−1

yt−1
= mz

gt−gt−1

yt−1
+ kz + εt                                                    (19)   

نیز ضریب  mzنیز جزء ثابت مدل و   kzمخارج دولت،  gtتولید ناخالص داخلی،  𝑦tدر معادله بالا 

 فزاینده مخارج دولت است.
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های های پانلی و مدلمدل های متعددی )حداقل مربعات معمولی،محققان متعددی در قالب روش

 Arinاند، اما آرین و همکاران )که توسط هال معرفی شده را تخمین زده 19غیرخطی( معادله شماره 

et al., 2015 )را در  19برآورد ضریب فزاینده سیاست مالی طی ادوار تجاری معادله شماره  منظوربه

 باشد.زیر می صورتبهقالب یک معادله چرخشی مارکوف تصریح کردند که 

yt = μ(st) + ∑ γ(st)
n
i=1 yt−i + mg(st)

gt−gt−1

yt−1
+ mT(st)

Tt−Tt−1

𝑦t−1
+ εt(st) (20)             

𝑦t−yt−1برابر با  ytدر معادله بالا، 

yt−1
نیز  μ(st)رشد اقتصادی است، از سویی  دهندهنشاناست که  

 تابعی از متغیر پنهانوارد مدل شده است که  مبدأعرض از  عنوانبهمیانگین رشد اقتصادی است که 

st  است. متغیر پنهانst  قابلیت رژیمی کردن مدل را دارد و وابسته به رشد اقتصادی است، یعنی با

گیرد و قابلیت رژیمی توجه به وضعیت رشد اقتصادی، حداقل دو حالت )رکود و رونق( به خود می

(، ضریب yt−iقسمت خودرگرسیون معادله ) کهینحوبهی مختلف معادله را دارد، هاقسمتکردن 

 ها و متغیر پنهان باشند.تواند تابعی از رژیم( میσε( و واریانس جزء اخلال )mTو  mgها )فزاینده

ای ههای مارکوف سوئیچینگ با توجه به اینکه کدام قسمت مدل خودرگرسیون تابعی از رژیممدل

رکوف های مای کلی مدلبندمیتقسی کرد. در یک بندتوان به انواع مختلف تقسیممختلف است می

های مارکوف سوئیچینگ در بندی کرد. الف، مدلتوان به چهار حالت کلی تقسیمسوئیچینگ را می

های مارکوف (، مدلMSI) مبدأهای مارکوف سوئیچینگ در عرض از (، مدلMSMمیانگین )

های مارکوف سوئیچینگ در واریانس (، و مدلMSAهای مدل خودرگرسیون )سوئیچینگ در پارامتر

 (.  MSH) اخلال جزء

ی معادلات چرخشی مارکوف مربوط به این موضوع است که سازمدلیکی از مشکلات اصلی در 

ها باشد که بدین منظور از استراتژی انتخاب مدل ها بایستی تابعی از رژیمکدام قسمت و یا قسمت

 د.شوبهینه در مدل چرخشی مارکوف استفاده می

 (Cologni & Manera, 2006) تلخیص شده از کلگنی و مانرا ) استراتژي انتخاب مدل بهینه:

شده توسط آنگ  افتهیتوسعهی بودن روابط بین متغیرها: بدین منظور از آزمون رخطیغ. آزمون 1

شود. در حقیقت فرض صفر این مدل، عدم وجود (، استفاده میAng Bekaert, 1998و بکارت )

وجود رابطه غیرخطی بین  دهندهنشانفرض صفر رد شود  چنانچهانتقالات رژیمی در مدل است و 

 qباشد که در آن می (2χ(q))توزیع کای دو  صورتبهاست. البته این آزمون  قیموردتحقمتغیرهای 

 .اندنشده فیتعرر تعداد پارامترهای محدودیتی است که تحت آزمون صف

(، استفاده از Psaradakis & Spagnolo, 2003. تعیین تعداد رژیم: پساراداسکی و سپاگنولو )2

داد  نشان کارلومونتی هاشیآزمااند، همچنین معیار آکائیک را برای انتخاب رژیم بهینه معرفی کرده

 آمیز است. که معیار آکائیک، در انتخاب رژیم بهینه تا حد زیادی موفقیت
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ی آکائیک و ارزش لگاریتم تابع  . تعیین تعداد وقفه بهینه مدل: بدین منظور از معیارها3

های مارکوف سوئیچینگ با شود که برای این منظور در داخل یکی از مدلراستنمایی استفاده می

 شود.وقفه بهینه انتخاب می شدهگفتههای استفاده از معیار

های مختلف با استفاده از ی مارکوف سوئیچینگ: پس از تخمین مدلها. مقایسه انواع مدل4

 کنیم.های زیر مدل مناسب را انتخاب میمعیار اساس برهای متفاوت، ها و تعداد وقفهرژیم

باشد مدل  تربزرگالف. عدم نقض فروض کلاسیک؛ ب. ارزش تابع حداکثر راستنمایی )هر چه 

های مختلف؛ د. احتمالات برای رژیم شدهمحاسبه مبدأعرض از است(؛ ج. ارزش میانگین و  ترمناسب

 های مختلف.   انتقال بین رژیم

برای پارامترهای  آمده دستبهلازم به ذکر است که دو مورد ج، د و همچنین ضرایب تخمینی 

 خوانی داشته باشند.  مدل بایستی با اصول اقتصاد کلان هم

 

 هاي مورد استفاده. داده4-3

-. دادهاندشدهیگردآورهای زمانی های این مطالعه از بانک مرکزی، بانک اطلاعات و سریی دادهتمام
باشند، می 1396:2-1369:1ی زمانی فصلی و در بازه صورتبهدر این تحقیق  مورداستفادههای 

با ها تحقیق باشند وتمامی دادهمی 1383ی سال های تحقیق به قیمت پایهتمامی متغیر نیچنهم

( (Gomez & Maravall, 1997  که توسط گومز و مراول TRAMO/SEATSاستفاده از روش 

 است. شدهاستفاده eviews 10افزار اند که بدین منظور از نرماست، تعدیل فصلی شده شدهارائه

 

 . نتايج تجربی تحقیق5

 . نتايج حاصل از تخمین مدل خودرگرسیون برداري ساختاري5-1

و محاسبه توابع پاسخ ضربه، بایستی وضعیت  1مدل خودرگرسیون برداری ساختاریقبل از تخمین 

معادلات شماره  اساس برتوضیح داده شد، مشخص گردد، بدین منظور  قبلاًکه  B و Aهای ماتریس

 گردد.برای اقتصاد ایران محاسبه می 𝑎13، ضریب 14و  13

 

                                                                                                                   
دهد که هر سه پی اس اس نشان می های ریشه واحد دیکی فولر تعمیم یافته و کانتایج حاصل از آزمون. 1

متغیرها  انباشتگیبررسی رابطه هم منظوربهمتغیر مورد استفاده در تحقیق، دارای درجه انباشتگی یک هستند، 

ین انباشتگی بوجود رابطه هم نیمبیوسیلیوس استفاده شد که نتایج آزمون مذکور نیز -از آزمون یوهانسون

 انباشتگی خودداریهای انباشتگی و همحجم مقاله از گزارش نتایج آزمونمتغیرها است که جهت اضافه نشدن 

 شده است.
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 𝑎13ها نسبت به تولید و برآورد پارامتر . محاسبه کشش مالیات2جدول شماره 
𝒂𝟏𝟑 𝒂𝟏𝟑

𝐢  𝜼𝒊 مالیات 

 

212/0 

 مالیات اشخاص حقوقی 22/0 04/8

 مالیات بر درآمد 134/0 98/2

 مالیات بر ثروت 203/0 850/1

 مالیات غیرمستقیم 219/0 98/7
 ، نتایج تحقیقمأخذ

مدل خودرگرسیون برداری ساختاری تخمین زده شد و پارامترهای  𝑎13پس از محاسبه پارامتر 

(a31, a32, b21 های پایین محاسبه شدند که در ماتریس مورداستفاده( برای اقتصاد ایران در مدل

 درصد معنادار است(. 5در سطح  شدهمحاسبهکه هر سه پارامتر  است ذکرقابل) اندشدهگزارش

𝑨 =

















− 1302.0105.0

010

212.001

 ,      𝑩 =

















100

01005.0

001

    )21( 

توان نتیجه گرفت که کشش تولید نسبت به می Bو  Aهای با توجه به نتایج حاصل در ماتریس

a31مالیات برابر با ) = a32( و کشش تولید نسبت به مخارج دولت برابر با )0.105− = 0.302 )

در  b21های اقتصاد است، همچنین با توجه به اینکه ضریب مطابق با تئوری آمدهدستبهاست، نتایج 

از  متأثردرصد معنادار است، مبین این موضوع است که مخارج دولت در اقتصاد ایران  5سطح 

شود. نتایج حاصل با نتیجه های مالیات است، البته میزان این اثرپذیری ضعیف ارزیابی میشوک

ند اات که از روش خودرگرسیون برداری ساختاری استفاده کردهمطالعه بلانچارد و پروتی و سایر مطالع

a31مطابقت دارد، زیرا بلانچارد و پروتی نیز کشش تولید نسبت به مالیات را برابر با ) = −0.868 )

a32و کشش تولید نسبت به مخارج دولت را برابر با ) = آوردند، همچنین بلانچارد  دست به( 0.956

برای کشور آمریکا اذعان کردند که از آنجا که هم شوک مخارج دولت  b12و  b21و پروتی با محاسبه 

دامکو هم شوک مالیات به ترتیب اثر ضعیفی بر مالیات و مخارج دولت دارند بنابراین انتخاب اینکه 

 أثیرتصفر باشد نتایج حاصل از توابع واکنش ضربه را به مقدار بسیار کمی تحت  𝐵 سیماتردر  کی

است که  ذکرقابلاست ) b21ه نتایج مطالعه حاضر نیز حاکی از کوچک بودن ضریب دهد کقرار می

b21برای اقتصاد ایران بار دیگر با فرض  𝐵 در مطالعه حاضر ماتریس =  محاسبه شد و ضریب 0

b12 = راستا با نتایج مطالعه بلانچارد و پروتی است که در نهایت با توجه حاصل شد که هم 0.001

 صفر در نظر گرفته شد(. b21 ،b12از  b12بودن ضریب  ترکوچکبه 
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های زای پارامترهای مجهول در ماتریسبرداری و تعیین درون ونیرگرس خودپس از برآورد مدل 

A  وBاز این توابع و  شدهحاصلمقادیر  اساس برشود تا ، توابع پاسخ ضربه ساختاری محاسبه می

 های قبلی، ضریب فزاینده سیاست مالی محاسبه گردد.متناسب با معادلات معرفی شده در قسمت

به مخارج دولت، تولید ناخالص  واردشدهشوک  جهیدرنتدهد که نشان می 2و  1های شماره نمودار

به تولید ناخالص داخلی با شیب  واردشدهاثر شوک  کهینحوبهیابد، داخلی و مخارج دولت کاهش می

 رو به کاهش داً یشدتندی رو به کاهش است، اما اثر همین شوک بر روی مخارج دولت تا سه دوره  نسبتاً

 بسیار ضعیفی اثر این شوک در حال از بین رفتن است. بیش بااست، اما بعد از گذشت سه دوره 

منفی و ضعیفی  تأثیراز سمت مالیات  واردشدهشوک  4و  3همچنین با توجه به نمودارهای شماره 

از سمت خود است.  واردشدهشوک  تأثیرتحت  داًیشدر تولید ناخالص داخلی دارد، اما خود مالیات ب

، ضریب فزاینده 18تا  15و با استفاده از معادلات شماره  شدهحاصلحال با توجه به توابع پاسخ ضربه 

 ذکرقابل) است شدهگزارش 3شود که نتایج آن در جدول سیاست مالی در اقتصاد ایران محاسبه می

است که نتایج حاصل از توابع پاسخ ضربه هم مطابق با انتظار است هم با نتایج مطالعه بلانچارد و 

 مطابقت دارد(. 2017و چبی  2002پروتی 

 . پاسخ مخارج دولت به شوک مخارج دولت2تولید به شوک مخارج دولت   نمودار  . پاسخ1نمودار 

 
 

 . پاسخ مالیات به شوک مالیات4مالیات               نمودار . پاسخ تولید به شوک 3نمودار 
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 . ضريب فزاينده سیاست مالی3جدول 

ضريب فزاينده 

تجمعی تا فصل 

20 

ضريب فزاينده 

تجمعی تا فصل 

10 

 نيتربزرگ

ضريب فزاينده 

 در افق زمانی

ضريب 

 فزاينده آنی

 

 مخارج دولت 281/0 (3)فصل 86/0 304/0 445/0

 مالیات -079/0 (6)فصل -233/0 -107/0 -171/0

، نتایج تحقیق؛ نسبت مأخذ
y̅

g̅
و  22/9 

y̅

T̅
 ی است.موردبررسبرای دوره  28/17  

 

ذکر چند نکته ضروری به نظر میرسد. نکته اول،  3با توجه به نتایج حاصل در جدول شماره 

ه های اقتصاد است، نکتضریب فزاینده مخارج دولت مثبت و مالیات منفی است که مطابق با تئوری

آنی و هم به صورت تجمعی( است.  صورتبهاز مالیات )هم  تربزرگدوم ضریب فزاینده مخارج دولت 

و  445/0فصل به ترتیب به رقم  20ضریب فزاینده مخارج دولت و مالیات پس از گذشت  کهینحوبه

محاسبه ضریب فزاینده مخارج با  2002رسد، این در حالی است که بلانچارد و پروتی می -171/0

 5/2ضریب مذکور را برای کشور آمریکا به ترتیب  نیتربزرگهای متعدد، دولت و مالیات برای فصل

با محاسبه ضریب فزاینده تجمعی مخارج  2012آوردند، اورباج و قورودنیجنکو  دست به -49/0و 

فصل( مخارج دولت برای  20عی )فصل به این نتیجه دست یافتند که ضریب فزاینده تجم 20دولت تا 

برای  2014است، قروویچ قنیپ  24/2و  33/0کشور آمریکا طی دوره رونق و رکود به ترتیب برابر با 

آورد،  دست به -03/0و  33/0کشور کرواسی ضریب فزاینده آنی مخارج دولت و مالیات را به ترتیب 

و  66/2و مالیات را به ترتیب برابر با فصل برای مخارج دولت  20همچنین ضریب فزاینده تجمعی تا 

 1برای کشور ترکیه نشان داد که ضریب فزاینده آنی و تجمعی )تا  2017محاسبه کرد. چبی  65/0

است. در حالت کلی برآورد ضریب فزاینده سیاست مالی مطالعه  9/0و  1فصل( مخارج دولت برابر با 

با سایر مطالعات انجام گرفته در حوزه مذکور،  حاضر برای اقتصاد ایران حاکی از آن است که مطابق

از مالیات است، همچنین ضریب فزاینده مخارج دولت و مالیات  تربزرگضریب فزاینده مخارج دولت 

ها و ساختار هر اقتصادی، ضریب فزاینده به ترتیب مثبت و منفی است، همچنین با توجه به ویژگی

ه این بحث در ادبیات نظری و تجربی ضریب فزاینده کند. از سویی هموارسیاست مالی تغییر می

ج از یک است که مطابق با نتای ترکوچکیا  تربزرگسیاست مالی وجود دارد که مقدار ضریب فزاینده 

 از یک است.  ترکوچکحاصل، ضریب فزاینده سیاست مالی در اقتصاد ایران 

 برداریدل خطی )خودرگرسیونضریب فزاینده سیاست مالی در اقتصاد ایران در چارچوب یک م

محققان زیادی را در مورد ضریب  2008-2007ساختاری( تعیین شد، اما آنچه بعد از بحران جهانی 
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بود که آیا در دوره رکود ضریب فزاینده  سؤالفزاینده سیاست مالی به چالش کشید، پاسخ به این 

زیادی از تحقیقات حوزه سیاست  نسبتاًکه حجم  سؤالیابد؟. پاسخ به این مخارج دولت افزایش می

چنان در اقتصاد ایران بررسی نشده است، لذا مالی را بعد از بحران مذکور به خود اختصاص داد، هم

 قسمت دوم نتایج تجربی تحقیق به دنبال بررسی موضوع مذکور است.

 

 ي حاصل از مدل چرخشی مارکوفها.يافته5-2

ه بین ها است که رابطمناسبی برای بررسی روابط بین متغیرزمانی الگوی مارکوف سوئیچینگ، مدل 

غیرخطی باشد که بدین منظور از آزمون نسبت راستنمایی  صورتبه قیموردتحقهای متغیر

ها است، آزمون، عدم وجود رابطه غیرخطی بین متغیر این 0Hاست، به نحوی که فرض  شدهاستفاده

آزمون بزرگ است و احتمال مربوط به این آماره نیز بسیار ، مقدار آماره 4مطابق با جدول  ازآنجاکه

ای هی بین متغیررخطیغشود که بیانگر وجود رابطه کوچک است، بنابراین فرض صفر آزمون رد می

 است. قیتحق مورد

 

 (LRها )بین متغیر یرخطینتايج آزمون وجود رابطه غ .4جدول 

 آماره آزمون درجه آزادي احتمال

000/0 16 *** 41/17 
 درصد است 10،  5،  1*** ؛ ** ؛ * : به ترتیب سطوح معناداری         

 مأخذ: نتایج تحقیق                     

 

های خطی مدل پس از اطمینان از اینکه مدل غیرخطی مارکوف سوئیچینگ نسبت به مدل

ینگ ارکوف سوئیچهای مختلف ممناسبی برای بررسی برآورد ضریب فزاینده سیاست مالی است، مدل

معیار آکائیک و ارزش لگاریتم  اساس برمعیار آکائیک، رژیم بهینه و  اساس برزده شد و  تخمین

های مارکوف انتخاب شد. سپس به مقایسه حداکثر راستنمایی وقفه بهینه در داخل هر یک از مدل

زش تابع حداکثر ، )الف. عدم نقض فروض کلاسیک؛ ب. اراساس بر شدهزدههای تخمین انواع مدل

 شدهمحاسبه مبدأاست(؛ ج. ارزش میانگین و عرض از  ترمناسبباشد مدل  تربزرگراستنمایی )هر چه 

نتایج  کهینحوبههای مختلف(، پرداخته شد، های مختلف؛ د. احتمالات انتقال بین رژیمبرای رژیم

مدل بهینه و مناسبی که انتخاب شد، مدل  جهیدرنتنیز مطابق با اقتصاد کلان باشد،  آمدهدستبه
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AR(2) -(2) 1MSMAH، باشد که نتایج حاصل از تخمین مدل با دو رژیم و دو وقفه بهینه می

است. لازم به ذکر است که تصریح مدل چرخشی مارکوف برای  شدهگزارش 5در جدول  موردنظر

، در MSMAH(2) - AR(2)مدل برآورد ضریب فزاینده سیاست مالی در اقتصاد ایران متناسب با 

 معادله زیر آمده است.

 

yt = μ(s0,1) + γ1yt−1(s0,1) + γ2yt−2(s0,1) + mg(s0,1)
gt−gt−1

yt−1
+ mT(s0,1)

Tt−Tt−1

𝑦t−1
+

εt(s0,1) (22)                                                                                                      

 

، وقفه متغیر رشد γ، میانگین رشد اقتصادی؛ μرشد اقتصادی است، همچنین  ytدر معادله بالا،   

جزء اخلال معادله است  εtضریب فزاینده مالیات و  mTضریب فزاینده مخارج دولت؛  mgاقتصادی؛ 

 کنند.( است، تبعیت می0,1( که دارای دو وضعیت )sکه همگی از متغیر پنهان )

معادله است،  مبدأ( عرض از μ، میانگین رشد اقتصادی )22و رابطه  5با توجه به نتایج جدول 

  47/4برابر با  ،μ (1)رژیم یک  مبدأ، و عرض از -3/2برابر با  ،μ (0)رژیم صفر   مبدأبنابراین عرض از 

باشد. این بدین معنا است که میانگین رشد اقتصادی در رژیم صفر منفی و در رژیم یک مثبت می

در این  دهند. اما آنچهرونق را تشکیل می میرژ، رژیم رکودی و رژیم یک، است، بنابراین رژیم صفر

های رکودی و رونق است که مطابق است، مقدار ضریب فزاینده سیاست مالی در رژیم مدنظرتحقیق 

و برای دوره رونق  828/0(، mg (0)، ضریب فزاینده مخارج دولت در دوران رکود )شدهحاصلنتایج  با

(mg (1) )108/0 چنین ضریب فزاینده مالیات برای دوره رکود )است، همmT (0)( و رونق )mT 

 است. -194/0و  -092/0( به ترتیب برابر با (1)
 

 . نتايج تخمین مدل مارکوف سوئیچینگ: متغیر وابسته رشد اقتصادي5جدول شماره 

 متغیر ضريب انحراف معیار tآماره 

16/9 121/0 *** 11/1 (0)  𝜸𝟏 

02/5 165/0  ***82/0  (1)  𝜸𝟏 

78/2 166/0 *** 46/0 (0)  𝜸𝟐 

30/1 185/0 065/0  (1)  𝜸𝟐 

47/3- 613/0 *** 13/2- 𝛍 (0) 

                                                                                                                   
مدل چرخشی مارکوف با رژیمی بودن میانگین متغیر وابسته، ضرایب قسمت خودرگرسیون و واریانس جزء  .1

 اخلال با وجود دو رژیم به نحوی که دارای دو وقفه بهینه در قسمت خودرگرسیون است.
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 متغیر ضريب انحراف معیار tآماره 

17/3 13/1 *** 47/4 𝛍 (1) 

41/3 242/0 *** 828/0 𝐦𝐠 (0) 

02/3 035/0 *** 108/0 𝐦𝐠 (1) 

71/1- 053/0 * 092/0- 𝐦𝐓 (0) 

70/2 071/0 *** 194/0- 𝐦𝐓 (1) 

11/5 004/0 *** 022/0  𝛔 (𝟎) 

43/4 006/0 *** 029/0  𝛔 (𝟏) 

05/9 072/0 *** 66/0 P{0|0} 

17/2 092/0 ** 20/0 P{0|1} 

 درصد است. 10،  5،  1: نتایج تحقیق؛   *** ؛ ** ؛ * : به ترتیب سطوح معناداری مأخذ

 

از سویی دیگر مطابق با مبانی نظری و پیشینه تحقیق، چنین دیدگاهی در مورد ضریب فزاینده 

وجود دارد که ضریب فزاینده سیاست مالی طی ادوار تجاری نامتقارن است، بنابراین در این مطالعه 

یه در ضاین فر دیتائنیز به بررسی این فرضیه در اقتصاد ایران پرداخته شد و نتایج حاصل نشان از 

اقتصاد ایران دارد.  ضریب فزاینده مخارج دولت در دوره رکود و ضریب فزاینده مالیات در دوره رونق 

، قروویچ 2012تر است. این نتایج قابل مقایسه با نتایج مطالعاتی مانند اورباج و قورودنیجنکو بزرگ

آوسکی ، باران2015ان یرا کریچتون و همکار، ر2015، آرین و همکاران 2014، کرراس 2014قنیپ 

است. نتایج همه این مطالعات حاکی  2018و پراقیدیس و همکاران  2017، بیولسی 2016و همکاران 

تر از دوره رونق است و این ضریب از آن است که ضریب فزاینده مخارج دولت طی دوره رکود بزرگ

ضریب فزاینده سیاست مالی با از دوره رکود است، البته مقدار  تربزرگبرای مالیات در دوره رونق 

 مثال اورباج و طوربهبرای هر یک از تحقیقات متفاوت است  موردمطالعهتوجه به کشور و دوره زمانی 

با استفاده از مدل خودرگرسیون برداری انتقال ملایم به این نتیجه دست یافتند  2012قورودنیجنکو 

قرار دارد و این  5/0تا  0کشور آمریکا بین که ضریب فزاینده مخارج کل دولت برای دوره رونق در 

نیز با استفاده از مدل چرخشی  2015قرار دارد. آرین و همکاران  5/1تا  1مقدار برای دوره رکود بین 

مارکوف مقدار ضریب فزاینده مخارج دولت برای کشور آمریکا در دوره رکود و رونق به ترتیب برابر با 

ین مقدار برای مالیات برای دوره رکود و رونق به ترتیب برابر با به دست آوردند و ا 131/0و  90/2

است که با توجه به نتایج تجربی ضریب فزاینده سیاست  ذکرقابلآمد.  دست به -663/0و  -194/0

ضریب فزاینده مخارج دولت  کهینحوبهاست  تربزرگمالی در کشور آمریکا نسبت به سایر کشورها 
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 توسعهدرحالاز یک است اما این مقدار برای کشورهای اروپایی و  تربزرگود در آمریکا برای دوره رک

 2015یرا کریچتون و همکاران مثال نتایج مطالعه ر طوربهاست  شدهمحاسبهاز یک  ترکوچک اکثراً

کشور عضو سازمان همکاری و توسعه اقتصادی نشان داد که ضریب فزاینده سیاست مالی  21برای 

ی و با اقتصاد باز و نفت توسعهدرحالایران یک کشور  ازآنجاکه از یک است. ترکوچککور در کشورهای مذ

ر برای کشورهای د شدهانجاماست، انتظار داریم ضریب فزاینده مخارج دولت )همانند اکثر مطالعات قبلی 

لی العات قباز یک باشد که محقق شد.  همچنین انتظار داریم که )همانند اکثر مط ترکوچکحال توسعه( 

برای کشورهای در حال توسعه( ضریب فزاینده مخارج دولت در اقتصاد ایران طی دوره رکود  شدهانجام

 باشد که این انتظار هم برآورده شد.از دوره رونق و برای مالیات این موضوع برعکس  تربزرگ

تفاوت مقادیر واقعی و  6و  شکل  احتمالات قرار گرفتن هر فصل در دوره رکود یا رونق 5شکل 

روند تغییرات رشد اقتصادی را طی دوره  (y، )کهینحوبهدهد. را نشان میی اقتصادبرآوردی رشد 

برآورد مدل از رشد اقتصادی طی دوره  دهندهنشان (FITTED)دهد و ی نشان میموردبررس

ی روند تغییرات خوببهاقتصادی  روند برازش شده رشد ازآنجاکه  6ی است که مطابق با شکل موردبررس

ل با بررسی شک نیچنهمی برآورد گردیده است. خوببهرشد واقعی اقتصاد را پوشش داده است، مدل 

توان دو رژیم مختلف را از یکدیگر تشخیص داد و تفکیک کرد، زیرا رژیم صفر)احتمالات می 5

منفی و یا روند کاهشی دارد  ان یارشد اقتصادی ایرهایی است که پررنگ( مربوط به فصل هموارشده

هایی است که تغییرات رشد مثبت و یا ( مربوط به فصلدرنگیسف هموارشدهو رژیم یک)احتمالات 

های استخراجی، برآورد خوب مدل چرخشی مارکوف بهینه روند صعودی دارد که با دقت در رژیم

ی واقعیت اقتصادی ایران را خوببهشود، زیرا در استخراج ادوار تجاری نیز مشخص می شدهانتخاب

 کند.دوران رکود و رونق توصیف می ازلحاظ

 در هر رژيم        قرارگرفتههاي هاي رشد اقتصادي و فصل.  رژيم5نمودار 

          
 : نتایج تحقیقمأخذ        
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روند رشد واقعی و برازش شده مدل     .6نمودار 

 
 : نتایج تحقیقمأخذ             

 هاي رژيمويژگی .6جدول 

تعداد مشاهدات  نوع رژيم

 قرارگرفته در هر رژيم

احتمال قرار گرفتن در 

 هر رژيم

میانگین دوره قرار 

 گرفتن در هر رژيم

 فصل 70/2 درصد 03/29 27 رژیم صفر

 فصل  60/6 درصد 97/70 66 رژیم یک
 ، نتایج تحقیقمأخذ

 

 ، از کلشدهحاصلدهد که مطابق با نتایج رژیم را نشان میهای مربوط به هر نیز ویژگی 6جدول    

فصل در دوره رونق  66فصل در دوره رکود و  27، 1396:2-1372:3فصل اقتصاد ایران طی دوره  93

است. از سویی میانگین دوره قرار گرفتن در رژیم یک بیشتر از رژیم صفر است. همچنین  قرارگرفته

 7نیز بیشتر از رژیم دیگر است. همچنین مطابق با نتایج جدول احتمال قرار گرفتن در رژیم یک 

باشد. درصد  می 80درصد و احتمال ماندن در رژیم یک برابر با  66احتمال ماندن در رژیم صفر برابر با 

های رونق بیشتر از دوره رکود است و  ماندگاری رونق نیز ی تعداد فصلموردبررسبنابراین طی دوره 

 است.  بیشتری از رکود
 

 . احتمال انتقال از يک رژيم به رژيم ديگر7جدول 

 رژيم يک رژيم صفر 

 20/0 66/0 رژیم صفر

 80/0 34/0 رژیم یک

 : نتایج تحقیقمأخذ       
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گفت  توانیمخلاصه  طوربهدهد، های تشخیصی مدل تخمینی را نشان مینیز آزمون 8جدول 

و دارای خودهمبستگی  اندشدهعیتوزنرمال  صورتبه اخلال اجزاءداری یک درصد، که در سطح معنی

 باشند.همسان می صورتبه اخلال اجزاءسریالی نیستند و همچنین واریانس 

 

 مدل شماره تشخیصی يهاآزمون.8جدول 

 احتمال آماره آزمون آزمون

 همبستگی سریالی

Lijung – Box Portmanteau Test 
34/5 86/0 

 واریانسناهمسانی 

ARCH - test 
07/0 78/0 

 نرمال بودن اجزا اخلال

Jarque–Bera Test 
45/2 24/0 

 : نتایج تحقیقمأخذ    

 

 هاي سیاستی    گیري و توصیه. نتیجه6

وتی توسط بلانچارد و پر شدهارائهی روش ریکارگبه با ی برآورد ضریب فزاینده سیاست مالیراستا در

در قالب مدل خودرگرسیون برداری ساختاری، ضریب فزاینده مخارج دولت و مالیات محاسبه  2002

های اقتصادی در تعیین ها و رکودنقش بحران 2008-2007بعد از بحران جهانی  ازآنجاکهشد، اما 

 صاددانان قرار گرفت، بنابراینپژوهشگران و اقت موردتوجه داًیشداندازه ضریب فزاینده سیاست مالی 

( و با گسترش همین روش توسط آرین و Hall, 2009توسط هال ) شدهارائهبا استفاده از روش 

و برآورد ضریب  یبررس به( در قالب مدل چرخشی مارکوف سوئیچینگ Arin et al., 2015همکاران )

های فصلی اقتصاد ایران ز دادهطی ادوار تجاری پرداخته شد که بدین منظور ا فزاینده سیاست مالی

 استفاده شد. 1396تا  1369طی دوره زمانی 

برداری ساختاری نشان داد که شوک وارد  ونیرگرس خودنتایج توابع واکنش ضربه حاصل از مدل 

د شوک مالیات بر تولی تأثیرشود، همچنین افزایش تولید و مخارج دولت می به منجربر مخارج دولت، 

و مالیات به ترتیب منفی و مثبت است، با توجه به مقدار عددی توابع واکنش ضربه، مقدار ضریب 

فزاینده آنی مخارج دولت برای کل دوره و در حالت خطی و بدون در نظر گرفتن ادوار تجاری مقدار 

فصل مقدار  20گذشت و پس از  304/0فصل مقدار  10، به صورت تجمعی و پس از گذشت 281/0

فصل  10، تجمعی تا -079/0آنی  صورتبهبرآورد گردید، همچنین ضریب فزاینده مالیات نیز  445/0

 برآورد گردید. -171/0فصل مقدار  20و تجمعی تا  -107/0
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نتایج حاصل از مدل چرخشی مارکوف نشان داد که فرضیه عدم تقارن ضریب فزاینده سیاست 

ضریب فزاینده سیاست مخارج دولت  کهینحوبهر اقتصاد ایران صادق است، مالی طی ادوار تجاری د

از دوره رونق است، از سویی دیگر ضریب فزاینده مالیات طی ادوار تجاری،  تربزرگطی دوره رکود 

 از دوره رکود است. تربزرگقدر مطلق طی دوره رونق  ازلحاظمنفی و 

یکی از موضوعات حوزه سیاست مالی که هم از توان عنوان کرد که بندی کلی میدر یک جمع

لحاظ نظری و هم از لحاظ تجربی در مورد آن اختلاف نظر وجود دارد، مقدار عددی ضریب فزاینده 

 تروچککتر از یک، یا صفر، یا بندی کلی، ضریب فزاینده یا بزرگسیاست مالی است. در یک تقسیم

ه ها که معتقد بطالعه نشان داد که دیدگاه کینزینتر از صفر است. نتایج این ماز یک و یا کوچک

خطی و هم برای دوره رکود و  صورتبهاز واحد هستند در اقتصاد ایران هم  تربزرگضریب فزاینده 

تر از واحد است. از سویی رونق صادق نیست و ضریب فزاینده سیاست مالی در اقتصاد ایران کوچک

 شرطهبابزار مناسبی برای کاهش نوسانات اقتصادی باشد،  تواندسیاست مالی در اقتصاد ایران می

 اینکه ابزار مناسب در زمان مناسب استفاده شود. 
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