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ــا� جهانى به  ــت كه �قتص چندa �س
ــا� تغيير�/  ــا � Rمريكا �چ ــژ� �� ���پ �ي
ــه پيش بينى  ــت ك ــد� �س ــديدa ش ش
ــو� به بحر�نى فر�گير تبديل شو�.  مى ش
گما) بسيا�a �� �قتصا���نا) �ين �ست كه 
 a���� (ــا~ مختلف جها �ين پديد� �� نق
ــئولا) ستا�  ــت . مس تبعا/ � �بعا�a �س
ــا� كالا � ��� نيز ��  مركزa مبا��� با قاچ
ــت هاa مكر�a كه �� �ين خصو�  نشس
 (R ــته �ند، به بر�سى �ين پديد� � تاثير ��ش
بر قاچا� كالا � ��� پر��خته �ند. �ين نوشتا� 
ــه �� چندين  ــت ك حاصل بحث هايى �س
ــه � �ميد  ــو�/ پذيرفت ــة مكر� ص جلس
ــنگرa بيش تر  ــث ��ش ــى ��� كه باع م

مخاطبا) مجلة �قتصا� پنها) باشد.

#غا+ � سر�يت بحر�0
ــا] بحر�) �� �قتصا�  سا] 2008 س
ــت. �ين بحر�) كه �� Rگوست  جهاني �س
R �� 2007مريكا Rغا� شد، �قتصا� بسيا�* 
�� كشو�ها �� �� معر� خطر جد* قر�� 
��� � �� سپتامبر 2008 به صو�/ كامل 
نمايا) شد كه �� R) به بدترين �كو� پس 
ــة �ين  ــو�. �يش �� �هة 1970 يا� مي ش
ــك ��جة  بحر�)، ��E ها* �هني پر �يس

�� �� با��� مسكن Rمريكا بو�.
ــپتامبر 2001،  پس �� حا�ثة 11 س

ــالا) �قتصا�  ــي فع ــش بدبين بر�* كاه
ــويق  تش ــر�*  ب  ���� ــد��]  ف ــكا،  Rمري
ــر� �� كاهش ���  ــرمايه گذ��*، نر� به س
� با��� مسكن مو�� توجه سرمايه گذ���) 
قر�� گرفت � شر�يط جديد باعث شد كه 
ــو� � به  ضو�بط �عطا* ��E نيز كم �نگ ش
�فر�� غير��جد شر�يط – كه حتي �مكا) 
ــت بخش كوچكي �� بها* خانه ��  پر��خ
ــتند- نيز ��E مسكن تعلق گرفت �  ند�ش
ــكن)  ــريع تقاضا* مس ــد س (�� �ثر �ش
ــكن �شد شديد  ــاختما) � مس قيمت س

يافت.
پر��خت پلكاني �قسا~ ��E ها � سو� 
 ��� tـ كه �� سا] ها* بعد با نر� بهر E��
محاسبه مي شد ـ �مكا) پر��خت �قسا~ 
ــيا�* ��E گيرندگا) سلب كر� �  �� �� بس
ــن �� بيش �� 7/5 ميليو) ��E �هني  �� �ي

�صو] نشد� بر بانك ها تحميل شد.
ــر�[ به  ــب بانك ها ش ــن ترتي ــه �ي ب
حر�� خانه ها* �قساطي – كه �� گر�* 
ــو) تعد�� 3  ــو�- نمو�ند � تاكن ــك ب بان
ــط بانك ها  ــكوني توس ميليو) ��حد مس
ــو) �� R) ها  ــد�� 2/2 ميلي ــر4 � ح تص
ــد� � �� نتيجه ��  ــته ش به حر�� گذ�ش
ــكن ـ R) هم ��  ــر �فز�يش عرضة مس �ث
 Zــه فر� ــه �� ��لين فرصت ب ــر�� ك ح
ــكن �فت شديد* ��  ــد ـ قيمت مس برس

  ،Zغا� كر�؛ به طو�* كه �� صو�/ فر�R
ــكن حتي ��E بانك �� پوشش  قيمت مس

نمي ���.
�� طرفي بانك ها مطالبا/ �هني (به 
ــتو�نة ��E ها* �عطايي) خو� �� تبديل  پش
ــه ����� بها��� نمو�ند � �ين ����� �� ��  ب
 Zسيا به فر�R � مريكا، ���پاR *ها eبو�
�ساندند. تعد��* �� شركت ها* بيمه نيز 
ــو�� بو�ند كه  ــن نم ــن ����� �� تضمي �ي
ــا~،  چو) با �فز�يش مطالبا/ معو� �قس
ــو� به ���ندگا) �����، �يگر  پر��خت س
�مكا) پذير نبو�؛ �� �ين �� صاحبا) ����� 
ــر�) ����� خو� به بو�e ها �  بر�* نقدك
موسسا/ مالي هجو���R Eند، � همين �مر 
باعث سقو~ شاخص بو�e ها گر�يد � به 
�نبا] R)، شركت ها* بيمة ضامن ��E ها، 
سپر�� ها � ����� نيز به �ليل گستر�گي 
�ين خسا�/ ها، �چا� ��شكستگي شدند 
كه �� �ين بحر�)، خسا�/ با���ها* مالي 
1300 ميليا�� � �يا) با��� مسكن 7700 

ميليا�� �لا� بر���R شد� �ست.
ــش ��قعي  ــش مالي به بخ �كو� بخ
ــا  ــد* �� ب ــا* تولي ــر�يت � فعاليت ه س
ــو� � كاهش فعاليت ها*  �كو� مو�جه نم
ــد*، منجر به كاهش تقاضا* منابع  تولي
ــد كه باعث  ــژ� �نرژ* گر�ي ــد به �ي تولي
ــاير  ــر�يت بحر�) �� ��مين كانا] به س س

 ���حد كا�شناسى معا�نت پژ�هش � #ما� � �طلاعا
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كشو�ها بو�.
ــم بحر�)،  ــيا� مه ــا* بس �� پيامده
ــد �قتصا� جهاني �ست كه بر  كاهش �ش
ــد �قتصا�*  ــاR eخرين بر���Rها �ش �س
ــطح  ــعه يافته به س ــو�ها* توس �� كش
ــيد � حتي ممكن �ست  صفر خو�هد �س
منفي شو�. بر���Rها �� مجمو[ �شد سه 
��صد �� بر�* �قتصا� جها) �� �ثر بحر�) 

پيش بيني كر�� �ند.

�نتقاB بحر�0 به �يگر كشو�ها
�قتصا�ها �� بخش ���ند: بخش پولي 
� بخش ��قعي؛ بحر�) ها نيز �� �سته �ند: 
ــر�) �� با���  ــا��� پولي � بح بحر�) �� ب
ــر�) با��� پو]،  ــرمايه كه مهم ترين بح س
ــا* معو�  ــت كه ��E ه ــر�) بانكي �س بح
ــد كه  ــد عامل R) باش ــتر�� مي تو�ن گس
ــو�ها 124  �� فاصلة 2007ـ1970، كش
ــر � 208 بحر�) ��  ــر�) بانكي فر�گي بح

با��� سرمايه �� تجربه كر�� �ند.
�نتقا] بحر�) نيز �� گونه �ست: يكي 
ــت كه فر�گير �  ــا* مالي �س �� ��� با���ه
جهاني شد�، � بانكها، بو�e ها � بيمه ها 
ــد يافته �ند �  ــا يكديگر پيون ــا) ب �� جه
بحر�) پديد Rمد� �� يك نقطه، به سرعت 
ــر�يت مي كند. �  ــاير نقا~ جها) س به س
�يگر* �� طريق صا���/ � �����/ �ست 
ــا) مبا�لا/  ــو�ها* جه ــه عموE كش ك
ــه ��جة با�بو�)  ــته ب تجا�* ���ند � بس
ــبت به  ــا، تأثيرپذير* R) ها نس �قتصا�ه
ــا* صا���تي �  ــت كالاه ــانا/ قيم نوس
�����تي، ����* تفا�/ �ست � �قتصا�ها* 
ــو�) بالا، ��  ــة ��غاE  مالي � با� ب با ��ج

بحر�) ها بيش تر Rسيب مي بينند.
ــر�يت به  ــلا�� بر س ــر�)، ع ــن بح �ي
ــژ�  ــه �ي ــرg ب ــي غ ــو�ها* صنعت كش
ــو� � �� حا]  ــو�ها* نوظه ���پا، به كش
ــد) �� طي  ــعه ـ كه ��ند جهاني ش توس
ــد  ــر�يت كر�� � �ش ــد - نيز س مي كر�ن
�قتصا�* R) ها �� كاهش مي �هد، به �يژ� 
�� كشو�ها* شر� Rسيا، چين � هند كه 
صا���/ عمدR t) ها به كشو�ها* صنعتي 
�ست � ��تبا~ مالي �يا�* با �قتصا�ها* 
 eپيشرفته ���ند، �ين �ثر بيش تر محسو

�ست.
�� با��� ���پا قيمت خو��� 50 ��صد 
ــش يافته  ــي كا�* �فز�ي ــته � ب �فت ��ش
ــت، هند نيز �چا� �فت توليد، قيمت  �س
ــتغا] شد� به طو�* كه بيش �� 12  � �ش
ميليو) نفر به بي كا��) R) كشو� �فز��� 

شد� �ند.
ــي نيز با  ــو�� غذ�ي ــت جهاني م قيم
 Eــد�  � قيمت گند ــت �يا�* مو�جه ش �ف
ــد�� 50 ��صد)، ��غن نباتي (حد��  (ح
ــد�� 30 ��صد)  ــكر (ح 45 ��صد) � ش
هم چنين قيمت جهاني فولا� (نز�يك به 

60) ��صد كاهش يافته �ست.
ــا  ــل ب ــل � نق ــي حم ــت جهان قيم
ــتي به كم تر �� يك چها�E �سيد� �  كش
 eــتي ��ني ها بر�* حمل با� به �لتما كش

�فتا�� �ند!

ــا�* �قتصا� جهاني ـ �لبته با  ��ند ع
تامل بيش تر ـ ���مه خو�هد يافت؛ �ما �ين 
بحر�) �نگ خطر* بو� كه بايد تغيير�تي 
ــه �يژ�  ــا ـ ب ــت با���ه ــيوt مديري �� ش
ــا� �  ــا* مالي ـ �عما] گر�� تا س با���ه
كا�ها* نظا�تي بر با���ها* مالي �فز�يش 

يابد � �يسك با�پر��خت ها كاهش يابد.
ــه عمدتاً نوعي بحر�) مالي  �ين حا�ث
ــت كه به �حتما] �يا� با تد�بير  عميق �س
ــعه يافته به �يژ� Rمريكا  ــو�ها* توس كش
ــش خو�هد  ــد� فر�ك ــا] Rين �� چند س
ــد �ين بحر�)  ــد باي كر� � به نظر مي �س
ــي � �لبته خطرنا� ـ  �� يك فر�� ناگهان
ــقو~- �� نظاE سرمايه  ���*  � نه يك س
ــر�. ضمن �ين كه بر�* كنتر]  ���يابي ك
ــو) Rمريكا 700  ــت بحر�) تاكن � مديري
ــه با���ها*  ــر�* كمك ب ــا�� �لا� ب ميلي
ــا�� �لا� بر�*  ــي، � چين 680 ميلي مال
ــد* تخصيص  ــه ��حدها* تولي كمك ب

���� �ند.

تاثيرپذيـر; �قتصـا� �يـر�0 �+ بحر�0  
جهاني

ــدE ��غاE �قتصا� �ير�) ��  به �ليل ع
ــو� ما �� بحر�)  با���ها* مالي جها)، كش
ــر* ����؛ �ما ��  ــر* كم ت ــي تاثيرپذي مال
ــت � �����/  ــا���/ به �يژ� نف طريق ص
تاثير مي پذير� � �� ميا) مد/، �ثرپذير* 
گستر�� �ست � �كو� � خسا�/ �� پيش 
ــو� � �� هم �كنو)  ــت كه بايد چا�� ش �س

Rثا� �كو� مشاهد� مي شو�.
�� صا���/ فرZ (يكي �� پنج كالا* 
ــبد صا���تي كشو�) � كالاها*  �صلي س
كشا���*، �شد منفي شديد �� هفت ما� 
��] سا] ��شته �يم. تقاضا* ��خلي چا* 
ــد* قيمت ـ  ــم كاهش 15 ��ص علي �غ
كاهش يافته؛ چر� كه �� �ما) پيش بيني 
ــدگا) بر�*  ــر، مصر4 كنن ــو�E بيش ت ت

مصرR 4تي، چا* �يا�* تهيه كر�� �ند.
ــو�ما) كه  ــو��E برقي كش ــت ل صنع
ــد مي كر�ند،  ــد ظرفيت �� تولي 70 ��ص
ــد (� تا 30  ــه �ير 50 ��ص ــا) ب توليدش
ــيد� �ست. R) ها مو��  ��صد) ظرفيت �س
ــا) �� ^خير� مي كنند �  ��لية پنج ���ش
ــد) مو�� ��ليه هستند  منتظر ����) ترش
كه �ين فر�يند �كو� � بي كا�* �� تشديد 

مي كند.
ــتي ��ني �ير�) كه به  شركت ها* كش
ــي كا� مي كنند، هزينة  صو�/ بين �لملل
ــا) �� 110ـ70 �لا� به حد��   حمل با�ش

ــه  ب ــا  چيني ه ــي،  با���ياب ــر�*  ب
ــد:  ــر�) گفته �ن ــز�گ �ي ــه ����) ب كا�خان
ــما. به  ــد �� ما � خريد CKD �� ش تولي
ــو�تا) به  هر قيمتي كه مي تو�نيد �� كش
ــانيد!؛ چر� كه بعد �� بحر�)،  فر�Z برس
ــز�� ميليا��  ــد طلب 2 ه ــن نمي تو�ن چي
ــل  ــه �لي ــكا ـ ب ــو� �� �� �مري �لا�* خ

�كو� ـ �صو] كند.
ــا حاضرند خط  ــن ���پايي ه هم چني
ــة 2 � 3 خو� �� با  ــد � فنا��* ��ج تولي
ــو�هايي  ــيا� پايين به كش قيمت ها* بس
مانند �ير�) بفر�شند � �لبته صنايع خو� 

�� نيز نوسا�* كنند.
پيش بيني ها حاكي �� �كو� تقاضا* 
جهاني كالا تا پايا) سا] 2009 ميلا�* 

�ست.

مديريت بحر�0:
��لت ها* Rمريكا � �نگلستا) �قد�E به 
خريد سهاE برخي �� شركت ها* بحر�ني 
ــي كر�� �ند � به نظر  ــو�� � R) ها �� مل نم
ــا] Rيند� كه بهبو�  مي �سد طي 4ـ3 س
 eــا �� بو� ــهاR Eنه ــو�، س حاصل مي ش

عرضه خو�هد شد.

�� پيامدها� بسيا� مهم 
بحر��، كاهش �شد 
�قتصا- جهاني �ست 
كه بر�سا& .خرين 

بر.��-ها �شد �قتصا-� 
-� كشو�ها� توسعه 
يافته به سطح صفر 

خو�هد �سيد



��ماهنامه پژ�هشي، تحليلي 
ستا� مبا��� با قاچا� كالا � ���
 شما1> 5   بهمن � �سفند 1387

11

گز
	� تحليليگز
	� تحليلي

30ـ20 �لا� كاهش يافته �ست.
�����/ نيز �� 7 ما� ��] سا] نسبت 
ــا] قبل 30 ��صد (�� جمله  به مشابه س
ــته  �� مو�� ��ليه به جز گندE) �فت ��ش
ــز با كاهش  ــرمايه گذ��* خا�جي ني � س
ــت  مو�جه بو�� � نكتة قابل توجه �ين �س
ــم، قيمت ها  ــه �� حالي كه �كو� ���ي ك
 (R Eتد�� � Eــت � �ين تو� ــي �س �فز�يش
ــي تد�يجي ��  ــت يك نا�ضايت ممكن �س
ــبت به حاكميت ��من بزند؛ كه يكي  نس
ــه عو�مل توليد  ــت ك �� �لايل R) �ين �س
ــا* تو�مي قبلي به كا� گرفته  با قيمت ه

شد� �ست.
ــن �� كالاها* �����تي مانند  هم چني
ــدE، 8 ميليو) تن با قيمت 750 �لا�  گن
�� هر تن ���� � ^خير� كر�� �يم � �مر��� 
ــد�� تني 300 �لا�  ــت جهاني به ح قيم
ــت كه مابه �لتفا�/ �ين ��  �فت كر�� �س

قيمت 3/6 ميليا�� �لا� مي شو�!
ــر�) بر بخش ها*  �� ���مه تاثير بح

مختلف �قتصا� �ير�) مر�� مي شو�.
�لف- بخش بانكي:

ــه با���ها* مالي ـ  با توجه به �ين ك
ــا با���ها* مالي  �عتبا�* � ���* �ير�) ب
ــه �يژ� به  ــد��� � ب ــتگي كاملي ن پيوس
ــا، محد��يت ها* خاصي  �ليل تحريم ه
�� ��تباطا/ بين �لمللى ���� ، �� �ين �� 

ــا� خيلي كم تر* به سيستم  فش
مالي �ير�) ���� Rمد� � مي Rيد.

:+�� Mنر -.
ــيا�  ــر* بس ــر� ���، متغي ن
ــذ�� �� �����/ �  ــم � تأثيرگ مه
ــت  ــا���/ � تو�E �����تي �س ص
ــيا�* ��  كه خو� تحت تأثير بس
متغيرها* �ساسي �قتصا� مانند 
 Eنر� �شد، كسر* بو�جه � تو�
��خلي �ست. �� سا] ها* �خير 
ــا* نفتي �  ــل ��Rمده ــه �لي ب
تز�يق �لا� به با��� توسط بانك 
مركز*، نر� �لا� �� مقابل �يا] 
باثباتي ��شته؛  ــبتاً  �ضعيت نس
 �� gــا�* غر ــر�) �قتص ــا بح �م
ــا��� ��� �ثر  ــو �حتمالاً بر ب �� س

خو�هد ��شت:
 Z��� ــت �حتمالي 1) تقوي
ــث �فز�يش  ــد�، باع �لا� �� Rين
ــا��� ���  ــر�* �لا� �� ب ــا ب تقاض

�ير�) خو�هد شد.
2) كاهش ��Rمدها* نفتي 

ــر تو�) كنتر] بانك مركز* بر با��� ���،  ب
تأثيرگذ�� خو�هد بو�.

تقويت ���Z �لا�، سو� سفته با�* �� 
نصيب ���ندt �لا� خو�هد كر� � �فز�يش 
تقاضا بر�* �لا� �� به �نبا] خو�هد ��شت 
ــا] ها* قبل  � بانك مركز* بر خلا4 س
خاير ���* فر���) �� �ختيا� ��شت)  (كه̂ 
ــت �  با محد��يت ^خاير ���* مو�جه �س
�گر بر كنتر] با��� ��� �صر�� ��شته باشد، 
خاير محد��  ــد بخش عمد� �* ��̂  مي باي
ــا��� ��� تز�يق كند تا  ــو� �� به ب ���* خ

قيمت �لا� �� ��منة كنوني باقي بماند.
ــر كاهش  ــو�/، علا�� ب ــن ص �� �ي
^خاير ���* كشو� (كه �� مو�قع بحر�ني 
 Zكمك شاياني به �قتصا� �ست)، با فر�
ــط بانك مركز*، حجم �يا] �  �لا� توس
نقدينگي �� با��� نيز كاهش خو�هد يافت 
� كاهش نقدينگي، �گرچه بخشي �� فشا� 
تو�مي �� مي كاهد، �ما �حتما] بر�� نوعي 
ــر�) كمبو� نقدينگي � بحر�) مالي ��  بح

�فز�يش خو�هد ���.
ــز باعث  ــا��� ��� ني ــر ب ــر] كم ت كنت
�فز�يش ���Z �لا� بر حسب �يا] خو�هد 

شد �ما:
ــظ  ــو� �� حف ــر ���* كش ��لاً، ^خاي

خو�هد كر�.
ثانياً، �� بر�� بحر�) نقدينگي � �كو� 

پيامد R) جلوگير* مي شو�.
 Eــر، �فز�يش لجا ــر4 �يگ ــي �� ط �ل
 Eگسيختة قيمت �لا�، علا�� بر بر�� تو�
ــه كاهش ��Rمدها*  ــي، با توجه ب �����ت
ــر* بو�جة ��لت،  ــي � �حتما] كس نفت
باعث �يجا� جو عدE �طمينا) �� �قتصا� 

كشو� خو�هد شد.

.- با+�� سرمايه
ــا/ بين �لمللي،  به �ليل عدE ��تباط
ــتقيم ��  ــرماية �ير�) به طو� مس با��� س
ــر نپذيرفته �ما Rثا� ���ني  �ين بحر�) تأثي
� �ثر�/ غيرمستقيم R)،  �� طريق كاهش 
ــش نقدينگي، �  ــو���R* بو�e، كاه س
 *��Rشد �قتصا�* بر با��� سرمايه، سو��
ــش  ــرمايه گذ��* �� كاه ــت س � جذ�بي
ــركت ها* جديد ��  مي �هد � پذيرZ ش
ــكل مي كند � عرضه ها* �صل 44 �  مش
با�پر��خت �قسا~ بلو� ها* ��گذ�� شد� 
ــته �� نيز تحت تأثير  ــا] ها* گذش �� س

قر�� خو�هد ���.
ــا� گر��  ــو� چه ــر بحر�) بر س تأثي

صنعتي �ير قابل مشاهد� �ست:
ــامل  ــدگا) مو�� خاE ش 1. صا��كنن
شركت ها* پايين �ستي نفت، پتر�شيمي 

� معدني؛
ــد�/ R) ها  ــركت هايي كه تولي 2. ش
ــگ  ــي هماهن ــت جهان ــا قيم ب
ــت مانند فولا�، مس، ��* �  �س
ــيمي كه كالاها* خو� ��  پتر�ش

�� ��خل نيز عرضه مي كنند؛
ــت  ــا قيم ــركت ها* ب 3. ش
مصوg محصولا/ كه با كاهش 
تقاضا � نيز كاهش قيمت �����/ 

مو�جه �ند مانند سنگ Rهن؛
4. شركت ها* سرمايه گذ��* 
� هلدينگ كه بخشي �� پرتفو* 
ــبد R) ها به سرماية گر�� ها*  س

فو� تعلق ���ند.

� - بو�جة عمومي ��لت:
ــن پيامد بحر�) بر  عمد� تري
�قتصا� �ير�)، كاهش ��Rمدها* 
ــت كه  نفتي � بو�جة ��لت �س
با توجه به ��ند �نبساطي بو�جه 
ــر � �حتما]  ــا] ها* �خي �� س
ناتو�نايي ��لت �� كاهش سريع 
ــز �ما)  بر  ــا�� عمومي � ني مخ
مالياتي،  ــة  پاي  Zــتر بو�) گس
ــر* بو�جة قابل  باعث بر�� كس
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ــد كه تجربه نشا) ����،  توجه خو�هد ش
ــن مو�قع هزينه ها* عمر�ني كاهش  �� �ي

مي يابد.
ــا* عمر�ني، كاهش  كاهش هزينه ه
نقدينگي � �� نتيجه تو�E �� �� پي ����؛ 
ــي كاهش يك با�t �ين ��Rمدها ممكن  �ل
ــا* �قتصا�* �� كه  ــت برخي بخش ه �س
ــتند  ــن هزينه ها متكي هس ــاً به �ي عمدت
ــا) كا�* � توليد  ــا/ پيم ــد خدم (مانن

مصالح ساختماني) با �كو� مو�جه كند.
ــا] ها*  ــه ��لت �� س �� صو�تي ك
گذشته �� تز�يق يك با�R�� tمدها* نفتي 
 gــا ــه جامعه �جتناR � ،g) ها �� �� حس ب
ــر�، �مر���  ــه ���* مي ك ^خيرt ���* نگ
 gمي تو�نست با �ستفا�� �� منابع �ين حسا
 �ــه �* � تد�يجي، مخا� ــه صو�/ مرحل ب
ــش ���� � �� Rثا� �كو�ِ*  ــه �� كاه بو�ج

كاهش شديد بو�جه، جلوگير* كند.

N - بخش نفت:
ــد نفت � گا�  ــا� �ير�) به ��Rم �قتص
ــت � حتي ��Rمدها* مالياتي  ��بسته �س
� گمركي � نظاير R) نيز تا �ند��t �يا�* 
تابع ��Rمدها* نفتي �ست. �� سو* �يگر، 
ــطه �* �  تجهيز�/، � برخي كالاها* ��س
ــز �� محل  ــرمايه �ِ* �قلاE صا���تي ني س
��Rمدها* نفتي تأمين مي گر�� � �� پي 
كاهش تقاضا* جهاني نفت كه به كاهش 
شديد قيمت نفت خاE مي �نجامد، ��Rمد 
ــت �� (كه �� حد�� 60 تا 90 ��صد  ��ل
ــد�� نفت  ــف �� ص ــع مختل R)، �� مقاط
ــيا� كاهش مي �هد  تأمين مي گر��)، بس
ــرمايه گذ��*  ــا* س ــه طرh ه � �� نتيج
ــا�� �  ــي �� با �كو� مو�جه مي س � عمر�ن
ــر* بو�جه �* ��لت �� نيز به همر��  كس
����. �ين ��ند مانند سا] ها* 65، 71 � 
ــو� �� �� شر�يطي سخت قر��  77 كه كش
���، ��با�� تو�) پديد��R* هما) شر�يط 

سخت �� �� خو� ����.
ــرمايه گذ��*  ــو�� طرh ها* س �� م
ــه 1600 ��حد  ــت ك ــر �س ــه ^ك لا�E ب
ــت كه  كلا) صنعتي �� حا] �حد�� �س
ــا�� توما)  ــش ��20 هز�� ميلي جمعاً بي
ــت تا �� سا]  بر�* تكميل R) ها نيا� �س
Rيند� به بهر� بر���* برسند. �ين طرh ها 
هم �كنو) به �ليل مشكل تأمين �عتبا� �� 
ــويي، � �� �ست �فتن توجيه �قتصا�*  س
ــو� مو�جه  ــو* �يگر با ش ــا؛ �� س R) ه
ــو�Eِ قيمتِ  ــد� �ند؛ چر� كه �� �ما) ت ش
ــن طرh ها توجيه  ــولا/، �جر�* �ي محص

ــت، �ما پيش بيني مي شو� �� �ما)  ��ش
ــد � عرضة R) ها �� با���ها* ��خلي  تولي
ــي به �يژ� بر�* تد��E فعاليت به  � خا�ج
ــكل جد* (� �يا) هنگفت) برخو��  مش

كنند.
�ثر عمدt �كو� جهاني �� طريق كاهش 
بو�جة ��لت به ساير بخش ها* �قتصا�* 
ــر�يت مي كند؛ به �يژ� كه R) به �ليل  س
عا�/ كر�) ��لت � بخش ها* �قتصا�* 
ــو� ��  R) به �فز�يش ��Rمدها* نفتي كش
ــا] �خير، كاهش يك با�R�� tمدها  چند س
ــي �� بر  ــو� منف ــد �ثر�/ يك ش مي تو�ن
�قتصا� �ير�) ���� كند؛ �� �ين �� مي بايد �� 

ــد �قتصا�* �� سطح جها) ـ به �يژ�  �ش
ــو* �يگر،  ــي ـ �� س ــو�ها* صنعت كش

مي تو�ند باعث كاهش قيمت نفت شو�.
O - بخش كشا��+;

ــر�) � كاهش  ــي �� پيامدها* بح يك
قيمت هاa جهانى، تضعيف قد�/ �قابت 
ــا���* صا���تى كشو�(با  محصولا/ كش
ــا كاهش  ــت � ب ــن نظاE تعرفه �*) �س �ي
ــا �� جمله  ــة بخش ه ــد ��لت، هم ��Rم
كشا���* �� R) تأثير مي پذيرند � برخي 
ــو� �  ــا���* متوقف مي ش طرh ها* كش
ــز �عتبا��/ كم تر*  به طرh ها* �يگر ني

تخصيص مي يابد.
ــا���*  ــو* �يگر، توليد�/ كش �� س
ملي با يك �قابت �����تي- �� �ثر كاهش 
 Z��� � �ــد ــي ـ ��به �� ش ــت جهان قيم
ــد � با توجه به  ــا كاهش پيد� مي كن R) ه
تو�E سنگين ���قمي �� كشو� (� تفا�/ 
ــديد قيمت �� �� طر4 مر�)، �����/  ش

Rسا) تر � صا���/ مشكل تر مي شو�.

����� � صا��چ - ���
ــت كالاها*  ــر� ���، قيم ــش ن �فز�ي
ــي �� �فز�يش ���� � ميز�) �����/  �����ت
ــو�� ��ليه �  ــش بز�گي �� R)، م ــه بخ (ك
ــرمايه �* �ست)  ــطه �* � س كالاها* ��س
ــن طريق،  ــد يافت � �� �ي ــش خو�ه كاه

هزينة توليد�/ ��خلي �فز�يش مي يابد.
ــر� ���، بر  ــو�� تأثير �فز�يش ن �� م
�ساe نتايج برخي �� تحقيقا/ - حد�قل 
�� كوتا� � ميا) مد/ – بايد گفت كه �ين 
تغيير نر�، صا���/ �� �فز�يش نمي �هد؛ 
ــي بر�*  ــه تقاضا* جهان ــژ� R) ك به �ي
ــيا�* �� كالاها* صا���تي ما ـ مانند  بس
پتر�شيمي، فولا� � مو�� خاE كه بيش تر 
ــز صا���/  ــي ���ند � ني ــا پاية نفت R) ه

غيرنفتي ـ كاهش پيد� مي كند.
ــش ميل � تو�)  ــة �يگر، به كاه نكت
ــو� كه  ــو�ها مربو~ مي ش ــي كش �����ت
ــر�* تطابق خو� با  ــا* بز�گ ب �قتصا�ه
�ضعيت جديد، طبيعتاً با��� ��خلي خو� 
ــر كالاها* توليد  ــر�* مصر4ِ بيش ت �� ب
��خل تحريك مي كنند تا كاهش صا���/ 
�� جبر�) كنند؛ بنابر�ين صا���/ غيرنفتي 

ما �� �ين طريق نيز تهديد مي شو�.
 

چالشها; �حتمالي بخش �قتصا� پنها0 
:Sقاچا �

ــه نفع  ــو[ ب ــي �� مجم ــر�) مال بح
ــا بر�*  ــت؛ چر� كه R) ه ــا) �س قاچاقچي

طريق ساير ��Rمدها* جا* گزين، بو�جة 
��لت �فز�يش، � �� سو* �يگر، هزينه ها* 

��لت كاهش يابد.
ــت �� ����مد/ ��  ــه قيمت نف �لبت
��منة 80ـ70 �لا� قر�� مي گير� � حتى 
�لا) كه نفت بشكه �* 32 �لا� �ست، �� 
ــه با  متوسط هزينة توليد ـ حد��  مقايس
5 �لا� ـ مابه �لتفا�/ قابل توجهى �ست. 
ــكه حد�كثر 30-35  ــه، هر بش �� بو�ج
ــبه شد� � Rقا* �ئيس جمهو�  �لا� محاس
كم تر �� 35 �لا� �� باعث تعطيلي پر�ژ� ها 
ــت 42-40 �لا� ���ند؛  مي ��نند � ^هني
ــه حد�كثر 35  ــت ك �لي مطلوg �ين �س

�لا� پيش بيني شو�.
ــت كه �� سا] ها*  نكتة �يگر R) �س
ــرمايه گذ��* ها*  �فز�يش قيمت نفت، س
 Eنفت �نجا �سنگيني �� كشف � �ستخر�
شد� كه �� Rيند� �* نز�يك به بهر� بر���* 
ــد � به نوبة خو� منجر به �فز�يش  مي �س
ظرفيت عرضه خو�هد شد كه (بالقو�) بر 

قيمت نفت �ثر (منفي) مي گذ���.
ــا)  ــد) جري ــن معكوe ش هم چني
ــو � كاهش  ــش ���Z �لا� �� يك س كاه

گز
	� تحليليگز
	� تحليلي

�ين بحر��، علا�� بر 
سر�يت به كشو�ها� 

صنعتي غر, به �يژ� ���پا، 
به كشو�ها� نوظهو� 

� -� حا+ توسعه ـ كه 
��ند جهاني شد� �� طي 
مي كر-ند - نيز سر�يت 
كر-� � �شد �قتصا-� 
.� ها �� كاهش مي -هد
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گز
	� تحليليگز
	� تحليلي

ــاE مالي خو� به بانك ها كا�*  تنظيم نظ
ــتگي بانك ها تأثير* بر  ند��ند � ��شكس
ــبكة Rنا) نمي گذ��� � حيا/ Rنا) ��  ش
ــت ���� � خر�� كالا �  ــا] محد��ي �عم
ــو�،  ــت �����/ كش ــت � محد��ي ��� �س
ــش، � قاچا� ��  ــص �� كاه ــد ناخال تولي
ــژ� R) كه قيمت  ــش مي �هد؛ به �ي �فز�ي
ــي كاهش يافته �  ــطح جهان كالاها �� س
قاچا� R) ها به كشو� ما مزيت پيد� كر�� 
�ست؛ چر� كه سه عامل �صلي باعث �شد 
قاچا� مي شوند: كمبو�؛ تفا�/ قيمت؛ � 

كيفيت.
ــي �نگيزt قاچا�  ــر قيمت، �مان �� نظ
ــو� كه حد�قل 20 ��صد،  عملياتي مي ش
ــد �  ــة قيمتي �� �� طر4 مر� باش فاصل
ــيا�* ��  همين فاصله ها* قيمتي �� بس
كالاها به گونه �* �ست كه بخش مافيايي 
ــي بهتر ��  ــزt كافي خيل ــا�، با �نگي قاچ

��لت برنامه �يز* مي كند.
ــدگا) خا�جي  ــي عرضه كنن �� طرف
ــا�* ��به ��  ــكلا/ �ي ــا نيز با مش كالاه
ــل مي شوند؛  ــد� � به هر چيز* متوس ش
ــد� مهر �ستاند���  به طو�* كه مطرh ش
ما به چين قاچا� شد� � كالاها* چيني 
ــتاند��� قاچاقي �.�. �ير�) ����  با مهر �س

كشو� مي شو�.
�گرچه مشكلا/ معيشتي مر�نشين ها 
Rغا�گر قاچا� بو�� �ما قاچا� به مناطقي 
ــيد� شد� �ست كه  �� سر�سر كشو� كش
�� R) جا مشكلا/ معيشتي هم �� ميا) 
 hنبو�� � �� �ين ميا) سو�ها* كلا) مطر

�ست كه ��تباطي با �شتغا] ند���.
ــكلا/  �ماني، قاچا� حتي برخي مش
( � كمبو�ها*) �قتصا�* �� حل مي كر�؛ 
ــي كا�* �� به همر��  ــد ب �لي �مر��� �ش
���R�؛ به طو�* كه حد��6 ميليا�� �لا� 
ــا]، حد�� 500-400 هز��  قاچا� �� س

فرصت شغلي بالقو� �� �� بين مي بر�.
ــه به چالش هاa �يگر �� �ين  �� ���م

��تبا~ مى پر���يم:

Sلف- نسبت كالاها با قاچا�
ــي قيمت ها �  ــت كاهش جهان به عل
تثبيت � حتي �فز�يش قيمت بسيا�* �� 
كالاها به �يژ� مو�� غذ�يي �� كشو�ما)، 
ــو� بالا �فته  ــا� R) ها به كش مزيت قاچ
ــت. بر�* نمونه قيمت جهاني شكر ��  �س
ــد�� 450 توما) به حد�� 300 توما)  ح
ــكر  كاهش يافته � علت R) كا�بر* نيش
بر�* توليد نوعي سوخت (�� قيمت ها* 

بالا* نفت) بو� كه پس �� كاهش قيمت 
ــكرها مجد��ً بر�* توليد شكر  نفت، نيش
ــكر ��  تخصيص يافته � كاهش قيمت ش
ــت؛ �� حالي كه قيمت  تشديد كر�� �س
ــم 1/6 ميليو) تن  ــو� علي �غ R) �� كش

موجو�* �نبا�ها، 600 توما) �ست.
ــي ��غن نباتي �� حد��  قيمت جهان
ــا) به حد��  ــي 500ـ1400 توم كيلوي
800 توما) كاهش يافته � قيمت ��خلي 
ــد�� 2000ـ1800 توما) به حد��  �� ح

1600 توما) كاهش يافته �ست.
 

.- قاچاS با همسايگا0
ــمالي مر�*،  ــق ش ــو�� مناط �� م
ــو�ها  ــكلي ند��يم، چو) كه R) كش مش
ــا  �� كنتر] مي كنند؛ �ما  به خوبي مر�ه
ــكلا/ �يا�*  �� مناطق مر�* �يگر، مش
�جو� ����؛ به �يژ� كه بيش تر �هل تسنن 
ــرقي  �� �ين مناطق (بالاخص مر�ها* ش
ــد � تصميم گير*  ــكا) ���ن � غربي) �س
ــر متفا�/ �  ــع مذهبي �يگ ــر�* جو�م ب

ظريف �ست.
ــه، كاهش ���Z يو��  �� مو�� تركي
ــبت به �لا�، �هميت ����؛ چو) ��حد  نس
ــتفا�� �� مبا�لا/ خا�جي  پو] مو�� �س
ــلا�� بر كاهش  ــت كه ع ــه يو�� �س تركي
ــر كاهش ���Z يو��  قيمت ها مي بايد �ث
نيز �� مبا�لا/ (� قاچا�) محاسبه شو� 
كه ���Z 1/60 �لا�* هر يو�� به 1/26 
ــش يافته  ــر �� 1300 توما)) كاه (كم ت
ــا� برخي كالاها  ــت كه �حتما] قاچ �س
ــد؛ هم چنين  ــه �فز�يش مي �ه �� �� تركي
ــبت به �لا� نيز بر  كاهش ���Z �يا] نس
ــذ��� كه ���Z �لا�  قيمت ها تأثير مي گ
ــه 1020 توما) �� هر  ــد�� 940 ب �� ح
�لا� نز�يك شد� �ست. ضمن �ين كه �� 
ــر�)، تركيه با  ــوخت �� �ي مو�� قاچا� س
ــه �� قاچا�  ــش  ���� ك «پ.�.�» چال
ــف ��لت  ــر�� مخال ــر �ين گ R)، بيش ت

تركيه بهر� مند مي شو�.
ــتا) نيز با ����  ��لت مركز* پاكس
ــتا)  ــر�) به بلوچس ــوخت ����) �� �ي س
ــي مخالفت  ــل �منيت ــتا) به �لاي پاكس
ــد R) �يالت �مكانا/  مي كند � نمي خو�ه
ــت مركز*  ــه با ��ل ــد� كند ك ــي پي مال

كشاكش ��شته باشد.
قاچا� �� عر�� به �ير�) نيز بسيا� �يا� 
 Eــت؛ �ما بيش تر �� طريق �ما��/ �نجا �س
ــو�  ــامل چا* مي ش مي گير� � عمدتاً ش

قبلاً كو�شيميايي �� نيز ��برمي گرفت.

پ- تو�W � بيكا�;:
مركز*  بانك  �نبساطي  سياست ها* 
ــو�؛  � نيز حذ4 يا��نه ها باعث تو�E مي ش
ــت  ــن �ليل ممكن �س ــه همي ــه ب �گرچ
ــا �� �� طر4  ــيا�* �� كالاه ــت بس قيم
 Eــو�؛ �ما چو) قيمت تما مر� متعا�] ش
ــر�) �فز�يش مي يابد �  ــدt كالاها �� �ي ش
ــا* R) طر4  ــو) نمي تو�ند با قيمت ه چ
ــد، توليدكنندگا) مجبو�  مر� �قابت كن
ــي كا�*  ــوند � ب ــه كاهش توليد مي ش ب
ــت �ين كه ��  ــديد مي گر�� � به عل تش
ــالانه به  ــا] منتهي به 1384، س 20 س
طو� متوسط 620 هز�� شغل �يجا� شد� 
ــا] ها* 86 ـ 1384 به 260  كه طي س
ــي كا�* به �يژ� ��  هز�� كاهش يافته، ب
مناطق مر�* به شد/ نگر�) كنند� �ست 
كه با �ضعيت �كو�، ممكن �ست بخشي 
ــتغا] نيز �� بين بر��  �� همين مقد�� �ش
ــغلي با هزينة  ــا كه فرصت ش � �� مر�ه
ــو�، بنگا� ها ���تر به  بالاتر* �يجا� مي ش
ــاند�  شوند � �فر�� بيش تر*  تعطيلي كش
ــد � �گر  ــا� g پيوندن ــا�لا/ قاچ ــه مب ب
ــخت گير* بيش تر* �عما] گر��، به  س
طو� مثا] ممكن �ست قاچاقچي به جا* 
ــر�با/ �لكلي � مو��  پا�چه به سمت مش

.���R *�� مخد�
ــتغا] حل  ــكل �ش ــا �ماني كه مش ت
ــا� �جو�  ــر4 مر�ها قاچ ــو�، �� �ط نش
ــت � يك نگر�ني جد* �يگر  خو�هد ��ش
ــت كه به �ليل تشديد مشكلا/  �ين �س
ــز �� قاچا�  ــا* توليد*، Rنا) ني ��حده

مشا�كت يا مساعد/ نمايند.
 

 Sپيش بيني هـا; #ثـا� بحر�0 بـر قاچا
كشو�

ــه �كو� جهاني  ــن �ثر* ك بديهي تري
ــا* حو��  ــد بر فعاليت ه �قتصا� مي تو�ن
ــذ���، كاهش  ــا� پنها) بر جا* بگ �قتص
ــا � �� جمله كاهش  ــر�* كالاه ــا ب تقاض
 � ــت  �س ــا�  قاچ ــا*  كالاه ــا*  تقاض
عكس �لعمل �حتمالي كشو�ها به صو�/ 

�ير ممكن خو�هد بو�:
ــو�ها  ــي �� �كو�، كش ــر�* �هاي - ب
ــاطي � ���Rسا�* �� ـ  سياست ها* �نبس
ــا ـ �� پيش مى  ــش محد��يت ه با كاه
گيرند كه حو�t �قتصا� پنها) �� تا حد* 

�� ��نق خو�هد �ند�خت.
ــديد نقدينگي  ــه �ليل كاهش ش - ب
ــش قيمت ����يي ها* مالي (مانند  � كاه
سهاE) � فيزيكي (مانند مسكن)، ممكن 
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�ست بخشي �� نقدينگي موجو� �� بخش 
ــا] �فز�يش  ــل �حتم ــمي به �لي غير�س
ــمي منتقل، �  ــش �س ــو��هي به بخ س

تبديل به ����يي (قانوني) شو�.
ــش ��Rمد  ــو� � كاه ــو� موج - �ك
ــا)، باعث  ــز بي كا�* Rن ــهر�ند�) � ني ش
ــر�* كالاها*  ــا ب ــديد تقاض ــش ش كاه
لوكس- كه بيشتر �� معر� قاچا� �ست- 

مي شو� � �� ��نق قاچا� مي كاهد.
ــق �كو�  ــطح � عم ــا كه س - �� Rنج
ــو�ها* مختلف متفا�/  مي تو�ند �� كش
باشد، �ين �حتما] �جو� ���� كه �� قالب 
ــو�ها، قاچا� ���  �نتقا] سرمايه بين كش

نيز تا حد* گسترZ يابد.
ــي،  ــا* جهان ــش قيمت ه ــا كاه - ب
ــو�  قاچا� كالا �� �ير�)، مزيت كم مي ش
� �� نتيجه حجم قاچا� خر�جي كاهش 
ــي �� قاچا�، پاياپا*  مي يابد � چو) بخش
ــت، �� قاچا� ����* هم تأثير خو� ��  �س
ــا تضعيف قاچا�، �مينة كا�  مي گذ��� � ب
��* تعا�ني ها* مر�نشين �يجا� مي شو�.

ــت كه  - بحث مهم �يگر، تعرفه هاس
ــت � قبلاً كا� با تعرفه ها  ــيا� مؤثر �س بس
ــر�/ R) ها خيلي كند، � يا عو�مل  � تغيي
ــخصي بر R) تأثيرگذ��  خا� � منافع ش
ــر R)- چه ��  ــر��� �ث ــت، كه �م بو�� �س
ــو� � چه ����  ــت ��Rمد* بر�* كش جه
ــر�� � قاچا� كالا ـ خيلي بيش تر ��  � خ

گذشته �ست.
- چالش �يگر �ين �ست كه �� سطح 
ــر�يط جديد، مسئولا) چه  محلي، �� ش
ــا� معتقد � با  ــا��� با قاچ ــد��� به مب �ن
يكديگر هماهنگ مى باشند؟ عدE �عتقا� 
ــئولا)،  ــا��� � عدE هماهنگي مس به مب
.���R بر�* قاچاقچيا) فرصت، فر�هم مي

ــت قاچا� برخى  ــه، به �ضعي �� ���م
كالاها � همسايگا) مى پر���يم:

�لف ـ قاچاS كالاها
- �� كو� شيميايي، سو� خالص بر�* 
ــه 100 توما) كاهش  ــا� �� 300 ب قاچ
ــو�� ��R كه  ــت �� م يافته، هم چنين �س
ــش خو�هد ���؛  ــا� خر�جي �� كاه قاچ
ــا� كالاهايي  ــزt �قتصا�* قاچ �لي �نگي
چو) شكر به �ير�) �فز�يش يافته � خو�هد 
يافت؛ چر� كه �حتما] ���� كاهش قيمت 
ــكر كه به 300 توما) �سيد�،  جهاني ش
ــت ��خلي �  ــد � �ختلا4 قيم ــه ياب ���م
خا�جي شكر به حد�� 400 توما) برسد 
ــو� � قاچا�  � مزيت R) بيش �� پيش ش

R) �� به كشو� گسترZ �هد.
- �گر تخصيص يا��نه ها تد��E يابد، با 
ــه كاهش قيمت ها* جهاني كالا،  توجه ب
ــا� (خر�جي) كم  ــزt �قتصا�* قاچ �نگي

مي شو�.
ــلا4 قيمت  ــي �خت ــن نبات - �� ��غ
ــي � جهاني �� هر كيلو 450 توما)  ��خل
ــه 800 توما) �� هر كيلو �فز�يش يافته  ب

� قاچا� ����* R) بيش تر خو�هد شد.
ــا نيز به  ــاجي � ��يانه ه �� نس  -
علت �فت شديد قيمت جهاني، قاچا� به 

شد/ �فز�يش خو�هد يافت.
ــا* خانگي به �غم  - �� مو�� كالاه
حجيم بو�) شا)، �حتما] �فز�يش قاچا� 
ــش قيمت ها*  ــي تد��E كاه R) ها �� پ
جهاني تا 3-2 ما� Rيند�، تشديد خو�هد 
ــد � �حتما] �ين  كه �� برگ سبزها*  ش
ــد نيز،  ــت ببرن ــي �ين كالاها �س گمرك

�فز�يش خو�هد يافت.
ــو�� برنج نيز �نگيزt قاچا� به  - �� م

��خل بيش تر مي شو�.
- كاهش قيمت جهاني فر���R� ها* 
ــو] عمد� �*  ــي، �� قاچا� R) ها تح نفت
ــا� مي كند � قيمت جهاني بنزين ��  �يج
ــه ليتر* 250- ــو�* مانند �ما��/ ب كش
200 توما) كاهش يافته �ست. �� حالي 
ــا�* قيمت  ــه ��لت �� �ير�) بر ���Rس ك
 (R �� � ���� ــه 400 توما)) �صر�� R) (ب
 *���� � eــو ــا� R) معك صو�/، قاچ

خو�هد شد.
- �� لاستيك نيز �نگيزt �فز�يش قاچا� 
ــت؛ �ير� ��لاً،  ــه ��خل، قريب به يقين �س ب
فنا��* كا�خانجا/ ما قديمي �ست � قيمت 
ــدR t) بالاتر �ست � ثانياً، كشو�*  تماE ش

مثل چين بر�* R) يا��نه مي پر����؛ �� �ين 
ــو�،  �� با فاصلة قيمتي �* كه �يجا� مي ش

����* قاچا� �فز�يش مي يابد.

.- قاچاS � همسايگا0
ــو�  ــا كش ــا� كالا، ب ــة قاچ �� �مين
ــا� كالايي ���يم؛  تركيه، ما بيش تر قاچ
ــويي تشديد  �لي �� �بي (�ما��/) پو] ش
ــي، به �ليل  ــد؛ چر� كه �� �ب خو�هد ش
ــاg نقل �  ــا��/ �� ب ــا� Rمريكا بر �م فش
ــايش �عتبا��/،  �نتقا] منابع مالي � گش
ــكل جديد* پيد�  �� تجا�/ قانوني مش
ــا 15 ��صد هزينة  كر�� �يم كه بين 3 ت
ــد� � �� نتيجه،  �ضافى بر�* ما �يجا� ش
ــا �� R) جا كاهش  تو�) �قابت تجا�* م
ــكلا/ ما  پيد� كر�� � تد��E تحريم ها مش

�� �� R) كشو� حا�تر مي كند.
 

فرصت ها � تهديدها:
�لف- فرصت ها:

ــر�) ��  ــو� � بح ــه به �ك ــا توج - ب
ــي،  ــژ� غرب ــه �ي ــي ب ــو�ها* صنعت كش
ــرمايه گذ���) خا�جي به �يژ� �ير�نيا)  س
ــا] يافتن  ــو�، به �نب مقيم خا�� �� كش
ــتند كه  ــرمايه گذ��* هس فرصت ها* س
ــعه  ــو�ها* �� حا] توس ــمت كش به س
ــر�) مي تو�ند  ــد� �ند � �قتصا� �ي ���نه ش
 gــرمايه ها �� جذ حجم عظيمي �� �ين س
ــد؛ چر� كه به �ليل مو����ليه � نير�*  كن
 eــا��� تقاضا* بز�گ، بو� كا� ����) � ب
ــبتاً بالايي  ــو��هي نس �ير�) مي تو�ند س
ــد � ��لت مي تو�ند با تدبير  ــته باش ��ش
ــا) گير* � فر�هم ���R) تسهيلا/  � Rس
ــو�،  ــر�* �ير�نيا) خا�� �� كش ــه �يژ� ب ب

گز
	� تحليليگز
	� تحليلي
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گز
	� تحليليگز
	� تحليلي

نقدينگي �� جذg كشو� نمايد � با توجه 
به كاهش قيمت ماشين Rلا/، مو����ليه � 
كالاها* ��سطه �* � سرمايه �* �� جها)، 
حد�كثر بهر� �� به منظو� تأمين بخشي �� 

نيا�ها* Rيند� ببر�.
 Eــا ــر�* نظ ــي ب ــن فرصت - هم چني
ــو� بيفز�يد  ــت تا بر نظا�/ خ بانكي �س
ــتريا) �  ــنجي �قيق تر مش � با �عتبا�س
ــك �عتبا�*، سلامت بانكي  ���يابي �يس

�� تضمين كند.
ــق قانو) برنامه  ــن فرصت طب - �� �ي
مي تو�) تا حد ممكن �� ��بستگي به ��Rمد 
نفت كاست � بيش تر به ��Rمدها* مالياتي 
ــا�* �نيا، به  ــكا نمو� تا تلاطما/ �قتص �ت
ــاند. �� �ين صو�/  ــيب نرس �قتصا� ما Rس
ــر4: كاهش نقدينگي � نيز قيمت  �� �� ط
كالاها* �����تي، تو�E محد�� مي شو� كه 

�لبته ممكن �ست به �كو� بينجامد.

.- تهديدها
ــر* بو�جه، كاهش تو�) مالي  - كس
ــا�/ خا�جي؛  ــش حجم تج ��لت؛ كاه
ــي ��  ــو�E، تنها بخش ــر� ت ــش ن � �فز�ي
ــي �� كاهش قيمت نفت  نگر�ني ها* ناش
ــز�) كاهش  ــت. �گر مي ــو� �س بر�* كش
 �ــش �� مخا� ــي بي ــا* صا���ت ��Rمده
ــر* تر��  ــد، ��لت �چا� كس �����/ باش

���* بو�جه نيز خو�هد شد.
ــت باعث كاهش  - كاهش قيمت نف
ــد�، ��Rمد ��لت كاهش  توليد ��خلي ش
ــد�/ ��خلي �  ــد � يا��نه ها* تولي مي ياب
�����/ نيز كاهش خو�هد يافت. كه باعث 

�فز�يش تو�E �� كشو� مي شو�.

چند نكته:
�لـف- فرضيـة �كـو� جهانـي � ��نـق 

��خلي
ــا/ تقاضا �  ــرh، ثب ــك فر� مط  ي
ــت. بر �ين �ساe، با���  مصر4 ��خلي �س
ــش قيمت ��به ��  ــي با �كو� � كاه جهان
بو�� � با��� ��خلي با ��نق مو�جه �ست � 
�� نتيجه قاچا� ����* �فز�يش مي يابد؛ 
ــت؛  ــي كه �ين فر� صحيح نيس �� حال
چر� كه تقاضا* ��خلي نيز كاهش يافته 
ــه، تقاضا بر�* كالاها* قاچا�  � �� نتيج
�فز�يش نيافته � حتي ممكن �ست كم تر 

هم بشو�.

;�.- طر] تحوB �قتصا
ــا�* به  ــو] �قتص ــر�* طرh تح �ج

ــت، گا� � حامل ها*  ــت نف �فز�يش قيم
�نرژ* مي �نجامد � بر ��* قيمت نها�� ها 
ــتقيم �  ــي، هم �ثر مس ــتقا/ نفت � مش
ــت. حذ4  ــتقيم خو�هد ��ش هم، غيرمس
ــد�  ــاله �يد� ش ــه س ــوخت، س يا��نة س
ــر�* كمك به  ــه 15 ��صد يا��نه ها ب ك
ــد  ــد� � ��ند �ش توليد �� نظر گرفته ش
قيمت ها نيز پلكاني خو�هد بو� كه قيمت 
 eــت خليج فا� ــد قيم ــه 75 ��ص گا� ب
ــيد � 25 ��صد مزيت �نرژ*  خو�هد �س
ــرمايه گذ��* �� كشو� �ختصا�  بر�* س

مي يابد.
ــا�*  ــو) بهترين �قت ���Rس هم �كن
ــت؛ چر� كه  ــت حامل ها* �نرژ* �س قيم
ــت حامل ها با قيمت  ــش فاصلة قيم كاه
ــر�* �جر�*  ــت ب ــي مثب ــي، فضاي جهان

���Rسا�* قيمت R) هاست.
با �جر�* طرh تحو] �قتصا�*، قيمت 
ــس �� حذ4 يا��نه)  كالاها* يا��نه �* (پ
ــا� خر�جي ��  ــي ��� � مزيت قاچ بالا م
ــن �ين كه به  ــو� �� بين مي ���؛ ضم كش
�ليل تغيير شر�يط � قيمت ها، مي بايد به 
طرh تحو] با نگاهي جديد برخو�� كنيم 
� ببينيم كه Rيا �� �ضعيت جديد، �جر�* 
ــت � �صولاً �هد�4  ــو� �س R) به نفع كش

طرh �� �ين شر�يط قابل تحقق �ست؟
ضمن �ين كه �� ما�t 3 قانو) برنامة 
چها�E، به �ضوh مو��� تو�يع يا��نه بين 
ــكن � ... ��شن بو�� �  ــاخت مس فقر�، س
�جر�* �ين مو��� ظر4 3 تا 4 سا] �يد� 
ــد� بو� � �گر به جا* �مر�� �� 4 سا]  ش
ــم، E��R E��R به  پيش R) �� �جر� مي كر�ي

�هد�4 مي �سيديم.

Sپ- ناكا��يي سا+ما0 قاچا
سا�ما) قاچا� �� كشو� ما نيز مانند 
ــت  ــا�ماني گر�) � پرهزينه �س توليد، س
ــا كاهش فاصلة  ــد� مي بايد ب � علي �لقاع
ــي ��خل � خا��، قا�� به ���مة كا�  قيمت
ــه قاچاقچى،  ــد؛ �ما به �ليل �ين ك نباش
 Eــو� به تد�� ــن ند���، مجب كا� جا* گزي
ــو�  فعاليت ها* قاچا� ـ �لو با مزيت � س

پايين ـ �ست.

�- �ثر يـك طرفة قيمت ها; جهاني بر 
قيمت ها; ��خلي

ــكلا/ �قتصا� ما  ــر �� مش ــي �يگ يك
ــا* جهاني  ــت كه �قتي قيمت ه �ين �س
ــة �ماني كمي  ــد، با فاصل ــش مي ياب �فز�ي
��* قيمت ها* ��خلي �ثر مي گذ���؛ �لي 

ــز] مي كند،  ــي قيمت ها* جهاني تن �قت
قيمت ها* ��خلي مقا�مت نشا) مي �هد.

 ;�پيشنها�ها � سياسـت ها; پيشنها
�مرتبط با ستا

ــت ها  ــي � �جر�* سياس - �� طر�ح
ــند  ــو�: 1ـ س مي بايد به 5 �كن توجه ش
ــي،  ــم �ند��، 2ـ �صل 44 قانو) �ساس چش
ــا�E، 4ـ مصوبا/  ــة چه ــو) برنام 3ـ قان
سرمايه گذ��* خا�جي- كه �گر به ��ستي 
�عما] گر��، �� �ين مقطع بسيا� مناسب 
ــت ـ ، 5ـ قانو) حمايت �� ��حدها*  �س
توليد* بحر�ني � قو�نين بو�جة سنو�تي.

- �بز��ها* �قتصا�* نيز متنو[ �ست: 
همانند ��مپينگ؛ تعرفه؛ كمك ها* فني، 
ــا* صا���تي؛  ــي � مالي؛ مجو�ه �طلاعات
مشو� ها � ... تا جو�يز � يا��نه ها* صا���تي 
ــولا/؛ �لي ما بايد  � تضمين خريد محص
ــه صو�/  ــت ها ب ــبد* �� �ين سياس �� س
برنامه �يز* شد� �ستفا�� كنيم � كالاها �� 

مجموعه �* � با تماE جو�نب ببينيم.
- ��Rمدها* محد�� شدt ��لت نبايد 
به طرh هايي �ختصا� يابد كه هيچ گونه 
Rثا�* �� �فز�يش توليد ند��� (مانند يا��نة 
نقد*) كه كشو� �� با �كو� تو�مي مو�جه 
خو�هد كر�. �ستفا�t بهينه �� ��Rمدها* 
ــت �� صنايع به منظو�  ــي بر�* حماي نفت
ــز�/ ����) قيمت  تهية مو����ليه � تجهي
ــي مؤثر بر�*  ــا��)، مي تو�ند �قد�م (�� خ

مها� بحر�) باشد.
ــت �� �ين به بعد ��*  - ضر��* �س
ــويم  ــو] �قتصا�* متمركز ش ــرh تح ط
 hيا طرR ،ــي ــه با �فت قيمت ها* جهان ك
ــايي ها � Rسيب ها ��  تحو] مي تو�ند نا�س
چا�� جويي كند؟ �نعطا4، لا�مة موفقيت 

�ست.
ــتغا] �  محو� كا� هم بايد توليد، �ش
صا���/ با نگاهي جامع باشد كه تنها به 

����/ با��گاني مربو~ نمي شو�.
ــت بالا* �قتصا�  ــا توجه به ظرفي - ب
ــرمايه گذ��* خا�جي  ــذg س ــر�)، ج �ي
نيا�مند: شفا4 سا�* ��با�t قو�نين كسب 
� كا� � سرمايه گذ��*؛ حذ4 بو��كر�سي 
ــر  ــا/ ب ــذ4 مالي ــا ح ــش ي ����*؛ كاه
ــرمايه گذ���) خا�جي؛ � كلية عو�ملي  س
ــرمايه گذ���) �� جلب  �ست كه �عتما� س
ــو�/ �� فرصت  ــه �� �ين ص ــد، ك مي كن
ــد �قتصا�*  پيش Rمد� مي تو�) بر�* �ش

بهر� گير* نمو�.
ــت �لا� �� Rيند�،  ــا �فز�يش قيم - ب
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�گر بانك مركز* به كنتر] ��� ���مه �هد 
(� قيمت �� پايين نگه  ����)، بخش قابل 
ــت مي ���؛  توجهي �� ^خاير ���* �� �س
ــي، تو�E كم تر �ما  �لي با كاهش نقدينگ
ــر ��� كنتر]  ــو� � �گ �كو� بيش تر مي ش
ــه �لي  ــش يافت ــت R) �فز�ي ــو�، قيم نش
ــظ � نقدينگي بيش تر  ــر ���* حف ^خاي
ــد  ــد بو�. به نظر مي �س ــو�E �� خو�ه � ت
كنتر] نوسانا/ با��� ��� به همر�� �فز�يش 
ــب تر*  تد�يجي ���Z �لا� ��� حل مناس
ــد؛ �ير� ضمن كنتر] با��� ���، ^خاير  باش

بانك مركز* حفظ خو�هد شد.
ــش ���Z �لا�، قيمت �����/ ��  - �فز�ي
�فز�يش مي �هد � باعث كاهش حجم �����/ 

� �نگيزt بيش تر بر�* صا���/ مي شو�.
- �� مو�� كا�خانه ها، صنايع سنگين، 
ــا�* � �� �ين قبيل، �گر تعرفه ها  ماشين س
بالا ���، سفا�Z ها* R) ها �� خا�� كشو� 
ــوند؛  ــت مي ش كاهش مي يابد � ��شكس
ــن صنايع نبايد  ــن تعرفه ها بر�* �ي بنابر�ي
ــا تغيير  ــولاً مي بايد ب ــش يابد � �ص �فز�ي
ــا���/ كالاها تحت  تعرفه ها، �����/ � ص
ــو، ����/  ــد. �� �يگر س ــر�� گيرن تأثير ق
با��گاني، مي بايد قيمت كالاها* صا���تي 
ــفند 86  ــا* �فز�يش ـ كه �� �س ــه ج �� ب

�عما] شد ـ كاهش �هد.
ــه خط  ــد- �لبت ــط تولي ــد خ - خري
ــا توجه به �فت  ــه يك- نيز ب توليد ��ج
ــه �قتصا�*  ــي، توجي ــا* جهان قيمت ه
ــه تهية هرچه بيش تر  ����؛ ضمن �ين ك
ــا�*  ^خير� س  � ــرمايه �*  س ــا*  كالاه
ــي با قيمت ها* پايين، ��  كالاها* �ساس

سو* برخي توصيه شد� �ست.

Sقاچا Bكنتر �پيش نها��تي �� مو�
ــا�، مي بايد  ــو�� كنتر] قاچ - �� م
ــا � كيفيت كالاها  ــر كمبو�ها، قيمت ه ب

متمركز شويم.
- �ستعلاE جامعي �� قيمت كالاها* 
ــا�/ قيمت (�� �� طر4 مر�)،  ����* تف
ــت؛ هم بر�* كالاهايي كه قيمت  لا�E �س
ــد) بالاتر  ــي R) (حد�قل 20 ��ص جهان
 �� (R ــه قيمت ــت، � هم كالاهايي ك �س

كشو� (حد�قل 20 ��صد) بالاتر �ست.
ــد  مي باي ــت ها* كلا)  �� سياس  -
ــر�يط �فت  يا��نة كالا كاهش يابد � �� ش
ــه كالاها*  ــي، نبايد ب ــا* جهان قيمت ه
ــا)  ــو� كه قيمتش يا��نه �* �جا�� ���� ش
 (Eحد�كثر �� حد تو�) ــر �� حد* بيش ت

�فز�يش يابد.

ــا�* قيمت  ــي كه ���Rس - �� صو�ت
ــت ��خلي  ــش قيم ــث �فز�ي ــن باع بنزي
ــبت به قيمت جهاني � همسايگا))  (نس
 ���R *شو�، ��لت مي بايد �� قيمت گذ��
ــا قيمت �� ��  ــن تجديدنظر كند ت بنزي
ــو�؛ �گرنه قاچا�،  ــر4 مر� متعا�] ش ط
ــو� � نبايد مانند  معكوe (����*) مي ش
ــو�ها فكر كنيم قاچا� ����*  برخي كش

به نفع ماست، � مسير �� با� بگذ��يم!
ــة كالابرگ ��غن �  ــو�� يا��ن - �� م
برنج خانو��ها نيز كه به ترتيب حد�� 
ــا� به همر�� ����،  ــت � فس � مصر4 �س
ضر��* �ست يا��نة R) ها به گونة �يگر* 
تو�يع گر�� كه مي بايد موضو[ �� ستا� 

پي گير* شو�.

بر�* قاچا� ����* كالا تشديد مي نمايد 
كه بر�* R) نيز مي بايد فكر* شو�.

ــت جهاني كالاها  ــا كه قيم - �� Rنج
ــت � �فز�يش  ــر���) يافته �س ــش ف كاه
ــا� R) ها به نفع توليد ملي  �����/ � قاچ
ــت ها* ��لت ��  ــت، مي بايد سياس نيس
ــت �� توليد ��خلي �� مقابل  جهت حماي

كالاها* �قيب خا�جي باشد.

سخن #خر:
پيشنها� مي شو� بر�* مقابله با بحر�)، 
ــر4 يكي- ��  ــك طرh يك فو�يتي (ظ ي

هفته) تهيه � به مجلس تقديم گر��.
ــى  برخ ــو)  هم �كن ــه  �گرچ
ناهماهنگى هاa مسئولا)، شر�يط �مانى، 
ــر�) مر�* �  ــا* ب ــت �  تهديده موقعي
ــت �� �� ما  ــش ��، فرص ــاِ/ �� پي �نتخاب
ــاE معظم  ــا هد�يت مق ــر�، �لي ب مي گي
ــي) �ين �مو� كنتر]  �هبر* (مدظله �لعال
مي شو� � شر�يط به خوبي پيش مي ��� 
� مي بايد �� طرh پيش نها�*، مو��� �ير 

مدنظر قر�� گير�:
ــر�� تا  ــي گ ــا��كا�هايي طر�ح - س
بو�جه، منضبط  تر ـ � بر�* مو��� ضر��* 
ــو��� غير ضر��*  ــه گر�� � �� م ـ هزين

صرفه جويي شو�.
ــا�ما) �هي، ��Rمدها*  ــك س - با ي
ــي � گمركي، بيش تر مو�� توجه قر��  مال
ــر� � نير�*  ــس مي بايد گم ــد؛ پ گيرن
�نتظامي تقويت، � قاچا� بيش �� پييش 
ــا�/  ــر R)، تج ــر�� � �� بر�ب ــر] گ كنت

تسهيل گر��.
ــر�* تعرفه ها � ��يافت  - فر�يند �ج
ــا)  ــل � �م ــد �� مر�ح ــو��� مي باي ع

كوتا� تر* به �نجاE برسد.
ــر�E مي بايد  ــا� بر م ــه فش - هرگون

كاهش يابد تا نا�ضايتي �يجا� نشو�.
 hــب بر�* �جر�* طر - �مينة مناس

تحو] �قتصا�* مي بايد Rما�� شو�.
ــر�* قانو) برنامة پنجم �� حد��  - ب
ــند  ــه �* � كا�* ما) �� س ــب حرف تناس
ــم �ند�� � �صل 44 برخي موضوعا/  چش
ــس �� مطالعه �  ــتخر��، � پ مرتبط �� �س
ــي ها* لا�E، ��لويت هايي ��  بحث � بر�س
�� R) قانو) منعكس نماييم. � بر�* �ين 

منظو� ضر��* �ست:
ــت ماية علمي،  - �� كا�شناسا)، �س

عملي � تجربي كسب گر��؛
- بر�* سا] ها* Rيند�، پيش بيني ها* 

لا�E به عمل Rيد. 

ــيا�* ��  ــي كه كالاها* بس - �� حال
ــت � با �ضافة  ــا* ��خلي موجو� �س �نبا�ه
ــي R) ها  ــم � قيمت جهان ــه مو�جهي عرض
ــركت ها به شيو� ها*  نيز كاهش يافته، ش
ــريع R) ها  ــة ���) � س ــو) �� عرض گوناگ
جلوگير* مي نمايند. 1/6 ميليو) تن شكر 
ــت � قيمت  ــي �� �نبا�ها موجو� �س �ضاف
جهاني به 300 توما) كاهش يافته �ست؛ با 
�ين حا] �� ��خل، قيمت �� �� 600 توما) 
تثبيت كر�� �ند. هم چنين 1/2 ميليو) تن 
ــت � قيمت  ــر� �� �نبا�ها موجو� �س ميلگ
جهاني به 600 توما) كاهش يافته، �ست � 
�ين �� حالي �ست كه متقاضي �ير�ني بر�* 
تهية R) با قيمت 800 توما)، بايد 3 ما� �� 

نوبت تحويل كالا معطل بماند.
�ين �ضعيت �� صنايع خو���سا�*، 
لو��E خانگي، نساجي، پتر�شيمي � ... نيز 
ــد�� ���� � با كاهش عرضه با �لايل  مص
� بهانه ها* مختلف مي خو�هند قيمت ها 
ــر�يط، �نگيز� ها ��  �� بالا نگه  ���ند. �ين ش

گز
	� تحليليگز
	� تحليلي

يكي �� پيامدها� بحر�� � 
كاهش قيمت هاZ جهانى، 

تضعيف قد�] �قابت 
محصولا] كشا���� 

صا-��تى كشو�(با �ين 
نظاL تعرفه ��) �ست � 
با كاهش -�.مد -�لت، 
همة بخش ها �� جمله 
كشا���� �� .� تأثير 

مي پذيرند


