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1382-1345 ��&&+�$� �&&� %&&,�.! �ARDL6&&* $  ���� "�&&,9  ��*�;<&&=  ���&&� >&&)� ��&&*

        #�$� ���� ?�;�! @!��� �� ��) �@,,=���A2002-1998        �C���! ��@!D ��@� E���) $ ��$���  
%! @);F .    �@�� �E���) "�� H.' ��      ���� �����	 #@,,= "��I	 >!�;� "��	      �(��&�� �� %J@)� ��*

    >�+	��� $ KL�MN	 (�O�! �@!��� @)� .6*  "�&,9            $ ���;)�&P �&���� Q�&! R�&��S� �@&!��� �
  6T! �� �KL�MN	      ���� �����	 �� �U;! >!�;� "��	 ��*      @&!��� �&� O&�P �&�) ��*�;<= �� ���
  @,F�� %! ?�;�! .V<=        %! (�<) ��� ���� �����	 ���	 �@!��� ��*      �R;M&N! "�� �= @,*�
  ��) ��*�;<= ��      ��$�� (���� �� $ W=;� �?�;�! @!��� �� O�P��� . �@!��� V��O�� ��X�$ ��

 %���� V�)      ���� KY;N	 $ 
��CJ �� ��	             �&�) #@&,,= ���&A ��*�;<&= ���� �� ��� ��*
    ��� ��F�� (���� �� �.C) .  %! (�<) E���)   ����Z �= @,*�     �� ����T) $ %,� ��*     V[� �� �\�$

            ���	 >!�;� �� �.C) ��*�;<= "�� ��� ���� �I�;	 �� ���<�� ���*� ������)  ��*;^�� H��_!
���@)����(��F�� @)�  .  

��� ��&-: JEL .G2, D8   
����.��/:      �;^�� ���) #@,,=���A ��*�;<= ���� ���� ARDL ���� �    ��&* >&)��   ��M&�X� 

(����.  

  

� (��T	 ��^<)�� ��M�X� #@+<)�� ��������  
�� V*$\ �J.  
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1- �!��!  
���� ��� �   %);,= (�Ta �� �   �O�� �� %+�      ������� $ ��;� ���M�X� 6T! ��*�  ��*

     %! >�� �� (D �� ��@I�! @�D .*6  "�&,9�  b$@,&A     �&��� ��&*  �&�� �   ! c&�   �&.,
���!��   �@)� 6�d� ����J � �  ��;' �=� �=�F   ���� ��* ��� �   e_X (�;,� ��    ��&*
���!��     %! f;CN! (�Ta �� ����J @);F .  R�� �F�J ��      �&���I� ��&gD �� �*   "&��

  (���� �� �I,A� * �;,    %)���F ���<�  ��� ��F�@). "�����,�    �= ��� h�Y � >!�;�  
�U;!      ���� �I,A 
��CJ $ �I�;	 ��  ��       ��) ��*�;<= ���� $ (���� �� �   �� O�P

 �I�;	 R�S ���%����6�,= .   
i@*    V*$\ "�� �� %jA�     ���� �����	 ���	 "��[	 �         ���&� $ (��&�� �� �&�� 

 ��) ��*�;<=   ��� �� O�P  ?�;�! @!�   ���� �� ������� �� >)� ��*1%' � R�&�    ��&*
2002 – 1998� %! @F��. �     �I�;	 R�S �� ��*�;<= ��      %&�= ���C� K����N	  ��

   �@F h�k)� �,�!� "�� @)�.       �&��� ��&���	 ���&	 "��[	      ��*�;<&= �� %J@&)� ��&*
l&&j�[!�  ���� �� �����&&�� �&&� ��@&&�� �;&&' �&&� &&� ��&&* %&&I_�! �&&� %)�&&!� ��

h�k)� �@F ���.   �!�   "�� ����I��_!      �� �����&�� �� �
�
    23��4 �3�5    
$� �&���= 
 $ "��[	 6*  "�,9    %! V��O�� �*��$��� %����= � @���.      "&�� �&� �$L&��     @&,j� ?&��$� 

!      ���� �����	 ���	 K@! ��	;= $ K@    (���� �� %J@)� ��*� �   �    O&�) �)�J�@a K�;A
     �� �����&�� ��   �;&^�� 2ARDL     "�&F $ (��C& )1997(   #��&� �� �    %)�&!� 1382-

1345%! %���� $ >�jN	 � ;F)@.  
      �����! "�� h$� V[� ��                �$�&! �� �&�� �&��� ���&� �&���	 ���&	 ��&d) %)�.!

%! 6�,= .  �V[� "�� ��            ���&� ��&d) �;&^�� m��� �� ���� ���� ���� ����	3   �&� 
    �>�+	��� �KL�MN	 �@!����� %I��	 (�;,�    ���;)�P ����� Q�! R���S�    h�;&	 $ 

  %! n��[��� ���d�)�  �;&F . V&[�               ���&� ��&���	 %&��k	 K�&���� �$�&! �&� �h;&�
����         o�M�P� �;<= �� n��P $ >P�� �� ���� ��* ���� .    KY��I! �h��T9 V[� ��

  

1. Panel Data. 
2. Autoregressive Distributed Lag Model. 
3.Yaari. 
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                     �&� e&�	�	 �&� ��� �&�) �@,,=���&A ��*�;<&= $ (��&�� �� ���� ���� ���� ����	
����          %&! >�jN	 $ ��$��� >)� $ %)�!� ��� ��*  6�&,= .  V&[� ��     p&S�.! �6k,&

�k��) $ �ALP ��;=�! %! ���J @);F .  
  
2- �)� 7��&!��� ��� ����� 8���   

           &��� ��&���	 �&,�!� �� @&�@a ��d) K�I��_! �q=��    �&�� ) &���  %j)� �<&��1 �
1972&&� �C�����@2 1980� ��%)��&&= �3��� $ O �&&rj�� s�&&*4 �1985 $ 1986(� 
I��_!� ���� 5    _�) (�;,� �� �� �       ���&X �;&P ��&= u$�F ����   @&)�.   ��&���	  �&����

���;)�P ��� ���� ���� ��� ��@I	 �� ���� %^�C� ���;)�P ��� . W�v;&�6�  "&�� �	� &.�w 
���  I�;	 �� �   ��� ��d) ���P�� � ��� �       �d) �� �&� $ ���&�       �&^�� K�&N�a�	 "���&J

 ���;)�P ��x���   ������X %���� ��;!  . "�� �� ���S� ��� � ��� � ;	       �&N	 ���&�� ?&�
    R;' �� �= y[F >�+	 ���"z�_!�) ����� ���;)�P �  �� �� �  %,z�_!�&) @!  O&�)  

;!�a�  �@)� %!����	   �;F .  �����	D  (  �*  ��� ���� � ��� �   m����� R;'   �������� 
���;)�P� �� ��� R@! P�9� � %J@) ��;��� �= ���  (D ��       �� %)�&,��'��) >&��� �� 

���;)�P ����� ��� R;' #�����  @!���"z�_!�) ���7.  
�����    P�9 R@! h;T�! �� �       %! (�<) �"z�_!�) ��� R;' �� %J@)�   �    �&= @&*

  f;j_! y[F c� (�;�       ��� @��P �� �� �;P ���d�)� �       ����C&! �&����� $ ��� 
�)Y��� V��O��  %!  @*�. W�v;� 
$��        �= ��� O����! >��� "�� �� �$� ����	 � ��� � 

    �� �� ���@�� ��$ U(�   %!���X pN� ��;!   @*� . K��.� ��   ��^������ ��� �    �;&d,! �� 
f;j_! (��=�q=�@S  (�;���$ ���d�)�U�(�%! ����	  �;F.   

  

1.Stanley Fischer.   
2.Pissarides.     
3.Edi Karni. 
4.Itzhak Zilcha. 
5.yaari. 
6.Lewis. 
7- Frank D. Lewis, 1989. 
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   ���� R@! ���P�� ���   i�M&! c�   �@&,,=�  &��� �   �� �&�� �    �&�  �;&d,!  O&��  V��
f;j_!(�;� ��d�)� ���� R;' �;P�%! ���@��P  @,=:   

)1(  � ���
T

TSTdttCgtTUE
�

)]([)()]([)()]([ ��  
  �_��� "�� ��� T   i�M! ��� R;' �  %! �@,,=       ��� %���M	 ��{�! c� �= @F�� .

)]([ tCg ;j_! f (�;�  D  &	   i�M&! �� %� (.)�   $ (.)�      l&��[	 >&!�;� ) >�@&I	 (
$)]([ tS	 f;j_!  (�;�  D	 �� %��U   �*%!  F��@, .   i�M&! �= %)�!�    n�$��� (�J@&,,=

%!         %&! @&)��� eS�A �� $ @,,=   �@);&F(.)�  &�   �   >&��X �;&'  �&dSL!  ���   V��O&�� 
%&&! ���&&,@ .K�&&X��	� "&&�� ��&&�� �&&�+��! �� �&&��{	 )@&&��P (&&���� ��<&&�� �� �&&�� 

|��;	 %!  *�,@.  ���I! H.'�) 1(�    ��� ��+��! �� ���{	 � ��� �     %v�&k��a �� ��<�� 
($��   f;j_! ���	 ��� (�;�    @&,,= i�M! #   ���� %^�C&�  . W�v;&��       R@&! ?C&� �&� 
�����    i�M! ���	 �� %v�k��a    �� �@&,,=�    �&�  �d) ��       $ (�@&)��� K�&N�a�	 "���&J

�*  (��C��  ��$D ���. 6*         ���	 �= ��= }�� W�v;� "�,9f;j_! (�;�     c&� �&* 
  ��;)�P ��x�� ����  ��� ����@a  . }�� "���      %&! ���&a� �! ��           �� �� p&N� �&	 @&*�

�d,!) ��J@�� (i�M! �@,,=�     %! ���� �= %C= %,I�   �;F�        (�@&)��� $ �C&�* �&� 
U��$ �=(�%! y[F  �@,F��6�*� R���)� .  

 ����� c�� �� �  � �� @!  � ($�� K�;A    �;P (�@)��� ���� ��  6*��&�   %&!    $ @&,= 
 �� "���@!�   ��;' �P�M�  %! ���� o  �;F�  f;j_! �=  (�;�       �$ (�@&)��� ���&d�)� 

 �;F �q=�@S . O�) (�@)���� f;j_!  (�;�   �� �;P �   �d) �� ��   �� ���$@N! "���J�@! 
($��    �@ �� %����)� ���� @S �q=�%!  = &,,@.    f;&j_! (��=�q=�@&S  (�;&�     i�&' �� 

(�@)����     ��� @��P >!�F ��� "+�! �    @F�� ���;)�P ����� ��� . �����   (�@)��� 
 �� ���       ����� "z�_!�) ��� R;' �� �= %,z�_!�) @! ���;)�P  �   �  %&! ���     @&�D� 

�a�;!  �@) .(D     "� �	 �*    R�q! �;' ��a     %X�&� ���;)�&P ��   %&!        &!� (D �&	 �@&,)�!(�� 
�P���   %����)� ��* ,�I!% ��    %! ������ R�� �*  @,,=~ %�$ �        �@& �&= %	�;&A �� 

  K;&� @&,=(D �   �&P��� �&*        ��� �� %&,�I! 6T&� O&a �&� ��&^�� %��&��)� ��&*� 
������ %�)  @,,= .        "&� �� >&.X (�@&)���a�          �� R�&.X �� }����&�� �&� ��&k! �  @&!
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    @,�C�) �@,�D �� �jA�S %����S� ) (D @,9�*      &� ��&k! �&*  W& �  ��@)�� @&).(   �;&^�� 
�P���     �@ �� %����)� ��*�   ����J�d) �� (�,9   �@&F  �&���   �� �&=    (�@&)��� �&X�$� 
%	@!��   ���;)�P �� �= �@)� W    @)��@) ���@)� .       "&� �� @&)��� �*i   f;&j_! �  (�;&�  

  �� ��d�)� ��;!�    �,�O* �� �a;	 ��        ���� HS �� w�.	�� �� V��*      ��&�� ��* )di(    �&� 
%! �q=�@S @)���.1  

 %	�;A �� �=        (�O�! �� (�@)��� �@)��� �@)� �@ ti-di i�M!   %&!   @&,,=�    �� �&= 
  (Dti� �� �   �P��� �� >A�S @!    ��� %����)� ��*)      (�@&)��� %.�a;&	 R;& @,)��*( .

    K;� �@ �J�=,  R��I! (�@)��� �@  fi+bi-di  %! ������   ,=@,  (D �� �= fi  � �&��X 
 !�) �����    $ %J@)� bi   � ��� 6T�   %! ��� �� %���   @&F��.  C&!�        �&�� K�;&A �&� �� ��

%! �F;) (�;	 :  
)2(    )]([])()[1( 1 iiiiiiiiiii dbfuPEUdtuPEUMax 
���

� �  

�_��� "�� ��:  
EUk =f;j_!(�;�  "�,� �� ���d�)� k �	 %��� a  

Pk = "� �� �@ K;� R���S�k@)���   
(.)ku =   f;j_! (�;�  "� �� %	D k  ]� > ku' $ ��(.)'' ku [   
(.)kU =f;&&j_!(�;&&�  �� "&&� k �&&	 a�&&,�T� i�M&&! �;&&^�� c&&� }�&&� �&&� .          

)( �
�

�
a

ki
ik uU  

�	�.�w     ��� HS $ �!�) ���� ���X "�� � ��� ��� ��F �� )���� HS�  �@&A�� 
���� ���X �� �)�!%!  @F��(.   

)3(                                                        
i

i

Gp
dfi �  

 �� �= (DG � ����� >!��),�O*������  (%! @F��.  
���I!�) 2 ( $�< (0)KU  �,�T� ?���F�%! �;a;� �� ���  �$D)@:  

  

1- Frank D lewis, 1989, 543.  
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iii dbfU
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 ���I! ��� Y�� � �����!�����  ����     %! (�<) �� �,�T� 
���    @&,*� .      �&= "&�� ���&�
      ?��$� �� �@F�� ���� >�jN	 $ ��Ok	   %! ������� ���       K�;&A �� �= 6�,=  R�&��S� 

 "��� ��@ Q�!��@F��.���	 ���� ��� :1  
) 5         (            )()(' *'*

iiiiii DTUdtu 
�
   
 (D �� �=TK $ D k  �@,*� (�<)# 
���  %&jI� �&P���      H&S $ %��&��)� ��&*

����     "� �� ��� k   �	 a    (�;� �@)� K�;A ��   %! �@    @&F�� .     &���I! %,�O^��&a �&�� 
)5 (���I! ���) 4 (f;j_! ���	 c� }�� �� $(�;� 6���� ����U V<= ��  :  

)6(       ][
)1(

1 *

1

**
ii

i

i
iii DT

pG
Gp

dbf 
�
�

�
�
�

�





�
�

�                    

    (D �� �=�) %�,!(�  f;j_! V<=  (�;�  %��T) �        i�M&! �&� �.C&) ) K��&2 
c&C��  �O��J %.C)(  ���� .h�k)����    ,�O^��&a �&� %  &���I! �) 3 (  &���I! ���) 6 ( $

%����� �� (�@)��� (��= �$@N! ��� ��*���g ��� %�,!3�6����  :  

)7(       
��

�
�

�

��

�
�

�

�

�

�
�
�

�
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�

ii
i

i
ii bC

pG
Gp

fGp *

1

*

)1(
1

max]1[  

    (D �� �=)( **
iiK DTC 
��    %jI� 
��� )R�S (   i�M! (���a "� �� K    �&	 a �

 ;A ��    %! �@ (�;� �@)� K�  @F�� .���I!�) 7(�    ���&� ���.C) ��C�	    ���� �� .  }�&�
      %&�) ��� @)��� �� �= @�,=     @&��)   %&,I���ib(�  "�����&,� �       K;&� R�&��S� �&J� 

)ip(���I! �@F�� c9;=��) 7 (� �%!�� ��� K�;A @�D:   

  

1.�;F �Ia��! ��� ����! �� K�.U� ���� :  
Lewis F.D, 1989, No, 79: 452-467. 

2.Arrow Pratt. 
3 - %,I�    R�S 
��� )%jI� (   ��� �� �= %{j.!�   %! ������ ���   �;F�  (D ��        �P��� ��� R;' �� (D ���� �9   �@&F

 ����6= @F�.) �	.  
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)8(                                                            *

1

* 1
ii C

G
f

�

��
�

��
��  

 ���S "�� ��� "� �	 �@ �= "�� }�� �� a%! �@)�  )�!!�) ���� 
��� �@�  �&�� 
  b;� ��;! ���  &�     ����&� �;&' �    �� �� %�.C&)   %&jI� 
�      %&! @&)��� i�M&!    @&F�� .

"�� �.C)� �   ��;'   ���� >!�� �� m;+I!�)G( � $  �  6���C&! �;'�    &a�� �&� �  cC&��   
�O��J @)��� )�( �	�.�w���� .  

��C!�    ��� (�@)��� @,)�! �C�*  .}�� %!       �� �C�* �= �;FX  ��I_ "� �	 T� 
   "� (D �� �=�   hOj!   ��    ��� 6T� s�	B ��� �  ��� �@)�  @&).    &.	�! w�&F �   R$�  ��

"� if;j_! (��=�q=�@S ���� �(�;� ��d�)� ��;! ����I! @,)��* �) 4 (%! @F��:   
)9(   ]

)1(
[

)1(
1

)( **
1

**
iiTii

i

i
iiii df

r
BKV

pG
Gp

dSyv 
�
�


�





�

 
   

(D �� �=kv� f;j_!(�;� ;�� %	D � "� �� k �KVf;j_! (�;�  "�,� �� k 
  �	T     c� }�� �� �;^�� ,�T�� i�M! �y� �� �@! �C�* �r    >&�O,	 ��&)    $ Kk   � 
���

  ��!�� ��;a;! %jI�� �C�* �        "� �� �*;F K;� K�;A �� k %!   @F��.    �$�&� ��
   (��* ��@)$�  ����J��= ��     ��� �����	 ���� �@F� ���  @)���(�     �&� �C�* �����	 �

 ��� K�;A�;� @*�;P:  
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)1()1(
1

max]1[ *

1

�  

    (D �� �=*
KC�        "�,� �� �C�* i�M! (���a 
��� K   �	 T�     �&�� %	�;A �� 

     (�!� �	 �*;F �=T  @F�� �@)�  . ���� u;�k!     ��� ����&A ��* m�&� ���  �*;&F�   �&�
  �;'�����            (�@)��� �� c� �* $ �C�* ?�;	 �*@��P ��a �� ��� ������   }�&� ��   
"�� �=� �* �      �O��J cC�� ���;)�P ��x�� C)%.  � (�C�*  F�� ��F�@,.    �� �a;	 �� 
"��   @,,=�$@N! >!�� �=# ��g   %����� �� %�,!   ��� ��*�       ��x&�� ��* �� �� %J@)� 

         �C�) w;��! h�@= ��* �� �� $ ��� w;��! ���;)�P� %!   (�;	   KY��I! )7 (  $)10 (
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�= e�=�	 6* �� ���%����� ��a �	  ��� ��*����;)�P %J@)� � �  � ���@�D1 :  

)11  (                       
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�
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�

WTC
pG

GpGp

1

)1(
1max]1[  

����I! "�� ��:  
F =���� h��	 %��� 
��� ���;)�P �@ ��� �� w�.	�� �� ����A ��*  

TC =       (�@&)��� �� c&� �* i�M! %jI� 
�����$� �� #    "&� �&	 ���&a a�� $  #��&� 
�C�*��$� �� #���a � "� �	 K  � �@)� �= "�� }�� ��%! @)�! .  

W =$�U%! �C�* ��� 6T� f�C�S� ($@� ���;)�P K @F��.  
����I!) 11(�  ��� %,*� �����	 c� �  �� ����C&� �= �� %N��A K�.��N! �= 

�*��;)�P     ���� @��P h�^,*  ��     %! h�k)� ��� ��* @,*�    %&! |��<&	 �  @&,=.  ��&�   �&� �
  ����I! �� �a;	)11 (    �� pN� �k��)       %&! (�&�� �&);J "��          ���&� �&���	 �&= 6�&,=

����   %J@)� ��*)���(� Q�! R���S� ��  �&����    i�M&! %&jI� 
��� ����;)�&P 
  6* $ ���;)�P  cC�� "�,9    ��*��;)�P �O��J�	� &.�w           $ ���;)�&P K$�&U �&� $ �&.q! 

�,�O*�����  ��	�.w����� %�,! 2.   

3- ;��$� 7��<� =���
� �� 	��!  
   @,9 �*   ����<� ��*�;<=�� ���� �����   ����� �I�;	 $    �(�&Ta   �&� �&j�  "�&� 

%jj���  �,!�� (@F   ���= �@� 
��CJ ����� ����I� �(D �.	 �� $  �&��� ����&�  �&��  
 �*�;<= "��    @F� O�)            "&�� �� ��;&a$ "�� �� �!� ���� ��F�� %Ta;	 >��X   ��*�;<&=

      ����^) K�;A �,�!� "�� �� %)�@,9 H��N	 ��� .�  � .���	�;&'�%     K�&I��_! �&q=� 
    ���� �,�!� �� �@F h�k)� ��� �      R�� �� ���� H��N	1965 ��  (�;,�  »  %)�,��'� �)

�@,,= i�M! ��;z	 $ ��� ���� � ���� «���� ���X �;P ���,*�� �� @)�.  
  �I��_! �� ���� �;P �     ���� ���F� ��+) "�� ��     �&��� �����	 �= �  �&�� �    �� @&���

  

1- Frank D, lewis, 1989, 455-554. 
.)Lewis, Frank,D,1989,544( -2 
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  i�M! ���,! y�M[	 ��J@�� �@,,=�  R@&! f;9��T9 ��   %J@&)� >+�&�  %&���� 
;F� . � ��  R�1967 @);!�* �1 (;���* �2  �@,j! $ 3  ����! ��      (�;,� �N	 ��» "��I	

  ���� HS �,�O*    %��k	 V*$\ c� ���;)�P ��� «4   @&)��� (�<&) %��k	 
$� ��  �
 �&&=�	�&&.$ >&&�+	 ��&&� "�&&� %&&�.q! w��� ���&&� �&&���	 �&&�  �;&&a$ %J@&&)� ��&&*
����.(;C&&,=�*5) 1969(�&&���! �� �  (�;&&,� �&&� ��» M&&! �&&,�T� �\	���&&�� $ i�

���!��      ���� %)�,��'��) $ cC�� �N	 ����J ��� «  �<&�� �6     R�&� �� 1973   �� � 
 �� ����!    (�;,� �N	 »     �&��� �,�T� %J@)� >+�� R@!  �&�� «  (;&	�;� �7    R�&� �� 

1973  ����! �� �     (�;,� �N	 ��» � ��;z	�,�T       (;&!�D $ �I�;	 ����  «  >&��= $8 �
�&&���! ��  (�;&&,� �&&N	 ��» ��&&�� �&&��� ���&&� �&&���	 ��M&&�X� �� ������&&= c&&�

h@� (�,��'�«   �� ��	�.   %,I! $ �.q! w� ���         �&�� ���� �����	 $ %j! @��;	 "�� ��
����� ��� @)�.  

    R�� ��1973 O,�!�= �9  ����! �� �  �N	 ��   (�;,� »     V&[� %k,� ��M�X� R@!
����   �+��!D ��M�X� ��� «      �� ���M&�X� (L= ��*��{�! K��U� �     �&��� �I,&A �$� � 

 +��!D ������X �I��_! ��;! �   �&��� �&= @�&�� �k��) "�� �� $ ���     @&��;	 �&� �&�� 
 %jP�� y��P�)  ��	�.w�  ���� �.q!  .>���10    R�� �� 1981  ����! �� �    (�;,� �N	 ��

»  yP�F � h�;	     �&��� 
$�� $ ����     >&���� �� �&��  «   %&�,! w�&.	��     h�;&	 "�&� 
���� �����	 $ ���d�)� ��� (�<) �� %J@)� ��*.  

 R�&&� ��1986 �s;�C&&,��11(;C&&,+�� 12�&&���a�P $ 13�&&���! �� �   �&&N	 ��
  

1. Hammond. 
2. Hayton. 
3. Melender. 
4. Hammond J.D,David,B,Houston,1967,397  .
5. Hakansson. 

Fisher..6 
7. Fortune. 
8. Campbell. 
9. Cummins. 
10. Babble. 
11. Beenstock. 
12. Dickinson. 
13. Khajuria. 
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(�;,�»  >�jN	 $ ��Ok	  � "��         ���;zC&! �&��� H&S "�&� w�.	�� %jj��  ��� $ @&!«� 
�	�.    ��� $ ���;zC! ���� w�   ������ @!50          �&���� �I&�;	 $ �I&�;	 R�S �� �;<= � 

�;d,! "�� ���� $ @)��� ���X �I��_! ��;! ���� K�;A �� %�;^�� � ) �����J �d@,:  
)12(Lh  =  7.39+1.34LGDP                     

918.02 �R                                                     (14.3)   (22.21)  
   (D�� �=h  ���� HS �   ����;zC! GDP�    $ %jP�� y��P�) @��;	 L    �� 6����^� �

���  ��) �@����.(D     �� �k��) "�� �� �*   �= @)@��	� &.      �&��� H&S "�&� w� )   �&���
���;zC! (   %jP�� y��P�) @��;	 $     ��� V<= ����� $ �.q! � Q�O� �@!    @S�$ �� �	

���.   
�	�.   ���� "�� �.q! w�  ��� ��* $ ���  @&!         �&.,a �� %&�j�[! (�&��N! ?&�;	 � 

��d)� �	    �@F @�� ��� .   R�q! �;' �� W�v;� 1    R�� �� 1989   ����! �� �     �&N	 ��
  (�;,�»;�        �&��� ��&���	 �&� �U�&! >!�    %J@&)� ��&*«       (;C&,+�� � s;�C&,�� � $

    R�� �� ����a�P1968  ����! �� �      (�;&,� �N	 ��»    �&�� �&��� H&S "�&�I	  c&� �
     %jj��� "�� %�_,! >�jN	 $ ��Ok	«   K$�	$ K$�	 $2    R�&� ��1990   �&���! �� �  ��

 (�;,� �N	 »          �@&N�! KY��� $ c�O+! �� ���� ���� ����	«�  &�    k	 K�;&A �  %&��
���� (�<) ���� �����	 �= @)� %J@)� ��* @!����� ��	�.w����� �.q! .  
"��J3    R�� �� 1954  ����! ���      (�;,� �N	 ��»        ?���&F �� �&�� �&��� @��P

%!�;	«  �     R�� �� (;	�;�1973   ����! �� �  ��    (�;,� �N	»     �&��� �&,�T� ��;&z	 
     (;&!�D $ �I�;	 � ��� «  >&��� $4     R�&� ��1981   �&���! �� � ��      (�;&,� �&�»  �h�;&	

yP�F    ���� 
$�� $ ����   >���� �� ��� «    @)��� (�<) �  �=   ���&d�)� h�;&	�  �$� 
����	 ���� �  %J@)� ��*�   ���� %�,! �U�  . K��.� ��   ��^��h�;	�  ��� 
���    �� ��� �

%! V*�= @*�.  

  

1. Lewis. 
2. Truett & Truett. 
3. Greene. 
4. Babble. 
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>�$�	$�1    R�� �� 1992  ����! �� �   (�;,� �N	 ��» �	�.      �I&�;	 ��&��� "�&� w� 
�!  �P�� $ %�        �I&�;	 R�&S�� ��*�;<&= �� ����� ��«  ��	� &.      �I&�;	 ��&��� "�&� w� 

       �� ���� ����� ���P�� $ ���M�X�55     � �I�;	 R�S �� �;<=        ���&X V*$\& ��;&! �
�k��) �� $ ��� @��� ��� :  

)13(  Lh=  -6.98 +1.334 LGDP  

4.300�F         854.02 �R(t-test)  (-13.09)  (17.33)                     
              

    (D �� �=h   �   ����� HSGDP�      $ %&jP�� y��&P�) @��;	 L �     �� 6����&^�  �&�� 
 ��� "���).  %! �dSL!  �;F   �_��� �� �=  b;�      �&��� HS "�� w�.	�� �    $ %���&��� 

%jP�� y��P�) @��;	��� V<= $ �.q! �Q�O� ��@! ��� @S�$ �� �	.  
($���2 6�= $3    R�� ��1993  ����! �� �   (�;,� �N	 �� »    $ �&�Ok	    "�&� >&�jN	

   ���� ���� ����	 %jj��� ��� «        $ W�v;&� ��d) ��= �� ������� �� �     %&��k	 ��&*��= 
     ���� �����	 �,�!� �� �@F h�k)�    �%J@)� ��*      �&��� ��&���	 �� �U�! >!�;�   ��&*

  ��� >!�F %J@)�  >�+	 ��� �@!�  ���d�)� h�;	  $     >�MN	 |_�  ���&� 45    �� �;<&= 
    ����� �I�;	 $ �I�;	 R�S        @&)��� ���&X %&���� ��;! ���  .      "�&�[	    E��&�)    �� ��&*

R$@a1  �@F �����  @)�. �	�.w� ��	   ���� ���� ��     ��� �&� %J@)� ��*   @&!$    >&+�	 ��&� � 
  �.q!   �� $ ���d�)� h�;	�   @F�� %! %�,! . 6*  "�,9  ��� V<= �   �&���	 �@&!� 58 %

@S�$ �� ��+9;= �= @F �.��N!��� .  
  

>��')1(-��� 8��� ����� A�BC 	
 (�� � ����� ���D�E	 �FG� 
	���� H����   
I���  t-test

�!�	
58%54/2  
2+�� 	��409/2

	�)��� J	��43/1-02/4-
=K�B$�8/24/3

  

1. Outré Ville. 
2. Brown. 
3. Kim. 
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  �@&��� $ �&����1  R�&� ��2000 �&I��_! �� � �;&P    %&���� �&� ��	� &.  "�&� w�
     $ ���M�X� (L= ��*��{�! ���� �����	    ��P��� ���    ��� (�<&) $      �h�;&	 �&= @&)

   ���� ���� ����	 �$�  %J@)� ��*    ��� $ %�,! �U� �   ���� �.q! �U� @!.   "!�.* $ 6��2 
   R�� ��2003  �I��_! �� �       (�;&,� �&N	 ��»  {�! ��U�&	       $ ���M&�X� (L&= ��&*��

 ���� �����	  �O��! ����� �   R�� R;' ��    ��*1968   �	 2001    %���� �� ��	� &.w� 
    ���M�X� (L= ��*��{�! ��U�	 $      ��� $ h�;	 ��) �j�a �� �@!   ���� �����	 �� �  ��� 

       �����	 �= @)@��� �k��) "�� �� $ @,�P��� ����   � ���    @!��� ��	�.w�  $ �.q!   �� 
 �h�;	 ��)�	�.w����� %�,!  .

 (���� ���   � "�� ��     ����^) K�;A %)�@,9 K����N	 �,�!  �&�� . %&!�P)1372(� 
 �! ��   �;P ���   (�;,� �N	"     �&��� @F� �� �U�! >!�;�    %J@&)� ��&*"�     ����&� �&�$
����     �� ��*�;<= �� %J@)� ��*   ��;! �� �I�;	 R�S    %&����      >&!�;� $ ���� ���&X 

   ���� @F� �� �U;!  %J@)� ��*     �*�;<= "�� ��   ���    �&�� ���&= �&=� .   �;&' �&� ��$
��@�� *�;<= �C���! �� ��*���;�) $ ��!D �� ������� ����� ��P��� ��.  

               �J���&= �&!�) (�&�� ��&�� �=� >��X �,�!� "�� �� �= ��^�� H��N	)1376 (
%!      R�� �� �= �@F��1376    (�;,� �N	 �"     ���� �����	 �� �U;! >!�;� "��I	  ��*

    �(���� ���� �I,A �� %J@)�"     �&�� �@&F "�$@	 .         ��&���	 ���&	 ����&�� "&�� ��
����        R�� �� �(���� �� %J@)� ��*1345    R�� �	 1373        �&�� E��&�) $ �@F ��$��� �

�@!D ��� �� @)�:
)14(LPINR=-9.69 +0.635 LINRN+2.28LRB-2.29LPH+0.523 DUM     

t-test:     (-7.47)   (3.35 )           (2.5)        (-2.48)       (4.26)               
        

98.1�DW        26.37�F         86.02 �R
    (D �� �=PINR        �&��� %IX�$ �)��� %������ ���� HS �       %J@&)� ��&*) �&��( �

INRNy��&&P @&&!��� �  �&&��X �&&� ��)��&&� R�&&� �&&��U ��&&*1361 �RB @&&A�� � 
  

1. Rubayah and Zaidi. 
2. Lim and Haberman. 
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  ����;���PH      $ ���d�)� h�;	 � DUM�     e�;M	 �U� �= ����k! ��{�!      �&z�* �&!�)
 � (����$   R�� �1367   ���� �� %,.! �      (�&,=��= ���;S $ ��� ��*      (�<&) �� �&�$�

%! @*�.    �;a$ �� "�� �=  ��	�.w�    &! R���S� "��         ��&���	 $ ���;)�&P �&���� Q�
����  %J@)� ��*�     6* $ ��d) K�;A ��   "�&,9         �&��� ��&���	 $ >&�+	 ��&� �   ��&*

%J@)��   %��k	 K�;A �� �   ��      �@�&�� K�.U� �� lj�[! K�I��_!  @&)�  %&�$ �    "&�� �� 
���������^)���X @���	 ��;! �*��{�! "�� � @)�.

4-��� � M��B��FG� 
	�   
                  
����& �&� (;&,=� ��&�� �&��� �����	 �� �U;! >!�;� (@F y[<! �� W

 %! �R@! 6�����.  (��* �!�     ���� �@�� 6�*�;P �=�;'        �&���= �� �%)�&!� ��� ��*
      ��� ���� �����	 ���	 "��[	 ���� h�Y) &�        R�&S �� ��*�;<&= �� �\&�$ �   �I&�;	

 (���� @,)�!(             �R;&�I! �;' �� �%��*��$��� "�,9 �� >A�S E���) $ ��;.) ����;P�� �
�����  %�) V[�  F��@, .             %)�&!� ��&� #�$� R;' (�;� ��	;= �� �a;	 �� ��$L� ��

  �*��{�!)1382-1345(          (�;&� "���& �k��) �� $ ;^�� ��*��{�! ��@I	 �� �.C) �
 D �a��  6* $ �����    (D %z_� K����{	 �"�,9        %&�) �(�&!� R;&' �� �*    ��&d�)� (�;&	

  "��[	 �= �F��      @,�D ��� �� ������� >��X ��* .     �;&' �&� �%_���&F "�&,9 ��
                  ?���&F �&� �*�;<&= �� %&*$�J ���&� ;&^�� K�@*�<! ��@I	 V��O�� ���� �R;�I!

   ���� �� ����<! ���P��$    %! ������� >)� ��* �;F .   "��* ��     ��&I��_! "�� �� �>���
                      ����  �� �����&�� �&� (��&�� �� �&�� �&��� ��&���	 �;&^�� ��$��&� �&� �$L�   ��&*

���              �� ������� �� �O�) ��) #@,,= @��;	 ��*�;<= ���� ���� ���� �����	 �%)�!�
����    %! ��$��� >)� ��* �;F .      ���� ���� ����	 �����! "�� �!��� ��      �� %J@&)� ��&*

  <= $ (����         ���� �� ������� �� �e�	�	 �� �� ��) #@,,=���A ��*�;    %)�!� ��� ��*
6�,= %! >�jN	 $ ��$��� �>)� $ .   

  
8��� ����� 
	��������� 	
 ��� �
�
 N� �
���D� �� 5 7��!N �D ��  

  ��  "��   ���� �����	 ���	 �V[�     (���� �� ���    �� ���  ������� ���� ��    ��&� ��*
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 #�$� %)�!� 82-1345�     �&� %,�.!   ��;�$@&�!    �&�X$ �;&^�� �&�     #@&F �&��;	 ��&*
  ��C.�*�;PARDL     %! ���X %���� ��;! 6�*� .        ��&a�� �&� ��;=�&! ��;�$@&�!

%^�F�.)�1 ����         6= %����= ��$L� �� $ �C�) m�CS �*      ��&*��+�$� �� �.C) ��	
 ���@) e�X� .  ��� �;^�� ��*��{�!     �� �%J@)� ���� �����	 ���	 �� �%)�!�  �� h�&T��

  K��.� ��d) �;^��  �� @)� :             h�;&	 $ �)��&� @&!��� �>&�+	 ��� ����;��� $ KL�MN	
  ���d�)�)    >��C&! ��*��{�! (�;,� �� (             ���&� >g�&F ��&� �&* �)��&� ��&���	 $

����    %J@)� ��*)   ��C��$ ��{�! (�;,� �� .(  �&�a ����  ���� ��$D       �&� w;&��! ��&*
      ��! ��!D �� ����;��� $ KL�MN	 ��{�!         �� �= �;<= ��;� �� ��I�a @A�� �� w;

R��  �!�) ��*     %! ������� �@)��� �;a$ ���!D  6�,= .    R�&� �� ���!D "��      �� �&= %��&*
(D                 ��&) �.&��N! ���&� �"�����&,� $ ��;� �;a;! ���� ����J K�;A ����F�� �*

  R�� �� ��;�      %! ������� %_P %��� ($�� �� ��I��_! ��;! �^�� ��*  6�&,= .  ���&�
��   ���� (��$D ���  R�� �� �O�) >�+	 ��� �� w;��! ��* �!�)     �����&�� ���&!D ��&*

��= �� �� $ ���= %! �.��N! �� ��{�! "�� �����! ���� R;!�� ���J 6�,=.  
)15   (                                                                   

emp
popbt �  

    (D �� �=bt   �>�+	 ��� ��{�! �pop             $ �&d) ��;&! R�&� �� �&�I�a >= �emp �
      ��� �d) ��;! R�� �� >g�F ��I�a .     "&�� �&� �a;	 ��        $ m;&�) ����&F�� �&=

     �* �(���� �� "+C!10  c� R��                   (��$D �&�� �&� ���&� ��;&F %&!    h�&k)� ���
R�� ���� �� �*��{�! �����! ��= ������� %_P %��� ($�� �� %���� ��;! ��*6�.  

                    >g�&F ��&� �&* ���&� %&IX�$ �)��&� @&!��� �� �@&!��� ��{�! �.��N! ����   
  ��� �@F ������� .e�	�	     R�� %j! @!��� (�O�! ��=          yP�&F �&� �� l&j�[! ��&*

CPI        �� $ ���= 6�C�	 R�� (��* 100   %&! f��    6�&,=          ����&�! �� h�;&	 �&U� �&	 
   �;F i�S �@F �.��N! .            �&F ��@&I	 �&� �� h�&X�� "&�� �W�� $   R�&� (�&�* (Lg

 %! 6�C�	        �)��� %IX�$ @!��� �e�	�	 "�� �� $ 6�,=)  (Lg�F eCS ��(     �&* ���&� �

  

1. Integration. 
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�;F %! �.��N! R��.  
          ��� ���� �)��� �����	 �� w;��! K��L'� (��$D ��� �� ����)    �&* eCS ��

 >g�F ���(   ���� HS �@��� �  R�� ��*           $ �&*Y�= %���X yP�F �� ��� �d) ��;! ��*
 %��M! K�!@P     ��TF H'�,! ��  )CPI(      �� $ 6�C�	 �100      �&U� �	 �6���= f�� 

       6�,= i�S �@F �.��N! �����! �� �� h�;	 .      ���� HS �= �� �����! "�� �W��  ��*
6���= 6�C�	 R�� �* >g�F ��I�a (�O�! �� �@,F�� %! %J@)� %IX�$ .  

(��*              ;&	 �6���&= �@*�<! H��N	 %��k	 ��*��= $ ��d) %)�.! �� �= �;' h�
    yP�F �� �^�� %+� ����d�)�  6��M	 ��*         �&!�) �&��� @&��P �� ������ ���J   ��&*

 %! ��� @F�� .    %! ���{�! "�� �.��N! ����           �&� �%&��._	 K���&d�)� H&��' �� (�;	
��= >�� >�� K�;A:  

)16      (                                 )( 11211 




 
�� tttttt PPPP �  
     ��_��� "�� �� �=tt P1
      R�� ���d�)� h�;	  �t       R�&� �� �&= t-1     �@&F ��$D�&� 

 ~�&&��� $ �&&_P >�@&&I	 e��&&� �1
tP R�&&� �� %&&IX�$ h�;&&	 t-1@,&&F�� %&&!  .
(��*    %! �dSL! �= �;'             %!�;&	 K���&d�)� @&��� �
$� "�� �� ������� ���� ��;F
R��     �� O�) �� >.X ��* 6�F�� ��F .            �����&= %&��k	 ��&*��= �� �&= ��&^�� 
$�

@F�� %! ��� �_��� �� ������� ����� ���<��1:  
)16       (                                     21 3.07.0 

 �� tt

e PPP ���  
                   $ >&.X R�&� h�;&	 %&)�$ "�^)�&�! ����� �R�� �* ���d�)� h�;	 ��_��� "�� ��

%! >.X R��$� @F�� .  
  ����            �� (���� ��!D O=�! �= �� %F$� ����;)�P ����� Q�! R���S� �.��N!

      %! ������� �;P ���!D $ %�j� ��*��=        %&! ���&X ��&= ��,.! @,=  6�&*� .  R;&!��
%! ��� K�;A �� ����;)�P ����� Q�! R���S� �.��N! @F��:  

)18                     (                
decpop

decdeat



�  

  

1-%���P )1379(.  
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 � �=   (D �deat      ����;)�P ����� Q�! R���S� �dec     �@&F K;&� ��@I	 �   ��&*
 $ �d) ��;! R��pop@,F�� %! �d) ��;! R�� �� �;<= >= ��I�a �.  

       ���� �����	 �%��k	 @*�;F $ ��;z	 K���d�)� H.'           @&!��� �&� �%J@)� ��*
          �� �KL�MN	 $ ���;)�P ����� Q�! R���S� �>�+	 ��� ����;)�P �����  w�&.	

        ���� m;+I! w�.	�� ���d�)� h�;	 �� $ ��F�� 6���C! .      R@! �b;� ���;! �� �a;	 ��
���� �����	 ���	 �;F %! �v��� ��� K�;A �� �(���� �� %J@)� ��*:  

)19  (    )edulog()btlog()inclog()inslog( t3t2t10t ��������  
t5t4 deatinf ����  

�_��� "�� �� �=:  
log : "���) ��� �� 6����^�  

tins :���� HS  >g�F �* ���� %J@)� %IX�$ ��*  
tinc : >g�F ��� �* %IX�$ @!��� )��;)�P ����� @!��� �� ����I! (�;,� �� (  
tbt :  >�+	 ���  
tedu : KL�MN	 (�O�!  
tinf : �)� h�;	���d  
tdeat : ���;)�P ����� Q�! R���S�  

      ���� �����	 ���	 |��M	 �� W �R�S           �&� (D "�&�[	 �&� �(������ %J@)� ��*
       �@F ���;	 ��X$ �� ;���J�;	� �;^�� �� �������1 %! � 6����� .    �� |��;	 �;P �;^��

��X$ �@F ���;	 ��*),...,,( 21 kqqqpARDL K�;A �� ���6���J %! �d) �� ��� :

)20(           �
�

���
k

i
ttitiit uwxqLyPLQ

1
),(),( ��

(D �� �=:  
p

p LLLPL ���� 



� ...1),( 2
21

kiLLLqL q
iqiiii ,...2,1...1),( 2

21 �



� ����  
  

1- ARDL models.  
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 L  ���X$ �^j�� �wt� ���U ��*��{�! �� ������ ) %���M&	 ��g (   �� }�&� @&,)�!
        ($�� ��*��{�! �� $ ���k! ��*��{�! �@)$� ��{�! ��@.!   ��X$ �� ��   ��* ��� ���U. 

 ��X$ ��@I	              %&! ��� �@&,*� |�&�;	 ��*��{�! �� c� �* ���� �,�T� ��*     �&� (�;&	
      c�v�=D ?��;� �� %+� c�= )AIC(  ���;F �-       "�O��  )SBC(  (�,S �-   "�v;=  )

HQC (  �� $2R  ��= y[<! � .        
$� �&� �@��� ��;d,! "�� ����OLS     �&�* ���&� 
  �&�! �"&+�! K�.�=�	��� p=0,1,…,m $ mqi ,...2,1�� i= 1,2,…,k   �&� %&,I� 

  ��@I	1)1( �� km  �;^�� ��� )35 (   6�,= %! ��$��� ���.       %)�&!� #�$@&N! �� ��$���
t=m+1 �&&	 t=n %&&! h�&&k)� ��&&�J . "�&&� �� �h$� �&&jS�! �� W�&&�1)1( �� km 

     (D �� %+� ��@F ��$��� (;���J� ��*            c&�v�=D �_��&� ��&T9 �&� �a;	 ��  )AIC(  �
���;F-   "�O�� )SBC(  (�,S �-   "�v;=  )HQC (   �&� $2R    %&! f�&[�)� �  �;&F . ��

  e���� �h;� �jS�!             �&� w;&��! e)�k! ���I! i��N)� $ K@!@,j� �;^�� �� w;��!
(D       �;^�� m��� �� ��� �*ARDL    %! �.��N! �@F f�[�)�  6�,= .���  K@!@,j� e�

m��� �� �%N��;	 ��*��{�! %! �.��N! ��� �_��� @);F:  

)21     (                              i=1,2,…,k   $
p

qiii
i

ˆ21

ˆ10

ˆ...ˆˆ1

ˆ...ˆˆ
ˆ

���
���

�






���
�   

    (D �� �=p̂   $ q̂      #@&F f�[�)� �����! �p   $ q    ���&� i=1,2,…,k     m�&�� �&� �
 �=� ?��;� �@F @)�.               ���;&F �_��&� ��&);�) 6&= 6kS �� �a;	 �� ��I��_! "�� �� - 

  "�O�� )SBC (        ���X >�� sL! ��,�T� ��X$ "��I	 ���� ��� %!  6�&*� .    "&�� ��&��
   ��X$ ��@I	 �� ��_���  ���A �*  %! %�;a @,=.    "�&�[	 E���) �m��� "����     ���&� �&*

�� �;^�� @,9 %���� �� W ��@F f�[�)� ��X$ "���T�%! ��� K�;A  @,F��:  
) 22 (     btlog12.1inclog31.0)1(inslog29.065.2inslog ��
��  

edulog59.0�  
t- test:  (1.84) (3.46)               (2.79)          (1.98)      (2.40)  

     123�F                          94.02 �R  
  03/0) = 1 (2  HET   �  31/2) = 2 (2  NORM  �  16/0) = 1 (

2RESET   �  22/0) = 4(2AR   (��*   %&! �&dSL! �= �;'     m�&�� �&� ��;&F
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        c� �� ����� ���C��$ ��{�! �,�T� ��X$ �O	��;F �_���     %! ���$ ;^�� �� ���X$ �;F .  �&�
  "�� �� �a;	       �*��{�! ���� e���� �!L� �=)        $ ���;)�&P �&���� Q�&! R���S�
 &&d�)� h�;&	���( |_&&� �� $ ��;&&� c&&��;z	 K���&&d�)� iL&&P �&&� �95 %%&&,I!  ���

%�)      �@F i�S ;^�� �� �@,F�� @)� .%,I!          >&��� �&� �Y���S� ����d�)� h�;	 (�;.) ���
c�    ���� ���P�� (�;� ����    R�� �q=� �� ���� ��* ��� ��;� �);�) ��* .  ��$L&� ��

      �Y���S� �O�) ��;)�P ����� Q�! R���S� ��*��{�! ��        �&���= (�;� "��� >���
����     (D %z_� K����{	 $ �*            ��&F�@) ;^�� �� %���*� �� K��U� �(�!� R;' �� �*  @&)� .

 %! �dSL!                 �� $ ��&F�� �� ��&d�)� ��;&! �&!L� ��@)���X�� e���� ��* �= 6�,=
   (�,��'� |_�95 %  %&,I! O�)  @&)���� .     "�&�I	 e��&�91.02 �R    @&,,= (�&�� � #

         ��@�! $ ��� R@! �Y�� %J@,*� |��;	 K�@X123�F %,I! �   6&* ����   (�&!�
     �@F ��$��� (;���J� $ %N��;	 ��*��{�!   %! @���	 ��  @&,=.    (;&!�D E��&�)     ��&*

 y�[<	 �� 
���� %�;P     ���� �&�Y� 
���&� %�;&P �&� �O&�).) 4(2AR  �  ��&!D 
      %^�C&.�* �;P ���� \)��JY e��� (;!�D        RL&P� KL&�a %�&� )    ��&T9 ���&�

��X$( �)1(2RESET  #��!D �   �&��! �&� %,�.! ;^�� %I.	 >+F ���� �O!� (;!�D 
 ��@F 
���� �����!)2(2NORM  #��!D ��@)���X�� (�;� R�!�) (;!�D  �*� %,�.! 

 %^�;&&9 �&�1%J@�<&&= $ 2�@&&)���X��   $ �&&*)1(2HET  #��&&!D � W)�&&���$ (;&&!�D 
%)�C�*�  J� m����� �@)���X�� ���! (;���  �&�� �@F 
���� �����! ���! �$� �*. 

(��*     %! �dSL! �= �;'  �;F� ���!D      ���I! �� y�[<	 ��*  ����� �����	 �    V&[�
  (�<) $ ��;� %!  @,*�     ;^�� ��*��{�! $ K��L'� �= � )���X @   �����     �� ��C&��$ ��{�!
@,,= "��.	.  

      ����� �E���) "�� �� ������� �� �(;,=�          6* �;a$ h@� �� �;a$      "�&� %&I�a
    ���� ���� ����	 �;^�� ��*��{�!             %&! ���&X (;&!�D ��;&! ��� %J@&)� ��*  6�&*� .

(�,9            c&9;= ���C&��$ ��{�! �� w;��! ��X$�� ��*��{�! e���� u;�k! �9    �� �&	

  

1. Skewness. 
2. Kurtosis. 



75 ��� �!""#���� ��$��%# � &���� �� ��' ���( ���( �)�

  

   �@F�� c�)�
�

�
p

i
i

1
1�(              @&*�;P V���&J K@&! @&,j� R��I	 ��� �� ���; �;^�� �

�F�� .   6* (;!�D ���� ����     "�� �� �a;	 �� �%I�a    �_��� �=SBC  ��X$ ��@I	 �  ��*
         ��� ���= f�[�)� ��X$ c� ?�� �� ��C��$ ��{�! �,�T�)p=1(  ����� �    ��&A ��*

%! (;!�D ��� K�;A �� �>���! $ @);F:  
01: 10 !
�H  
01: 11 �
�H  

 #��!DtD h�k)� ���� ���) ��;! %! �.��N! ��� K�;A �� �b;� (;!� �;F:  
)23            (                 96.3

179.0
129.01ˆ

1ˆ

1 
�



�



�
�

�
se

t

 (D ��               ��C&! $ $�Y$� �%&a�,� ?�;	 �@F �v��� %)��N� ���= �= �a)1992( �
    (�,��'� |_� ��95%   ����� �82/3-            %&! �� �� ��&A ��&��� �@&F�� %&!     $ 6�&,=

 %! �k��)      w�.	�� c� �= 6���J        ��&���	 �;&^�� ��*��{�! "�� �K@!@,j� %���I	
���� �;a$ (���� �� ��� ���� .%! ��$��� ��� K�;A �� �w�.	�� "�� �;F:  

)24 (
)96.1()56.2()81.3()02.2(

log83.0log70.1log44.067.3log

ratiot

edubtincins




����
                                       

(��*    %! �dSL! �= �;'   %,I! �*��{�! ��* ��;F     H��&_! %&�!L� $ ��;&� ���
 z	 K���d�)� @)��� c��; .             �(��&�� �� �&�� �&��� ��&���	 K@&!@,j� �@!��� V<=

  �����44/0         �&��� (�;&� ��$�&��� �= �@F �.��N!           %��M&! @.&� �� �&�� ��&*
i�M! (�J@,,=  %! �@�=�	 @,= .     K@&!@,j� V<&= (�;� "���     �Y�&��S� ��@&!���

       ���� K�.�	�	 �� (D @��P (�;� ���.a� �� %F�) %! �;<= ��  �&� �@F��  �;&'�   ��&=
                   �� �&= @&,9�* ��&�� ��&F�� ���&�� @!��� �� %�= w�.	�� ����� @��P ���� ����	

���� �(L= |_�  ��*  e��� �� �@!��� V��O�� �� ����44/0����� 
��CJ @)�  .  
 >�jN	 ��              $��&� m�&�� �� ��*��{�! (��! K@! ��	;= ?��$� �%^�F�.)� 6* ��*
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  ��=   �_P |�NM	 �;^�� ��1�   X %���� ��;!  %! ��� @)��J .        �&� K�)�&�;) ��&*;^�� "&��
      (D K@!@,j� %���I	 �����! �� ��� �*��{�! K@! ��	;= K����{	 %! w�.	�� �*  @&,*� .

    �;^�� �� ���ECM      �&_P |�NM&	 �&j�a �2 ) ECT(        ��&_P �&j�a (�&�* �&= �
       �O�) ��� K@!@,j� ���C�� �;^�� (;���J�)           ���&� R$� �&.	�! >&���	 �&� �$L&�

�*��{�!( �� �   %! ����J �d)  �;F .  e���ECT         �� R��&I	 ��&� �� >�@I	 ���� �
 %! (�<)               @&F�� %&�,! (D �&!L� �&= ���� "�� �� ��d�)� $ @*� .    
���&� �&k��)

  K@! ��	;= �;^��ECM%! ��� K�;A �� ���� ���� �����	 ���� � @F��:  

)35.8()40.2()98.1()79.2(:

)1(71.0log59.0log12.1log31.0log







���

ratiot

ECTedudbtdincdinsd
 

)25               (
(��*    %! �dSL! �= �;'            �&_P |�NM&	 �&j�a e��&� ��;&F)ECT(    �&���� �
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1- error correction model .  
2- error correction term.
3. models for panel data. 
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